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Consultores & Auditores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
BLUECARD ECUADOR S.A.

Quito, 18 de enero de 2019

Opinién con salvedades

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de BLUECARD ECUADOR S.A. que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinidn, excepto por el efecto de los ajustes descritos en la seccién Fundamento de la
opinion con salvedades, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de BLUECARD
ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para PYMES - NIIF PYMES.

Fundamentos de la opinién con salvedades

Al 31 de diciembre de 2018 la compafila no ha puesto a nuestra disposicidn un detalle
extracontable valido que soporte el saldo de mobiliario y equipo por US$ 207,571 en consecuencia
no hemos podido verificar las existencias, incrementos o bajas de las mismas, asi como la
depreciacion cargada al resultado del ejercicio. Por lo comentado no nos ha sido posible
determinar la razonabilidad de los saldos reflejados al 31 de diciembre de 2018 del mobiliario y
equipo.

Excepto por lo mencionado en los parrafos precedentes, hemos llevado a cabo nuestra auditoria
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y las disposiciones emitidas por
la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros (Oficic No. SCVSINMV-2017-00060421-
OC). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Cuestiones clave de auditoria

Sin calificar nuestra opinion, informamos que la comparfiia al 31 de diciembre de 2018 mantiene
una provision por reservas tecnicas que es suficiente y adecuada en funcion a las coberturas para
la prestacion de servicios actuales y futuros, los métodos técnicos usados cumplen con lo
sefialado en la resolucién No. SCVS-378-2017-S publicada en el registro oficial No. 22 del 26 de
junio de 2017.
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Independencia

Somos independientes de la Compafiia BLUECARD ECUADOR S.A. de conformidad con el
Caodigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacion
comprende el Informe de Gerente. Se espera que el Informe de Gerente esté disponible después
de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de ia Compafia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe de Gerente cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante |la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe del Gerente, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacién, nosotros debemos reportar este hecho a los Sefiores Accionistas de BLUECARD
ECUADOR S.A.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de BLUECARD ECUADOR S.A. es responsable de la preparacion vy
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera para PYMES (NIIF PYMES) y del control interno
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o en su
conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede
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implicar elusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la vulneracion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disedar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables, asi como ias respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion.

s Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Y
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BLUECARD ECUADOR S.A.
Estados de situacion financiera

Por los aios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31,
ACTIVOS Notas 2018 2017
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes del efectivo 5 26.289 42.697
Inversiones financieras corto plazo 6 439.454 49.454
Cuentas por cobrar comerciales, neto de provisién
para cuentas de dudoso cobro 7 307.422 488.986
Otras cuentas por cobrar 8 744.688 836.217
Activos por impuestos corrientes 18 (a) 572 6.997
Total activo corriente 1.518.425 1.424.351
Activo no corriente:
Mobiliario y equipo, neto de la depreciacion
acumulada 9 207.571 246.725
Activos intagibles, neto de la amortizacién
acumulada 10 325.690 229.686
Inversiones financieras largo plazo 6 - 390.000
Otros activos a largo plazo 11 93.224 101.787
Activos por impuestos diferidos 4.959 -
Total activo no corriente 631.444 968.198
Total activos 2.149.869 2.392.549
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasivo corriente:
Sobregiros bancarios 12 93.866 100.461
Cuentas por pagar comerciales 13 351.131 403.230
Ofras cuentas por pagar 14 286.165 140.128
Reservas técnicas 15 82.123 -
Obligaciones financieras a corto plazo 16 §15.414 481.260
Préstamos de accionistas a corto plazo 17 9.668 -
Pasivos por impuestos corrientes 19 (a) 66.840 12.881
Beneficios a los empleados 18 (a) 19.823 41.252
Oftros pasivos corrientes - 1.200
Total pasivo corriente 1.426.030 1.180.412
Pasivo no corriente:
Préstamos de accionistas a largo plazo 17 84.280 96.400
Obligaciones financieras a largo piazo 15 56.791 121.198
Obligaciones por beneficios definidos 18 (b) 82.798 130.514
Total pasivo no corriente 223.869 348.112
Totai pasivos 1.648.899 1.528.524
Patrimonio de los accionistas (ver estado adjunto) 500.970 864.025
Total pasivos y patrimg 2.149.869  2.392.549

-’
£ | ;

Ju rieto Verdn

Gerente General Contadora General

\

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros.
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BLUECARD ECUADOR S.A.

Estados de resultados integrales

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Reservas técnicas:
Liberacién de reservas
Constitucion de reservas

Total reservas técnicas
Gastos de operacion:
Gastos de administracién y ventas
Gastos financieros
Participacion de los empleados en las utilidades
Total gastos operativos
Pérdida neta de operacion
Otros ingresos y (gastos):
Oftros gastos
Otros ingresos

Total ingresos y (gastos), neto

Otros resultados integrales:
Jubilacién patronal y desahucio

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a las ganancias corriente:
Impuesto minimo, Impuesto a la renta

Impuesto a las ganancias diferido:
Por jubilacidn patronal y desahucio

Resultado integral total

Ll

Diciembre 31,

Notas 2018 2017

3.832.327 4.334.410
21 (2.202.495) (2.299.886)
1.629.832 2.034.524

506.953 -

(569.791) -

(62.838) 2
22 (2.392.514) (2.013.915)
(182.235) (224.126)

. (3.459)

(2.574.749) (2.241.500)

(1.007.755) (206.976)

(10.984) (172.974)

628.848 399.548

617.864 226.574

(25.159) =

(415.050) 19.598

19 (d) (34.067) (40.909)
(34.067) (40.909)

4.959 .

4.959 -

(444.158) (21.311)

v

Juan-Carlos Prieto

Gerente General

Contadora General

e )

\' Verénica Montaive—

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros.
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BLUECARD ECUADOR S.A:
Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciemnbre de 2018 y 2017

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo de las actividades de operaclon;
Efectivo recibido de clientes,
Efectivo pagado a proveedores y erripleados
Impuesto ala renta
Otros ingresos / ofres egresos

Efectivo neto provisto (ufilizado) por actividades de operacién

Flujo de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones de mobiliario y equipo
Adiciones de-activos intangibles

Efectiva neto utilizado en actividades de Inversién

Fiujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Inversiones con.institicionas finarcieras

‘Sobregiros bancarios

‘Préstamos con instituciones financieras

Préstamos con accionistas

Aumentos de capital
Efectivo neto {utllizado) provisto en actividades de
financiamiento-

Disminucidn en el efectivo y equivalentes
Efective y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivaléntes al final del aiio

Diciembre 31,

2018 2017
3.949.334 3.939.198
(4.140.420) (4.537.778)

{34.067) (40.909)
460.868 151.028
235.715 {488,461
(14.3585) (183:6847)
(198.468) (191.894)
{212.823) (375.741)
- (439.454)
(8.595) 99.138
(30.253) 542.151
(2:452) 86.400:
544.955
(39.300) 843.160
(16.408) {21.012)
42.697 63.709.
26.289 42697




BLUECARD ECUADOR S.A.

Estados de flujos de efectivo, continta

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Conciliacion de la pérdida neta con el efectivo provisto (utilizado)
por las actividades de operacién:

Pérdida neta

Cargos a resultados que no representan flujo de
efectivo utilizado por las actividades de operacion:

Deterioro de cartera clientes
Depreciacion de mobiliario y equipo
Amortizacién de activos intangibles
Otros ajustes de mobiliario y equipo
Otros ajustes de activos intangibles
Ajuste por baja contable de inventarios
Ajuste de cuentas por cobrar SRI
Ingresos por descuento en siniestros
Jubilacién patronal y desahucio
ORI por jubilacion patronal y desahucio 2017
Ingresos por impuestos diferidos
Provisiénes por reservas técnicas
Provision participacion trabajadores

Cambios en activos y pasivos:
Variacion en cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Variacion en activos por impuestos corrientes
Variacion en otros activos a largo piazo
Variacion en cuentas por pagar comerciales
Variacion en otras cuentas por pagar
Variacién en pasivos por impuestos corrientes
Variacién en beneficios a los empleados
Variacién en otros pasivos corrientes

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacién

Juan Carlos/ Prieto
Gerente General

Diciembre 31,

2018 2017
(444.158) (21.311)
64.557 -
46.254 19.314
58.629 33.121

7.255 (3.599)
43.835 -
- 43.362
B 76.820
(156.996) (195.728)
35.953 26.198
25.159 -
(4.959) -
62.838 -
- 3.459
365.532 (719.522)
1.094 6.253
8.563 (89.670)
(52.099) 218.333
1656.322 91.168
§3.959 3.399
(43.823) 18.742
(1.200) 1.200
235.715 (488.461)

Verdnica Montalvo
Contadora General

Las notas explicativas anexas 1 a 27 son parte integrante de los estados financieros.
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BLUECARD ECUADOR S.A.

_ Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)
NOTA 1 - OPERACIONES
BLUECARD ECUADOR S.A., es una empresa ecuatoriana constituida el 18 de febrero de 2003,
mediante .escritura plublica otorgada per el Notario Cuarto del Cantén Manta e inscrita en el Registro

Mercanti! el 17de marza de 2003 bajo la dendrinacion social de BLUECARD ECUADOR S.A.

Mediante escrittra ptiblica otorgada por el Notario Vigésimo def Distrito Metropelitano de Quite cen
fecha 21 de enero de 2004 se realizd el cambio de domiciiio de la ciudad ‘de Porioviejo a la ciudad de

‘Quito  se reformd los estatufos sociales.

Mediante escritura publica otorgada por la Notaria Tercera del Distrite Metropolitano. de Quito con

fecha 05 de enero de 2017 se efectud un aumento del capital suscrito autorizado eén US$ 149950 y
se reforman los estatutos ds la Comparifa.

Mediante escritura publica otorgada por el Notario Primero del Distrito Metropofitano de Quite con’
facha 19 dejulio.de 2017 se efectud.un nuevo aumento dei capital suscrito autorizado en US$ 574,960
y se reforman los estatutos de la Compafila.

El objeto social de 1a compafiia es el financiamiento de: los servicios de atencion integral de sajud
prepagada, asunmiendeo los costos de los servicios de salud y prestaciones sanitarias contractualmente:
estipuladas.

‘Sus accionistas son personas naturaies de nacionalidad ecuatoriana.

CONTRATOS Y CONVENIOS RELEVANTES

CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS CON LA EMPRESA PLANET ‘ASSIST ECUADOR
S.A,

Con fecha 01 de mayo de 2015, fa compafifa celebrd-el contrato cuyo objeto es gue la empresa
PLANET ASSIST ECUADOR S.A, proporcione servicios de manejo de riesgos tales coma; asistencia
de reciamos, coordlnacion y manejo de casos, acceso a redes de proveedores y entidades que pagan,
administran o negocian servicios de atencién médica, redes de proveedores y cualquier ofra entidad

con fines simifares, entre ofros.

Se-establece una Clatisula de Exclusividad que compromeéte a BLUECARD ECUADOR S.A. a no
aceptar ni suscribir contrato alguno.de Prestacién de Servicios de Coordinacion Intarnacional con ofras.
empresas gue fengan naturaleza similar a PLANET ASSIST ECUADOR S.A.

La duracién del contrato es por un plazo de ¢inco afios con renovacion automatica. por periodos
slicesivos déspués del primervencimiento.

CONTRATO DE REASEGURO FACULTATIVO PROPORCIONAL — EXCEDENTE

El 22 da febrero de 2018 la companiia suscribié un contrato con la REASEGURADORA PATRIA S A B.
cuyo objeto principal s e! ceder parte de la responsabilidad @ la Reaseguradora por reclamaciones
incurridas.dentro del plazo de vigencia del contrato y por las reclamaciongs pagadas.y reportadas a la
reaseguradora hasta B meses contados desde fa fecha de terminacion del acuérde. El periodc de
coberiura es de 12 meses a partir del 1 de diciembre de 2017 hasta el 30 de.noviembre de 2018.

CONTRATC DE CONCESION MERCANTIL TAGSA

Con fecha 22 de febrerc de 2017 la compania celebré el contrato cuyo objetc es la concesidn
mercantil -de! espacio .comercial de .3,88m2 en ja Terminal Aeroportuaria de Guayagquil, para. et
funcionamiento de la‘isla destinada a la venta de seguros para viajeros, por un plazo de 41 meses
desde ia fecha de concesidin, se acuerda cancelar un valor mensual de US$ 2,110.40 o el 10% de

10



BLUECARD ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Finarcieros
Por los aitos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos. de América)

la- facturacion menstial que se obtenga de la venta de los bignes y productos comercializados en el
aeropuerto, ta suma que resuite mayor. Ademas, se pacta un valor adicional de US$ 11,757.92 qua
BLUECARD ECUADOR S.A. debe cancelar porel otargamiento del contrato.

NORMATIVA RELEVANTE DEL SECTOR
Mediante el Registro Oficial No. 863 de fecha 17 de octubre de 2016 8¢ publict ia tey Organica qle
reglila a las Compafiias.que financien Servicios de Atencion Integral de Salud Prepagada y a'las de

Seguros due oferten cobertura de Seguros de Asistencia Médica, la cual sefiala los siguientes
aspectos importantes:

Articulo 8.- Capital Sacial Minimo, -

El capital suscrifo y pagado minimos de las compafiias cuyo objeto sccial sea financiar servicios de

-atencion integral de salud prepagada, y a las que ofrezcan cobertura de Seguros de asistencia

médica, serd de un millon de délares de.los Estados Unidos de Norteamérica (Us$ 1,000,000).

Articuio 10.- Regimenes de solvencia, patrimonio, reservas técnicas y provisiones: —

Las compariias que financien servicios de atencion integral de salud prepagada deben mantener,
en todo tiempo, requerimientas de soivencia, sobre la base de pafrimonio técnico, inversiones
obllgatorlas asl como reservas técnicas constituidas- y contabilizadas, calculadas por actuarias
calificados, .que comprenderan: reservas de servicios prestados y no ‘repoitados, reservas de
servicios prestados y reportados; v, las demds gue determine ia Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros.

Las reservas antes reféridas para efecto de deducciones del impuesto. a ia renta tendrén el mismo
tratamiento, timites y condiciones que las constituidas: por las empresas de seguros y reaseguros,
e conformidad con la Ley de la materia.

-2.- Reservas de servicios prestados y no reportados. - Corresponde al monto reservado €n
el balanice de las compaiiias para cumplir con el costo Uitimo total estimado de atender
todas ias reclamaciones derivadas de los eventos que habiendo ocurrida hasta el final del.
halance mensual o cierre de ejercicio. econdmico, no-han sido avisados. Adicionaimente,

:esta reserva debe incluir los ajustes. de reserva derivados de eventos ocurridos. y no
sUficientermente repottados.

b.- Reservas de servicios prestados y reportados. - Es el monto reservado para cumplir con
el costo ultimo total estimade de atender todas las reclamaciones .de los servitios gue-han
incurrido vy han sido réportados.

c.- Reservas de riesgos en curso-clentas no devengadas (RRC. - Esta reserva tiene por
objeto cubrir las obligaciones pravenientes de los contratos anuales de asistencia médica.

Articuio-11.- Funcionamiento. -

Para el desarrollo de sus actividades {as compafilas que financien servicios de atencion integral de

.salud prepagada. y las gue ofrezcan coberiura de seguros de asistencia médica, deberan obtener

la respectiva autorizacion ctorgada por la Supérintendencia de Com_pa'__ﬁl'as.. Valores y Seguros,
previc el cumplimiento de los requisitos de caracter sacigtario, financiero y-sahitario establecidos en
las leyes, fegiamentos, regulaciones y mas nerinativa-aplicable.

Articulo 12 - Fuentes de finangiamiento. -

Para el curhplimiénto de'su objeto social las compafilas que financien servicies de atencion integral
de salud prepagada tendran las siguierites fuentes de financiamiento:
11
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1.~Recursos propios provenientes de su capital social, utilidades y reservas;
2.~ Aportes o cuotas de los afiliados; y, '
3:- Emprestites: y mas.medios de finangianiienio societario.

Artlculo 15.- Financiamiento de servicios -

Las compafiias que financien servicios de atencién integral de salud prepagada, ¥ las de seguros
que ofrezcan cobertura de seguros de asistencia médica, deberan estar en capacidad de asumir los
costos de los servicios de salud y prestaciones sanitarias contractualmente estipulados’ y, de-asumir
directa o indirectamente o aceptar y ceder riesgos, con cardcter resarcitoric- ¢ indemnizatorio, con
sujecién a lo previsto en la Ley, respectivamente, en fos dmbitos que a-continuacion se sefialan, sin
perjuicio de que la Autoridad Sanitaria Nacional pueda ampliar dichos ambitos, por razones de
politica publica, en materia de salud.

Articuio. 29.- Precio.. —.

El precic que se. fije en los contraios guardard conformidad con Jas: notas téchicas y estudios
actuariales aprobados por la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros con el soporte,
téenico de la Autoridad Sanitaria Nacional.

La adminjstracion de. la. compariia mediante Acta de Junta General de Accionistas con fecha 13 de
julic de 2017 resolvié y aprobd ta Reforma dél Objeta Social ¥ de los Estatutos en funcién a los
requerimientos del Articulo 15 de la Ley sefialada en los parrafos anteriofes.

Mediante el Registro Oficial No. 22 de fecha 26 de junio de 2017 se pubiico la Norma sobre el
régimen.de reservas técnicas de las compafilas que financien setvicios de atencion integrat de salud
prepagada, fa cual trata acerca de la metodologla y reglas con las cuales se. deben constituir v

contabilizar obligatoriamente las reservas técnicas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

L.os estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sida aprobados per la
Gerenciade la Compahia y serén presentados a los Accionistas para.su aprobacion. En opinidn de
la Gerencia de la Campafiia, los estados financiéros seran aprfobados por los Accionistas sin
modificaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Declaracion de cumplimiento

La Compafiia prepara sus estados financlercs de acuerdo-con las Normas [nternacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NJIF - PYMES),

La preparamon de ios presentes estados financieros en conformidad con NIIF - PYMES
requiere gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad sconérmica de Ja entidad, con el proposito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, iales estimaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor
utilizacion de fa informacion disponible al momento, los cuales podrian-llegar 2 diferir de sus
efectos finales.

A contiruacion, sé describen ias principales. poimcas contables adoptadas en ta preparacion
de estos estados financieros. Tal como o requiere ia ‘Seccién 3, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NIIF para las PYMES vigentes ai 31 de diciembre de 2018,
aplicadas de manera uniforme a todos {os perlodos gie se-presentan.
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b)  Bases de preparacion
Los estados firiancieros de BLUECARD ECUADOR S.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2018, los estados-de resultado integral, de cambios en-el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio-terminado el 31 de diciembré de 2018. Estos
estados financieros han sida preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para PYMES {NIIF - PYMES).
c) Nuevos. pronunciamientos contables
A ta fecha de emision dé estes estados financiercs; se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a.las:normas existentes que no han entrado en vigor y que la Compafifa nc
ha adoptado con anticipacion.
Estas son de aplicacion obligatoria: en la preparacién de los estados. financieros de Ia
Compafiia a partir de ias fechas indicadas a contintacion:
Aplicacion
-ohligatoria para
_ _ ejercicios iniciados
Seccidn Tema _a partir de;
_ Incorporacion de una opcién para utilizar de modelo.
-Seccion 18 de la revaluacion.
Activos Modificacion para requeris que, sifa vida Otil de la-
intangibles pfusvalia v otro- activo intangible no puede
distintos de la establecerse con fiabilidad, fa vida (i se determinara 1 de enero de 2018
Plusvalia sobre la base de la.mejor estimacion de la gerencia,
perc no superars los diez afios.
La Administracion estima que ia adopcion de las-enmiendas a las NIIF - PYMES y las nuevas
interpretaciones antes descritas no generard un impacio significative- en los estados
financieros en el afo de su aplicacion. inicial,
d)  Registros contables y unidad monetaria
Los ésta’dos'ﬁnanci'er_os y los registros contables de fa Compafiia se presentan en Dolares de
los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Républica del Ecuador a
partir de-marzo de 2000.
8) Efectivoy equivalentes det efectivo
La Compafila para propositos -de-presentacién del estado de flujos de efectivo, considera
coma efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y (as inversiones de
alta’ liquidez con vencimiento original de tres meses o menos que son inmediatamente
convertibies. Los sobregiros bancarios son presentados comao pasivos corrientes en el-estado
de situacién financiera.
4] instrumentos financigros

Activos financieros

Recoriocimiento y medicién inicial

i.os activos financieros dentro del alcance de la Seccién 11 (instrumentos financieros basicos)
15
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se clasifican como. activos financieros al valor razonable con cambios en resuitados,
prestamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento,
inversiones financieras disponibles: para la venta o derivadags demgnados coma instrumentos
de cobertura. La Compafiia determina la clasificacién de sus activos financiéros despugs de

su recongcimiento inicial y, cuando es apropiado; ;evalua_.esta dete_rminacion al final de cada
afo:

Todos los activos financieros soit recenocidos inicialmente a su valor razonable mas los
costos-directos atribuidos ‘a la transaccién, excepto los activos financieros a valor razonabie
con cambios-en resultados cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro
de un perfodo de tiempo establecido. por regutacion © por convencién en el mercado_
{ransacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, én la
fecha en la que la Compania se compromete a comprar o vender ef activo.

Los ac_t’ivos financieros de ta Compaiia incluyen efectivo .en caja ¥ bancos, deudores
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacicnadas y otras cuentas por cobrar.

Medicién posterior

La medicién posterior de los activos-financieros depende de su ciasificacion; tal como se-
detalla a centinuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en résuftados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
‘mantenidos para negociar y los activos financieros designados al mémento de ‘su

reconccimiento iniclal como a valor razonable coh cambios e resulfados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos.para negociar si se adquieren con el

‘proposito de venderios ¢ recomprarlos en -un futuro cercanc. Esta categoria incluye los

instrumentos finaricieros derivados-tomados por la Compafiia que no se designan como
instriimentos de cobertura en relaciones de coberiura segin se define en la Seccidn 11, Los
derivados, incluidos los derivados implicitos’ separadas, también se clasifican como

mantenidos para negociar salvo gue se desighen comd instrumentos de cobeértura eficaces.

Los activos financigros al vaior razonable con cambios e resultados se contabilizan en &l
estado de situacion financiera por su.valor razonahble y los cambios en dicho valor razonable
san reconogidos comoingresgs ¢ costos financieros en el astado de resuitados integrales.

ta Compaiifa-no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31

de dicismbre de 2018 y 2017.
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamaos y cuentas.por cobrar son activos financieros-no derivados cuyos cobros son
fijos o determinables, gue no se negociah en un mercado activo, por los que la entidad no
tiene intencion-de venderlos inmediataments 0 en un futuro préximo y gue no tienen riesgos
de recuperaCIén diferentes a su deterzoro credltlclo

Después de su recanacimiento iniclal, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método-de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.
E! costo amortizado -se calcula tomando én cuenta cualguier descuento o prima en la
adquisicion y las camisiones o 108 costos.que son una parte integrante de la tasa de interés
¢fectiva, La amortizacidn de la.tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso fmanclero
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en el estado de resuitados. integrales. Las pérdidas wue resulten del deteriaro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compariia tiene en esta categoria las siguientes- cuentas: efectivo en caja y bancos,
deudores comerciales, cuentas por cobrar a paries relacionadas y otras cuentas por.cobrar,
las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para cuentas
incobrables cuando es aplicable.

lnversiones & ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no_derivados con pagos fijos ¢ determinables se clasifican como
mantenidos -hasta su vencimiento cuando ia-Compaiiia tiens la intericidn y capacidad de
manteneflos hasta su vencimiento, Despues de sy reconocimiento inicial, la Compariia mide’
tas inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de la:
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. Ei costo amortizado se calcula

'tomando en citenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisionas o los:

costos (Lie son una parte integrante de la tasa de interés efectiva; La amortizacion de Ia tasa
de interés efectiva se reconoge como ingreso financiero en el estado de resultados integrales.
Las pérdidas. que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados.
integrales como costas financieros,

La Compafiia no tiene inversicnes a ser mantenidas hasta su vencimiento al.31.de diciembre:
de 2018y 2017,

Activos financieros disponibies para la venta

Los activos financieros disponibles para ia venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda.
Las inversiones:en patrimonio clasificadas come disponibles para fa venta son-aquélias que
no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios
en resuifados. Los titulos de deuda en esta categoria son aguelios. que seespera mantener

por un tiempo indefinido; pero que se pueden vender ante una necesidad.de liquidez o-ante

cambios en las condiciones del mercado,

Después del reconogimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden
por su valor-razonable, y las ganancias o pérdidas -no realizadas se recanocen como otro
resultado integral en'la-reserva por activos financieros disponibles para la venta; hasta que la
inversion. se da de baja. En ese momenio, la ganancia.o pérdida acumulada se reconoce
como-una ganancia operativa o se considera como- un deterioro del valor de fa inversion, en
cuyo caso, fa pérdida acumtitada es reclasificada al estado de resultados:integrales.enla linea
de costos financieros: y eliminada de la reserva respectiva. Ef el caso que no.-se pueda
deterrminar un valor razonable por falta de"un mercado activo o de informacién relevante para
su déterminacion, estos activos financieros se présentan aj costo,

La Compafia no tiene activos: financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de
2018 y 2017:
Baja de activos financieros

Uh activo financiero. (¢, de corrésponder, parie de un activo financiero o parte:de un grupa de
activos financieros similates) se da de baja-en cuenta cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los fl'u'jos' de efectivo del activo;

b, Setransfieran los derechos contractuales sobre los fiujtjs de efectivo del activo o.se asuma
una abligacion de pagar a un tercero ia totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a)
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se hayan transferido sustanciaimente todos los rigsgos: y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, {b} no se hayan transferidc nii retenido sustancialmente todos 68
riesgos y beneficios inherentes a fa propiedad del activo, pero se haya transferido e
control del mismo.

Cuando la Campafifa haya transferido sus derechos: contraciuales deé recibir los flujos de
efective de un activo, o' hayan celebrads un -acuerds de transferencia, pere no hayan

transferido ni retenido sustanciaimente todas los riesgos y beneficios inherentés a la

propiedad de los activos, ni hayan transferido & control de: los' mismos, los ‘activos se
contindian reconocigtido en la medida de fa implicacion continuada de la Compama sobre los
activos, En ese caso, la Compafiia también reconoce los pasivos. relacionados. El activo
transferido y &l pasivo relacionado se miden dé una manera que refigjen tos derechos y las
obligacipnes quela Compadia ha retenido.

Una implicacién continuada que fome ia forma de una garantia sobre el active transferido se
mide-como el menor importe. entre el importe original enlibros del activo,.y el importe méaximo
de la contraprestacion que la Compafia serla reéquerida.a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia
-objetiva:de que un activo financiere o un grupe de activos financieros estan deteriorados. Un

activo financiero o un grupoe de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe
avidencia cbjetiva de deterioro ceme resuitado de uno ¢ mas evéntos que han ocurride

_después del reconocimiento inicial del activo {Un evento de “pérdida’sufrida®) y si el evento de

pérdida tiene un impacto en los fljos de efective futuros estimados del activo financiero o

activos financieros de la Compaiiia'que pueden estimarse de forma confiable.

Evidencia de deterioro puede ser indiciosde gue los deudores o un'grupo de deudores estan.
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de
intereses o principal, la-prababilidad de que-entren en quiebra u otra reorganizacion financiera
y cuando los datos observables indican que existe una disminucion mensurable en los flujos
de efectivo futuros, tales: como- atrasos 0. .cambigs. en condiciones €conomicas gue se
correlacionan con valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2018 y. 2017, no se han determinado indiciog de deterioro de actives
financieros.

Pasivos financieros

‘Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros -dentro del alcance de la Seccion 11 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados. o préstamos y cuentas por pagar,
segin sea pertinente. La Compattia determina la clasificacién de sus pasivos financieros en
sU reconocimiento iniciat.

Todos los pasivos finahcieros se recoriocen iniciaimente por su valor razonable, excepto los

pasivos financieros al valor razonable con cambios en résultados cuyos costos de transaccion
s& reconocen en resullados.

Los pasivos fingncieros de la Compafiia inciuyen acreedorés comerciales y otras.cuentas. por
pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando fa Compaiiia es parte. de los acuerdos
16
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iv.

contractuales del instrumento, Los’ pasivas financieros son clasificadoes coma obligaciones a
corte plazo a menos-que ta Compadia tenga-el derecho irrevocable para diferir el acuérdo de
las obligaciones por mias de doce meses después dé la fecha del estado de sitliacion
financiera, Los costos de financiamiento se reconocen segun el criteric del devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

edicién posterior

La medicién posterior de paswos financieros depende de su clasificacian, tal como se detalla
a continuacion:

Fasivos financieros al valor razonable con cambios en resulfados
Los pasivos financieros -ai valer razonable con cambios en resultados incluyen pasivos:
financieros mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el mornento deé su

reconccimiento inicial al valor razonahble con cambios ef résuitades.

{.os pasivos financieras se clasifican como mantenidos para negociar si se. contraen con el
propdsito de. negaciarlos en un futuro. cercano. Esta categoria incluye los instrumentos’

financieros derivados tomados por fa:Compariia, gue no se designan como iiistrumentes de.

cobertura en relaciones de cobertura segin se define en la Seccion. 11. Los derivados
implicitos. separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se
designen como instrumentos de coberiura eficaces. Las ganancias o pérdidas pof pasivas.

‘mantenidos para negociar se reconocen en €l estado de resultados integrales.

L.a Compafiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados ai 31
de diciembre de 2018 y-2017.

Préstamas y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categorfa acreedores comerciales y ofras cuentas poer-pagar,

vy cuentas por.pagar a partes relacionadas: Después.del reconocimiento inicial, los préstamos

y las cuentas por pagar se-miden al costo amortizado, utilizando el métedo de la tasa de
interé&s efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los

pasivos se-dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacidn, a iravés del

método de ia tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calculs tomando en cuenta
cualgquier descuento o prima en la adquisicion v las comisiones o los costas que son una parte
integrante de la tasa de interés. efectiva. La amortizacitn de 1a tasa de interés efectiva sa
reconaoce coma costo financiero en et estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros.

Un pasiva financierc es dade de baja cuando ia obligacion especificada éri el corregpondiente

contrata haya sido pagada o cancelada, o haya expirado, Cuanhdo un pasivo: financiero

existente es reemplazado por otre provenlente del mismo prestamista bajo sondiciones
sustancialmerite difereniés, '© si las condiciones de Un pasivo existente se modifican de
mariera sustancial, tal permuia o modificacién se trata corma una baja del pasivo original y el
reconocimignto. de un nuevo pasivo, ¥ la diferencia en los importes respectivos-en libros se
reconccen en-el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumetitos financieros

.05 activos y pasivos financieros se.compensan y ei inonto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando s& tiene el derecho legat de compensarlos y ia gerencia tiene la
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intencion de cancelarios sobre una base neta. o de realizar el activo y cancelar el pasivo
similtaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Gﬁpm_paﬁ_ia rhide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado
de situacion financiera. Asimismo, el valorrazonable dé fos instrumentos financigros medidos.
ai costo amortizado se revela en iz Nota 24,

EI valer razonable es. el precio. que se recibifia por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha
de medician. ' '

Ef valor razonable.de un active o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
en el mercado usarian al ponerle valor at activo o pasive, asumiendo-que los participantes en
el mercado actlian en:su mejor interés éconémico. La Compaiiia utifiza técnicas de valuacién
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion
disponible para medir al valor razonable, maximizande e uso de datos observables relevantes’
y minimizando el uso de datos no observables. .

Todos los.activos y pasivos por-ios cuales se determinar o revelan valores razonables en los
-estados financieres son clasificados dentre de la jerarquia 'de valer razonabie, descrita a
continuacién, en base al nivel mas bajo de. los datos usados que sean significativos para-la
medicién al valor razonable .como un iodo;

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos ¢ pasivos.
idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicién at valor razonable es directa o-indirectamente observable.

- Nivet 3 - Técnicas de valuacitn por las cuales el nivel mas bajo de inférmacién que-es
significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos gue son reconocidos ai valor razonable en los estados financieros

-s0bre una base recurrente, la Compariia determina si'se han producido transferencias entre

los diferentes niveles dentro de ia jerarquia mediante !a revisién-de la categorizacion al final

de cada. perfodo de reporte. La gerencia de la Compafiia determina ias politicas v

procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes:y no recurréntes, A cada fecha
de reporie, la gerencia analiza los movimientos en ios vailtras de.los actives y pasivos que

deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contablas.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de'su naturaleza, caracteristicas y riesgos.y el hivel
de la jerarquia de-valor razonable tal como se exphcb anteriormente:

Mobitiario y equipo

El mobiliario. y eqlipo 'sé encuentran valorizados al coste. de adquisician, menos ia

depreciacion actumulada y menios las posibles pérdidas por deteriore de su valor.

Los costos de mgjoras que representan un aumento de 1a capacidad o eficiencia, o una

extension-de |a vida util de los bienes, se capitalizan.como mayor costa-de los mismos cuando

cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento

se cargan a las cuentas-de resultados del ejercicio &n que se incurren.

El mobiliario y.equipo se deprecian desde el momente en que los bienes estan en condiciones
18
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h)

de uso, distribuyendo lineaimente el costo de Ios activos entre los afios de vida Gt estimada.

l.os métodos y'periOdos-_-de depreciacion aplicados son revisados al cierre de cada periodo y,
si procede, ajustados de forma prospectiva;

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida (til estimada de |os. bienes, qué son:

Activo Vida @til {en afios)
Muebles y enseres 10.
Equipos de oficina 10
Maquinaria y equipo 10
Eguipos de computacion 3
Vehiculos 5

E! valer residual de estos activos, la vida itif y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacidn financiera
para -asegurar que el método y el pericdo. de la depreciacion sean consistentes con el
beneficio econdmice y las expectativas de vida de as partidas de muebles, enseres y equipos
de cémputo,

Un componente de -estos actives o cualauier parte significativa del mismo reconocida.
inicialmente, se dade.baja.al momenta de su venta o cuando no se espera abtener beneficios
£CONOMICOS futuros por su uso o venta. Cualguier ganancla 0 pérdida resuttante al momento

de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta

y el importe en libros de! activo) se incluye en ef estado de restitados integrales cuando se
da de baja-el activo,

A la fecha de cierré o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se compararé el valor recuperable de los mismos con su vafor neto
contable. Cualguier registro o reverso-de una pérdida de valor, que sufja como-consecuencia
de esta:comparacion, se fegistra en los resultados segUn corresponda.

Deterioro de actives ho financieros

La Compafila evalda a fin de cada afio si existe:algin indicio de que el valor de sus activos

se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiia.hace un estimado del importe recuperable

del activo. Bt importe recuperable del active es.el mayor entre su valor razonable menos 103
costos deventa y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que
el activo no genere.flijos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o
grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperabie, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese. importe recuperable. Para
determinar €l valor en uso, fos flujos futuros de efectiva estimados son.descontados a suvalor
presente usando una tasa de descuento que refieja fa evaluacion actuat del mercado del valor
del-dinero en el tiempo v los riesgos especificos‘del active. Para la determinacion del valor
razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes det mercado,

5i las hubiera. 31 no puedén identificarse. este tipo de operaciones, se utiliza et modelo de

valoracién que resulte mas apropiade. Estos calculos se verifican contra. multiplos. de
valoracion, cotizaciones. de acciones y otros indicadores disponibles de:vaior razonable. Las
pérdidas por deteriorc son reconocidas en el estado de resuitados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como Ios volimenes en

inversiones. por realizar, presupuestos de capital, prestamos y tasas, tarifas establecidas y

costos operdtivos.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la gerencia de la Compariia considera que no existén
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I

k)

indicios del tipo operativo o ecénémica que indiquen gue el valar neto registrado como activos
o financieros no pueda ser recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes.

Los. pasivos- corresponden. a obligacicnes existentes a la fecha del estado de situacién
financiera, surgidos .como consecuencia de sucesds pasados para cuya cancelacion se
espera una salida de recursos y cuyo impoite y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legaio
implicita) como resultado dé-un evento pasado y es probable gue-se requieran recursos para
cancelar las obligacmnes y cuando se pueda hacer una estimacion fizble det importe de ia
misma. Las provisionies se revisan a cada fechia del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la.mejor estimacion que-se tenga a‘esa fecha.

Si el efecto del valar temporal dei dinero. gs significative, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de: implestes que refleja, ctando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se recorioce & descuenio; el
aumenta de la provision. producto del paso del tiempo se reconoce como-un costo fingnciero
en‘el estada de resultados integrales.

Los pasivos contingentes-son.obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
&sta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control-de la Compariia, u ebligaciones
prestintas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no-puede ser estimado de forma fiable
0 en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de reclirsos.

Beneficios a empleados

Cb‘rto plazo

Son beneficios cuyo page és liquidado hasta &t términa de los doces meses siguientes al
cierrg def periodo-en el que los empleados han préstadd los sefvicios, se reconaceran cemo

un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios & corto plazo que se han de pagar por
tales servicios. Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye fa participacion - a

trabajadares, que se calcula aplicando el 15% sobre ia utilidad contable.

Largo plazo

1a Compafiia, segiin las leyes laborales vigantes, maniiéne. plangs de beneficios definidos

que incluye jubilacion patronal y beneficios: por terminagion de empleo, que se registra con
carge a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la abligacién a ta fecha
del estado de- situacion financiera, que se determina .anualmente con base a estudios
actuariales réalizados.por un perito independiente, usando e! método. de unidad de crédito

proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y postempleo se

detefmina-descontanda ios flujos de salida de efectivo estimados. usando 1a tasa de interés

deteyminada por el perito. La politica contable de la Compafia para los. planes de beneficios

definidos y post-empleo es reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados
integrales en el patrimonig.

Recenocimientos de ingresos

Los ingresos se reconocen. cuando es- probable gue l0s beneficios economicos asociados a

la fransaccion fluyari'a la Compafila y el montd de-ingreso puede ser medido conflablemente

indepéendientemente del rhomento en que el cobro sea realizade. Los ingresos se ‘miden por
8l valor razonable de la contraprestacidn realizada; tormando en cuenta jas condiciones de
cabro definidas contractualmente, sin inciuir impuestos.
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Ingresos de actividades ordinarias.

los-ingresos de actividades ordinarias procedentes del financiamiento de los servicios de
atencion..integral de salud prepagada se reconocen cuando i6s riesgos significatives y las
ventajas inherentes a la propiedad se-hayan sustancialmente transferido al comprador, io cuat
ocurre, por lo general, al momento de {a prestacion efectiva del servicio.

Reconocimiento de costos y aastos

El costo de verntas, que corfesponde al costo de proporcionar el servicio que presta ia
Compafiid, se registra cuando se ha prestado el servicic, de manera simuiténea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los otrios costos y gastos se

reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan,
y seregistran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos porimpuesto a la renta corrientes son medidos al monto-gue se estima

recuperar de o pagar a las autoridades tributarias: Las tasas de impuésto a la renta v

requlaciones fiscales.empieadas en el calculo de dichos. importes son las que estan vigentas

.a {a fecha de cierre de cada afio.

La getencia evalla periddicamerite {a posicién asumida en las declaraciones del impuesto a

la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias. son abjeto de interpretacion.
Impuesto a la renta diferido

El impuesto & |a renta para los periodos futuros es reconocido. usando el método del pasivo
sobre las diferencias temporales entre ia base tributariay contable de los activos y pasivos

en la fecha del estado de.situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
imponibles.

Los activos por impuesto dlfendo se reconocen -para todas las diferencias temporales
deducibles y por la. compensacion futura de créditos fiscales 'y pérdidas tributarias
amoitizables, en ia medida en que sea probabie la disponibilidad de ia viilidad tributaria futura

contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias- amortizables.

El importe en libros de los actives por impuesto diferide se revisa en ¢ada fecha del estade

de situacion -financiera y se reduce en ia medida en que ya no sea probable que exista
suficiente ganancia.impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos

activas,

Los activos por impuesto diferido ho reconocidos se reevailian-en cada fecha det estado de

sttuacion financiera y sé reconocen en ia medida €n que se torne probable que fa utilidad

tribufaria futura permita recuperar dichos activos. Los actives y pasivos por impuesto diféerido

se miden & las {asas impositivas que se espera sean de apllcac;én en el periodo en et gue el
activo se realfice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones. fegales
vigentes.

Los. impuestos diferidos relacionados con fas partidas ne reconocidas en el estado de

sifuacion financiera se revaluan en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida en que
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se torne probable que la utilidad tributaria permita recuperar dichos activos. Las partidas de
impuesto diferido se reconocen en correlacion con Ja transaceion subyacente, ya sea en el
otre-resultado integral o directamente en &l patrimonio,

Los activos y paswos por impuesto diféridc. se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra ios pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se refacionan con ia misma entidad stijeta al imptiesto
y la misma auteridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, l0s'gastos y 108 activos se reconocen excluyendo.el
importe de cualguier impuesto sobre las ventas (). impuesto at valor agregado), salvo:

--Cuando el impuesto scobre las ventas incurride en una.-adquisicién de dctivos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte dél costo de adquisicion del active o como parte del
gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de.
impuestos sobre-las ventas.

Elimparte neto-del impuesto sobre Ias ventas que.se espera recuperar.de, o gue corresponda:
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobiar 6-una cuénta por pagar
-en el estado de situacién flnanclera segun corresponda.

n) Reservalegal

La Ley de Compaiiias de la.Replblica del Ecuador requiere que las compaiijas anonimas.
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta
igualar por o menos. el 50% del capital social de \a_compafﬁia, Esia reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liguidacion de la compafiia; sin embargo,
puede ser utilizada para aumentos de capital la porcidn gue excede al 50% o para cubrir
-pérdidas en las operaciones.

o)  Eventos posteriores.

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sabre ia
situacion financiera de la. Compaiiia a la fecha del éstado de situacion financiera (eventos'de -
-ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores impartantes que.no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

NOTA 3 - USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de.los estados financieios requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan
|as cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion.de eventos significativos en
las notas a los éstados financieros. Las estimacionss y juicios son continuamentie evaiuados y estan
basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la-expectativa de eventos futtiros que
se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuaies podrian diferir de
dichas estimaciones.

L& gerencia considera que las estimaciones incliiidas en los estados financieros se efectuaron sobre
la base de su mejor ‘conocimiento de jos hechos relevarites y circunstancias a la fecha de preparacion
de’los mismos; sin.embargo, los résultados finales pcdran diferir de las estimaciones iriciidas en los
estados fihancieros.

L.a preparacion dé los estados financieros inciuye los siguientes criterios y estimaciones significativas
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utilizadas por la gerencia:

_Estimacién para cuentas incobrables de deudores comerciales

La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la gerencia de
la Compariia,en.base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y-la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

Vida atil dél mobiliario-y equipo

'Le_-s_. muebles y enseres, equipos de oficing, maguinaria y equips, equipos de-computacidn y vehiculos
se registran al costo, y se deprecian en base al metodo de linea recta durante la vida (til estimada de

‘dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida atil.de los activos

deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y &l valor de recuperacion
estimado, ‘de acuerdo con la vida til restante revisada. Facteres, tales cemo los -cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrlan hacer que la vida util de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalimente en ias proyecciones de.uso futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecio a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los
cambios en las normas tribuitarias y al monto i la oportunidad en que se genera el resultado gravable
flturo. La Compafiia calcula prowsmnes sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles:
consecuencias derivadas de las mspecctones realizadas par parte de la autoridad tributaria. E! importe
de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias-
anteriores de existir, y en las diferentes. interpretaciories acerca de las regulaciones tributarias-
realizadas por la Compan(a y sus asesores legales, Esas diferencias de interpretacion pueden surgir
en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en
el lugar de domicilio de ja Compani_a.

Debido a que la Companla considera remota 1a probabilidad de litigios. de caractet tributario y-
poste’rio{es desembolsos como conisecuencia de ello, no se-ha-reconocido hingdn pasivo.contingenie.
significativo relacionado con impuesios.

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las-obligaciones de planes de pension y beneficios por terminacidn de emplec se
determina mediante valuaciones actuarizles. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones

que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrén lugar en el future, Estas
suposiciones incluyeri la determinacion de la tasa de déscuento, 108 aurmentos salariales futuros, los

indices de ‘mortaliddd y los aumentos futuros de das pensiones. Debido a la complejidad de la
veluacion, {as suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, ias obligaciones por beneficios
definidos 'son extremadamente sensibles ‘a los cambios en estas suposiciones. Todas eéstas
suposiciones se revisan & cada fecha de cierre def periodo sobré ei que se informa,

La Administracion de la compania utiliza como tasa de descuento de estas provisiones la tasa
promedio de os borios corparativos de alta caiidad de Estados: Unidos pues cofisidera que es la tasa
que mejor presenta la realidad econémica y el riesgo del pais, asi como tamibién se alinean con los
pronunciamientos del organismo-de control. (Oficic No. SCVSINMV-2017-00060421-0C).
Provisiones

Debido a tas incertidumbres inharentes a las astimaciones necesarias para determiinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales. pueden diferir de los importes reconocides originalmente
sobre la base de jas estimaciones realizadas.
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L.a determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
gle seran necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando- en consideracién toda la
informacion disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa, incluyendo {a -opinién de
expertos independientes tales como- -asesores legales y.consultores.

NOTA 4 ~INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de la siguiente:

manera:

Activos financieros medidos al valor
nominal
Efectivo y eguivalentes de efectivo.
fnversiones financieras

Activos financieros medidos al costo

amortizado.
-Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al
costo amortizado
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar comerciales
‘Otras cuentas por pagar
‘Obligaciones finahcieras
Préstamos de accionistas

Total pasivos financieros

Diciembre 31,

2018 _ 2017
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
(en U.S. dolares)

26.289 - 42,697 <
439.454 - 49,454 390.000
307,422 - 488.986 -
744,688 - 836.217 -

1.517.853 - 1.417.354 390.000

93.866 - 100.461 .
351.131 - 403.230 -
286.165 - 140.128 -
515.414 56.791 481.260 121.198

9.668 84.280 , - 96.400
1.2566,244 141.07% 1.125.079 217.598

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Al 31 de diciembre: de 20187y 2017, el efectiva y equivaiente del efectivo se formaba de ia siguiente

manera:

Caja chica

{) Bancos nacionajes,
{I) Bancos det exterior
Inversiones temporales

Diciembre 31,

2018 2017

(en U.8. dolares)

2.442 1.776

7.247 16.155

16.600 16,190

- 8.576

26.289 42,697
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La: Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en Doélares de E.U.A. en entidades financieras
lecales y-del exterior; los fondos son de libre disponibifidad; al 31 de diciembre.de 2018 y 2017, se
‘camponen de-lo siguiente:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. ddlares})

(1} Bancos hacionales:

Amazonas. Cta. 3031072863 19 -
Pacifico Cta, 5242478 318 -
Pradubanco Cta, 2005238990 251 -
Internacional Cta. 700080995 - 13.867
Internacional Cta. 700617810 158 81
Machala Cta. 1140121351 42 1,107
GUayaqu’H Cta. 45102408 6.461 1.100
7.247 16.155
({lf) Bancos del exterior:

Helm Bank Cta. 1040161636 16.600 16.190.
16.600 16.190

NOTA 6 - INVERSIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las inversiones financieras se formaban de la siguiente manera:

Fecha de Fecha de Tasa de _ Diciembre 31,
smisién  vencimiento _interés 2018 2017
' (en U.S. ddlares)

Instituciones financieras:

(i) Banco internacional 2B/06/2017 24/08/2019 4.35% 220.00C 220.000

(iy Bance Internagional  07/12/2017  24/06/2019 3.45% 20,000 20,000

Banco Internacional ~ 28/08/2018  16/08/2019 3.95% 9.454 9,454

(i) Bance Guayaquil 21/06/2017  24/06/2019  4.50% 170.000 170.000

i) Banco det Pichincha  21/12/2017  16/12/2018 3.50% 20.000 20.000

439.454 439.454

Menas porcion largo plazo - {390.000)

Total 439.454 49,454

{0 Las inversiones mantenidas ai 31 de diciembre de 2018 corresponden a contratos Cash
Coiateral.
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NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar comerciales se formaban de la siguiente
‘maneta:
Diciembre 31,

2018 2017
{en U.S, ddlares)

Planet fnc. 109.523 180.714
Axis 111,600 111.600
Seguros Suere S.A, 11.184 55.506
Camunidad Kichwa Anarigu 3.672 -
Metrocumbaya: Gia. Ltda. 3.648 45
Aisec 2.807 -
Susana Manzano 2.518 5180
Almacenes Deprati S.A. 1.647 -
Baquero lliana 1,544 -
Todomundo Operador Mayorista de Turismo Cla. Ltda. - 26855
Sagatur Cia. Ltda. - 26,917
Reaseguradora Patria 32.030 -
Otros 95.913 76.076.
Provisién para cuentas incobrables ({68.664) (4.107)

307.422. 488.986

NOTA 8 - OTRAS.CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ias otras cuentas por cobrar se formaban de |a siguiente manera:
Diciembre 31,

2018 2017
{en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar al exterior 319.415 '382.165
Ariticipos & proveedoras’ 622 108.880
Descuéntos por pronto page siniestros 352,724 196.728
Documentos en cobranza local - 107.348
Cuentas por-cobrar a tarjetas de crédito 7.052. 24.269
Dtras cuentas por cobrar 64.875 17.846

744.688 -836.217

{espacio en blanca)
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BLUECARD ECUADOR S.A.

- Notas a tos Estados Finantieros.
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresadas.en dofares de los Estados Unidos de América)
NOTA 11 — OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, los otros activos a laigo plazo se formaban de Ja siguiente
manera:

Diclembre 31,
2018 2017
(en U.S. ddlares)

(I Garantias entregadas 86.920 '86.907
Dividendos pagados por anticipada - 8.576
Otros activos ' 6.304 6.304

93.224 101.787

{) Un detalle de las garantias entregadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
{efh U.S. ddlares)

Feksa: 70.000 70.000
Oficinas Guayaquil 1.289 2.039
Terminal Aeroportuaria de Guayaquit TAGSA 9.455 9.455
Otros ' ' 6.176 5413

86.920 86.807

NOTA 12 - SOBREGIROS BANCARIOS

El saido-al 31 de diciembre de. 2018 y 2017 de los sobregiros bancarios corresponden a los valores
contables emitidos en exceso del efectivo-eh el hando, son exigibles’a ia vista.

{(espacio en bilanco}
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BLUECARD ECUADOR S.A.

‘Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresadas én délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 13~ CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2018’y 2017, las cuentas por pagar comerciales se formaban de Ia siguiente

3

VIR B A

J

J

nanera;

Diciembre 31,

2018 2017
(en U.S, dolases)
Proveedores:

Planet Assist Cla. Ltda. 68.296 134.157
Guerrerg Vivanco Abogados 21.660 3.861
Corporacion Techolbgica de la Informacion 19.248 -
Pianet Assist inc. 16.973 N
Serviportex del Ecuador Cia. Ltda. 11.482 -
Juan Carlos Prieto- 14.954 -
Saas Latin America LLC 9.111 4.369
Autofenix S.A. - 78.419
Sistrandi S.A. - 37.311.
Juan Fernando.Ponce: 4.860 13.500
Libelulasoft Cla. Ltda: £5.909 13.411
Otros 177.638 118.209

351.131 403.230

NOTA 14 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

Reembolsos’ por pagar aprobados - 39.46%
Tarjetas de crédito por pagar 26,920 58.964
Provisién fiesgos en curso - 20.480
Otras-cuentas por.pagar por servicios adicionales 25.010 -
Obligaciones con eliess 43.674. 19.188
Sueldos por pagar 48.003 -
Liquidaciones por pagar 19,853 -
Notas de crédito clientes. 17.426 -
Anticipc de'clientes 5.237 -
Reembolsos y excesds apen 3.448 -
Comisiones por pagar brokers. 2.138 -
Otras por.pagar 94.456 2.047
286.165 140.128
30
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BLUECARD ECUADOR S.A.

) _ Notas a los Estados Financieros
Por los aios ferminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 15 - RESERVAS TECNICAS -
Al 31 de diciembre de 2018 y.2017, las reservas t&cnicas se formaban.de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
{en LS. ddlares)

Servicios prestados avisados 78.857 -
Riesgos en curso 2,100 -
Servicios prestados.y-no reporiados IBNR 1.1668 -

82.123 -

NOTA 16 — OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2018y 2017, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera;

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. déiéres)

() Obligaciones con instituciones financieras

Bancao del Pichincha 9.586 27.279
Banco-Machala 3853 8.408
Banéo Amazonas 17254 -
Banco Internacional 225.455 188.049
Banco Guayaquil 170.000 169.523
426.148 393,260
Otras:

{II} Cuentas por pagar Feksa. 70.000 70.000
(1) Crédito a mutuo 19.266 18.000
89.266 88.000

515.414 481.260

{espacio en bianco)
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BLUECARD ECUADOR S.A.

_ Notas a los Estados Financieros.
Porlos afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

{0 Un detalle de las obligaciones con instituciones financieras al 31:de diciembré de 2018 y
2017 es como sigue:

no tiene fecha de vencimiento, ni genera intereses.

Fecha de Fecha de Tasa de Diciembre 31,
emisibn  vencimiento interés 2018 2017
(en U.S. ddiares)
Instituciones financieras:
‘Banco Internacional 31/01/2017 217012018 - - 8,576
Banco Internacional 29/06/2017  10/08/2019 9.74% - 181,766
Banco Internacional. 17212018 20/08/2018 10.21% 198.000 -
Banco Internacionai 0711212017 G2M12/2018 9.76% - -'20.0'00
Banco Internacionat 08/12/2017 01/06/2019 8.75% - 42.000
Banco Internacional 1_51’0_8_;‘2'0'1'_8 16/08/2019 - 9.455 9.455
Banco Internacional. 14/12/2018 17i06/2019 10:21% 18.000 -
Banco Guayaquil 26/06/2017  25{09/2017 9.84% - -
Bance Guayaquil 2111202017 22/03/2018 9.50% - 153.000
Banco Guayaquit 2071212017 19/04/2018 9.88% " 16,623
Banco Guayaquil 11/12/2018  11/03/2019 10.24% 170.000 -
Banco Machala 02/03/2017  20/03/2019 9.76% 3.853 12,270
Banco Amazonas 22/12/2017 01/03/2021 11.23% 40.042 -
Banco def Pichincha 231172017 23/11/2022 9.76% 43,589 50.868
Banco del Pichincha 211212017 16/12/2018 9.76% - 20.000 -
482.939 514.458
Menos porcion largoe plazo (56.791) (121.198)
Total 426.148 393.260. .
{1 Corresponde a un crédito otorgade por la compania Feksa gue, al'31 de diciembre de 2018

(Il Corresponde a un crédito. con Juan Fernando Granda que vencio el 20 de diciembre de

2018 y genera una tasa de interés det 14% anual.

{espacio en blanco)
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BLUECARD ECUADOR S.A,

Notas alos Estados Financiéros.

Por los afios terminados.al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresadas en dolares dé los Estados Unidos de América)

NOTA 17 - PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los préstamos de accionistas se formaban de Ia siguiente:

NOTA 18 — BENEFICIOS A L.0OS EMPLEADOS

(a} Corto plazo:

‘manera:
Fecha de Fecha de Tasa de . Diciembre 31,
emisién vencimiento  interés 2018 2017
(enU.S. doiaresy
Accionistas:
Juan Fernando Ponce Davalos 30/11/2017  01/01/2020- 9.358% 54,900 56.400
Juan Fernando Ponce Davalos 13/06/2017  01101/2020 9:35% 10.000 10.000
Juan Fernando Ponce Davalos 411 ' -
Juan Carlos Prieto Castro 27{10/2017  01/01/2020 9.35% 19.380 :30.000
Juan Carlos Pristo Castre 557 -
93.948 96.400
Menaos. porcion largo plazo {84.280) (96.400)
Total ~ 9.668 ' -

-Al 31 de diciembre. de 2018 ¥ 20 7 los berieficios a empleados corto plazo se formaban de la

5|gu=ente maners:

Diciembre 31,

2018

2017

{en U.S. délares)

Décirno.tercer sueldo. 4,365 9.020
Décimo cuarto sueldo 9.415. 15.872
Fondos.de reserva 890 363
Vacaciohes 5.035 12.538
Participacion a trahajadores 118 3.459

19.823 41.252

{b) Obligaciones por beneficios definidos de post empleo y terminacion de empleo:

Mediante resoiucién publicada en.el Registro Oficiai No. 421 del 28 de enero de 1983, ja Corfe
Suprema de Justicia dispuso gue ios trabajadores tienen derecho a la jubllacion patronal
‘mencionada en el Cédige del Trabajo, sin perjuicio de.la que les corresponda: ‘segun la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo gue menciona el Cédigo del Trabajo, los
empleados que - por veinticinco afios o més hubieren prestade servicios continuada .o
interrumpidamente, tendran derecho & ser jubilados por-sus empleadores, Adicionalmente; los
empieados que a la fecha de su despido hubieren cumpiido veinte afios, y menos de veinticinco
-aflos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Cédige def Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de
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BLUECARD ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresadas en délares.de los Estados Unidos de América)

terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por &l trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinca por ciento del equivalente a la tltima
remuneracién mensual porcada unc.de 10s afios de servicios prestados & la'misma empresa o

empleador.

Al'31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones por. beneficios definidos de post empleo’ y
terminacién de empleqg se formaban de-la siguiente manera:

Riciembre 31,

2018 2017

(en U.S. dolares)

Provision para jublacién patronal 63.138 100.204
Provision para desanucio 18.660 30.310
82.798 130.514

El movinriiento de esta feserva es como sigus:

Bonificacion
Jubilacion por
Patronal . Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2017 100.204 30.310 : 130.514
Inerementos al gasto del afio, 26.891 9.062 35.953
(Disminuciones) incrementos ORI (63.957} 2.682 (61.275)
‘Beneficios pagados - (22.394) {22:394)
Saido-al'31 de diciembre de 2018 63.138 19.660 82.798

NOTA 19 ~ IMPUESTOS

{a) Saldos de impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se

formaban de [a siguiente manera:

‘Por cobrar:
Crédito tributario eorriente
Retenciones-de lva corrientes

Por pagar:
Retenciones en |a fuente del |. Renta y del lva
impuesios por pagar
Contribucién segure social campesine

Diciembre 31,

2018 _ 2017

(en U.S. délares)

542 6.097
60 -
572 £.997
7.648 12.881
53.195 -
5.997 -~
66.840 12.881
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BLUECARD ECUADOR S.A.

Notas a fos Estados. Flnancleros-_
Por los afios terminados ai 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

(b} Tasas de impuesto a la renta

La {asa del impuesto & la renta-es del 25%. No-obstante, a partir del ejercicio fiscal 2018, Ja
tarifa impositiva serd del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas; socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes. o establecidos en paraisos.
fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual
a.conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad.

Cuando fa mencionada participacién de los accienistas domiciliados en paraisos. fiscales o

- regimenes de “menor impesicién sea menor al 50%, ia tarifa del 28% se. aplicara sobre la

proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacién.

-Asimi'_sr_ng, se apticara la tarifa del 28% a. to_da ia base imponible, a la sociedad que incumpia:
con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion ‘de sus accionisias,
socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o. similares.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en.
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monte reinvertido, sismpre:
y cuando efectilen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de:diciembre del siguiente
afio.

(¢} Anticipo de impuesto a la renta

El -anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a Ia__renfa .del afio
inmedijato anterior, aplicando ciertos porcentajes ai valor del activo total (menos. clerfos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables v costos y gastos deducibies. El anticipo.
sera compensado con-el impuesto a.la refta causado ¥ no es susceptible de devolugion, salvo
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo.
determinado, et anticipo:se convierte en impuesto a la ranta minima.

{(d) Conciliacién del resultado-contable - tributario

Las partidas que concilian la utilidad contable y la utilidad tributable para el calculo del impuesto
a la renta en &l afic 2018,y 2017 fueron las siguientes:

(espacio en blanco)
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BLUECARD ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financiéros
Por los afics terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Dicigmbre 31,

2018 2017

{en U.S. délares)

{Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta y participacién a

trabajadores {410.091) 23.057
Participacién de los empleados y trabajadores en las utilidades: - (3.459)
{(Pérdida) utilidad antes del impuesto ala renta {410.091) 10.508
Més - Gastos no deducibles 103,366 165,362
(Pérdida) Utilidad tributable. {306.725) 184.880
Tasa de'impuesto a jd renta 25% 25%
Impuesto a la renta causado - 46.240
Anticipo determinado para el ejercicio corriente Nota 19 {c) 34.067 26.136
Rebaja del saldo del anticipo - Decreto ejecutivo N° 210 - {10.454)
Anticipo reducido para el sjercicio gorriente 34.087 15.682
Impuesto a la renta del ejercicio 34.067 46.240

Al'31 de'di’c’;'ie_mbre ‘de 2018 y 2017 |a determinacian del saldo del impuesto a la renta por recuperar

fue como siguie:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dalares)

Provisian para impuesto a ia renta corriente 34.067 40.909
Menas

Retenciones en {a fuente del-afio corriente: {32.913) (42.588)
Crédito tributaric.de afios anteriores {1.6686) {5.317)
Impuesto-a la renta por recuperar ' (512} {6.996)

(e) Situacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, ta autoridad tributaria tiene ia facuitad de revisar ias
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del piaze de hasta tres afios
posteriores contados a-partir de ia fecha de presentacion de la declaracion delimpuesto a la
renta, siempre v cuando haya cumplido oportunamente con sus obfigaciones. tributarias.

NOTA 20 - PATRIMONIO

El capital suscrito y pagade es de US$ 1,817,910 dividido en 1,017,910 acciones de un valor de

[US$1 cada una.
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BLUECARD ECUADOR S.A.

o ‘Notas a los Estados Financieros
Por los antos terminados al 31 de. diciembre de 2018 y 2017
{Expresadas en ddlares de Jos Estados Unidos de América)

{a). Reserva legal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador requiere que ias comparnias anonimas
transfieran a reserva legal .un porcentaje no menor aji 10% de las utilidades anuales; hasta
igualar por Io menos el 50% del capital social de Ja compaiiia. Esta réserva no puede distribuirse
a los accionistas, excepto en caso de liquidacidn de ia compafiia; sin embargo, puede ser
utilizada para aumentos de capital fa porcién que excede al 50% o para cubrir péididas en las
operaciohes. '

(b) Reserva de primera adopcién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para PYMES (NIIF - PYMES)

De acuerdo con la Resolucion No.. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de.
Compalilas emitida-el 9 de septiembre. de 2011, ei saldo deudor proveniente de 10s ajustes por
adopcién por primera vez de-las Normas !nternacrona#es de informacién Financiera PYMES
(NIIF - PYMES), solo podra ser absorbido por los resultados acumulados y las del ditimo gjercicio
econémico concluido, si los-hubiere.

NOTA 21 - COSTO DE VENTAS
Durante los aflos 2018 y 2017, ef costo de ventas se formaba de 1a siguiente manera;
Diciembre 31,

2018 2017
(en.U.S. ddlares)

Siniestros y coordinacion 994.207 1,736,537
Contratos de reaseguras no proporcionales 354.150 -
Comisiones locaies 606,691 472.582
Honorarios profesionales - 25:430
Costo de vida clientes - 18.547
Pubticidad y promociones - 13.429
Arrendamienios - 10,892
Gastos de viaje . 41.063
Camisionegs call center 11.691 -
Comisiones brokers ' 2.415 -
Depreciaciones y amortizaciones 143.774 -
Provision para cuentas incobrables 64.557 -
Otros 26.010 11.4086.

2.202.485 2.209.886.

(es’p_a'cio‘ &n bzanco)
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BLUECARD ECUADOR S.A.
Notas a los Estados.Financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresadas en délares de ios Estados Unidos de América)

NOTA 22 — GASTOS. DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Durante fos aios 2018 y 2017, los gastos de-administracion y ventas se formaban de: la. siguiente
manefa;
Diciembre 31,

P

2

P

p

3o

)

2018

2017

{en U.S. dolares)

Sueldos y salarios administrativos 594.055 506.520
Siniestros 393.216 -
Beneficios sociales y otros al personal 248.007 250,535
IESS 136.102. 106.275
Hariararios profesionales 270.165 247 475
Arrendamientos 138.427 135.146
Publicidad y promgciones 94.729 138732
Comisiones 87.439 145.963
Mantenimiento y reparaciones 96.799 34.435
Gastos de gestion, 36.462 46.363.
Iva que se carga al gasto - 66.710
Depréciaciones y amortizaciones - 52.435
Transporte 37.604 41.297
Provisiones - 41.482
Seguros 45.005 24.099
impuestos 'y contribuciones 29.164 81.387
Servicios pliblicos 48.790 42.227
Otros 166.550 72.834.

2.392.514 2.013.815

{espacio-en -blance)
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BLUECARD ECUABOR $.A.

_ Notas a los Estados Financieros
Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 23 —- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, las transaccicnes, con compafiias relacionadas se formaban de'la.
siguiente manera:

Naturaleza de la Diciembre 31,
relacion 2018 2017
{en U.S. délares).

Otros activos a fargo plazo: _
Planet Assist Cia. Ltda. Personal clave 6.304 5,304

6.304 6.304

Cuentas por pagar comerciales:

Planet Assist Cia. Ltda. Persenal clave 68.296 134,157
Juan Carlos. Pristo Castro Accionista 14.954 -
Juan Fernando Ponce Acciohista 4.860 13.500

88.110 147.657

Préstamos de accionistas:

Juan Fernando Ponce Davalos. Accionista 74.011 66.400
Juan Carles Prieto Castro. Accionista 19.937 30.000
93.948 96.400

NOTA 24 — INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados
de mercado dependen de los términos y caracteristicas de.riesgo-de los diversos instrumentos
financieros. Para aguellos instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor
razonable es similar a su valor en libros; como son, el efectivo en caja y bancos, los deudores
comerciales y.ofras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar a relacionadas
y los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar no se divulga la informacién de valor
razonable seg0n lo réqueride por las NIIF- PYMES. '

NOTA 25 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principaies pasivos financieros de la Compaiiia incluyen las cuentas por pagar de acreedores
comerciales.y- otras cuentas por pagar y cuentas por pagar-a entidades relacionadas. L& finalidad
principal de estos pasivos financieros -es financiar. las dperaciones de'|la Compaiila. La Compaiiia
cuenta.con deudores comerdiales y ofras cuentas.por cobrar, y efectivo que provienen directamente

-de sus operacicnes.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado,

dé-crédita y de liquidez, los cuales son manejados a través de un-proceso de identificacion, medicion
¥ monitoreo continuo, con sujecion a:los limites de riesgo y etros contreles. Este proceso de manejo

de riesgo es ¢ritico para la rentabilidad continua de la Companiia.
Fl proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios: en el

39



A2

NS D B

4

p

roJ

p

BLUECARD ECUADOR S.A.

) Notas a los Estados Financieros
Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2617
{Expresadas en délares de los Estados Unidos de' América)

medio ambiente, tecnologia & indusiria. Estos son monitoreados a través del procesc de
planificacion estratégica de la Compaiia.

Mitigacién de riesgos

Como parte det manejo total de riesgos, la Compaiifa evaliia constantemente los diferentes.

‘escenarios ¢ identifica diferentes esirategias para mangjar las exposiciones resultantes de cambios

de los riesgos de capitat y de crédito. La gerencia revisa'y acuerda las politicas para la gestion de

:cada uno de estos riesgos, [as que se resumen en las secciones siguientes:

(a) Riesgo de mercado

El rlesgo de miercado domina variés riesgos gue tienen una caracteristica comun: la posibilidad:de
gue la Compania sufra pérdidas comeo consecuencia de ias variaciones del mercado, derivadas de
los activos.que ella posee. Asi; entre los mds comunes se encuentran;.

< Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones. o deudas: sufran variaciones a Ia baja o
al alza, respectivamente,

- Riesgo de que ia posicion de mercado de ia Compafiia se deteriora como consecuencia de la
operacion propia o de terceros, asi como de [as condiciones economicas.

- Riesga de que las'materias primas (commodities) que afectan directamente la operacion de la
Compafiia.sufran variaciones adversas en sus precios.

Dentro de los Mmecanismas - mas us_ual,es. de mitigacidn de estos riesgos se encuentra fa
diversificacion de activos y pasivos.

- Rlesgo de tasa de interés
El riesgo de la tasa de inferés es el riesgo de fluctuasion del valor justo del fiujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercada. La
exposicion de la Compaia al riesgo de cambios en las tasas de inferés es minima, ya-gue sus
obligaciones con acreedores no generan intereses..

- Riesgo.de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o fiujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2018 y-2017, la Compafia realiza sus operaciones en Délares de E.UA.,
moneda de curso iegal-en el pais, por fo tanto, no se presentan efectos par variaciones de tzpos_
de cambip.en los estados finangieros.

{b) Riesgo de crédito

Ei'riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumnplir.con sus obligacionés bajo’

up instrumento flnanclero o contrato de cliente; lo que-lleva a una pérdida financiera. La Compaiifa

estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente.por cuentas por
cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depositos con bancos y- otros instrumentos

financieros.

‘Riesgos crediticios relacionados a-créditos de clientes es adminisirado de acuerdo con'las politicas,

procedimientos y- controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la administracion del
riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del-cliente se evallia en forma permanente. Los
cabros pendientes.de los cliéintes son supervisados. La maxima exposicion ai riesgo crediticio a la
fecha de presentacion del informe es’el valor de cada clase de activos financieros,

AQ°
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(¢} Riesgo de liquidez

El riesgo d_e'_l'iquidez’ es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus.abligaciones de
page relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos. cuando sean
retirados. La consecuencia serfa el incmpiimiento en-ef pago de sus obligaciones frente a terceros.

La Ilqmdez se controla a través det calce de los vencimienios de ‘sus activos y pasivos, del
financiamiento de la casa matriz y/o manteniendo los excedentes de liquidez, o cual & permite.a ia
Compania desarfollar sus actividades normalmente.

-La administracién del rigsgo de liquidéz implica mantenér suficiente efectivo v dispenibilidad - de

financiamiento; a fravés de una adecuada cantidad de fuentes de. crédito ¢omprometidas y la
capacidad de Ilqmdar transacciones principalmente de endsudamiento. Al respecto; 1a gerencia de
la Compafila orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibitidad de lineas de crédito.

NOTA 26 — CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2018 a companfa mantiene las siguientes demandas y reclamos pendientes

de resalucion:

Juicios en los que la compariia actia como denunciante:

a) Expediente fiscal N° 130801818060354, juicio ante la Fiscalia de Soluciones Rapidas:de Manta.

N° 1 por-concepto de Delito de Abuso de Confianza confra Tatiana Elizabsth Tumbaco Rivera,
el proceso se encuentra en etapa pre procesal de investigacién previa.

b) Expediente fiscal N® 170101817105415, juicio ante la. Fiscalia de Soluciones Répidas de Quito'
N° 6 por concepto de Delito de Abuso-de Confianza contra Christian Joel Loor Pino y Christian
David. Rivadeneira Trujillo, el proceso se encuentra en etapa pre procesal de Investigaci_én'
previa.

¢} Expediente fiscal N° 170101817022868, juicio ante la Fiscalfa de Fe Publica N° 5.por concepto
de Falsificacion y Uso de Documento Faisoe cantra Maritefour Cia. Ltda. y Maxifotos, el proceso
se encuentra en etapa pre procesal de Investigacion previa.

d) Expediente fiscal N° 170101815012461, juicio ante a Fiscalia de Fe Publica N° 2 por-concepto:
de Delito de” Abuso de Confianza, el proceso se encuenira en etapa pre. procesal de
Investigacién previa.

) Expedierite fiscal N® 170101817061805, juicio ante la Fiscalia de Fe Publica N° 2 por concepio

de Falsificacion y Uso de Dogumento Falso contra Michael Ranaid Caicedo Figueroa,-el proceso-
se enciientra en etapa pre procesal de Investigacion previa.

Juicios eh los que la comparniia actla como denunciado:

f) Expediente fiscal N° 170101816045008, juicio ante la Fiscalla de Solucicnes Répidas N 2 por
concepto de Engafie al comprador respecto a {a identidad o. calidad de las cosas o servicios
vendidos, €l denunciante es Walter Hinojosa Reinoso y David: Reinoso Loaiza, ‘el proceso se
enclientra en etapa pre procesal de Investigacion previa.

g) Proceso Adminisirative N° 013-ACESS-MP-2018, por concepte de un Proceso Administrativo

" enlaAgéncia de Aseguramiento de la Calidad de los Servicios de Salud 'y Medicina Prepagada
ACESS v el praoceso se encuentra en estado de pruebas.
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h)

Oficio N° IESS-DSSC-2018-0092-OF, el accionante es el Seguro Social Campesino por
concepto del Pago del 0,5% al Seguro Social Campesino, el proceso fue iniciado de oficio por
el Director del Seguro Social Campesino, se dio la respectiva contestacion al oficio en el que se
hace constar que la compaflia hasta esa fecha no tenia la obligacién de contribuir el 0,5% en
razén el objeto social y hasta el momento no existe manifestacién alguna por parte de la
autoridad. -

Expediente 34885, por concepto de reclamo en la Superintendencia de Compafias por parte de
Javier Ignacio Garcia Teran, el proceso esta en espera de un pronunciamiento oficial por parte
de la Superintendencia a efectos de proceder con el pagoe al denunciante.

Contrato de Adhesién N° 643267, por concepto de reclamo formal a Biuecard por parte de Elsy
Lucia Lopez Sandoval, la compafiia presentd la contestacion al reclamo. Es previsible que la
beneficiaria del producto presente una denuncia formal antes la Superintendencia de
Compairiias y/o demas entidades de control.

Los estados financieros no incluyen una provisiéon para el caso de que exista un fallo adverso de
estos asuntos.

NOTA 27 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emision de estos estados

financieros, no hap

ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma

significativa los galdgs-o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

4.
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Juan Carios Prieto Verénica NMiontalvo
Gerente General Contadora General
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