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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A log Safores Accionistas da:
BLUECARD ECUADDR S.A.

Cuido, 28 de junio de 2018
Oipinion con salvedades

Hemos auditade kos esfadoes financiercs que se adjuntan de BLUECARD ECUADOR 5.4, que
comprenden loa estados de  sliuacion financiera al 31 de diciembes de 2017 los
correspondigntes sslados da resultado mtegral, de cambios en el pstrimonio ¥ de flujos de
efective por los afios ferminados en esa fecha y un resumen de las polliicas contables
signficatives y otras notas explcativas,

Los estados financieros de BLUECARD ECUADOR 5.4, ai 31 de diciembre de 2016 fueron
avditados por olros auditores independientes, quisnes & 28 de agosto de 2017 emilisron una
opinidn sin salvadadas.

En nuesira opinédn, exceplo por los ajustes, de existir, gue se habrian detemminado como
necesaros # no hublese exstido s limBacionss en & alcance de nuesiro frabajo deacritas en ia
peccién Fundamento de & opinidn con salvededes de nuesiro informe, los estados fnancieros
mencionados an ol primer parrafo presentan razonablements, en fodes los  aspectos
materiales, la posician financiers de BLUECARD ECUADOR 5.A. al 31 de diciembra de 2017,
el resulfade de sus operaciones y sus flujos de efeciivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerds con Mormas Intemacionales de Informacidn Financiera para PYMES — MIIF PYMES.

Fundamemntos de la opinién con salvedades

Al 31 de diciembra de 2017 la compafila no ha puesio a nuestra disposicidn un detalle
exracontable walido que soporte. el saldo de mobiliarie y equipo por USH 248,725 en
consecuencia no hemos podido verificar |las existencias, incrementos o bajas de |85 mismeas,
a5 como 8 deprecackin cargada &l resullado del ejerciclo, Por lo comentade no nos ha sida
posible determinar [a razonabididad de os saldos reflefados al 31 de diciembre da 2017 del
mabiliario y equipo.

Al 31 de diciembre de 2017 |la compafiia mantiene en sus regisiros contables el valor de
LIZ% 106,728 que corresponde a descuentos por pronts psgo sniastros, sobre oS cuales no
no& han proporcionads ninguna documentackdn de soporte, Por lo expuesto no hemos podido
determinar s razonabifidad de los saldos preseniados en fos estades financiercs de la
compafiia al 31 de dicjembre de 2077,

Excepio por lo mencionado en los parafos precedenies, hemes llevade a cebo rmuesira
auditorla de conformiédad con las Mormes Internacionales deo Awditoria [MIA}, Muestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas s2 describen mas adelante en [a seoion
Responsabilidad del awditor en refacidn con la auditoriz de les estados financieros.
Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos oblenide proporciona una base

suficsents ¥ adecusda pera nuestra opinida con sahmdades
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Independencia

Somas indapandianies de |a Compaftia BLUECARD ECUADDR 8.A, de conformidad con el
Cadigo de Etica para Profasionales de la Contabilidad del Consajo da Normas Internacionales
de Efica pars Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsablidedes dicas de scuardo
con estos requisios.

Oira informacion

La Adminigirscidn #s responssbls por i preperacitn de obra informadidn. Dire informacian
comprende o informe de Gerenle. Se espera que & Informe de Garente estd disponible
después de i fecha do nuestro rforme de audiioria.

Nuesire opinidn sobre los estados fnanciercs de fa Compadiia no inchye dcha informacidn y
no expresamos ninguna forma oe assguramiento o conclusiin sobre la misma.

En conemldn con nussira audilora de loz estados financiers, nuesira reaponsabllidad es leer
ol Informé de Garende cuando esié disponible vy, 2| hacerlo, considerar si esla informaciin
contiene inconsislencias materales an refacion ¢on los ssfades financieros o con nuesire
conacimienio cbtenide durarde |8 auditesla. o si por el conlrario se encuenira distorsionada de
forma matarsial.

8l al leer ol Informe del Serente, concluydrames gus exlslen ingonalstencias maledales de
esta informacidn, nosoiros debemos reportar este hecho a los Sefores Accionistas de
BLUECARD ECUADOR 8.4,

Responsablidad de la Administracién de la Compania por los estados financieros

L& Agministracin de BLUECARD ECUADOR S.A. &3 responsable de la preparacidn y
preseniacin raconable de los estados financieros adjumios de acuerdo con Mormas
Inlemacionales oo informacin Financera para PYMES (NIF PYMES) y ool control intemo
necasano para pommidy o preparacion de estados finencieros que edlén ibres de distorsiones
significativas, debico a fraude o emor

Los encamgados de Ia Adminisiraciin de ia enfidad son o3 responsables de |8 supendsidn del
proceso da alaboracidn de & informacion financlera de fa Compafiia

Responsabllidad del auditor on relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuesira auditera son obtener una seguridad rezonable de sl los estados
financeros an su conjunio astan libres de srrores materales, ya sea por fraude U efrar, y emitic
un informe da auddorla que inchuya nuestra cpinion. Sequrldad razonable o wn alle grado de
saguridad, pero no paraniza que una audiforz realizada de conformidad con Mormas
Internacionales de Auditorls siempre detecte wn emor malesdal cuando existe. Los errores
materisles pusden surglr de fraude o eror y se consideran matariales si, individualmanta o en
su conjunts podrian razonablemente infiuir en les decisionss scondmMicEs que koS USROS
ioenan bagdndose en los estados fnancens.
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Como parie de una auditoria efectuada de conformidad con las Mormes Internacionales de
Auditaria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una acifud de esceplicismo
profesional durante toda la audioria. También como parte de nuestra auditaria;

»  ldentilcamos v evalvamos los fesgos de error material en los estados financeros, debido
a fraude o eror, disefiamaos ¥ aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
diches nesgos y oblenemos evidencia de puditorla suficlente v adecuada para
proporcionar una base para nuesira opinidn, El riesgo de no detectar un emor material
debido a un fraude as mas elevado que en el caso de una incomeccidn materal debido a
error, ya que el fraude puede Implicar elusidn, falsificacidn, omisicnes deliberadas,
manifestasiones infencicnadamente emdnezs o la vwineracldn del control injerma,

= Oblenemos conocimiends del control infermo relevente para la auditorle con el fin de
digafiar procedimientos de auditeria que sean adecuados en funclén de las clreunstansias
¥ omo con & finalidad de sxpeesar una opinidn ecbre le eficiencia del control interno de |a
Compafia

+ [Evaluamos si las polilicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimacionas
corniebles gean razonables, ssi como las respectivas divulgaciones efectuadas por ia
Administracidn,

s Evaluamos la presentaddn giobal, la estruciura v el contenido de log estados financleros,

incluida fa informacion revelada, y & los estados financieros representan las fransacciones
y hechos cormaspondientes de moda que lbgran su presentacidn razonable,

v Comunicamos a ks responsables de la Adminisiracidn de ke entidad en relaclin con, enire
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de ks auditorias planificadas v
los fallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del

conirol inlerno que identificamaos en el franecurso de la suditoria.
i | SC -|RNAE No. 793
fa' i | 1T / /' JHI ECUADOR ClA. LTDA.
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ELUECARD ECUADIOR 5.4,

Estados de Situacion Fisanciom

Par los afios ferminacos al 31 de diclembee de 2097 v 2096

(Expresade én Ddfares de los Estados Linidos de Amédica)

Digiembra 31,
ACTIVOS Motas 2017 06
Adling corrbernle:
Efeclive y equisalentes dal mleciieo 5 42897 &3 708
rversanes Snancieras cond plazm & #1454 )
Cusanias por cobrar comarcislas, neds de provisicn
para cuenias de dudoso cebro T £68.985 3774
Giras cuenlas por cobear g 636217 H16.174
Irnienitarias - 44 582
ACifeas pof impuesios comrienlas 18 {m} G,887 40,070
Total active corranta 1424,351 GOT.054
Active no corrienle:
nbdiario y equipo, nata da la dapraciacian
acumulada a I46.T25 TE.593
Aclivos intagiles, nelo de ka Emaortizacian
aeurmukaca 10 220 BEE ToO13
Inversianas fingnclesas lengos plaza i 250,000 <
iros aclvos & largo plaza 11 109, 78T 12417
Tolal activo o carrlente 968,158 161.623
Total activas 230,549 TEE.T1T
M CIOMISTAS
Pasiva corrfente:
Spbreginos bencarnos 13 10045849 1.323
Cuentas por pegar comerc ks 13 403230 164.0a7
Olras cusnias por pagar 14 140128 44,4960
Obligaciones financieras a coro plezo 15 481,260 &0.307
Fasivas por impuesios comisnles 18 {a) 12881 g.482
Bensfcas & los smphsades 17 {a) 41,252 15,051
Ciras pasnias cormanies 1,208 -
Total paslve cormrlente 1180412 324.030
Pasive no corrienbe:
(Cdras pasivas a large plazo 16 6,400 -
Chligaciones inancieras a largo plazo 15 11,158 -
Ohligacionas por beneficlos definidos 176 30,514 Bl 281
Total pashsg o sosriants 348,112 G, 81
Total pasivas 1.528.524 A421.0019
Patrimanin de los acclonistas (var astado adjunts) B54. 028 24T T1E
Total pasivos y patrimonie de los accionistas ﬂ_ _T-EEI-LL
— e ;
P J ( e B W
’ "F'l";ﬂ:'fr' Skl Pl B y 5
Juan Caas Prisis Vardniza Moniala
Germnbe Gapsral Ceatadors Genaral

Las nolas explicaiivas anexas 1 a 24 son parie inbeprante de los estadas fnancieros.



BLUECARD ECUADOR 5.4,

Estados de Resultados Integraks

Por los afios terminados al 31 de diciembra de 2017 y 2016

(Exprasada en Ddlares de las Estados Unidos de &merfca)

Diciembra 31,
Hotas M7 2016

WVenlas nedas 4.334.4490 4026750
Casho de vantas 20 12,299 BAE) (1. 701.E87)

Ufilidad bruta en vantas 2034624 2324883
Gastos de operacidn:

Gasiog de sdminizlradian y ventas 21 {2,013,915) {2.231.354)

Gaslos fnancieros (224.126) {109.849)

Fafficpacn da los empleados an las ullidades {3.459) -

Total gastos operativos {2.241.E00) [2.341.203)

UtiBdad (Pérdida) neta do oparacicn [306.9TE]} {16.310)
Ciros ingresos v (gastos):

Oitras gaslos [A7a.a74) 1114.364)

Oitmos ingreses 300548 27,968

Total ingresas v (gastos), nato 236,574 (86, 35a)
Wiididad antes de impusstio a ka ranta 15,598 (102, 705)
rrpuseka a l&s ganancias:

ImpueEsio & la fenta 18 [d) |£0.509) {28 Bad}

Resulisdo iniegral fotal {21.311) {129,530

Juan Ceros Freto

1 Manlakea
Garenle Ganaral Conladar Genaral

Las nedas explicaiivas ansxas 1 a 24 san para nlegraante o los esledes inancienas,
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BLUECARD ECUADDS 5.4

Estados de Flujos de Efectivo

fios de 2017 y 2018

i esaco an Dilaes de os Exlados 5 de AmErioe)

Flgo de elective die |22 actividadset da ofaratidn:
Efectvo nechido de clentes
Efectvo pagactc 2 iovesdons j empinedoy
mpisashn & & iele pegeds
Cirost. ingeaens I olnos Bgresos

Efectivo neto ulikrado en actividades. de opsrackin
Flujo de slectivo por lns antividedes di inversidn;
Adiclones de mobikario ¥ aguipo
Adiclones de aciives intangibies

Efectivo neto wlilizade on actividadas de inversidn

Diciambre 31,
2017 2018
38045, 168 3858 591
MSITTTE)  [A00VTTH
140.90%) (26.824)

sy gram

Efective neto provisto por actividades de financiamionto 43180 16 390

Dlisminucsdn en el efacliva y aguiveinias
Efecive y eguivalanies al irscio dal aito
Efective y equivalentes al firal del afa

(103,847} {4D.THT)
(191,004} Ei’.!ﬂ!t
(AT (B I7]
(438 454} -
B2t dgg
2151 25 540
96400 .
- 170 g58
. BALESS -
(21.012) (24.302)
83,708 B8.011
47857 53708




BLUECARD ECLIADDR 5.4,

Estados de Flujos de Efective, Sontinde

[Por los afios terminados al 31 de diclembre de 2017 y 2018
(Exprasado an Ddlares de los Estados Unidos de América)

—_ Diclembredt,
2017 2018
Conciliacidn da |3 utiidad neta con el efocthva tilizads
an las actividades de operacian:
Pérdide nata (2t.311) 129,530
Cargos a resulfades qua no reprasentan Nujo da
efacitvo utilizado par |8s aclividades de eperacking

Deatariars de caera chentos - 52241
Ajusie de anlicipas a provesdores - 47 E8E
Dupdiciacion de mobilanio y equisa 18,314 11,853
Amartizacitn g8 acllvas infangibles 33421 18.44%
Ciiras ajusies de mobilians ¥ eguipo [ {794
Alusle por baja contabie de nventaros 41363 S
Ajuisle dé cuentas por cobrar SR 76820 {253)
Ingresos por dascuanio an sirksines {125.728) -
Jubrilacidn patranal ¥ desalwcio 26.190 5,580
Frovisian garicipacion Irabajadares 3458 =

Cambloe an aslives y pasivos;
Visiaciin en cuentas por colwer y ofas eosmdas gar cobrar (719.522) (1E7. 738}
anackin an aclivos por impuesias canientas E.253 TE.EO4
WBNECKn &N inWanianos - {20.252)
Wariacidn en piros actvas @ lamo plazo (BeLETO) (3570
‘ariacidn en cuenias por pagar comarnciales ol ] (61,465
Wariacién en oiras cusnlas por pagar g1.160 44 A6
Waricitn an pasives por impuesbas corigales 3398 (12150
Variacion an beneficles a o empleados 18742 (16.9440)
Varaclin en olros pasives comienies 1.20:0 z

Efectiva nto utilizado an actividades de oparacida
{488,451} H?E.'IEEI;

S Tt e
— -'_.__
luan Carlas r‘dm Vg ica Bortalo
Gerente General Contador General

Las nolas explicatvas anexas | a 24 500 parle integranta de las eslados irancknos.
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Motas a los Estados Financieros
For los afos terminados al 311 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

BLUECARD ECUADOR 5.4, es una empresa ecustoriana constituida e 18 de febrero de 2003,
madiante escritura piblica alergada por ol Nofario Cuarto def Cantén Manta & inacrita en & Registra
Mercantil 2 17de marzo de 2003 bajo la denominacidn soclal de BLUECARD ECUADOR S.A.

Mediante escritura pdblica otorgada por ¢l Notario Vigésimo del Distrito Metropoliitanc de Quite con
fecha 21 de enero de 2004 se realizd el cambio de domiclio de la cludad de Portovieio a la ciudad de
Quito y se reformd los estatutas soclales:

Mediante escritura piblca atorgada por i3 Motarla Tercera dal Distritc Metropolitano de Quito con
fecha 05 de enero de 2017 se efectud un aumento del capltal suscrito autorizado en US$ 148,850 y
sa reforman os estatutos de la Compariia.

Medianta escrifura plblica otorgads por e Motans Primero. del Distrile Melrepolilano de Quits con
fecha 19 de julio de 2017 se efeciud un nuevo aumenio del capital suscrito auborizado en USE 574,950
¥ =8 reforman los estaiutos de @ Compaiia

El objeto social de la compadila es el financiamients de los servickos de atencidn Integral de satud
prepagada, asumiende los costos de los servicios de salud y prestacionss sanitarias conlractualmente
esfipufadas.

SUs accionislas son parsonas nahurales de nacionalidad ecustorana,

CONTRATOS ¥ CONVEMNIOS RELEVANTES

O T E SERVICIOS CON LA EMPRESA PLANET ASSIST ECUADOR
Sy

Con fecha 01 de mayo de 2015, [a compafia celebrd ol confrato cuyo objefo es que la empresa
FLAMET ASSIST ECUADDR 3.A. propordions servicios de manejo de riesgos tales como: asisiencia
de reclamos, coordinacidn v maneo de casos, access 3 redes de provesdores ¥ enlidades que pagan,
administran & negocian servicios de atanciédn medica, redss de proveedores y cuslguier otra entidad
con fines similzres, entre olras,

Se establece una Clalsula de Exclusvidad que compromete a BLUECARD ECUADOR S.4. 8 mo
acsptar nl seacribir confrato alguno de Prestacion de Senvicios de Coordinacidn Internacional con olras
empresas que t2ngan naturaleza aimiler a PLANET ASSIST ECUADOR 5.A,

Liv duracion del conrate es por un plaze de cintd ancd con rengvacian aulormdtcs par perloos
sucasivos despuss dal primer vencimisnto.

El abjeto def confrato es = uso y mantenimiento de| Sislema para 8 Administracion de Compafilas
de Seguros-SISE, los Productos wo servicios serdn provistos por SISTRAMNDI 5S4, v
presupuestados de manera ndependiente, ol plazo e indefinido.

CONTRATO DE CONCESION MERCANTIL TAGSA

Con fecha 22 de febrero de 2017 la compafifa calebrd & conlrale cuyo objeto es la concesion
mercant del espacio comercial de 3 BBm2 en I8 Terminal Aeroportuaria de Guayaqui, para el
funcionamiento da la isla destinada & ka veanta de seguros para Viajeros, por un plaeo de 41 meses
desde la fecha de concesidn, se acuerda cancelar un valor mensual de USE 2 11040 o 2l 10% de

10




BLUECARD ECUADOR 5.4,

Hotas a los Estados Financiaros
Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

la facluracidn mensual que se obtenga de |a venta de loa bienes y productos comercializados en &l
dergpuerio, & suma que resulte mayor. Ademas, 52 pacta un valor adicional de USE 11,757 92 que
BLUECARD ECUARDR 5.4, debe cancelar por el otorgamiento del contrata.

NORMATIVA RELEVANTE DEL SECTOR

Mediante el Regisiro Oficial Mo, 863 de fecha 17 de octubre de 2016 se publicd a Ley Organica que
requia a las Compafilas que financien Servicios de Atencidn Integral de Salug Prepagada v a las de
Seguros que oferten coberiura de Segures de Asistencia Médica, la cual sefala los sigulentes
aspeclos importanies:

Arhiculo B.- Capital Social Minima, -
El capifal suscriio v pagado minimos de las compatiiss cuvo objeto social sea financiar serviclios de

elencldn integral de salud prepagada, v a las que ofrezcan cobertura de seguros de asistencia
medica, sera de un milksn de dalares de los Estados Unidos de Noteamarica (US$ 1,000, 000).

- = de soivencia, patrimonio, res 5 islones. =

Las compafiias que financien servicios de atencion integral de salud prepagada deben mantener,
en toda llempo, requedmientos de solvencia, sobre i3 base de patrimonio l@onico, inversiones
obligatorias, asl como reservas téonicas constituidas y contabilizadas, cakculadas por actuarios
calificacos, que comprendesan: reservas de servicios preslades vy no reportados, reservas de
serfcios prestados v reportados; v, las demds gue determine la Superintendencia de Companiias,
Valores ¥ Sequros.

Las reservas anles referidas para efecto de deducciones del impuesio a la renla, tendran &l mismo
tratamiento, limites y condicionss que las constituidas por las empresas de SEQUIDS ¥ FEISEQUIDS,
de conformidad con & Ley de [a maberia,

a.- Reeervae de servicios prestsdos y no reparados. - Comesponds al mondo reservado an
ol balance de las companias para cumpliv con el costo Glimo total estmads de atender

todas las reclamacionss derivadas de los eventos gue habiendo acurids hasta el final del
balance mensual o clerre de efercicio econdmics, no han sido avisados. Adicicnalmente,
asta reserva debe incluir los ajustes de reserva dervados de svantos otwridos ¥ no

suficientements reporiadeos.

b.- Reservas de servicios prestados v reportades. - Es el monlo reservado para cumplir con
el coshe Giimo total estimade de atender todas lag reclamationes de los servicios que han
Ingurrido ¥ han sido reporiadog.

Arfeulo 11.- Funcicnamianto. -

Para el desarrolio de sus aclividades (a5 compafilas que Bnancien senicios de atencidn integral de
salud prepagada, ¥ las que ofrezcan coberlura de segures de asistencia meédica, deberan oblanar

la respecliva sutorlzacksn olorgads por I Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,
pravie el cumpliméento de les requisitos de caracter societario, financiaro ¥ sanifario establecidos en

las leyes, reglamentes, regulaciones y mas normativa aplicable.

Ariicule 12.- Fuenies de financlarmients. - Para el cemplimiento de su objeto social las companiag
que financien sendickos de atencidn integral de salud prepagada, tendrdn las siguientes fuentes de
financiamienta:

1.- Recursos proples provenb=ntes de su capifal sacial, utilidadas ¥ reservas,

2.- Aportes o cuotas de los afliados; ¥,

3.- Emprésiitos y mas medios de financiaméento societario.
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BLUECARD ECUADOR 5.4,

Motas a los Estados Financieros
Por los afos terminados al 31 do diclembre de 2017 y 2016
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

Artloule 18- Financiamiento de seryicios- Las compaiias que financien servicios de atencidn
Inteégral de salud prepagada, y las de segurcs que ofrezcan coberiura de seguros de asistencia
médica, deberdn estar en capacidad de asumir ics costos de los servicios de salud y prestaciones
saniarias confrachialments estpulados; y, de ssumir direcla o indirectaments o acepiar y cader
nesgos, con caracter rosarciorio o Indemnizatono, con sEckdn 8 ko previsio en & Ley.
respecivamendes, en los dmblos que a conlinuacibn 3= sefialan, sin perisco de gue i Autondad
Sandtaria Nacional pueda ampllar dichos &mbiics, por razones de politica publica, en matera de
Salud.

Artlculn 39.- Procio, - El precio que se fije en los contratos guardard conformidad con les notas
téanicas vy estudios actuarales aprobados por la Superintendencia de Companias, Valores y
Beguros con el soporie idenico de la Auteridad Sanitaria Macional,

La administracidn de |6 companis mediante Acta de Junia General de Azclonistas con fecha 13 de
|uio de 2017 resolvid y aprobd Ia Reforma de! Objeto Social y de los Estalutos en funcion a loa
requarimieniss del Artlculo 15 de la Loy sedalada en los pdifafos anieriores.

APROBACION DE LOS ESTADOS FIMANCIERDS

Los estades financieros por &l pfo isminade o 31 de didambee de 20717 han sido aprobados porla
Gerencia de ia Compafina y safan préssntados a lbs AcConistas pars &U aproSscidn, En apinidn de
& Gerencia de la Compafita, los estacos financieros sorén aprobados por los Accionistas in
modificaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)  Declaracion de cumplimiento

La Compartia prepara sus estados financieras e acuerdo can las Normas inlemacionales de
informacion Financiera para Pequefias y Medianas Enfidades (NIIF - PYMES).

La preparscion de los presenies estados Fnancienos en conformidsd con NIF - PYMES
requeere gue la Adminisracon reakce citrlas estimaciones y estabiEres aigunos SLpUSSing
inhirenies a o actividad econdmica de ka enticad, con ¢f proposito deo determinar ls valuacon
y presentacion de algunas partidas gque forman parie de los estades financieros. En opinidn
de ia Adminisiracidn, (sles estimaciones y supuesios estuvieron basados en la mwjor
utiizacidn oe ta informacién disponible &l moments, los cusles podrian legar a difery de sus
efectos finales.

A continuacidn, se describen las principales peliticas contablas adepladas en |a preparacion
de estos estados financieros, Tal como o requiers la Seccitn 3, eslas politcas han sdo
definidas en funcidn da las NIIF pars laa PYMES vigantes al 11 de diclembre de 2017,
splicadas de manara uniforme a todos los periodos que se presentan

b} Bases de preparacion

Los estados financiencs de BLUECARD ECUADOR S A comprendan iDe asiados de situacson
financiers =l 31 de diciembre de 2017, los estados de resulledo integral, de cambios an ™
patrimonio y de fiujos do efectivo por &l Bfo terminado & 31 de diciemire de 2017. Estos
astados Gnancieros han sido preparades de scuerdo con Norfmes Internacionales de

Informacian Financlera para PYMES (NIIF - PYMES)
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ELUECARD ECU

Motas a los Estados Financheros
Por log anos terminados al 31 de diciembre de 2017 v a01a
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

c) Nuewvos pro bles
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicada enmiendas, mejoras o
interpretaciones a las normas exstentes que no han entrado en viger y que ta Compadla no
he adoptade con anticipacidn.
Estas son de aplicacion obfigatoria en la preparacidn de ks estados financieros de |a
Compadla a parlir de las fechas indicadas a continuacion:
Aplicacidon
obligatoria para
ejercicios iniciados
Seccldn Tema a partir de:
Incorporacidn de una opcidn para ulifizar de modelo
Ea:_:rshﬂn 14 de la revaluacidn.
AE!I'L‘III.E Modificacion para requerir gue, ¢ ka vida GHl $e ks
Intangibles plusvalia u otro activo intangible no puede
diefinios de la eslablecerss con fiabilidad, la vida il 32 determinara 1 de enero 2016
Plusvaiia zobre ka base de fa mejor estimacidn de |a gerencia,
DEr0 Mo Superand los diez afios,
La Administracidn astima que |a adopeién de las enmiendas 2 las NIF - PYMES v 12z nuevas
mferprefaciones antes descritas no gensrard un impacto significative en los esfados
financieros en & afo de su aplicacidn inkclal,
d) i contables v unidad ma
Los estados isancheres y kos registros contables de |a Compafila se prasentan en Ddlares de
los Estados Unidos de América, la moneda oficial adopiada por fa Replblica del Eceador a
partir de marzo de 2000
&)  Efectivo y gquivalentes del efectiva

f

La Gompariia para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efeciiva, considera
como efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y kas inversiones de
alta Bguidez con vencimiento original de fres meses o menos gue son’ inmediatamente
convertinkEs. Las sobreqiros Bancanos son presenlados como pasivas corriantes an al astado
da sltuacidn financiera

inat 5 fina
Activos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Loe actvos financieros dentro del aleance de b Seccién 11 {Instrumentos fnancleros basicos)
ez clasifican como aclivos financieros &l wvalor razonable con cambios en resultados,
prestamos ¥ cuenlas por oobrar, inversiones a ser manlenidas hasla su ovencimignio,
inversiones financieras disponibies para la venta o denvados designados coma instrumentos
de coberiura. La Compafiia deferming la clasificacidn de sus activos financieros después de
U meconacimenlo inicial ¥, tuando as a;lrljpiadtl, ravalds asta determinacion al final de cada
afio,
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ELUECARD ECUADDR S.A,

Notas a los Estados Financieros
Por los afos terminados al 31 de diciembre do 2047 y 2016

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Todos los aclivos fnancierss son reconocidos infcialmente 8 su valer razonable mas los
costios directos &trbuides a a ransaccion, excepto los activos finanderos a valor razonakble
con cambios en resultados cuyes costos de transaccion se raconocen en resultados.

Lag compras o venias de activos financheros gque reguieren (a entrega de los atlivos dentro
de un periodo de lempo establecido por regulacién o por convencidn &n el mercado
{Iransacciones convencionales) e reconocen en [a fecha de 2 negociacidn, es decl, en ia
fucha en la gue la Compalila 32 compromete a comprar o vender el activo

Los adivos financieros de k2 Compafiia Ingluyen efecfivo en caja v bancos, deudorss
comerciales, cuentas por cobrar @ partes refscionadas v obras cuendas por cobrar,

Medicidn postarior

La medicidn posterior de los activos financieros depende de su clasificacidn, tal como se
detalla a continuacion:

Aptivos financieros & valor rezonalle con camibios en resplisdos

Log aclives financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a 1oz aclivas
mantenidos para negoeciar y los aciivoe financieros designados 2l momenio de sy
reconacimiento injcial como a valor razonable con cambios en resuliados.

Los activos financieros se dasifican somo mantenidos para negociar si se adguieren con al
proposito de venderlos o recomprarios en un fuluro cercano, Esfa calegoria incliye |os
instrumentos financiercs dervados lomados por la Compadla que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de coberura segdn se define &n e Secein 11, Los
dervados, incluidos ks derivados implicibtos  separados;, fambéen se clasifican como
mantenides para negoclar salvo que se designen como insfrumentos de coberiura eficaces.

Los sctivos financierss al valer razonable con cambics en resultados se contabiizan en el
estado de sifuacidn financiera por su valor razonable ¥ los cambios en dicho valor razanable
son reconocidos como ingresos o cogtos financiercs en €l estado de resultados integrakes

La Compafila no tiens ackvos financierns 2l valor razonable ocon cambéos en resufiedos 21 31
de diciembre de 2017 y 2016.

Praglamos ¥ cugitas par cobrar

Las préstamas y cuenias pas cobrar son actives financiants ro derivados cuyos cobras son
fijos o deferminables, que no sé negoclan én un mercade aclive, por los que la entidad no
tiena intencion de venderoe inmediatarmeante o en un futuro prodimg ¢ gue no tianen riesgos

da recuperacion diferantes a su dateriocns crediticio,

Dieapués de su reconacimienta inicial, ésbos activos financieros se miden al costo amortizado
madiante ol uso del milode de 13 (asa de intends afecliva, mencs cuaiguier deterloro del valor,
El costo amorizade se caleula fomande en cuenia cualguier descuento o prima en |8
adguisicidn v las comisiones a o3 coslos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amodizacion de & tasa de inferés efeciiva se reconoce como ingrase finandieo
en el estado de resultados integrales, Las pérdidas que resulten del delerore ded valor se
reconocen en & estado dé resultados integrales comp costos financisros,

La Compalila tiene en esla categorla |las siguientes cuentas: efective en caja y bancos,

deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y ofras cuertas por cobrar,
las cuales son expresadas al valor de fa transactidn, netas de una provisidn para cuenias
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MNotas a los Estados Financieros
Por los afios terminados sl 11 de diciembre de 207 y 2018
(Expressdas en délares de los Estados Unidos de Aménica)

ncobrables cusndo 3 splcable
Inverzianes & sor mandsnidas hasta su vencirniario

Los actves fnantieres no dervados con pagos fios o delerminables se clasifican como
mantenidos haste su vencimiento cuando la Compafiia fiene (s inlencidn y capacidad de
manlencrios hasia su vencimiento. Despuwés de sy reconodmiento inicial, la Compafia mide

tasa de inlerés efeclive, menos caaiquier delefior de! vaior. £ costo amanizado se calculs
iemnnds e cuesnia cuslguier descuento © prima en |2 adguisiclén v las comisiones o ks
cosod gue Son una parte ineoranie de i 1asa de Plerks efeclive. La amoiizacion de La lasa
e intenés edectiva se reconoce coma ingreso financiers en ef estado de resultades inlegrales.
Las perdidas que resulien del deferioro del valor se reconooen en el estado de resultados
Integraies coma costos financiemos.

La Compafila no tigne inversionss a ser mantenidas hasta su vencimienio al 31 de diciemboe
de 2017 y 2016

Actnena inancarns disporiifes para fa venla

Las activos financieros disponibles para la venta incluyen fiiulos de pairmaonio y de deuda,
Las inversiones en patrimonic clagificadas come disponibles para la venta son aguéliag gua
no se clasifican ni como mantenidas parz negoclar nl como al valor razonabla con camblos
&n resullados. Los titulos de dewds en esta categora son aquedos que sa sspera maniener
por un tempo indefinido, pero que se pusden vender ante una necesidad de houldez o ante
cambios en las condiciones del mercado,

Daspuds del reconocimiento inicial, los activos financieras disponfbles para ks venta se miden
por au valor razonable, v las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como ofro
resullado integral #n fa reserva por activos financieros digponibles para la venta, hasta que Ia
Inversidn se da de baja. En ese momento, ke ganancia o pérdida acumulada 98 reconoce
COMO UNa ganansa operabiva o 58 considera como un deterioro del valor de 1a invergldn, &n
cuye cago, la pardids acurulada es rectasificada al estado de resultados integrafes &n la linea
de costos financierns y efminada de la reserva respeciiva. En =l caso que nao 88 pusda
datarminar un valor rezonable per falta de un mercado actvo o de infarmacion ralevants pasa
iy delerminacion, estos actives financieros ae presentan al coso.

Le Compaffa no liene aclivos financierss disponibles para la venta al 31 de diciembre de
2017 y 2016,

Baja de activos financieros

Uin aciive inancier (o, de comesponder, parte de un acive financiers o parie de un grupo de
actives finenciencs similares) se da de baja en cusnta cuando:

8. Expiren s derechos conbrachuaies sobre los Nujos de efectivo del active;

b Setansfieran los derachos confractusies sobre ios Rupos de efective ol Jcivo O o8 JsLma
una obligacidn de pagar & un iencem ia ioteidad de los fujos de slactive =in una demora
significaliva, a bavds de un acoends de ransierencs (pass-thwough amangement), y (&)
e hayan Fanslenido suslancalmentes lodos los resges y beneficos mheenies a3 3
propiadad del actvo, (b no 22 hayan ranslendo ni retenids sustantialments 1odos ios
riesgos y beneficos Inherenles 2 2 popeded d= aclivo, pero s& heya Wansferdo el
conhml del mEamo
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Motas a los Estados Financieros
Por los afios terminados a1 31 de diclembre de 2017 y 2016

Mmmth“ﬂnﬂutkﬂﬁﬂ[

Cuardo fa Compafia haya rensferdo sus derechos contractuales de recibe ios fujos de
efecivo de un acfivo, o hayan celshmedo un acyerdo de vansigrencia, pero no hayan
tensiendo ni refendo sustancialmenie indos s nesgos y beneficios inherenies a la
propiedad de ios aciivos, ni hayan rancferido = condrd de los mismos, ios aciives =0
conbindan reconocendo an s medits de & inplcaciin continuada de ks Compalila sobee los
scfives. En ese caso, ia Compania también reconoce los pasivos relacionados. £l activo
ransiendo y of pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligacionss que ka Compadia ha retenido.

Uns impicacien confinuada que tome Ia forma de una garantia sobre e activo transferido se
mide como & menor imporie entre el importe original en fibros del activo, ¥ el impore mdsimo
de |3 contrapresiacitn que la Compafiia sera requernida a devalver,

Dwteriono de activos financieros

La Compafiia evalla en cada fecha del estado de siuacion Bnanciers, s| axisle avidencia
objativa d& qus un activa financiaro o un grepo de actives financlencs astin detarorados. Un
aciivo financiero o Un grupo de activos financeras s& consideran afectados si, y sdio s, existe
#vidancls objeliva de deterioro como resultads de uno o méds eventos que han oourrideo
después del reconasimiants inicial dal activo (un evento de “pérdida sufrida”) y 8l &l svento de
pérdida tiena un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del adlivo financlers o
activos financieros de la Compafia que pueden estimarse de forma conflable.

Evidencia de deterioro puede ser indicios de gue [os deudores 0 un grupo de deudores estin
pxpanmantando dificultades financieraz significativas, impagos o refrasos en pegos do

Intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u olra resrganizacion financiers
y cuando los dalos observables indican que existe una disminucidn mensurable en (os iujcs
de efective fulwos, tales como alrasos o cambios en condiciones econtmicas que se

cofiolacionan con valores predelesminados.,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2046, no s& han determinads indicios de delterors de activos
financieros,

Paslyvod financieros
Reconocimignto y medicion inicial

Lo pasivas Mnancians dentro del slcance de la Secoidn 11 se clasifican como painigs
financieros al valor razonable con cambios en resullsdos o préstamos y cuentas por pagar,
se(jiin saa perinents. La Compafiia determina la dasficacidn de sus pasives financheros en
BU r&Canoaimianta mickal

Todos 03 pasivas Snanckeros s& Econocan icaiments por su valor razonable, excepto bs
pasivos firanclerss al valor razonable con cambios en resuftados cuyos costos de iransaccidn
B8 NECOnosen &n resuliados

Los pasivos financieros de la Compaftia incluyen acresdores comercialas y oiras cusmilas por
pagar, ¥ cuantas por pagar a paries readonadas.

Los pasivos fndancieros sé reconocen cuando i3 Compafia es parie de 08 acusidos
coniraciusies dal retrumenio. Los pasives Bnsncerns son clasfirados coms chigasonss 5
corto plaro & menos que la Comosdlis lenga &f derscho imevocshle pare difen: e scuarndo de
ias obiigaciones por mas de doce meses despues de 3 fecha del eslado de sduacn
fnancers. Los cosios de fnanciamientd $e reconocen segin of criterio del devengado,
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BLUECARD ECUADOR S.A,

Molas a los Estados Financieros
Por los afios terminados il 31 de diciembre de 2017 y 2018
[Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

inchuyendo las comisiones relacionadas con 1a adgquisicldn del financiamiznta,
Mediclan posterior

La medicidn posterior de pasivos financieros dependa de au clasficacidn, tal como se detalla
a continuacion:

Pashos fnancizros al valor razonable con cambios &n msofindos

Lot pashos financercs al valor razonahie con cambios en resullados incluyen pasivos
financieros mantenidos para negoniar y pashvos finencieros designados en &l momento ds &
reconacamimnio inicial &l vslor raronabde con cambios en resuliBcos.

Los pasivos financieron ne clasifican como mantenidos para negociar & s& confrasn con ol
propisido de negociaflos an un futuro cercano, Esla calegorla incluve lbs Instrumenios
financleros dervados lomados por la Compafila, gue no 8o deslgnan coma instrumentos de
coberbura an refaciones o8 coberlura segin s2 define &h la Seccion 11. Los dervados
mpdcitos: separados tamblén ae clasifican como mantersdos para negociar, saho que a8
designen como instrumenios de coberfura eficaces. Lllulm:rpﬁﬁmauﬂlm
manienidos pars negociir s reconocen en & esiado de resullados inlearales.

La Compafita no Lene pasivos financiens 2 wvalor rafonablo oon cembios en resadtados of 31
de diciemire da 2017 y 2018

Présiamas y cuermas por phgar

La Compafia mantiene en ests categoria acreedores comerclales y olras cuentas por pagar,
W CUBMias por pagar a pares relacionadas. Despuds del raconocimiente inicial, los présamas
y las :mpur pagar se miden al costo amortizade, ullizendo el método de |a tasa de
intergs ;

Las ganancias y péndidas a8 reconocen an el ediado de resullados inlegrales cuando s
pasives 8 dan do baja, asl como mbEN 3 iramks ol process de BMOMEZECIon, a raves ool
método do & tasa de inlerds efeciiva. £ cosio amortizado se caioula tomendo &n cuenin
culguier descuenio o prima en la adguisicidn y bas comisiones o los cosios gue 200 una pans
integrants & Ia tasa de intende sfectva, La amorlizacidn de i tasa de inlerés efecthva se
Teconoce oomo costo inanckero &n & estado de resultados inlegrales.

Baja de pasivos financieros

Un paslyo financieno as dado de baja cusndo |a obigacidn especilicada en el corraspondanite
contrato haya sido pagada o cancelada, o heya expirsdo Cuande un pasivo financiers
eaistsnie 2= reemplazade por obfo provenient= del migmo prestamista baje condicionas
sustancisimente dilerenies, ¢ 8l las condiciones de un pativo exisienle se modifican de
manera susiancial, tal parmuts o modificacin s» rala como una bala ded pasivo original y e
neconocimiento de un nuevo pasivo, y la dilerenca en los impories respectivos en Bxod &8
reconccen &n o estado da resultados misgreles,

Compenaacion de instrumantos financisros
Los aclivos y pasivos financleros se compensan y &l monto nilo 88 presenta en & eatado da
situacidn financiera, cuando se tiene & derecho legal de compensarios y la garencia tiane la

intencitn de cancalarios sobre una base neta o de realioar &l active y cancelar el pasivo
simultdneamsnte.
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BLUECARD ECUADOR S.A.

Haotas & los Eafados Financieros
Por los afios terminados al 31 de diclembre de 2017 y 2016
[Empresadas en dblares de kot Estados Unidos de América)

Valor razonable de loa instrumentos financienos

La Compafila mide sus instrumentos fmancienos al vaior razonable en cods fecha oel estado
de sihuecitn firancera Asimisma, & valor razorable de loe instrumentos financieros medidos
£l coslo Smorlizads 88 fevela en s Nota 22

El valor razonable &8 & pracio que se recibirla por vender un sctivo o que e pagaria &
:;Iﬂnﬂélrlh;‘n pasive #n une frmnsaccion ordenada entre paficipanies de un mascado a la fecha
e medlcldn,

El valor razanabie de un active o pasivo s& mide ulifrando los supuesios qus los panicipanies
en ¢l mercadao usarian al ponerla valor 8l activo o pasiveo, asumiondo que los participanies en
ol marcado actlan &n sy mejor inberés econdmico. La Compaiia uliliza tdcnicas de valuaciin
que son spropladas en a3 circunstancias y por fas cuales tene suficente informacion
disgponible para medic al valor razonable, maximizands el uso de datos obasrvables relevanies
y minimEzando ol uso o delos no observables.

Tooos o8 actvos y pasivos por io3 ousies =& delerminan o rewelan valones raronables en los
estados fimancieros son clasificados dentro de la jeramuia de vaior raronabie, descrla a
continuacion, en base ol nivel mas baio de los datos usados que sean aignificatives para la
medicién al vakor mzonable como un lodo

-ﬁ;ﬂ 1 - Pracios coticados [no ajustados) en mercados scllvos para sciivos o pasivos

nficos,

= Nivel 2 - Tdenicas de valuaciin por las cuales al nivel mds bajo de informacidn gue es
significalivo pard la mediclén al valer razonsble es direcla o Indireciamenie cbservable.

- Wivel 3 - Téenlcas de valuasion por las cuales &l nivel mds bajo de iInfarmacion que es
significative para 1a medieidn al valor razonable no &5 obsarvabla,

Para los acivos y panivos gue Son reconocicos al walor razonable an los ssiacos financeros
gobre ung base redurrants, la Companila determina 5i 3o han producido transferancias enire
kos diferantes nhvelés dentro de la jerarquda mediants B revigidn de la calegorizacidn =i finsl
da cada periodo de reporte. La gerencia de la Compafila determina las polificas y
procedimiznios para mediclones al valor rezonable recormenies y no recumentes. A cada fecha
d= reporie, la gerencia analira los movimientos en ios valores de los acthvos y pasivos que
deben sor valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propbsiios de s revelscionss de valor razonable, in Compafia ha determinado las
clases de aclhvon v pashvos sobre la base de su natraleza, catacias|stites ¥ nesgos v e nivel
de la jerarqula o vakx raronabie tal como se explict anteriormente.

Moblitario y equine

El mobdiario y eguipo &8 encueniran vakvizados @l coslo de adowiskcida, menos la
drpreciaciin asumulada v menos fas posibles pérdidas por deteriorn de su valer,

Loz coatos de majorns qua reprasentan un aumento de |3 capacikdad o eficiencia, o una
extansion da la vids Otil s los bienas, ae capitalizen como mayor costo de s mismes cuando
curmplen los requiaios do reconocerio coma activo. Los gasios de reparncion y mantenimenio
s& cargan a las cuenias te resultados def ejercicio en que s2 nourren,

El mobifiaro y equipo se depracisn desde o momanio en que o benes esthn en condicianes
de uso, dstribuyendo kreaiments 8l 0OSID e [0S SCVOS enfrs 108 AN0S G0 WEa Ul sImads.

18



BLUECARD ECUADOR S.A,

Matas & los Estados Financieros
Por los afios terminados al 31 de diclembra de 2017 y 20168

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de Amdrica)

h)

Los métodas y perfodos de deprediacion splicados son revisados al cerme de cada periodo y,
i procede, ajustados de forma prospactive.

Laa teaas de depreciacidn estén bisadas en ko vida Gl esimada de 08 bienes, gue 100

Aclivg Vida il (en afcs]
Muobias y Bnasres 10
Equipos de oficina 10
Maguanans y equpo 10
Equipos de computsesn 3
Vistdculos 5

El valor residual de estos activos, 1a vide 0t y & método de depreciacion selectionado son
reisados y ajustados sl fuera necesadio, & Iz fecha de cada estado de sfiuacidn financiera
para ssegurar qua & mélodo y el periodo de |a depreciaciin sean consislenies con el
beneficio economico y les expectatras de vida de tes partidas de muebles, enosres y equipos
Oo cdmpulo,

Un componante de estos activos o cusiquier parle significativa del mismo reconocida
iniciaimente, s& da de baja al momento de su venia o cuande no se espera ablener beneficios
acontmicos futurok por SU USo o venta. Cualguier ganancia o pérdida resultants al maomants
oo | baja del activo {calculteda como la diferencia enfre &f ingraso neto procedants de |a venia
¥ ol mpare an livos del acth) s& inciuye n &l astado de resultados inlegrales cuando s&
da de baja e activo,

A L fechi de cierre o siempre que haya un indiclo de que pueda exisli un deledors an al
valor de los aclivos, se comparard el velor recuperabie de [os mismos con su valor nelo
contable. Cualguier registra o reverso de una pérdida de valor, que surja como consscuencla
e asla comparaciin, $e regisira an los resultados seguin corresponda.

Duterloro de activos ne financieros

La Compafiia evalia a fin de cada afio si existe algin indicio de que ef vaior de sus activos
#@ ha detariorado, S existe 1al indicio, ia Compania hace un estimada del iImporte recuperable
del active. El Imporie recuperable def aclivo &5 &l mayor entre su valor razonabla menos los
cosios de vents ¥ su valor en uso, v es determinado para cada aclivo individual, 3 mencs que
al actvo no geners flujos de efective gue 32an largaments indapendientas de oiros ackvos o
grupos de aclives. Cuando el valor en Bbros de un aclivo exoede su irmporte recupsrable, &8
considera que & acivo ha perdido valor ¥ &3 reducido a ese Imporie recuperable. Farm
detarminar ol vaior en uss, los fluios fuluros de efectivo estimados son descontados & su vaeor
presane usando una (ass de descuento que reflieja iz svaluvackin acthual del mercads del valod
dal ginero en el tiempao y ios resgos especificos del active. Para 2 determinacidn del valor
razonabio menos & cosio de venta, S IOMSan &N CLenia ODEraciones recenies gal mercado,
o las hubvera. 5t no pusden dentificarse este fipo de operaciones. s ulilita & modelo de
valorackin que resulle mds apropiado. Esios clicidos se verifican comira mdipios de
VRIOIICEN, CORZSCIONGS 08 SOCones y olros ndicadores disporibles de valor raronable. Las
peirrliclas por deteridn soh recohociElss en & eslado de resullados imlegrales

Dicha evaluacdn roguiers ol uso de esiimados y supuestos tales como los voldmenes en
Inversionas por realizar, presupuesios de capital, préstamos v tasas, tarflas eslablecidas y
COMOE DperBtvos

A 31 de diciernbre de 2017 y 2014, 1a gerencia de ta Compafila considera que no @xisten
Iindiicion del lipo operativa o scondmico que indiguen que al valor neto negistrado coma actives

%



MNotis a los Estados Financieros
Por los afics terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

&n dolares de los Estados Unidos de America

Los pasnos comesponden a obBgaciones exstenizs a la fecha del estado do siluaciin
fmanciora, supidos como contecuences de suoesns pasados pEra CUya cancelacon os
€306 una salida de recursos y cuyo imporie y oportunidad se pusden estimar fiablemente.

Las provisones son reconcoidas cuando | Compafiia tiene una chiigacon presents (legal o
implicia) como resultado de un evenio pasado y es probable que &2 requieran recurscs poara
cancelss las obligaciones y cuando se pueds hacer una estimacidn fiable sl impore deé ia
misma. Las provisiones se revisan = cads fechs del estade de stuacidn fnancienn y 5e ajustan
para refiejar ia major estimacion que se ienga a eaa fecha,

S @ sfecto del valor temporal del dinero es significativo, 28 provisiones se descusntan
utlirando una tesa de interds actual de mercado antes de impuesios que refleja, cuando
comesponda, ios riesgos especificos oel pasive. Cuando se reconoce & descuenio, o
aumenio de la provision producto del paso del tiempo 5e reconace como un costo inanciero
en &l esiado de resultados integrales:

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacidn
e5la suwets & W otwrencia o no de eventos fuera del contral da la Compadia, U oblgacionan
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo imporie no puede ser sstimade de forma Nabils

o an cuya Bguidacién no 83 probatie que tenga kegar una selida de recursos.
I} Benefisies a smpleados

Corto pleo

Son bepefcios cuyo pego es Buidado hasta el bérmino de los doces meses siguientes al
clerre del perodo en el gue los empleados han prestade los servicios, 56 reconocardn Como
un gasto por &l valor {sin descontar} de 15 beneficios a corlo plazo que se han de pagar pos
lales servicios. Como perte de los beneficies de corte plaze ze incluye fa parficipscdn e
irabaiadores, que se caloula aplicanco & 15% scbe ia wiilidad contabie,

Largo plazo

La Compafis, segin |as leves laborgles vigenles, mantens planes de beneficlos defnidos
que incluye pubilacion patronal y beneficios por terminacion de amples, que se regisira con
Cargo & resuliados del afo y su pasivo representia & valor presente de k3 obligacion a la fecha
del estado de situacidn financera, gue se defermina anusimenta con base @ eshudios
aciundisles reallzados por un parito independisnte, usando el método de unidad de crédita
proyectadn. E1 valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y postempies se
detarming descontando koS Mujss de salida de efectivo estimados usando la tasa de enberds
determinada por &l perio. La poliica contable de 3 Companiia para ios planes de benoficios
definidos y post-ampleo es reconocer las pérdicas y ganancias sctuanaies en otros resultados
irtegrales en el patrimonia.

k) Reconocimisntos de ingresos

Los Ingresos se econocen cuando es probable que los beneficios econdmicos atociados a
i rsnsacoon Muyan a ks Compadia y & monio de ingreso potde ser medido confiablamenie;
indepancianiamenie del momenio en gue = cobro 328 realizado. Los ingresos se miden por
ol valor raronable de B contraprestacstn malivsia, tmando en cuanla 36 condicones de



ELUECARD ECUADOR 5.A,

Notas a los Estados Financieros
Por los afos lerminsdos al 31 de diciembre de 2017 y 2016
[Expresadas en délares de los Estados Unidos de Amarica)

Imgresos de actvidades ordinanias

Lod ngresos de actvidades ondinarias procedenies ded firanciamiento de loa servicios de
EEncon negral de faiud prepagads 52 rECONOCER cuande los fesgos aonificativos v las
veniejas inharentes 2 '8 propedad se haysn sustanciaimente ransferdo al comprador, o cual
ecamre, por lo pensral, &l momenio de B prestacion efectiva del senvicio

Beconocimento de costos v agslos

El cosio de venias, que comesponde al oosio de propordionar o servicio que presta la

&8 reQisla cuando =2 ha pestedo & servide, do manem simultdnes al
reconocimeento de lod ingresos por I3 comespondiente venta. Los obros costos y gasion se
reconocan @ medida gue se devengan, independientemente del momento en que && pagan,
¥ 8e fegisiran en los periodos con los cualas se relaciohan

Impuestos
impuesto a la renta corriente

Loy pobvies v pasivos porimpuesic 3 Ia résta comiontes son medidos al monlo gue s eslbima
recuperar de o pagar a les autoridades tibutarias. Las tasas de impussto & la rents v
regulaciones Bscales emplaadas en ef cilculo de dichos importes son fas gue estin vigenles
@ la fecha de clerre de cada afio,

La gerancia evalia periddicamente la posicion asumida en las declaracionss del impuasto a
I renta respecto de sifuaciones en s que las leyes tributarias son objeto da Interpratacian,

Impuesta a la renta diferido

El impussto a la renla para los pariodos futuros es reconocido usando el método del pashe
nobre las diferencias tamporales entre la base tributaria y contable de los actvos y pasives
@n [a fecha del estado de siluacion fnanciera.

Los pashos por impuesio diferiio se réconccen para fodas i2e diferencias temporales
imponiblas,

Los aciivos por impuesio diferido se reconocen para fodas las diferencias femporalos
deducides ¥ por la compensaciin fullrs de créditos Facales y pérdicas Iributarins
armortizables, &n & medida en que s8a probable B disponibilided de 3 whiidad inbutana utura
conira las cuales mputer esod crédifes fscales o pérdidas ifbutarias amortizables,

B impode en libros de los activos por impueesto diendo e reviss en cadla facha sl sstads
e shuacshn Mnanciera y s neduce en |2 medda en que ¥a no 384 probable gua exets
suficienie ganancia impositiva para permilr que se ufifice = totafdad o una paste de dichos
ot e,

Los activos por impuesto diferdo no recondckdos & regvaikan en cada fecha del estado da
sEumcitn fnanciera y 56 reconocen an i medide en que s= tome probable gus |a wiildaa
tributaria fdura permila recaperar dichos activos. Los activos y pasivas por impuesio difericio
se miden & las @sas inposiivas que 52 ESDera Sean de apicacitn en & periodo e o que &
Bcive o8 realice o o pasivo =e cancels, de conformidad con les dsposicones legaloes

vigenies.

2
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Motas a los Estados Financieros
For los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 v 2016
(Expresadas en dilares de los Estados Unidos de América)

nj

Los Impuesios- diferidos relacionados con fas paridas no reconocidas en el estado de
siluacidn financiera se revahian en cada fecha de cierre y s2 reconocen en la medida en gue
s forne probable gue la ulilidad tributaria permila recuperar dichos aclivos, Les parfidas de
impueste diferido se reconocen en comelacidn con la fransaccion subyacente, ya sea en &l
otra resullada integral o directamente en &l patrimanio.

Los activoa y pasivos por impuesto diferido se compensan sl existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrlentes contra los pasivos impositivos
comentes, y 5 los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesio
Y l= misma autorldad tributana

Impuesto sobre las ventas

Log ingresos de aclividades ordinarias, los gastos v los activos se reconocen excuyendo el
impaorte de cualguier impuesto sobre las venlas (o). Impuesto al valor agregado), salvg;

- Guando el impuesto sobre las ventas incurrido ‘en una adguizicidn de aclives 0 @n una
preslacion de servicios no resulte recuperable de |a autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesio se reconoce come pade del costo de adouisicion del active o como parte de!
gaslo, segln corrasponda;

- LEg cuentas por oobrar ¥ por pegar que ya aslén expresadas incluyendo el imporie de
impuesios sobre as wentas,

El impente neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta comp una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar
en el estado de situacidn financiora, segdn corresponda,

Beserva legal

La Ley de Comparias de |a Repiblica del Ecuador requiere que las compariias andnimas
transteran a resérva legal un porcentaje no menor al 10% de las utlidades anuales, hasta
iguglar por o menos ol 50% del capital social de ls compaiiia. Esta reserva no pueds
distribulrse a |os accionistas, excepio en caso de liguidacidn de la compadia; sin embarge,
pueds ser ulilizaca para aumenios de capital la porcidn que excede al 50% o para cubslr
pérdidas en |as opereciones,

Eventos postariores

Lo sventos poalercres al chesre del sjercicio gua proveen informacitn adicional sobre ka
situacidn financiera de la Compariia & la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posterores importantes que no
son eventos de sjuste pon expuesios en notas & los eslados financieros.

MOTA J - US0D DE ESTIMAGIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que |a gerencla realice estimaciones que afecian
lzz cifras reportadas de activos, pasives, Ingresos v gasios v s expasicion de eventes significalivos en
k=2 notes a los estados financlerss, Las estimasionss ¥ julgios son confinuamente evaluados y astan
basades en k2 experiencia hiskirica v olras factores, incluyends la expeciativa de eventes futures que
SB orEE 500 raronables bajo 13s actusles crcunstancias. Los resulados actuales podrian diferdr de
dichas estimaciones.

La gerencia considera gue las estimacionss incluidas en los estados financieros se éfeciuaron sobre
la bass de su mejor conocimiento de los hechos relevanies v chreunstanclas a la fecha de preparachn
de los mismes; sin embargo, [os resultados finales podran diferr 22 las sslimacianes ineluidas en los
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BLUECARD ECUADOR B.A,

Motas a loe Estados Financiaros
Por los afios terminados al 31 de diciermbre de 2017 v 2016
{Expresadas en ddlires de los Estados Unidos de América)

Lo esBmacdn para cusnias incobrables de degdores comercisles os delarminads por ks gerencia da
ls Compadia, on base 2 una evakiasdn do B anligiedsd de los saldos por cobrar v la posiblidad de
IOCUPArBCOn o 108 Mmsmos.

Vida wtil el mobilians y equipo

Los musbies ¥ enaseres. oguipos de oficna, maguinada y equips, eouinos de computaciin y wehiculos
e rispsioan @l cosio, y se depreci=n en base ai mbtodo de finea recta durante @ wids (il estimada de
dichos activos, En agquslips casos & los gue se puedan defermine que & vida Gl de los activos
deberla disminures, 58 deprecia o exceso entre e valor en libros nedo v ol valor de recuporacion
aslimado, de aouerds con |3 vida (4 restanie revisada. Faclores fales coma los camblos én &l uso
gnmmmmamupﬂmmquhmmm log activos g8 viera dismenulde, Los
eslimaciones s basan principaimente en ks proyveccionss de vso fuluro de fos aclivos,

Impuestos

Exisfon inceridumbres con respecto a la interpretacitn de regulaclones tibutaras complejas, o bos
carnbios an las nosmas iributarias y al monto ¥ |8 oporiunidad en que g2 genena & resuitado grovable
fulure, L Compaiiia caloula provisiones, sobre |a base de eslimaciones razonables, para las posibles
consscusncing dervadas de las inspeccionss realizadas por parie da la autesidad fributaria, El imports
da opas provisiones se bEsa en vanios factores, tales como la experiencia en inaspecoonas ibutarias
antariores de exisir, v en las diderentes inferpretaciones acerca de las reguiaciones trbularing
raafizadas por i Companiia v sus asesores fegales. Esas diferencias de nterpretacion puedan sungir
BN Una gran varkedad de cusstiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existantes an
ol lugar de domicilla da la Compaiia.

Debido & que |8 Compafle considera remola e probabiidad de Bigios de cardcler iribulario y
posterioms dessmbolsos como consecuencia da elo, mo se ha reconocido ningln paswvo contingante
sigréficalive relscionada can impuestos.

Obligacionss por beneficios a empleados

El valor presania de las obigaciones de planes de pansion y benelicos por lermnacn do empled se
detarming mediante valuaciones aciuariales. Las valuscionss achuariales implican varias suposicionss
que podrian diferr de ios acontecimientos que efectivements lendran luger en ol futurc Estas
mposkiones incluyen bs delérminaciin de Is tasa de desosnio, 03 sumenios saiariaies hilumos, o8
indices de modialicad ¥ 08 sumenios Fuluros de 33 pensiones. Debido 3 = complojidad de B
valuscdn, e suposiciones subyacenies ¥ su nahuralers de Brgo plaro, las obiigaciones por beneficion
dafinkdos 307 tfemadamonis senshles 2 los cambios en esiss suUpOSICIONes. Todas ouian
RDOSCIONES 80 roviann 5 caxds fecha de cieme del penodo sobne &l gue se informa

Para la determinmscdn o8 s lesa de descuento, & pero considerd s tasas de interks de ko Bonos
Corporaivos de Alla Cabdad del Eouador que a5 equivalenis al 3.91%, en vigla de que en &l pais Ro
wodsle un MeCaco de vakones amplio,

El indice de momabiad & basa en las tablas biométricas de experiencaz ecosioriana publicadas pos
ol instituts Ecusionans de Ssgurcsd Soocal (IESS) segun Regisiro Oficial No. 650 de! 28 da agosto
e 2002 Los sumsnios fuleics o8 salarss y pansones & basan an los indices de Inflacsdn fuliros



BLUECARD ECUADOR 5.4,

MNotas a los Estados Financleros
Por los efles terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2018
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Baperatos pars & pals
Provislones

Debado m las incertidumbres inherentes 3 tas esiimacones neceswEias pars detesmings ol importe de
a3 provisongs, 108 desembolsos reales puedan difierr de los impories reconocdos odiginalmente
sobve lo bese de s esimaciones reaizadss

La detérminacion de la canbdad 2 provisionar esth basada en la mejor estimacion de ios desemboisos
GQue s8rdn NOCESaNIcS PRgAr Por i@ comespondienie obiigacitn, tomando &n consideracidn joda la
informacién disponibde 8 In fecha del periodo sobre & cual se informa, incluyendo ta opinion de
npEnios ndependenies iales Como asesores legeies v consulores

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumanias financiercs al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conformaban de la sigulenis
mansra

Diciombre 31,
2017 2016
Corrianta Carriento

Acthios financieros medides al valer neminal

Efactva y egulvalenes de efectivo 42,697 B3,708

inverstonas financleras corto plazo 49,4584 "
Actives financieros medidos al costo amortizado

Cuantas por cobrar comerciales 488,986 §3,774

Otras cuentas por cobrar 836,217 36,179
Total activos financieros 1,417,354 473,662
Paslvos finencherss medidos al costo amortizado

Sobragiros bancarios 100,451 1,323

Cusnias por pagar comarciales 403,230 184 887

CHraa cuentas por pagar 140,128 48,950

Obligacionss financloras 451,260 60,307
Total pasivos financieros 1,125078 205487

NOTA § - EFECTIVO ¥ EQUIWALENTES DEL EFECTIVO
Al 31 de diciemboe die 2017 y 2016, &l efectivo y equivaients del sfectvo se Rumaba de la siguents

IS
Dicigmbre
2017 2016
fen LS dideres)
Cajn chica 1,776 860
(1) Bancos nacianales 16,155 54, 473
{11) Bancos del extenior 16,180 -
(1) Inversones lemporEies 8576 as57e
42,697 63,108

o]



BLUECARD ECUAROR 5.4,

Notas a los Estados Financloros
Por los afios terminados al 31 de diclembre de 2017 y 2018

La Compa®Ma mantiens sus cuentas corientes en Dolares de EUA &0 antidades Nnancems
locales y oal axterior, los fondos son de liore disponibilidad, &l 11 de diciembre dé 2017 y 2018, we
pOMPonn de io siguienie:

Dichombrg 31,
i
fen U8 dblarns)
ilj Bancos nacionales:
Pichincha Ciz. 3018253104 . 10,781
Pichincha Cia. 3186429304 . 32,483
Pacifico Cia. 5242475 - 2540
intemacional Cla. TH0080055 13,867 2.0
Infemacional Cla. 700817810 B at
Machala Cta. 1140121351 1107 .
Guayanuil Cla. 45102408 1,100 5520
16,155 54,473
(I} Bancos del exterior:
Halm Bank Cta, 10401616836 16,180 -
16,180 -

(I} Correspande & una inversion lemporal que al 31 de diciembra da 2017 la compadia mantiens
jpor un valor de USE B 578 con fecha de vencimiento al 29 de enerd de 2018, no genera Inferesos
dabids a gue es una garantie banceria olorgada por el Banco Internaglonal para garandizar ol fial
cumplmiento de las obligaciones derivedas del Contrato de Concesitn Mercanlil Suscrilo antre
Tarminal Aeropotiaris de Guayaquil 5.4 TAGSA Y BLUECARD DEL ECUADOR 5.4 Forma parte
dol efeciive y squivalentes del efectve debido a que su venciméanto es de hasta 90 dias desds |a
fache do clerme del ajercicio econdmico,

NOTA & - INVERGIONES FINANCIERAS
Al 31 da dicembre da 2017 y 2018, las inversiones financieras se iormaban de |a siguiante maner.

Fecha da Fecha d= Tasa de Diciambwre 31,

Banco Inlermacional ZBOG20TT 24De2018 i 35% 220,000

Bancs Infernacscnal OTHM2201T  24M22018 | 3.05% 20,000 .
Banco intemacional GAET T JEOA TR i 5% #4584 e
Barco Guayaqul 2OEONT 24050 18 4 5% 170,000 .
Barce dal Pohincha 20M 52007 1TH2r0 18 3.50% 20,000

439,454

Mencs porcidn lange plazo _[380,008)
Totsl 49 454

Las inversionss financierss cofmesponden 3 conttalos de Cash Cotleral,



BLUECARD ECUADOR 8.4,

Motas a los Estados Financioros
Por los afos terminados al 31 de diclembre de 2017 y 2016
{Expresadss en dédlares de los Estados Unidos de Amdrica)

NOTA T - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuenles por cobrar comerciales se formaban de la sigulents

manara;
Diciambre 31
AT 2016
fen LS. diiares)

Clisrtes nacionales (i) 453 093 67 881
Provaidn para cusnias incobrables (4107} {4,107}
488,986 EITH

{ll Un détale de ciientes nacionales &l 31 de diciembra de 2017 &8 como sigue

Diclombre 31,
2017

fen U.5. détares)
Plansl Inc. 100,714
Axis 111,800
Seguroa Sucre 5A, 54 508
Todomundo Operador Mayorists de Tunsmo Cla. Lida, 26,855
Sagaiwr Cia, Lida, 26,117
Dbras 82,301
493,003

MOTA 8 = OTRAS CUENTAS POR CORRAR
Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, las olras cuenias por cobrar s= formaban de k= siguente manera

Diiciambre 31,
2017 2016
{en UG, dilares)
Cuentas por cobrar al exierior 182,165 21221
Anticipos a proveedores 108,860 .
Deaguantas por pronio pago sinkssinos 105,728 .
Documarios &n cobranza local 107 3459 17,300
Cuentas por cobras a tarjetas de crédio 14,269 a1
Ohras cuentas por cobrar 17,848 24 447

836,217 316,179

fil Loas cuentes por cobrar comespondan a vaiones pagados por clientes medianie tarjelas de
crédiio 5 Pianet Ing., dichos valores no s$on reembolsados a Blue Card segin se gesliona la
cobranzs, manteniends uha ncobrabllidad de mas de 385 dias por un valor da USS26.334,

[aspacio en blanco)



ELUECARD ECUADOR 2.4,

Nolas a los Estados Financleros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 20186
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA & = MOBILIARID ¥ EQUIPD
Al 31 de diclembrie de 2017 y 2016, &l mobiiario y equipo se formaba de |3 siguisnte manars
Baldo gl  Adiclones Reclasificaciones!  Saldo al

MM 22016 Ajustes I 22017
Blenes

Musbies y enseres T4 947 18,791 (36,217) 57,521

Equipos de oficina 15 841 . {11.840) 4,001

Maguinarna ¥ equipo . . 1,848 1,848

Equipes do compuiacién 38230 5078 23 460 6, TEs

Vehlcules - 158,880 21,400 181380

130,098 183 847 (2348) 311,516

Dwpreciacion acumulada {51,425 (10,314} 5048  [84,791)
78553 164533 3569 246725

NOTA 10 - ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de dickembre de 2017 y 2016, los activos intangibles se formaban de & siguiente manera
Baldo al Adiciones Saldo al

MH 22016 22017
Software 165808 189,728 355234
Adeciacones y mejoras en bienes amercados 36,915 2,168 19

202 535 1917 884 254,419
AmoihEacadn acurmuksda (131,812) (33121} (164,72

TO913 158,773 226,686

HOTA 11 - OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diclembee de 2017 v 2018, los oiros activos a lasgo plazo se formaban de 2 sigulents
e

Diciernbrmn
2017 2016
fan IS dilans)
Carant|es antregadas (i} BE 207 5813
Dividandos pagados por anficipado B,5TH -
Otros activos 6,304 B304
101,787 12,117




Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados al 11 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresadas en délares de jos Estados Unidos de América)

I} Un detalle de las garanilas enfregadas al 31 de diciembre de 2017 a8 como sigus:

Diciembra 31,
017
{en U5, délares)
Feksa o000
Ofizanas Gusysquid 2019
Termnal Asroparuaria de Gusyagul TAGEA 9455
Otress s413
86,807

HOTA 12 - SOBREGIROS BANCARIOS

El sabdo &l 31 de dicembro da 2017 y 2018 de los sobregiros bancarios cormesponden @ g valoron
contables emitidos en axceso del ofectivo en €l bance, san axigibles & la vists,

NOTA 13 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciemire de 2017 y 2010, ias cuentas por pagar comerciales se formaban de 3 cxpeenie
ITRara-
Dicismbre 31,
207 2018
fe@n U.5. dilares)
{1y Proveadores nacionalas 403,230 184 857

403,330 184,897

i Uin detafe de provesdanss naclonales al 31 de diciembre de 2017 &2 como sigus:

Diciembire 31,
(1) Proveedores nacionales: {on LLS., dblares)
Planet Assist Gia Lida 134,167
Avtolenix SLA T8.419
Slstrandi 5.4 47411
Jumn Fernando Ponce 13,600
Libehdascf Cia. Lida, 13,411
Otros 136432
403,230
{espacio en hlanca)
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NOTA 14 — OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A 31 de diclembre de 2017 y 2010, las oras cuentas por pagar se formaban de k3 siguients manes:

Diciembre 31,
2017 2018

{&n LLS, ddlaras)
Feambolsos por pagar aprobados 38,469 -
Tarjatan de crédito por pagar 58,564 3r2az2
Provdaldn reigos en curna 20,480 -
Coégaciones con & IESS 19,168 11678
Oras por pagar 2,047 =

140,128 48 560

NOTA 15 - OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, as abligaciones financieras se formsban de la sigulente manera:

Diciembre 31,
a7 EII
{en US. dolares)

Obligaciones con instituclones financieras (i)

Banco de| Pichincha Zr.2ra 11,848

Banco Muchala 409 7288

Banco Inlarnacional 188,049 26807

Banco Guayaagull 168,523 15,324
Otras:

Cuentas por pagar Feksa (i) 70,000 -

Crédito a mutue (i) 18,000 -

481,260 80307

[espacio en blanco)
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m Un detala de las obfigaciones con insBucionss fnancieras al 31 de diciembre de 2017 es

G g
Fecha de Fecha de Tasa de Diclembire 31,
ormisién vencimionto Interéa 2017 2018
Instltuciones financieras:
Banco Intermacional Jm12047 21012018 . 8,576 -
Banco Intermacianal 200872017  19/06872018 B.T4% 181,768 25,607
Banco niernacional oInarmT  02N2R2018 0.78% 20,000 -
Banco Internacional oANZR0T  OU0AZ010 275% 42,000 -
Banco inlernacions TEOR2017 16082018 - 9,455 =
Banco Guayagui 26062017 25092017 §.84% . 15,324
Banco Guayadg 2012207 2202018 9.50% 153,000 .
Banoo Guayaqui 20M12/2017  19/04/2018 i BE% 16,823 -
Banco Machaia 0203/2047 200032010 8.76% 12,270 7,388
Banco ded Pichincha ZA1R0T 231173022 0, TE% 50 8GN 11,588
Banco de! Pichincha 201212017 181272018 8.78% 20,000 -
514, 458 60,307
Mencs porcidn largo plazo (121,188) =
Total R, e BNEOT

(i) Comesponde a un crédito olorgada por la compafiia Fekes que, @l 31 de diciambee de 2017 no
tiena fecha de vencimiento, ni genera interases

{ily Correaponde a un crédite con Jusn Femando Granda qus, &l 31 de diciembre de 2017, no llens
facha de vencimésnts, ni gansra inlereses.

HOTA 16 - OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO

A 31 do dicismbre de 2017 y 20168, los otros pasivos 2 largo plazo se formaban de la siguisnis

manera:
Fecha de Facha de Tasn de Diclambre 31,
irm i fdhrn vencimisnto Intsrds 24T 218
Accionkatas
Juan Farmands Ponce Davaios  J001 12017 OH0152018 0.35% 58,400 =
Juan Farmandg Pornce Daveloe 1R0E201T g g Pl o DA 10,000 -
Juan Caros Preto Castro ITOAT  CLOUEHED a35% 20,000 -
= 5 -
[espacia en hisncn)
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NOTA 17 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

@) Corto plazo:

A1 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios 8 empleados corfo plazo se formaban de s
sigLbanle manera;

Diciembre 31,
2017 2016
{ier LLS. didares)

Dibcimo larcer suaido 9.020 3302
Deécime cuprto suelto 154872 14 @10
Fondos de resenve 363 gag
WaCEC-ones 12,538 =
FPatscipacion a trabajadones 3,459

11:252 IEIE1
(b} Dbligaciones por beneficios definidos de post amples y terminacidn de empleo:

Medinnie resoiueitn publicada en o Regisio Oficial Mo, 421 dei 28 de enero de 1983, 1s Cone
Suprema oe Jusfice dspuso que los rabajadores fienen derecho a s jubilscstn patronsl
mencionada an & Codigo del Trabajo, sin penjuicks de fa que les corresponds s&giun la Loy oe
Segure Social ObEgatorio. De conformidad con bo que menciona & Codigo del Trabajo, los
emplondos gua por veinliclnes afos o mas hubleren prostado senvicios condinuada o
inerrumpldaments, tendrin derecho a ser jubifados por sus empleadores. Adicionalmanta, los
emplssdos que 8 3 facha de sy despido hubiaren cumplide vainie afios, ¥ menos de velniicinco
afios de irabajy condinug o interrumplds fendrin demcho & la pare proporcional de dichs

jubidacion,

Asi también de acuerdo con of Codigo del Trabsjo, la Compaiiia tendria un pasivo por
indpimnizaciones con los emplesdos que se separen. Esta provisidn cubre los beneficios de
terminaciin de la relacion laboral por desshucio selicado por el empleador o par el rabajador,
&l empleador bonificard &l trabajador con el veinticinoo per alento dal equivadents & la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de sericon prestados & la misma emgrasa o
emplesdor,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, l8s obfigsciones por benaficios definidos de post empléo y
termilnacidn de empian o formaban oe 3 siguianis Manara:

Diciembre 31,
2017 zo18
{en L5, dblares)
Provialdn para jubilacidn patronal 104,204 71,488
Provisidn para desahucio 30,310 25.495
130,514 96,681
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El mowmienio de esis resena o3 como sigues

Bonificacién
Jublacion por
Patronal Desahucio Total
Saldo & 31 de diciembre de 2016 71,486 25495 05 061
Incrementos al gasto del afa 10,842 B.355 26,108
Incrementos (disminucianes) ORI 8 876 (1,541} 7 a38
Saldo al 31 de diciembre de 2017 100,204 30,310 __130.514

NOTA 18 - IMPUESTOS

{a)} Baldos de impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de gicembre de Z017 y 2016, las cuentas por cobrar & impussios se
formaban de la siguiente manera; R

Diciembre 31,
2017 2016
{an L.5. ddlares)
Por cobrar:
Grédito ributario por sdguisiciones . 87 547
Crédito iributanio afos anleriores - 19,234
Crédito tributana correnle 6,997 7.831
Yalores &n reclamos administrativos - 5518
Par pagar:
Retenciones en la fuente del |, Renta y del lva 12881 Ba3
12,881 5482

(b) Tamas de impuesto a la renta
La (ama dal impuesio a la ronte es del 22%, Mo cbsiante, @ partr del sjercicio fscal 2015, la

fscales o regimenss de meno iMposiciin, con o= parficpacon directa o indinecta, ndeidual
o onjunta, igual o superior al 50% del capital sockal o de agquel que cormesponda 2 la naturaleza
d& 13 sociedad.

Cuando & mencionada paricpacdn de los accionistas domiciliados en paralscs fikcales o
regimenes de menor mposicidn sea menor @ 50%. b tadfa del 25% so aplicard sobre la
proporckin de b base imponible gue comesponds a dicha pariicipacion

Agimiamo, 52 aplhcard i tarfa del 25% 3 ioda Is hase imporshie. B I8 spcieded gue iIncumpls
con @ deber de imlormar & la Administracion Trabutasis 3 composicion s Sus acoonisiad,

socos, particpes . comribuyenies, benaficianos o Smiares.

a
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En caso de que la Compariia reinvigra sus uilidades en o pals en los Brminos y condiciones
gue eslablace la Ley Orgdnica de Régimen Tributario inksmo, podris cbiensr una reduccian an
Ia laga del impuesto 2 [a rerta de 10 puntos porcentuales sobre &f monio reimvertido, siempre
¥ cuando efectlen el comespondienie aumento de capital hasta of 31 de diciembre del siguiente
&0,

fc) Anticipo de impuesto i la renta

El anticipn #& determina sobre la base de la declaracidn del impuesio a la renta del ado
inmadiaio anteror, aplicando certos porceniajes ol valor del aclive tolal (menoa clerfos
compananias), pairimonio lotal, ingresos gravables y coslos v gastos deducibles. El anlicipo
3874 compensado con e impuesio & la renta causado y Na &4 suscepible de davolucion, 33ivo
casos e sxcepcion. En caso de que el mpussto a la ronds causado fuere monor ol anticipo
determinado, ¢ anficipo ee convierie en imouesio a ia renka minimo

Mediante Decreto Eacutiva Mo. 210 d&l 20 de noviembre dae 2017, o presidents de la Republica
del Ecuador decretd se apliquen reba)as en & sakio a pagar del anticipo de impuesto 8 |a Renfa
del ejerciceo fiscal 2017, segun las siguientes consideracionas;

a] Rebaja del 100% del saldo a pegar del andicpo de kmpussto a la Renta, a fos
confribuyentes cuyos Ngresos bruios anuakes sean menores o iguales § LUSS500,000

B) Rebaja del 50% del saido 2 pager del ardicipo de impussic a ia Renis, a los
confibuyeniss cuyos ngresos bnutcs anuales sean de enfre USS500,000.01 y
LIS 000,000,

c) Rebajs del 40% del saldo & pagar del anficipo de Impuesto a la Renls, & kos
wontribuyenies Siyos ngresos brofos anuabes sean de USS 1,000,000.01 y mas.

id) Conoilinoidn del resultado contable - irfbutario

Las pariidas que concilian ka ulildad contable v la ulilidad ributable para & cilculs del mpussio
2 k3 ranta on ol afo 2017 fusron las siguientes:

_Diclombre 31,

. | | S

{en U, 8. délares)
USiidad anley 0@ impuesio & ln rerla y paricpacisn a teabajadares 23,067
Participacin de las empleados y irabejadones en las ulllidades (3,450}
Litidad antas del impuests ala rantn 19,598
Mas - Gasios no deduciies 185,362
Ltihdao tributable 184,960
Tasa de impuests a la renta 25%
Impueslo a la renta causado 48,240
Anlicipo determinado para el ejefcico corrents Mota 17 {c) 26,136
Rebajs del salkio del anficipo - Decrelo ejecufivo N™ 210 Nota 17 (c) (18 454)
Anficipo reducido para & gjecticio cofriente 15,682
Impuesto a la renia del efercicio 4,240




SLUECARD ECUADOR 2.4,

Notas a los Estados Financleros
Por los afos terminados i 31 de diciembre de 2017 y 2018
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de diclembre de 2017 la delerminacidn def saldo del impuesio & ta menta por recuparar fue
como sigue

Diclembra 31,

w1y
{en U.S, délares)
Frovisidn para impuesto & la renda corrienie 40,509
Mancs
Retencones en la fuente del afo coments (42,588)
Cradine inbutane de afios anlenones (8317}
Impuesic & |3 rema por recupssar {8,907)

{a) Situacion tributaria

D& acuerdo con disposicionss legales, |2 eutoridad ributana fiene 13 facultad de revisar las
declaraciones del impuesto & la renta de B Compatila, dentro del plaro de hasta res afos
posteriores condados a pariir de ia fecha de presentacidn de s deciaracin del mpuosio a in
rénta, siempre y cuando haya cumplido sporunaswents con Sus oblayaciones |ibutariss

NOTA 18 - PATRIMONIO

El capital suscrito y pagado es. de USS 1,017,210 dividido en 1,017,010 sociones de un valor da
LSS cada una

{a) Roserva legal

La Ley de Compafiias dé la Repiblcs del Ecoador requisns gue las compadiss andnimas
ramsfieran @ reserva legal on porcentaje no menor & 10% de las uilidades anuales, hasla
ipuslar por io menos & 50% osl capiial socisl de la compaiiia. Esia reserva no pueds distibuirse
& los accionistas, exceplo on caso de guidacidn de la compadiis; sin embargo, puede ser
ulikzada para sumenios de capltal la porcida que excede al 50% o para cubnr pérdidas én las
operaciones.

{b) Reserva de primera adopeldn de las Normas Internacionales da Informacidn
Financhera paras PYMES (NIIF - PYMES)

De scusrdo con B Resokicidn No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de ja Superintendencia do
Compafiss emitida &/ 3 da sepliambre de 2011, of salde devdor provenisnie de fos sjusles por
adopcidn por primera ez de ks Hormas: infemacionales o8 INkIMacon Financiera PYMES
(RIIF - PYMES]), solc podta ser absoraco por oS resultados acumutados ¥ iss del GiFmo ejarcicio
econcmios concludo, 3 los hublers

{eapacio en blanca)
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NOTA 20 - CO3TO DE VENTAS

Durante los afios 2017 y 2016, &l coste de ventas se formaba de la siguiente manera:

Diclembre 31,
2017 2016
{&n L5, délares)
Siniesfros v coordinacion 1,736,537 1,657,028
Comisiones locales 472,582 =
Hancrarios profesionales 25,430 =
Cosio de vida chentes 18,547 20,370
Publicidad y promaciones 13,429 ?
Arrendardentos 10,882 -
Castos de viaje 11,063 =
oS 11,406 24 498
, 2,294,886 1,701,897

HOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRAGION ¥ VENTAS

Cwrante los afios 2017 y 2016, los gastos de adminisiracion y ventas se formaban de la sigulente
manera:

Diclembre 31,
2017 20145
(en LS. délares)

Sueldos y salarios administrativos 508,520 400,945
Beneficios sociales v ofros al persanal 280,535 168,506
[ESS 106,275 35,485
Hororaros profesionales 24T 475 181,568
Arrendamientos 116,148 102,803
Publicidad y promociones 138,732 100,968
Comisiones locales 145 963 G088, 443
hva qua se carga al gasla 66,710 s e
Depreciaciones y amortizaciones 52,435 27.097
Transporie 44,297 20,056
Provisiones 41,482 52,521
Seguros 24,089 45717
Impuestos ¥ contribuciones 61,387 37 656
Servicios pliblicos 42 227 32,325
Citros 153,632 1123638

2,043,918 2,231,354

MNOTA 22 — INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias v supuestos empleados por la Compariia para determinar los valores estimados
de mercads dependen de los Erminos v caraclersticas de riesgo de |os diverses instrumentos
financieros, Para aquellos instrumentos finanderos que se levan al costo amortzado y cuyo valor
razonable es similar & su valor &n libros; como son, el efedlivo en caja v bancos, los devdaores
comerciades y oras cuentss por cobvar, [as cuentas por cobrar v cuentas por pagar a relacionadas
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y D& acresdorad comerciakes ¥ olras cuentes por pagar no 58 divuiga |8 infarmacidn de valor
rezonabie sogon lo requerido por lag MIF- FYRES.

NOTA 23 - OBJETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Lot prinopaies pasivos Bnancleros de B Compadila incluyen ias cuentas por pogar de acresdorss
comermaies y olfas Cueniss por pager ¥ CuUBNias por pagar @ entidades nelacionadas. La finalidad
principal de &slos pasivos fnancieros s financiar las operaciones de Ta Compafila. La Compadila
cuents con deudores comenciales v obras cuentas por cobiar, y efenlive que provienen diresctamente
de sus operacionek.

For la naturaleza de sus actividades, la Compania se ancuantra expuesta a los riesgos de mercado,
de crédito y de Iquidez, ios cuales son manejados a ravds de un proceso de identificacion, medicién
¥ moniores conlingg, con sujedkdn a los imites de fesgo ¥ otros controles. Este proceso de manaio
de fespo &5 CTco para ka rentabilided continus de ta Compadin

Bl process indepandients de control dé riesgos no incluye riekgos de negomio oomd cambios en &l
medio amblente, lecnologls e indusiria. Estos son mondoreados a trawés del prooceso de
planificacion asiratégica de iz Compafin,

Mitigacian da rosgos

Como parie del marwjo tofal ce resgos, la Compadia evaila constentements los diferentes
escensnios & dentfAca diferentes estralogias para manejar lns exposicion=s resullantes de cambios
de los riesgos de capial y de crédito La gerendia revisa y acuerda las politicas para la gestian de
cata uno di #Elos riesgos, las gue 4 resumen en las seccones siguientes:

8] Rissgo die marcado

El riesgo de mercado domina varios nesgos que tenan una camcieristics comdn; B posibiidad de
que k2 Compan la sufra péridas como consecuencis de b varaoones del mercado, derivadas de
los acEvos que A poses. Asi, enire lod mils comunes S8 BNousniramn:

Rirsgo do que &t tasas do Rilenks de sus mversiones o deudes sufran vanaciones A 1A baja o
al alza, respeciivamente,

Riesgo do qua s poslcidn do merosdo de la Comparila se daterions como contecuancia de s
operacidn propia o de terceros, Bal como o fas condlclones scondmicas,

- Riezgo de qua las materias primad (commodities) gue afecian dreciamenis la operacion de
Compalla sufran variaciones adversss en sus precios

Denfro de los mecanismos mds ususles de miligacin de estos nesgos e encuenia s
diversificacidn de activos y pasivos,

= Rigsgo de tasa de inferés
El riesgo de in tasa de interés ¢ ol riesgo de fluctuackin del valor justo del fujo de efectivo
fubaro de un insiumento nencieto, debido a camblos &0 kS asas da intands do mercado. La
exposicion de b Compadia al riesgo oe cambios =n Las tasas de interés e5 minima, ya Que sus

ohligationns con Aresdones NO QUNETEN INereses,

= Rizsgo de lipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es ol riesgo de que el valor razonable o flujes de sfectivo futuros de

i nsirumenio Bnanclerc fluciisn debldo a cambias an los lipos de cambio.
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Al 31 do diciembre oe 2017 y 2016, Ia Compalila ealiia sus operacionss en Dolarss de E LA,
maneds de curso legal en el pais, pot 0 Wnto, no B8 preserian olecios por vanaoohes de ipos
de cambic en los ettados financienos.

{b) Rissgo de crédito

Ei riesgo de crédito es el resgo de gue una contrapane no pueda cumplr con sus abligaciones bajo
uUn insumind financiers o contrato oe clonts, o que leva & una pérdkda finenciera. La Compahia
&std sxpuesta 3 fesgo credilicio por sus actvidades operacicnales principaimente por cuentas por
:ﬂhﬂf ¥ por sus actividades financieras, incluyendo dépdsitos con bancos y olres metrumenios
NancHros.

Riesgos credificios nefacionados a cridiios de clenies o8 admnisiado de acuerdo a las politicas,
precedimiendos v confroles establecidos por i Compafia, relacionades a la administracion del
fieego crediliclo de chentes. La calidad crediicia del clienia se evalua en forma permanente. Log
cobros pandienles de fos cllenias son suparviesdos, La méxima exposicion & riesgo erediticic a |a
fecha de praseniacion dal informe as el valor de cada class da activos inancieros.

(€} Riesgo do iquidez

El riesgo da lquidez es &l fesgo de que Ia Compafia no pusda cumplir con sus obligacicnes de
page relacionades con pasivas francieros al vencimianio ¥ reemplazer los fondos cuando sean
retrados. La consacusncia sevla &l mcumplmmisnto an & pago de sus obigaciones frente 8 leroems.

La Equidez s& conbola a aves del calte de los wenomienios de sus achvos y pasivos, dol
fnanciamisnio de 13 czea matriz yo manieniendo los axcedenies de Bguloez, ko cual ks permilte a la
Comparia dessrmolar sus aclividades normalimenta,

Ls administracion dei riesgo de liquidez mplica mantener suficiente efoctivo y disponibilidad de
financiamienic, a frawvds de una adecusda canfidad de feentes de oridilo compromeboas v la
oapacidad de liguidar ransacciones principiimente de andeudamientc Al respecto. ia efencia de
Is Compafila orenta sus esuerzos & mantener fusnies de financiamisnio a través de la
disponibdidad de ineas de crdilo,

NOTA 24 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

En & perods comprendido entre el 1 de enaro de 2018 y ia fecha de smislon de estos esiados
financreros, /b han oeurrds hechos da oardcler feanciers o de ofrs Indole, que afeclén &n farma
significathva los saldos o inlerpretaciones de los astados financiercs al 31 de diciembre de 2017

Juan Carlos Prelo
Cmrpnie Cenesl




