INFORME DE LA ADMINISTRACION A LA JUNTA GENERAL
DE ACCIONISTAS DE ECUAFISH S.A. EJERCICIO
ECONOMICO
2015

Manta, 18 de Marzo del 2016

Sefiores
ACCIONISTAS DE ECUAFISH S.A.
Presente.

En cumplimiento de las disposiciones estatutarias y legales, y en mi calidad de
Gerente General, Representante Legal y Administrador de la Compaiiia, presento
a ustedes el informe de actividades y gestion administrativa correspondiente al
ejercicio economico 2015.

1°) Durante el Ejercicio econdmico analizado, se ha continuado con el desarrollo
de la actividad productiva de la empresa, conforme a lo establecido en su Objeto
Social. La estructura financiera y los resultados obtenidos se reflejan en los
siguientes cuadros, en los cuales se puede apreciar las variaciones comparativas
a los periodos 2014-2015:

ECUAFISH S.A. _
ESTADOS INDIVIDUALES DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO 2015 2014 VARIACION
ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO CAJA-BANCOS 8.407,16 687,34 7.719,82
ANTICIPOS PROVEEDORES 70.185,18| 116.693,51} -46.508,33
DEUDORES VARIOS 12.574,61 4.356,27] 8.218,34
INVENTARIOS 24.156,15{ 27.813,79] -3.657,64
CREDITO TRIBUTARIO IVA 0,00 4.134,12f -4.134,12
CREDITO TRIBUTARIO IR 12.534,96] 13.757,66| -1.222,70
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 127.858,06] 167.442,69] -39.584,63
ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO 364.702,19| 352.952,40| 11.749,79
DEPRECIACION -73.499,48| -73.499,48 0,00
ACTIVO INTANGIBLE 11.944,76] 11.944,76 0,00
TOTALACTIVO NO CORRIENTE 303.147,47{ 291.397,68| 11.749,79
TOTALACTIVO 431.005,53| 458.840,37] -27.834,84




ESTADOS INDIVIDUALES DE RESULTADOS INTEGRALES

INGRESOS 2015 2014 VARIACION %
VENTAS 2.486.681,41] 1.845.425,48] 641.255,93 | 34,75%
TOTAL INGRESOS 2.486.681,41| 1.845.425,48] 641.255,93 | 34,75%
COSTOS Y GASTOS
COSTOS DE VENTAS 2.170.202,89| 1.583.360,87| 586.842,02 | 37,06%
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 252.161,69]  202.505,23] 49.656,46 24,52%
GASTOS FINANCIEROS 32.718,30 37.011,28} -4.292,98 -11,60%
PARTICIPACION TRABAJADORES 4.739,78 3.382,21] 1.357,57 40,14%
TOTAL COSTOS Y GASTOS 2.459.822,66| 1.826.259,59| 633.563,07 | 34,69%
UTILIDAD ANTES IMPUESTOS 26.858,75 20.690,60{ 6.168,15 29,81%
IMPUESTO A LA RENTA 5.908,93 4.873,34| 1.035,59 21,25%
UTILIDAD NETA DE RESULTADO INTEGRAL 20.949,82 14.292,55 | 6.657,27 46,58%
ESTADOS INDIVIDUALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

CAPITALSOCIAL] APORTES FUTURAS UTILIDADES PATRIMONIO

CAPITALIZACIONES RETENIDAS

SALDOS AL 31-12-2014 2.000,00 58.009,07 55.932,30 116.941,37
UTILIDAD NETA 20.949,82 20.949,82
SALDO AL 31-12-2015 2.000,00 59.008,07 76.882,12 137.891,19




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

PROVEEDORES 50.573,23| 34.230,88] 16.342,35
OBLIGACIONES FINANCIERAS 24.131,88/ 14.947,38] 9.184,50
OTRAS DEUDAS CORTO PLAZO 25.670,59) 22.593,52| 3.077,07
IMPUESTOS POR PAGAR 23.129,34] 46.903,16} -23.773,82
OBLIGACIONES IESS 6.345,71 8.454,61f -2.108,90
PROVISIONES LABORALES 3.382,21] -3.382,21
BENEFICIOS LABORALES 14.264,12 3.412,08] 10.852,04
TOTAL PASIVO CORRIENTE 144.114,87{ 133.923,84| 10.191,03
PASIVO NO CORRIENTE

OBLIGACIONES FINANCIERAS 104.487,91] 116.366,36| -11.878,45
OTRAS DEUDAS LARGO PLAZO 7.499,99| 64.217,25| -56.717,26
PRESTAMOS ACCIONISTAS 37.011,57] 27.391,55| 9.620,02
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 148.999,47| 207.975,16| -58.975,69
TOTAL PASIVO 293.114,34| 341.899,00| -48.784,66
PATRIMONIO

CAPITAL 2.000,00 2.000,00 0,00
APORTES FUTURA CAPITALIZACION 59.009,07{ 59.009,07 0,00
UTILIDADES RETENIDAS 55.932,30f 41.639,75] 14.292,55
UTILIDAD EJERCICIO 20.949,82| 14.292,55| 6.657,27
TOTAL PATRIMONIO -137.891,19] 116.941,37] 20.949,82
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 431.005,53| 458.840,37| -27.834,84




Estado de Flujos de Efectivo

EMPRESA:|

ECUAFISH S A.
PERIODO / EJERCICIO:| 2015 |
SALDO EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCIKCIO $687,34| +
Caja-Bancos 687,34
Otros 0,00
FLUJO DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION $74.787,66| +
+ Resuftado del ejercicio. r 20.949,82 20.949,82
- Ajuste por ingresos que no representan cobros 0,00
0,00
+ Ajustes por gastos que no represenian pagos 5.356,82
Depreciaciones-Amortizaciones 0,00
IVA-IR 5.356,82
Otros 0,00
+/- Ajustes de capital corriente 48.481,02
Deudores Relacionados 46.508,33
Deudores No Relacionados -8.218,34
Acreedores Relacionados
Acresdores No Relacionados 19.419,42
Acreedores Tributarios -25.882,72
Otros Acreedores 16.654,33
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION -$ 8.092,15| +
+ Cobros por desinversiones 0,00
Venta de Activos Fijos
Inventarios
- Pagos por inversiones 8.092,15
Maquinana 11.749,79
Inmuebles
Inventarios -3.657,64
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -$ 58.975,69| +
+ Cobros por Obtencién de Financiamiento -58.975,69
Obtencién de Créditos -11.878,45
Otros -56.717,26
Accionistas 9.620,02
Otros L/P .
- Pagos por reembolso de financiacién 0,00
Amortizacién de créditos
Reparto Utilidades
Reparto Utilidades
SALDO EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCKCIO $ 8.407,16




{ Estado de Origen y Aplicacién de Fondos ] p
[ EAMPRESA | ECUAFISHS.A. ]
BALANCES TOTAL VARIACIONES VAR CIRCULANTE VAR CAPITAL FLJO
CUENTAS 2014 2015 AUMENTO DISMINUCIONIAPLICACION] ORIGEN [APLICACION| ORIGEN
ACTIVO CIRCULANTE I T
Caja y Bancos 687,34 8.407,16 771982 7.719.82
Clientes Relacionados 0,00 0.00
Clientes No Relacionados 000 70.18518F 70.18518 70.185,18
Clientes No Relacionados Exterior 4356271 1157514 721887 7.218,87 »
Ortras Ctas. X Cobrar No Relacionados 116.693,51 999,47 11569404 115.694,04
Otras Ctas. X Cobrar No Relacionados Exterior 0,00 0,00
\Inversiones Corrientes 0,00 0,00 -
Crédito Tributario IVA 4.134,12 0,00 4.134,12 4.134,12
Crédito Tributario IR 13.757.66} 12.534,96 1.222,70 1.222,70% _
Inventario Materia Prima 20.989,671 22.368,09 1.378,42 1.378,42
[Unventario Suministros y Materiales 6.824,12 1.788,06 5.036,06 35.036,06}
Inventario Producto Terminad 0,00 0,00
ACTIVO FIJO
Terrenos 31.507,80t 5150780
U nmuebles 234.423,94} 23442394
\Naves-Aeronaves 0,00 0,00
\Muebles y Enseres 16.762,91}1 20.900,62 4.137,71 4.137,71
Mag. 9 Eq. 34.320.09) 34.922,84 602,75 602,75
Vehiculos 0,00 0,00
Equipos Computacién 15.937,661 22.946,99 7.009,33 7.009,33
Orros Activos Fijos 0,00 0,00
\Depreciacién Acumulada -73.499,481 -73.499,48
Obras en Proceso 0,00 0,00
{Activos Diferidos 11.944,761 11.944,76
TOTAL ACTIVO 458.840,371 431.005,53
PASIVO CIRCULANTE
Créditos Bancarios a Corto Plazo 14.947,38% 24.131,88 9.184,50 9.184,50 _
Proveedores 34.230,88F 50.573,23 16.342,35 16,342,351
Otras Cuentas por Pagar Relacionadas 10.420,681 10.420,68
Otras Cuentas por Pagar No Relacionadas 12,172,841 15.249,91 3.077,07 3.077,07
Pasivos AIR 46.903,161  23.129.34} 23.773,82 23.773,82
|Pasivos IESS 8.454,61 6.345,71 2.108,90 2.108,90
IR Ejercicio 0,00 0,00
\Participacion Trabajadores Ejercicio 3.382,21 0,00 3.382.21 3.382,21
| Provisiones 3.412,08] 14.264,12 10.852,04 10.852,04
PASIVO LARGO PLAZO
Créditos Bancarios a Largo Plazo 116.366,361 104.487,911 11.878,45 11.878,45
Proveedores 0,00 0,00
Otras Cuentas por Pagar Relacionadas 0,00 0,00
Otras Cuentas por Pagar No Relacionadas 64.217,25 7.499.99| 56.717,26 56.717,26
|Préstamos de Accionistas 27.391,55) 37.011,57 9620021 . 9.620,02
PATRIMONIO
Capital Suscrito 2.000,00 2.000,00
Capital no Pagado 0,00 0,00
\Aportes Futuras Capitali; 59.009,07F 59.009,07
Reserva Legal 0,00 0,00
Otras Reservas 0.00 0,00
Utslidades no Distribuidas Anteriores 41.639,7. 55.932,30 14.292,55 14.292,55
| Pérdidas Acumuladas Anteriores 0,00 0,00
Utilidad del Ejercicio 14.292,551  20.949,82 6.657,27 6.657,27
|Pérdida del Ejercicio 0,00 0,00
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 458,840,371 431.005,53) 196.112,721 196.112,72} 115.767,22] 165.542,88 80.345,501 30.569,84
VAR CIRCULANTE-FONDOS 49.775,66 49.775.66

165.542,88 | 165.542,88

80.345,501 80.345.50




ANALISIS DE RESULTADOS

2014 2015 AUMENTO |DISMINUCION %
VENTAS 1845425,48 | 2486681,41 | 641255,93 34,75%
COSTOS Y GASTOS 1831132,93 | 2465731,59 | 634598,66 34,66%
UTILIDAD 14292,55 | 2094982 | 665727 46,58%
PATRIMONIO 116941,37 | 148876,01 | 3193464 27,31%
ESTRUCTURA FINANCIERA
ACTIVOS 458840,37 | 426890,49 -31949,88 -6,96%
PATRIMONIO 116941,37 | 13789119 | 2094982 17,91%
RELACION 25,49% 32,30% 6,82% 26,74%
LIQUIDEZ
ACTIVO CORRIENTE 167442,69 | 127858,06 -39584,63 -23,64%
PASIVO CORRIENTE 133923,84 | 14411487 | 10191,03 7,61%
CAPITAL DE TRABAJO 33518,85 | -16256,81 -49775,66 148,50%
ESTRUCTURA FINANCIERA
VALOR %
ACTIVOS $ 431.005,53 100,00%
ACTIVO CORRIENTE $127.858,06 29,67%
ACTIVO FIJO $291.202,71 67,56%
OTROS ACTIVOS L/P 811.944,76 2,77%
PASIVOS Y PATRIMONIO  |$ 431.005,53 100,00%
PASIVO CORRIENTE $144.114,87 33,44%
PASIVO LARGO PLAZO |8 148.999,47 34,57%
PATRIMONIO $137.891,19 31,99%
INGRESOS $2.486.681,41 100,00%
COSTOS $2.170.202,89 87,27%
GASTOS $295.528,70 11,88%
UTILIDAD $20.949,82 0,84%

Pese a lo irregular de capturas de pesca que ha afectado a todo el sector durante
el periodo analizado, las ventas reflejan un significativo incremento de 21,36%
en volumen y 34,75% en valor. Las cifras son halagadoras si consideramos que
no esperdbamos crecimiento para este ejercicio economico. Como resultante, las
utilidades registran un crecimiento monetario significativo comparado al
registro 2014 de $6.657,27 (46,58%), cifra que nos representa un mejoramiento
de ciertos indices financieros bdsicos, no asi la liquidez de la empresa y la
disponibilidad de capital de operacion que registra saldo negativo al final del
periodo analizado registrando una disminucion de $49.775,66 (-148,50%) en
relacion al periodo anterior, registrando cifra de -$16.256,81.

La cuenta patrimonial evidencia un crecimiento de 17,91% que se debe en su
totalidad a la generacion de la utilidad contable. Las cifras de estructura
patrimonial reflejan una participacion de 31,99% de Patrimonio Total frente al




Total de Activos, cifra que refleja un incremento de participacion en relacion al
ejercicio 2014 de 4,70%.

Los pasivos reflejan una disminucion de $48.784,66 (16,64%), donde la cuenta
mds significativa corresponde a PRESTAMOS DEL EXTERIOR, situacion que
refleja un adecuado y razonable manejo de las finanzas de la empresa.

También se han realizado nuevas adguisiciones de activos fijos por un estimado
de $11.749,79.

No se han registrado hechos o situaciones endogenas o exdgenas que hayan
afectado de manera significativa la operacion y estabilidad de la empresa, y en
consecuencia, las cifras presentadas reflejan fielmente la posicion financiera de
la empresa.

2°) Se ha dado cumplimiento a todas las Resoluciones tomadas por las Juntas
Generales Ordinarias, Extraordinarias o Universales de Accionistas celebradas
en el periodo analizado. Cabe informar que los estados Financieros que se
adjuntan, han sido elaborados de conformidad con las normativas de las NIIF.

3°) No se han generado hechos relevantes, tanto en los aspectos administrativos,
operativos laborales y legales, que puedan haber afectado la buena marcha de la
Compariia, y el desarrollo de nuestras actividades nos ha permitido conservar
Jfuentes de trabajo existentes. Asi mismo se ha dado cumplimiento a las
disposiciones legales y reglamentarias establecidas para el efecto tanto por la
Superintendencia de Compariias como por el Servicio de Rentas Internas. Hemos
procurado, aplicando mecanismos permitidos de convenio de pagos,
mantenernos en estado de cumplimiento de obligaciones tributarias, y por lo
tanto disponemos de certificacion de cumplimiento tributario. En igual forma
hemos procedido con el IESS.

4°) La posicion financiera de la Compariia se mantiene dentro de margenes
razonables y de aceptabilidad. Es importante anotar que la compariia ha venido
pagando por concepto de ANTICIPO A IMPUESTO A LA RENTA, durante los
ultimos arios, valores superiores al impuesto a la renta causado, valores que
afectan directamente a la cuenta patrimonial y que han incidido en la disminucion
de nuestro capital de trabajo.

5°) En cuanto al destino de las utilidades liquidas obtenidas, sugiero proceder de
conformidad a lo establecido en el Articulo 297 de la Ley de Compafiias. Esto en
cuanto al cumplimiento de normativa legal. La Junta decidird sobre la forma de
utilizar los excedentes, sea para repartir entre accionistas o sea destinando un
porcentaje para incrementar las reservas.

6°) Los Estados Financieros que adjunto y sus anexos, se encuentran elaborados
de conformidad a lo dispuesto por las NIIF, y reflejan fielmente la situacion



financiera de la Compaiiia. Estos, asi como el Informe de Gerencia General y el
Informe Especial del Comisario, estardn a su disposicion una vez que se me
entregue este ultimo con las observaciones y sugerencias pertinentes, para el
conocimiento y estudio por parte de los Accionistas, de conformidad con lo
establecido en el Articulo 292 de la Ley de Compaiiias, y posterior decision que
tome al respecto la respectiva Junta General que se convocard para el efecto.

Es todo cuanto debo y puedo informar en relacion al Ejercicio Economico 2015,
Y agradezco por la confianza depositada en mi gestion.

<" ECUAFISH|S.A



