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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Asociacion Médica Renal Portoviejo ASMERP S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Asociacion Médica Renal Portoviejo ASMERP
S.A. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Asociacion Médica Renal Portoviejo ASMERP S.A. al 31 de
diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria — NIA. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion “Responsabilidad del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™ de nuestro informe.

Somos independientes de Asociacion Médica Renal Portoviejo ASMERP S.A.de acuerdo con el Codigo de
ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de acuerdo con esos requerimientos y con el cédigo de ética de [ESBA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra
opinion.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.



En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que
la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista
alguna otra alternativa realista.

La Administracion de Asociacion Médica Renal Portoviejo ASMERP S.A., es responsable de la
supervision del proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opiniéon. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Ademas, como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion de control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disedar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion de la Compaiiia.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia de auditoria obtenida,
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compaiiia deje de
ser una empresa en marcha.



. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
El informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias (ICT) requerido por disposiciones legales

vigentes se emitira por separado y de acuerdo a los plazos, establecido por el Servicio de Rentas Internas
(SRI).

&mé fafﬁﬂ

Quito, Marzo 10, 2020 Gabriela Salas Rodrigugi
Registro No. SC.RNAE-659 Licencia No 17-2172




ASOCIACION MEDICA RENAL PORTOVIEJO ASMERP S A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobran

Inventarios

ACtIvOs por Impuestos corrientes

Total activos cormientes

ACTIVOSNO CORRIENTES:
Propiedades, planta v equipo
Activos por Impuesto Difendo
l'otal activos no corrientes
TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

Pagar
Obhgaciones financieras
Pasivos por impuestos cormientes
Obhigaciones acumuladas
Total pasivos cormentes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios defimdos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO.

Caputal social

Reserva legal

Unlidades retemdas

Total patrimomo

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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ASOCIACION MEDICA RENAL PORTOVIEJO ASMERP S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
Gastos de admimstracion
Costos financieros
Otros ingresos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Gasto por impuesto a la renta
Comente

Difenido
Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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ASOCIACION MEDICA RENAL PORTOVIEJO ASMERP S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Capital Social  Reserva Legal  Utilidades Retenidas  Total
... (en milesde U.S. dolares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2017 59 28 790 877
Apropiacion Reserva Legal - | (1) -
Unilidad del Ano - - 74 74
Ajuste - - 250 250
Otros Resultados Integrales (Calculo Actuanal) - - 41 41
Saldos al 31 de diciembre del 2018 59 29 1.154 1,242
Utilidad del Ano - : - (248) (248)
Otros Resultados Integrales (Calculo Actuarial) - - 13 13

o

o
)
S
o
o
=
3

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Ver notas a los estados lnancieros
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ASOCIACION MEDICA RENAL PORTOVIEJO ASMERP S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Notas 2019 2018
(en miles de U.S. dolares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de chentes 7.001 7810
Pagos a proveedores v a empleados (6.707) (7.291)
Otros 39 252
Impuesto a la renta (302) (338)
Impuesto Difenido 12 6l

Flujo neto de efectivo proveniente de (utihzado en)
actividades de Operacion (7 494

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades. planta y equipo, neto (171) (567)

Pérdida en cambio difenida _ - 61)

Flujo neto de efectivo proveniente de (utihzado en)
actividades de inversion > (171) (628)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Incremento (decremento) en préstamos (117) 176
Decremento (incremento) en mversiones corto plazo - e

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de Financiamiento (117) 176

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes

de efectivo (305) 42
Saldos al comienzo del ano 401 339
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 9% 401

Ver notas a los estados financieros
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ASOCIACION MEDICA RENAL PORTOVIEJO ASMERP SA.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA Y DEL FLUJO NETO DE OPERACIONES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

EFECTIVONETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:
UTILIDAD NETA

Ajustes para reconcthiar la utihidad neta

con efectivo neto usado en flujos de operacion:

Ajustes por gasto depreciacion
Jubilacion patronal. neta de pagos
Provision para Cuentas Dudosas
Otros

Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar comerciales
Inventartos
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Activo por impuestos difenidos
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Impuesto a la Renta por pagar
Participacion trabajadores por pagar

ol ajustes

EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros
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ASOCIACION MEDICA RENAL PORTOVIEJO ASMERP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

Asociacion Médica Renal Portoviejo Asmerp S.A. con numero de RUC 1391721447001, es una
Compaiiia anonima constituida el 10 de octubre del ano 2002 en la Notaria Publica Novena en la
ciudad de Portoviejo, Provincia de Manabi en el Ecuador. Su ubicacion es la Autopista Manabi
Guillen y 5 de junio en la ciudad de Portoviejo en la provincia de Manabi.

Las principales actividades de la Compaiiia se relacionan fundamentalmente con actividades de
atencion a la salud humana.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General de la Compaiiia con fecha 10 de marzo del 2020 y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas ("NIIF" o
"IAS") que son obligatorias para el afio en curso

En el afio en curso, la Compaiia implementé una serie de NIIF nuevas y modificadas, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB™ por sus siglas en inglés) las cuales son
obligatorias y entraron en vigor a partir de los ejercicios que iniciaron en o después del | de enero de
2019.

NHF nuevas y modificadas que son efectivas para los ejercicios y periodos de reporte que
comiencen a partir del 1 de enero de 2019

La Compaiiia implement6 la NIIF 16 (emitida por el IASB en enero de 2016), la cual establece
requerimientos nuevos o modificados respecto a la contabilidad de arrendamientos. Introduce cambios
significativos a la contabilidad del arrendatario, eliminando la distincion entre un arrendamiento
operativo y financiero y requiriendo el reconocimiento de un activo por derechos de uso y un pasivo
por arrendamiento en la fecha de comienzo de todos los arrendamientos, exceptuando aquellos que se
consideren de corto plazo o de activos de bajo valor. En contraste a la contabilidad del arrendatario,
los requerimientos para el arrendador permanecen significativamente sin cambios.

La fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16 para la Compaiiia fue el 1 de enero de 2019.



(a) Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compaiiia ha determinado aplicar la solucion préctica disponible para la transicion a NIIF 16 para
no revalorar si un contrato es o contiene un arrendamiento. Por lo tanto, la definicion de
arrendamiento conforme a la IAS 17 y la [FRIC 4 continta aplicandose a los contratos celebrados o
modificados previos al 1 de enero de 2019.

El cambio en la definicion de un arrendamiento principalmente se refiere al concepto de control. La
NIIF 16 determina si un contrato contiene un arrendamiento en funcion de si el cliente tiene derecho a
controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.
Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios™ de la IAS 17 y de la IFRIC 4.

La Compaiiia aplica la definicion de un arrendamiento y las guias relacionadas delineadas en la NIIF
16 a todos los contratos celebrados o modificados en o partir del 1 de enero de 2019. Para la adopcion
inicial de NIIF 16, la Compaiiia llevé a cabo un proyecto de implementacion, que reveld que la nueva
definicion de arrendamiento bajo NIIF 16 no cambia de forma significativa el alcance de los contratos
que cumplen la definicion de arrendamiento para la Compaiiia.

Arrendamientos operativos previos

La NIIF 16 cambia la forma en que la Compaiiia contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como arrendamientos operativos bajo la IAS 17, los cuales se mantenian fuera del estado
de posicion financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos (exceptuando los mencionados posteriormente),
la Compaiiia:

i. Reconoce los activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamientos en el estado de posicion
financiera, medido inicialmente al valor presente de la serie de pagos por arrendamiento futuros.

ii. Reconoce la depreciacion de los activos por derechos de uso y el interés generado por los pasivos
por arrendamiento en el estado de resultados.

iii. Separa el monto total de efectivo pagado a capital (presentado dentro de las actividades de
financiamiento) y a intereses (presentado dentro de actividades de financiamiento) en el estado de
flujos de efectivo.

Los incentivos en arrendamientos (por ejemplo, periodos libres de renta) se reconocen en la medicion
inicial como parte de los activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamiento, cuando bajo
IAS 17 generaban el reconocimiento de un incentivo en arrendamientos, amortizado como una
reduccion de los gastos por arrendamiento, generalmente bajo el método de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro conforme a la IAS 36.

Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses o menos) y de activos de bajo valor (como
computadoras, articulos pequefios de mobiliario de oficina y teléfonos), la Compaiiia ha optado por
reconocer un gasto por arrendamiento bajo el método de linea recta, tal y como lo permite la NIIF 16.

_10_



Arrendamientos financieros previos

Las principales diferencias entre la NIIF 16 y la IAS 17 respecto a los contratos clasificados como
arrendamientos financieros es la medicion del valor residual de las garantias proporcionadas por el
arrendador al arrendatario.

La NIIF 16 requiere que la Compaiiia reconozca como parte de los pasivos por arrendamiento
Ginicamente el monto esperado a pagarse bajo una garantia de valor residual, a diferencia del monto
maximo de la garantia requerido por la IAS 17. Este cambio no generé ninglin impacto material en los
estados financieros de la Compaiiia.

(b) Impacto de la contabilidad como arrendador

La NIIF 16 no contiene cambios sustanciales en la manera en la que un arrendador contabiliza un
arrendamiento. Bajo NIIF 16, un arrendador continia clasificando los arrendamientos como
arrendamientos financieros o arrendamientos operativos y la contabilizacion para estos dos tipos de
arrendamientos se lleva de manera distinta.

Por otro lado, la NIIF 16 cambié y amplio las revelaciones necesarias, en particular aquellas referentes
a como el arrendador administra los riesgos resultantes del interés residual en activos arrendados.

Bajo NIIF 16, un arrendador intermedio debe contabilizar el arrendamiento principal y el
subarrendamiento como dos contratos separados. El arrendador intermedio debe clasificar el
subarrendamiento como arrendamiento financiero o arrendamiento operativo en referencia al activo
por derechos de uso resultante del arrendamiento principal (y no en referencia al activo subyacente
como era bajo la IAS 17).

La administracion de la compaiiia no identifica valores materiales que puedan ser afectados por este
cambio de la normativa.

Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e Interpretaciones NIIF que son
efectivas por los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2019

En el afio en curso, la Compaiia ha adoptado una seric de modificaciones a las Normas e
Interpretaciones NIIF emitidas por el IASB. Su adopcion no ha tenido ningin impacto material en las
revelaciones o en los montos informados en estos estados financieros.

Modificaciones a NIIF 9 La Compaiia adopt6 las modificaciones a la NIIF 9 por primera vez

Caracteristicas de prepago en el periodo actual. Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con

con compensacion negativa el proposito de evaluar si un prepago cumple con la condicion de
“inicamente pagos de capital e intereses’ (SPPIL, por sus siglas en
inglés), la parte que ejerce la opcion puede pagar o recibir una
compensacion razonable por el prepago independientemente de la
razon de pago por adelantado. En otras palabras, los activos
financieros con caracteristicas de prepago con compensacion
negativa no necesariamente fallan la prueba de SPPL

o I



Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2015-2017

Modificaciones a la IAS 12
Impuesto a las ganancias,

14 23
préstamos,

Costos  por

NITF 3 Combinaciones de
negocios e,

NIIF 11 Acuerdos

Conjuntos

Modificaciones a la IAS
19 Modificacion,
reduccion o liquidacion
del plan de Beneficios a
Empleados

La Compaiia ha adoptado las modificaciones incluidas en las
Mejoras Anuales a las Normas NIIF del Ciclo 2015-2017 por primera
vez en el periodo actual. Las Mejoras anuales incluyen
modificaciones en cuatro normas.

IAS 12 Impuesto a las ganancias

Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las consecuencias
del impuesto a las ganancias sobre dividendos en el estado de
resultados, en otros resultados integrales o en capital conforme
originalmente se reconocieron las transacciones que generaron las
ganancias distribuibles. Esto aplica independientemente de si aplican
distintas tasas impositivas a las ganancias distribuidas y no
distribuidas.

IAS 23 Costos por préstamos

Las modificaciones aclaran que, si cualquier préstamo especifico se
mantiene pendiente después de que el activo relacionado esta listo
para su uso previsto o venta, el préstamo es parte de los fondos
tomados en préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los
préstamos generales.

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Las modificaciones aclaran que cuando se obtiene el control de un
negocio que es una operacion conjunta, aplican los requisitos para
una combinacion de negocios en etapas, incluida la reevaluacion de
su participacion previamente mantenida (PHI por sus siglas en inglés)
en la operacion conjunta a valor razonable. La participacion
previamente mantenida sujeta a remedicion incluye los activos,
pasivos y crédito mercantil no reconocidos relativos a la operacion
conjunta.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

Las modificaciones aclaran que cuando una parte que participa en
una operacion conjunta no tenia el control conjunto, y obtiene el
control conjunto, no se debe reevaluar la participacion previamente
mantenida en la operacion conjunta.

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la
ganancia o pérdida por liquidacion) es calculada al medir el pasivo o
activo por beneficios definidos, utilizando supuestos actuales y
comparando los beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y
después de la modificacion (reduccion o liquidacion) del plan, pero
ignorando el efecto del techo del activo (que puede surgir cuando el
plan de beneficios definidos esta en una posicion superavitaria). La
IAS 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo del activo
que puede resultar de la modificacion (reduccion o liquidacion) del
plan se determina a través de un segundo paso y se reconoce de
manera normal en otros resultados integrales.
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IFRIC 23 Incertidumbre
en el tratamiento de
impuestos a las
ganancias

Los parrafos relacionados con la medicion del costo actual del
servicio y el interés neto sobre el pasivo (activo) por beneficios
definidos. Ahora se requerira usar los supuestos actualizados de la
remedicion para determinar el costo actual del servicio y el interés
neto después de la modificacion (reduccion o liquidacion) del plan y
por el resto del periodo de reporte. En el caso del interés neto, las
modificaciones dejan en claro que para el periodo posterior a la
modificacion (reduccion o liquidacion) del plan, el interés neto se
calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos
revaluado segin la IAS 19:99 con la tasa de descuento utilizada en la
nueva remedicion (teniendo en cuenta el efecto de las contribuciones
y los pagos de beneficios en el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto.

IFRIC 23 establece como determinar la posicion fiscal contable
cuando hay incertidumbre respecto a los tratamientos sobre
impuestos a las ganancias. La interpretacion requiere:

e determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por
separado o como grupo; y

e evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un
tratamiento fiscal incierto utilizado, o propuesto a utilizarse, por
una entidad en sus declaraciones de impuestos a las ganancias:

o En caso afirmativo, se debe determinar la posicion fiscal
contable de manera consistente con el tratamiento fiscal
utilizado en las declaraciones de impuesto sobre la renta.

o En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre
en la determinacion de la posicion fiscal contable utilizando el
monto mas probable o el método del valor esperado.

La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros de la Compaiiia en periodos futuros.

Normas NIIF nuevas y revisadas que ain no son efectivas
En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, la Compaiia no ha aplicado las siguientes
Normas NIIF nuevas y revisadas que se han emitido pero que alin no estan vigentes:

NIIF 17

NIIF 10 e [AS 28
(modificaciones)

Modificaciones a NIIF 3

Contratos de Seguro

Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociadc
negocio conjunio

Definicion de un negocio

Modificaciones a IAS 1 e IAS 8  Definicion de materialidad

Marco Conceptual

Marco Conceptual de las Normas NIIF

La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros de la Compaiiia en periodos futuros.
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3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
Ameérica (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base de
costo historico, excepto por (ciertos instrumentos financieros, propiedades, planta y equipo,
propiedades de inversion, entre otros.) que se valian a cantidades revaluadas o a sus valores
razonables al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante.

a) Costo historico: El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

b) Valor razonable: El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo
0 que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el
mercado a la fecha de valuacion, independientemente de si ese precio es observable o estimado
utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha
de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en
Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su
importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la
siguiente manera:

e Nivel 1. Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o pasivos
idénticos que la Compaiiia puede obtener a la fecha de la valuacion;

e Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel |, sea
directa o indirectamente,

¢ Nivel 3. Considera datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de U.S. dolares, excepto
cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compania se
convierte en una parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.
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Los activos financieros y pasivos financieros se valtan inicialmente a su valor razonable. Los costos
de la transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman
o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos
financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados
del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros se reconocen y se
dan de baja en una fecha de negociacion. Las compras o ventas regulares son compras o ventas de
activos financieros que requicren la entrega de activos dentro del plazo establecido por la regulacion o
practicas habituales en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea a costo
amortizado o valor razonable, segin la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de activos financieros:
Instrumentos de deuda que cumplan con las siguientes condicionales se miden subsecuentemente a

costo amortizado:

e si el activo financiero se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos
financieros con el objetivo de obtener flujos contractuales de efectivo; y

e los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos de principal e interés sobre el monto del principal.

Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden subsecuentemente a valor
razonable a través de otros resultados integrales:

e ¢l activo financiero es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se cumple al
obtener flujos contractuales de efectivo y vendiendo activos financieros: y

e |os términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo
que son unicamente pagos de principal y del interés sobre el monto pendiente del principal.

Por defecto, todos los otros activos financieros son medidos subsecuentemente a valor razonable a
través de resultados.

A pesar de lo anterior, la Compaiiia puede hacer la siguiente eleccion /designacion irrevocable en el
reconocimiento inicial de un activo financiero:

e puede elegir irrevocablemente presentar cambios subsecuentes en el valor razonable de una
inversion de capital en otros resultados integrales si se cumplen ciertos criterios; y

e podra designar irrevocablemente un instrumento de deuda que cumpla los criterios de costo
amortizado o de valor razonable a través de otros resultados integrales si al hacerlo elimina o
reduce significativamente una asimetria contable.

Costo Amortizado y método de interés efectivo - El método de interés efectivo es un método para

calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses
durante el periodo relevante.
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Para los activos financieros que no fueron comprados u originados por activos financieros con
deterioro de crédito (por ejemplo, los activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento
inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente las entradas futuras de efectivo
esperadas (incluidas todas las comisiones y puntos pagados o recibidos que forma parte integrante de
la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) excluyendo las
pérdidas crediticias esperadas, a lo largo de la vida esperada del instrumento de deuda o, en su caso, un
periodo mas corto, al importe en libros bruto del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.

Para los activos financieros con deterioro crediticio comprados u originados, una tasa de interés
efectiva ajustada por crédito se calcula descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas
las pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del instrumento de deuda en el reconocimiento
micial.

El costo amortizado de un activo financiero es el monto al cual el activo financiero se mide en el
reconocimiento inicial menos los reembolsos del principal, mas la amortizaciéon acumulada utilizando
el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre ese monto inicial y el monto de
vencimiento, ajustado por cualquier pérdida. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier provision para pérdidas.

Los ingresos por interés se reconocen usando el efecto de interés efectivo para los instrumentos de
deuda medidos subsecuentemente a costo amortizado y a valor razonable a través de otros resultados
integrales. Para los activos financieros comprados u originados distintos de los activos financieros con
deterioro de crédito, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva al valor
en libros bruto de un activo financiero, excepto para los activos financieros que posteriormente han
sufrido deterioro de crédito. Para los activos financieros que posteriormente se han deteriorado el
crédito, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo financiero. Si en periodos de reporte posteriores el riesgo crediticio en el
instrumento financiero con deterioro crediticio mejora, de modo que el activo financiero ya no tiene
deterioro crediticio, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al
valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros adquiridos u originados que tengan deterioro crediticio, la Compaiia
reconoce los ingresos por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por crédito al costo
amortizado del activo financiero a partir de su reconocimiento inicial. El calculo no vuelve a la base
bruta, incluso si el riesgo crediticio del activo financiero mejora posteriormente, de modo que el activo
financiero ya no tiene deterioro crediticio.

Los ingresos por interés son reconocidos por resultados (ganancias / pérdidas) y es incluido en el
concepto “Ingresos financieros — Ingresos por intereses”™.

Activos Financieros a valor razonable a través de resultados - Los activos financieros que no
cumplen con los criterios para ser medidos al costo amortizado o valor razonable a través de otros
resultados integrales se miden a valor razonable a través de resultados. Especificamente:

e Las inversiones en instrumentos de capital se clasifican a valor razonable a través de resultados, a
menos que la Compaiiia designe una inversion de capital que no se mantiene para negociar ni una
contraprestacion contingente que surja de una combinacion de negocios a valor razonable a través
de otros resultados integrales en el reconocimiento inicial.
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e Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado o con los criterios
de valor razonable a través de otros resultados integrales se clasifican con valor razonable a través
de resultados. Ademas, los instrumentos de deuda que cumplen con los criterios de costo
amortizado o los criterios valor razonable a través de otros resultados integrales pueden designarse
como valor razonable a través de resultados en el momento del reconocimiento inicial si dicha
designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicion o reconocimiento
(denominada "disparidad contable") que surgiria de la medicion activos o pasivos o el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre ellos en diferentes bases. La Compaiia no ha
designado ninglin instrumento de deuda con valor razonable a través de resultados.

Deterioro de activos financieros - La Compaiia reconoce una provision para pérdidas crediticias
esperadas en inversiones en instrumentos de deuda que se miden a costo amortizado o a valor
razonable a través de otros resultados integrales, cuentas por cobrar comerciales y activos
contractuales. El monto de las pérdidas esperadas se actualiza en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial del instrumento financiero respectivo.

La Compaiiia reconoce pérdidas crediticias esperadas de por vida para las cuentas por cobrar
comerciales. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros se estiman utilizando una
matriz de provision basada en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la Compaiiia, ajustada
por factores que son especificos de los deudores, las condiciones econémicas generales y una
evaluacion tanto de la direccion actual como de la prevision de Condiciones en la fecha de reporte,
incluyendo el valor temporal del dinero cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce la pérdida crediticia esperada de
por vida cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. Sin embargo, si el riesgo crediticio en el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compaiiia mide la provision para pérdidas para
ese instrumento financiero en una cantidad igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses.

La pérdida crediticia esperada de por vida representa las pérdidas crediticias esperadas que resultaran
de todos los eventos de incumplimiento posibles durante la vida util esperada de un instrumento
financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la parte de la pérdida
esperada de por vida que se espera que resulte de los eventos predeterminados en un instrumento
financiero que sean posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha del informe.

Incremento significativo en el riesgo de crédito - Al evaluar si el riesgo de crédito en un instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compaiia compara el
riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de reporte con el
riesgo de un incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de inicio. Al realizar esta
evaluacion, la Compaiiia considera informacion tanto cuantitativa como cualitativa que sea razonable
y fundamentada, incluida la experiencia historica y la informacion prospectiva que esta disponible sin
costo o esfuerzo innecesario. La informacion prospectiva considerada incluye las perspectivas futuras
de las industrias en las que operan los deudores de la Compaiiia, obtenidas de informes de expertos
economicos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos pertinentes y otras
organizaciones similares, asi como la consideracion de varias fuentes externas de informacion real e
informacion econdémica proyectada relacionada con las operaciones centrales de la Compaiiia.
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Politica de bajas - La Compania da de baja un activo financiero cuando hay informacion que indique
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de
recuperacion, por ejemplo. Cuando el deudor ha sido colocado en liquidacion o ha entrado en un
proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los montos vencen a mas
de dos afios, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja alin pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento bajo los procedimientos de recuperacion de la Compaiiia, teniendo en
cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en
resultados.

Baja de activos financieros - La Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales de los flujos de efectivo del activo expiran, o cuando transfiere el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo a otra entidad.

Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad
y continiia controlando el activo transferido, la Compaiiia reconoce su interés retenido en el activo y
un pasivo asociado por los montos que deba pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiia continua
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos
recibidos.

Al darse de baja de un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados.
Ademas, al darse de baja de una inversion en un instrumento de deuda clasificado como valor
razonable a través de otros resultados integrales, la ganancia o pérdida acumulada previamente
acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones se reclasifica a utilidad o pérdida. En contraste,
en la baja de una inversion en un instrumento de capital que la Compaiiia eligio en el reconocimiento
inicial para medir a valor razonable a través de otros resultados integrales, la ganancia o pérdida
acumulada previamente acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones no se reclasifica a
utilidad o pérdida, sino que se transfiere a utilidades (déficit) acumulado.

Pasivos financieros y capital -

Los instrumentos de deuda y de capital se clasifican como pasivos financieros o como capital de
acuerdo con el contenido de los acuerdos contractuales y las definiciones de un pasivo financiero y un
instrumento de capital.

Todos los pasivos financieros se miden subsecuentemente a costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo o a valor razonable a través de resultados. Sin embargo, los pasivos financieros que
surgen cuando una transferencia de un activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el
enfoque de participacion continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la Compaiiia, se
miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se detallan a continuacion.

Los pasivos financieros se clasifican a valor razonable a través de resultados cuando el pasivo
financiero es confraprestacion contingente de una adquirente en una combinacion de negocios, se
mantiene para negociar o se designa como valor razonable a través de resultados.
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Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

Se ha adquirido principalmente con el fin de recomprarlo a corto plazo; o
en ¢l reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que
la Compaiiia gestiona conjuntamente y tiene un patron real reciente de toma de ganancias a corto
plazo; o

e es un derivado, a excepcion de lo derivado que son un contrato de garantia financiera o un
instrumento de cobertura designado y efectivo.

Un pasivo financiero que no se tenga para negociar o la consideracion contingente de una adquirente
en una combinacion de negocios puede designarse como valor razonable a través de resultados en el
momento del reconocimiento inicial si:

e dicha designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicion o
reconocimiento que de otro modo surgiria; o

e ¢l pasivo financiero forma parte de una Entidad de activos financieros o pasivos financieros o
ambos, que se gestiona y su desempeiio se evalua sobre la base del valor razonable, de acuerdo con
la gestion de riesgos documentada o la estrategia de inversion de la Compaiiia, y la informacion
sobre la agrupacion es proporcionado internamente sobre esa base; o

e forma parte de un contrato que contiene uno o mas derivados implicitos, y la NIIF 9 permite que
todo el contrato combinado se designe como valor razonable a través de resultados.

Baja de pasivos financieros - La Compaiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las
obligaciones de la Compaiiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva.

Inventarios - se valtan al menor entre el costo de adquisicion y valor neto realizable. El costo
comprende materiales directos y, cuando corresponda, costos laborales directos y los gastos generales
en los que se incurrio para llevar los inventarios a su ubicacion y condicion actuales. El costo se
calcula utilizando el método del costo promedio ponderado. El valor neto de realizacion representa el
precio de venta estimado menos todos los costos estimados de finalizacion y los costos en que se
incurre en la comercializacion, venta y distribucion. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta.

Propiedades, planta y equipo -

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacion del activo.
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Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del reconocimiento inicial,
los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados menos la depreciacion acumulada vy el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian
periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integral,
y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades,
planta y equipo, excepto si este aumento incluye el reverso de una revaluacion previa que disminuyo el
valor del mismo activo con cargo a resultados, en cuyo caso se registra como una ganancia en el
estado de resultados hasta por el valor de la pérdida previamente registrada. Una disminucion del
valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida en
que exceda al saldo de la reserva por revaluacion surgida en revaluaciones previas efectuadas al activo.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja o disposicion en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Meétodo de depreciacion y vidas datiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, hasta que la depreciacion acumulada iguale el costo
o valor revaluado del activo menos su valor residual. La vida atil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion

Clases de activos Vida util (en afios)
Edificios 50
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Maquinas y Equipos Médicos 10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - Una partida de propiedades, planta y equipo se da de
baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdomicos futuros del activo a través de su
utilizacién continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion
es transferido directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son aquellas que se mantienen para obtener rentas y/o plusvalia y se
valGan inicialmente al costo de adquisicion, incluyendo los costos incurridos en la transaccion.
Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion se valiian a su valor razonable. Las
ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de las propiedades de inversion
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se incluyen en resultados en el periodo en que se originan.

Una propiedad de inversion se elimina al momento de la disposicion o cuando se retira
permanentemente del uso y no se esperan beneficios economicos futuros de la disposicion. Cualquier
ganancia o pérdida que surja la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos
netos por disposicion y el valor en libros del activo) se incluye en el estado de resultados en el periodo
en que la propiedad es dada de baja.

Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma consolidada - Son registrados al costo menos la amortizacion
acumulada y cualquier perdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida 0til estimada.

La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Meétodo de amortizacion y vidas atiles - La amortizacion de los activos intangibles se carga a
resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida til de un activo intangible que surja
de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos derechos pero puede ser
inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la Compania espera utilizar el activo. Los activos
intangibles de vida util indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente y cuando
exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiia es igual a cero. La
vida util usada para el calculo de la amortizacion de las licencias es de 3 afos.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores
en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se determino deterioro de los activos tangibles e intangibles de
la Compaiiia.

Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los beneficios
definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la

Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

-21 -



Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo.

Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si
la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o Suceso que se reconoce
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.
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Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes: el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la Compaiiia, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Cilculo de la provision para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida de crédito esperada
PCE La Compaiia utiliza informacion prospectiva razonable y soportable, la cual estd basada en
supuestos para el movimiento futuro de diferentes indicadores econdémicos y como estos se afectaran
entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado el incumplimiento.
Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivos contractuales adeudados y aquellos que el deudor
espera recibir, teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales
del crédito. La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicion de PCE.
La probabilidad de incumplimiento es una estimacion de la probabilidad de incumplimiento en un
horizonte temporal dado, cuyo calculo incluye datos historicos, suposiciones y expectativas de
condiciones futuras.

Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas utiles y el
valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 3, la Compaiiia utiliza las
técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus activos financieros y pasivos
financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcion de
un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano reportados por la administracion de la Compaiiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de
estos beneficios.
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Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion

Algunos de los activos y pasivos de la Compaiiia se valoran a su valor razonable a efectos de
informacion financiera. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia utiliza
datos observables en el mercado en la medida en que esté disponible.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

2019 2018

(en miles de U.S. dolares)
Efectivo y Bancos 96 401
Total 96 401

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, corresoponde principalmente a los saldos de las Cuentas que
mantiene la Compaiiia en el Banco del Pichincha.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas porcobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 990 451
Compaiiias relacionadas:
Renalcentro 558 782
Trasdial _ 181 _171
Subtotal 1.729 1.404
Provision para cuentas dudosas (573) (209)
Subtotal 1.156 1.195

Otras cuentas por cobrar:

Empleados 1 -
Anticipo de Proveedores (1) 1.062 1.015
Otras Cuentas por Cobrar 5 255
Total 2.224 2.469
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(1) Corresponde a los anticipos de dinero hechos a diferentes proveedores para cubrir parte o la
totalidad del importe de futuros pedidos. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 pertenece
principalmente al anticipo hecho a la compafiia TRASDIAL S.A. por la compra de insumos
médicos que a la fecha asciende a US$608,398 mil y US$694,235 mil dolares en el ejercicio
2018.

El periodo de crédito medio en las ventas de bienes es de 30 dias. No se cobran intereses sobre los
saldos pendientes.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas. pero no deterioradas: Un detalle de la antigliedad de
las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31....
2019 2018
(en miles de U.S. dolares)

1-30 dias 543 451
31-60 dias 447 =
Mas de 60 dias - -
Total 990 451

La Compaiiia mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un importe igual a
las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos. Las pérdidas crediticias
esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman utilizando una matriz de provision por
referencia a la experiencia de incumplimiento del deudor y un analisis de la situacion financiera actual
del deudor, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las condiciones economicas
generales de la industria en la que operan los deudores y una evaluacion de la direccion de
condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte.

La siguiente tabla muestra el movimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante la vida de los
saldos de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, de acuerdo con el enfoque
simplificado establecido en la NIIF 9.

2019 2018
(en miles de U.S. dolares)

Reconocimiento de la Provision para Pérdidas Incobrables

Saldos al comienzo del afio 209 -
Nueva medicion de pérdidas para incobrables 370 209
Importes castigados (6) -
Importes recuperados - -
Total 573 209
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2019 2018
(en miles de U.S. dolares)
Productos terminados 32 30
Total 32 30

Durante los afios 2019 y 2018, los costos de los inventarios reconocidos como costo fueron de
US$3.318 millones y US$3,340 millones respectivamente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

2019 2018

(en miles de U.S. ddlares)
Costo o valuacion 1.932 1.760
Depreciacion acumulada y deterioro (570) (400)
Total 1.362 1.360
Clasificacion:
Terrenos en propiedad 131 78
Muebles y Equipo de oficina 145 141
Maquinaria y Equipo Médico 670 693
Equipo de Computacion 5 9
Vehiculos 81 90
Edificios 330 349
Total 1.362 1.360
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10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como sigue:

2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales (1) 1.617
Subtotal 1.617

-
< |~
==]
& |G

Otras cuentas por pagar
Otras Cuentas por pagar 603 655
Cuentas por pagar Renalcentro - 44

Total 2.220 2.404

(1) Las cuentas por pagar comprenden principalmente importes pendientes de pago por compras

comerciales, que al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponden principalmente a los saldos
por pagar a las companias NIPRO MEDICAL CORPORATION ECUADOR vy
NEFROCONTROL SA; las cuales ascienden en el afio 2019 a 580,623 mil dolares y 458,827
mil dolares respectivamente y en el afio 2018 a 820,277 mil dolares y 433,584 mil dolares
respectivamente.

El periodo de crédito promedio tomado para compras comerciales es de 90 dias.

La Compaiiia considera que el valor en libros de las cuentas por pagar comerciales se aproxima a su
valor razonable.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31....
2019 2018
(en miles de U.S. dolares)

Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios (1) 63 180
Total 63 180
Clasificacion:

Corriente - 117
No corriente 63 63
Total 3 180

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a un Préstamo contratado con el Banco Pichincha,

cuyo periodo de vencimiento es de 18 meses contados a partir de la fecha de concesion que fue el 28
de diciembre del 2018 y con una tasa de interés nominal de 8,95%, una tasa de interés efectiva de
9,33% y una tasa de interés activa de 11,23%.
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11. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:

Impuestos del afio corriente
2019 2018
(en miles de U.S. dolares)
Activos por impuestos corrientes:

Crédito Tributario a Favor del Sujeto Pasivo 16 -
Retenciones en la fuente IVA - 25
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta - =
Subtotal 16 25

Activos por impuestos no corrientes:

Activos por Impuestos Diferidos 12 61
Total 88 86
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 109 151
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y

Retenciones -+ 6
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar _8 _8
Total 121 165

Conciliacion tributaria - del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la utilidad
segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Ano terminado
2019 2018
{en miles de U.S. dolares)
Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a la renta - 351
Gastos no deducibles 1.039 1.001
Utilidad gravable 1.039 1,352
Impuesto a la renta causado 25% (1) 260 338
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 260 338

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tarifa impositiva se
incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compaiiia sera del 28%. Se puede reducir la
tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion
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El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion, se detallan
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

* Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
Jjubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas
en afos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en anos anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido
deducibles o no.

* Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacion hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Ginicamente a la nueva inversion, y que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas
por 8 afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para los
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afos.

* Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por
importaciones de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que
reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.
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- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores economicos determinados como industrias basicas por 15
anos, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o
de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion;
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

* Se eliminé el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones que
las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la
Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y
de Prestacion de Servicios™.

*+ Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware tecnolégico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables; v,
sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

* Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a la
renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el
que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Tarifa

+ Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD relacionados
con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago
en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la
Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

* La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.
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Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta tUnico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o
no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de
capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

+ Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado
+ Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; y el arrendamiento
de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

+ El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de S afios contados desde la fecha de pago

+ Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por retenciones
de IVA hasta dentro de 5 ailos.

+ Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

+ Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

+ Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas
condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

- Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacion
del servicio que se exporte
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12.

13.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas
estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva inversion. Para el
caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 anos adicionales.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante los afios
2019 y 2018 no supera el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

2019 2018

(en miles de U.S. dolares)
Participacion a trabajadores 4 65
Beneficios sociales 243 177
Total 247 242
Clasificacion:
Corriente 247 242
Total 247 242

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2019 2018
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 65 37
Provision del afio - 62
Pagos efectuados (61) (34)

Saldos al fin del afio

|

65
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2019 2018
(en miles de U.S. dolares)
Jubilacion patronal 104 73
Bonificacion por desahucio _40 _40
Total 144 11

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

2019 2018
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 73 74
Costo de los servicios del periodo corriente 29 30
Costo por intereses neto 3 3

Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos

(Ganancias)/pérdidas actuariales: 5 (17)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas _(6) (7)
Saldos al fin del afio 104 B

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

2019 2018
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 40 34
Costo de los servicios del periodo corriente 12 11
Costo por intereses | 2
(Ganancias)/pérdidas actuariales (13) (7)
Saldos al fin del ano 0 40
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Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipodtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio

esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinaciéon de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

31/Dic/19  31/Dic/18

% %
Tasa(s) de descuento 3.62% 4.25%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa(s) de rotacion 11.80% 11.80%

El analisis de sensibilidad se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se
produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

El analisis de sensibilidad puede no ser representativo de la variacion real en la obligacion por
beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipotesis se produzca en forma
aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad, el valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos se calculo utilizando el método de crédito unitario proyectado, que es el
mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en el
estado de situacion financiera.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compailia, una

caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.
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Analisis del valor en riesgo (VAR)

La medicion del riesgo VAR estima la pérdida potencial en las ganancias antes de impuestos sobre un
periodo de tenencia dado para un nivel de confianza especifico.

La metodologia del VAR es un enfoque con base en probabilidad estadisticamente definido que toma
en consideracion las volatilidades del mercado, asi como la diversificacion de riesgo reconociendo las
posiciones de compensacion y correlacion entre los productos y el mercado.

Los riesgos se pueden medir de manera consistente a través de todos los mercados y productos, y se
pueden agregar mediciones de riesgo para asi llegar a un nimero de riesgo simple.

Mientras que el VAR captura la exposicion diaria de la Compaiiia al riesgo cambiario y de las tasas de
interés, los andlisis de sensibilidad evaltan el impacto de un posible cambio razonable en las tasas de
cambio y de interés por un afio. El marco de tiempo mas largo del analisis de sensibilidad
complementa al VAR y ayuda a la Compaiiia a evaluar sus exposiciones de riesgo del mercado.

Riesgo en las tasas de interés - La Compania se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debido a que la Compaiiia toma dinero en préstamo de instituciones financieras.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un numero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza
sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar y, cuando sea apropiado, se adquiere una poliza
de seguros como garantia de crédito.

Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compania. La Compaiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente
los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

Riesgo Cambiario — La Compaiiia no realiza transacciones denominadas en moneda extranjera; en
consecuencia, no se generan exposiciones a fluctuaciones en la tasa de cambio.

Riesgo de mercado - Las actividades de la Compaiiia la exponen principalmente a riesgos financieros
de cambios en las tasas de interés. Las exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el Valor
de riesgo (VAR) complementado con un analisis de sensibilidad.

No ha habido cambios en la exposicion de la Compaiiia a los riesgos de mercado o la forma en la cual
dichos riesgos son manejados y medidos.

Riesgo de capital - La Compaiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de

continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.
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Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos
por la Compailia es como sigue:

2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos (Nota 5) 96 401
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 6) 2.224 2.469

Total 2.320 2.870

Pasivos financieros:

Obligaciones financieras 63 180
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 9) 2.220 2.404

Total 2.283 2.584

16. PATRIMONIO
Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31....
2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)

Capital social 59 59

Total

12
12

Capital Social - El capital social suscrito consiste en 58,871 acciones de US$1 valor nominal unitario,
las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Resultados acumulados provenientes de la_adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo
deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del altimo gjercicio econdémico
concluido, si los hubiere.
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17. INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:
Afio terminado

2019 2018
(en miles de U.S. dolares)

o

05

O

Ingresos netos provenientes de la prestacion de servicios 7.540

~J
NO

54 .05

-]
o0

Total
ASOCIACION MEDICA RENAL PORTOVIEJO ASMERP S.A. obtiene sus ingresos
principalmente de la prestacion de servicios médicos de hemodialisis y enfermedades catastroficas.
18. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos de la compaiiia es como sigue:
Afio terminado

2018 2018
(en miles de U.S. dolares)

Costo de Ventas 4918 4.722
Gastos de Administracion 2.633 2.982
Costos Financieros 15 )
Total 7.566 7.709

19. NOTAS AL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo
Ao terminado

2019 2018
(en miles de U.S. dolares)

Caja 1 2
Bancos Locales 95 399
Total 96 401

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende efectivo y los saldos en las cuentas bancarias de la
compaiiia en bancos del Ecuador. El valor en libros de estos activos es aproximadamente igual a su
valor razonable. El efectivo y los equivalentes de efectivo al final del periodo sobre el que se informa,
como se muestra en el estado consolidado de flujos de efectivo, se pueden reconciliar con las partidas
relacionadas en el estado de situacion financiera como se muestra arriba.
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20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 10 del
2020) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos, a excepcion del impacto globalizado que puede
generar tanto a nivel economico como sanitario la pandemia en relacion al Covid-19 (Coronavirus).

El Covid-19 es una enfermedad causada por un virus especifico (SARS-CoV-2) y etiquetado en la
prensa como "coronavirus" o "nuevo coronavirus". El Covid-19 podria afectar a la economia mundial
de tres maneras principales: afectando directamente a la produccion, creando trastornos en la cadena
de suministro y en el mercado, y por su impacto financiero en las empresas y los mercados
financieros, sin embargo, mucho depende de la reaccion del publico a la enfermedad.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en marzo 10 del 2020 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por
los Accionistas sin modificaciones.
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