ASOCIACION MEDICA RENAL
PORTOVIEJO ASMERP S.A.
- ESTADOS FINANCIEROS
AUDITADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018



A los Sefiores Accionistas de
Asociacion Médica Renal Portoviejo ASMERP S A

Opiniéa

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Asociacion Médica Renal Portoviejo ASMERP
S A que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 v los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aflo terminado
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables sigmificativas y otras notas explicativas

En nuestra opinidn, los estados financieros adjmtos presentan razonablemente, en todos los aspectos
matenales, la situacidn financiera de Asociacion Médica Renal Portovicjo ASMERP S A al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aflo termmado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,

Fundamentos de la opinién

Nuestra suditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intermacionales de Auditoria — N1A Nuestra
responsabibidad de acuerdo con dichas normas se describe mis adelante en la seccion “Responsabibdad del
suditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros” de nuestro mforme.

Somos independientes de Asociacion Médica Renal Portoviejo ASMERP S A de acuerdo con el Cédigo de
étmmﬁuﬁuﬁ&hfmﬁﬂﬂmuﬂswd%phﬂumhmﬁhkﬁﬂ
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aphcables a
nuestra sudrtoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumphido las demds responsabilidades de
éhica de acuerdo con esos requenimientos y con el codigo de éhca de IESBA Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporcions una base suficiente y adecuada para nuestra

opimitn

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Admmstracién de la Compailia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF v del control
intemo determinado por la Admunistracidn como necesano para permitir la preparacitn de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error



En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Enbidad pars continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que
la Admmnistracién tenga la mtencién de hiquidar la Compaflia o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista
alguna otra alternativa realista.

La Admmistracion de Asocwacion Médica Renal Portoviejo ASMERP S A, es responsable de la
supervision del proceso de informacidn financiera de la Compafia.

Responsabilidad del suditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una segundad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin bbres de emmores materiales, debido 2 fraude o amor, y emitr un nforme de auditoria que
incluye nuestra opmidn. Segunidad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria detecte siempre un emror
matenial cuando existe.  Los emrores matenales pueden deberse a fraude o emror y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente mfluir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman, baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aphicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceptcismo profesional durante toda la
auditorfa  Ademis como parte de nuestra sudstoria’

Identificamos y valoramos los nesgos de emor matenal en los estados financieros, debido a fraude o
emmor, disefiamos y aphcamos procedmmientos de auditoria para responder a dichos niesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opmién. El nesgo de no detectar un emror material debido a un fraude es mis clevado que en el caso
de un emror material debido a error, ya que el fraude puede imphcar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, mamfestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracion de control interno

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedinuentos de audstoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamos 51 las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las estmaciones
contables y la correspandiente informaciin revelada por la Admimistracion de la Compafia

Concluimos sobre lo sdecusdo de la utihizacion, por parte de la Admmstracion, del principio
contable de empresa en marcha y, determmamos sobre la base de la evidencia de auditoria obtenida,
si existe 0 no una ncertidumbre matenal relacionada con hechos o condiciones que pusden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha, 5
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opimén modificada Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compaflia deje de
SET una empresa en marcha
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Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, mchuda la
informacion revelada, y 51 los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran su presentacion razonable.

Comumicamos a los responsables de la Admmmistracion de la Compafiia en relacion con, entre otras
cuestiones, ¢l alcance y ¢l momento de realizacion de la auditoria planificados v los hallazgos significativos
de la auditoria. asi como cualquer deficiencia significativa del control intemo que identificamos en el
transcurso de la suditoria

Informe sobre otros requerimientos legales vy reglamentarios
El mforme sobre el cumplimiento de obligaciones tnbutanas (ICT) requendo por disposiciones legales

vigentes se emitira por separado y de acuerdo a los plazos, establecido por el Servicio de Rentas Internas
(SRI).

Quito, Marzo 15, 2019 Gabriela Salas Rodriguez
Registro No. SC RNAE-659 Licencia No 17-2172
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ASOCIACION MEDICA RENAL PORTOVIEJQ ASMERP S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

2017

{en miles de LS. délares)

ACTIVOS Notas 2018
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectvo v equivalentes de efectivo 5 401
('uentas por cobrar comerciales y

ofras cuentas por cobrar ] 2 469
Inventarios 7 20
ACtivos por impucstos commientes B 25
Total activos corrientes 2.928
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipo 8 1.360
Activos por lmpuestos difendos 6l
Total activos no corrientes 1421
TOTAL 4,346

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por

Pagar 9 2,404
Obligaciones financieras 10 180

Pasivos por impuestos comentes 1 165

Obligaciones acumuladas 13 _242

Total pasivos corrientes 2991

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 14 -3

Total pasivos no corrientes 113
3,104

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Unlidades reterudas
Total patrimonio
TOTAL

Ver notas u los estados fnancieros

359

1.362
654
__68

24483

741

Bkl

f{ _‘ﬁ P r‘#,-

Ciustavo Salvador D.
Gerente General
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Notas 2018 2017
(en miles de .S, dilares)
INGRESOS 17 8059 5961
COSTO DE VENTAS I8 (4.722) (3.507)
MARGEN BRLTO 3337 2,454
Gastos de administracion 18 (2.982) (2.257)
Costos financieros (5) (3)
(Mros ingresos 1 i
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 381 195
Casto por impuesto a la renta
Comente {338) (122)
Difendo 61 -
Total —217 Soles
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL __14 0

Ver notas a los estados financieros
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ASOCIACION MEDICA RENAL PORTOVIEJO ASMERP S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capnal Social  Reserva Legal Utbdades Retenudas  Total
(en miles de U S dolares) .

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Unlidad del afio
Otros resultados mtegrales (Calculo Actuanal)

Saldos al 31 de diciembre del 2017
Apromacion Reserva Legal

Unhdad del Afio

Ajuste afos anteriores (1)

Otros Resultados Integrales (Calculo Actuaral)

Saldos al 31 de diciembre del 2018

59

28

768

73
(51)
I
(1
74

250
31

LIS

855

E Lu. B B

(1) El gjuste realizado comesponde principalmente a la wdennficacion de errores en el calculo de la
depreciacion de sctivos fijos de la compadia de ejercicios anteriores, el mismo que fue reversado en las

utihidades acumuladas de la compasia
Ver notas a los estados financicros
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ASOCIACION MEDICA RENAL PORTOVIEJO ASMERP S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas 2018 2017
(en miles de LS. dblares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clhientes 7810 5711
Pagos a proveedores v a empleados (7.291) (5.163)
Otros 252 (89)
Impuesto a la renta comente (338) (122)
Impuesto difendo 6l =
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de Operacion 494 337
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION;
Adquisicidn de propiedades, planta y equipo, neto (567) (92)

Ingreso por impuestos diferidos

—(61)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inversion —(628) —92)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Incremento (decremento) en préstamos 176 4
Decremenio (incremento) en imversiones carto plazo - —

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de Financiamiento 176 —4

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes

de efectivo 42 249
Saldos al comienzo del afio _ __3%9 _110
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 401 359
Ver notas a los estados financieros
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ASOCIACION MEDICA RENAL PORTOVIEJQ ASMERP S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA Y DEL FLUJO NETO DE OPERACIONES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas 2018 2017
(en miles de .S, délares)

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION
UTILIDAD NETA 74 73
Ajustes para reconciliar la utilidad neta

con efectivo neto usado en flujos de operacion:

Ajustes por gasto depreciacion (53) 81

Jubilacion patronal, neta de pagos 4 70

Provision para Cuentas Dudosas 209 -

Otros neto 220 31
Cambios en aclivos y pasivos

Cuentas por cobrar comerciales (248) (250)

Inventanos 491 {4801

Otras cuentas por cobrar (934) 100

Otros acnvos cormienies 43 {38)

Cuentas por pagar (223) 796

Otras cuentas por pagar 618 -

Pasivos acumulados 195 36

Impuestos por pagar . i

Participacion trubajadores por pagar _ 28 o
Total ajustes _420 264
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES

DE OPERACION _494 337

Ver notas a los estados financieros

 Ariecere
Gustavo Salvador D.
Gerente General




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

1.1. Constitucion y operaciones -

12,

Asociacion Médica Renal Portoviejo Asmerp S.A. con numero de RUC 1391721447001, es una
Compafiia anémima constituda el 10 de octubre del aflo 2002 en la Notaria Piblica Novena en la
ciudad de Portoviejo, Provincia de Manabi en el Ecuador  Su ubicacion es la Autopista Manabi
Guillen y 5 de junio en la ciudad de Portoviejo en la provincia de Mansbi

Las principales actrvidades de la Compafiia se relacionan fundamemalmente con actividades de
atencion a la salud humana

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de ls administracion de la
Compafiia

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio termmado el 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos con la
autorizacitn del Gerente General de la Compafiia con fecha 22 de Marzo del 2019 y posteriormente
séran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacidn de Normas Imternacionales de Informacidn Financiera muevas y revisadas gque son
mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afio en curso, La Compafiia ha aplicado las sigwentes nuevas NIIF o modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabibdad (IASB), y que son
mandatoniamente efectivas a partir del | de enero del 2018 o postenormente.

En el afio en curso, La Compailia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en juho de
2014) v las enmuendas consecuentes en relacién con otras NIIF que son efectivas durante un periodo
anual que comience en o después del | de enero de 2018. Las disposiciones transitonias de la NIIF 9
permite a una entidad no reexpresar informacion comparativa. Sin embargo, La Compaflia ha optado
por restablecer informacién comparativa con respecto a la clasificacion y medicidn de mstrumentos
financieros.

Adicionalmente, La Compaiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NITF 7 Instrumentos
Fmancieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al periodo comparativo

-l e



La NIIF 9 mtroduce nuevos requisitos para:

1) Laclasificacyon y medicion de sctivos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los sctivos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requenimientos asi como su impacto sobre los estados financieros
consolidados son descritos més adelante

La Compailia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion expuestas en
NIIF 9

a) lLa clastficacion y medicidn de los activos financieros

La fechs de la aplicacidbn micial (es decir, la fecha en que La Compafiia ha evaluado su activos v
pasivos financieros existentes en térmmos de los requerimentos de NIIF §) es de | de enero de 2018
Por consigwente, Ls Compaiiia ha splicado los requerimientos de NIIF 9 a mstrumentos que continian
siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los requermmientos a los mstrumentos
que ya han sido dados de baja al | de enero de 2018, Los importes comparativos en relacion con los
instrumentos que contindan siendos reconocidos al | de enero 2018 han sido restablecidos en los casos

que fue apropiado

Se requiere que todos los activos financieros que estin dentro del alcance de la NIIF 9, se midan
posteriormente & su costo emortizado o al valor razoneble considerando como base el modelo de
negocio aplicado por la Compaiiia para la gestion de los activos financieros y las caracteristicas de
flujo de efectivo contractuales de los activos financieros

Especificamente:

Instrumentos de dewuda gue se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es recibir
los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son Gnicamente pagos del principal
(capital) ¢ intereses sobre el importe de capital pendiente, se muden posteniormente al costo
amartizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es a la
vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que tiene
flujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos del capital ¢ intereses sobre el importe
mwm&mmgm:vmmmnmmmmmmﬂm
integral “FVORI" |

Todas las demés inversiones en instrumentos de deuda o patnmomo postenommente, se miden a
su valor razonable con cambios en resultados “FVR"

A pesar de lo indicado anteriormente, La Compafiia puede hacer la eleccion / designaciom urevocable
en el reconocimiento micial de un activo financiero

- La Compafiia puede optar wrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor razonable
de un mstrumento de patnmonio que no es manfenida ni para negociar, ni COMO contraprestacion
-10 -
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contingente reconocida por un adquirente en una combmacion de negocios en otro resultado
ntegral, y

La Compafila puede designar nrevocablemenie una mversion en un mstrumento de deuda que
cumple con los cntenos para ser medida a costo amortizado o FYORI, para ser medido a FVR, 51
al hacerlo eliming o reduce significativamenie una asimetria contable.

En el aflo en curso, La Compaiiia no ha designado ninguna mversion de deuda que cumpla los criterios
de medicién del costo amortizado o FVORI, para ser medido a FVR.

Cuando se da de baja una mversion de deuda medida a FVORI, la ganancia o pérdida acumulada
previamenie reconocida en otro resultado integral, se reclasificard del patrimomio al resultado del afo
como un ajuste de reclasificacion.

Cuando una inversion de patnmonio designada a ser medida a FYORI se da de baja, la gananca o
pérdhda acumulada previamente reconocida en otro resultado integral es transferido postenormente a
los resultados acumulados

Los mstrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al FYORI estin sujetos
a deterioro, ver literal (b) & continuacion.

La Compariia reviso y evalud los activos financieros existentes al | de enero del 2018 basados en los
hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y se concluyd que la aphicacion inicial de la NIIF 9
ha tenido los siguientes impactos sobre los activos financieros de la Compadiia en cuanto a su
clasificacién y medicion:

+  Los activos financieros mantenidos hasta su vencrmiento y los préstamos v cuentas por cobrar que
fuerona medidos a costo amortizado segim la NIC 39, se mantienen valorados a su costo
amortizado segiin NIIF 9, ya que s¢ mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar
flujos de efectivo contractuales y estos figos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos
de capital € intereses sobre el importe principal pendiente.

(h) Deterioro de activas financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida de
crédno esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aphicado bejo NIC
39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que La Compafiia tome en cuenta las
pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del
ejercicio para reflejar los cambios en el nesgo de crédito desde el reconocimiento micial de los
activos financieros Enmpﬂ#u.rnmumqmmmd:pﬁd}hhylm
para que las pérdidas crediticias sean reconocidas

Especificamente, la NIIF 9 requiere que La Compafiia reconozca una provision para incobrables
por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI,

(2) Armrendamientos por cobrar,

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos, y

(4) Contratos de garantia financiera 2 la que se aplican los requenmientos de deterioro de la
NIIF 9.

=11 -



<)

En particular, la NIIF 9 requiere que Ls Compafiia mida la provision para pérdidas de un
mmmﬁmmnmnmmﬂ:hp&dm&nﬁmwmmhhwh
del instrumento, s1 el nesgo de crédito de ese mstrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento imicial, o 51 el mstrumento financiero e un activo
financiero adquindo u ongmado con deterioro. Sin embargo, si el nesgo de crédito de un
mstrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento imicial (salve
para un activo financiero adquirido u onginado con detenoro), La Compafiia estd obligado a
medir la asignacién de la pérdida de ese mstrumento financiero a un 1mporie igual a la pérdida
esperada en 12 meses La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicaon de
pérdhdas por un importe igual & la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos
y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias

Clasificacidn y medicion de pasvos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicion de pasivos
financieros relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valor razonable de un pasivo
fmanciero designado como a FVR ambuible a cambios en el niesgo de crédito del emisor

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribuible a cambios en el resgo de crédito de ese pasivo se presente en otro resultado
integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos cree o incremente la asimetria contable en
el resultado del afio. Los cambios en el valor razonsble de un pasivo financicro que sea atnbuible
al nesgo de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados postenormente al resultado del afio, sino
que son transfendos dwrectamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es dado de
baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el valor razonable de los
pasivos financieros medifos a8 FVR se presentaba en resultados del afio.

Aparte de lo indicado anteriormente, la aphicacidn de la NIIF 9 no ha temdo mmpacto en la
clasificacion y medicion de los pasivos financieros de La Compaiiia.

revelaciones en relacidn con la aplicacion micial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que La Compafiia hubiera designado
previamente como a FVR bajo NIC 39 gque fueran objeto de reclasificacion o que La Compadia
haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion de la NIIF 9 No hubo sctivos financieros o
pasivos financieros que La Compafiia ha optado por designar como a FVR en la fecha de la
aphcacién micial de Ia NIIF 9.

La splicacidn de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de La Compafiia.

Imkhtphnﬁnkhﬂlffljfwmkm:mm

La Compaftia ha aplicado la NIIF 15 de mgresos procedentes de contratos con los clientes
(modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obhgatona durante el periodo anual que
comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el
reconocimiento de ingresos Una orientacidn mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para
hacer frente a sitluaciones especificas. Los detalles de los nuevos requenmientos, asi como su
mmpacto en los estados financieros consohdados de La Compafiia se describen & continuacion

-12 -



La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contratn®™ y "pasivo de contrato® para describir lo que
mis cominmente se conoce como “Ingresos devengados™ e “ingresos diferidos”, sin embargo, la
Norma no prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en el estado de situacidn
financrera. La Compaflia ha adoptado ls terminologia utilizada en la NIIF 15 para descnibir estos
saldos

Las politicas contables de la Compafiia para sus diferentes tipos de mgresos se describen en
detalle en la nota 3 a continuacion. Ademés de proporcionar revelaciones mds extensas para las
transacciones de mgresos de la Compailia, la aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido un impacto en
la posicién financiera y / o el desempedlo financiero de la Compalia

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aidn no efectivas —
A la fecha de sprobacion de los estados financieros, la Compaiiia no ha aphicado las siguentes

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero ain no son efectivas

Efectiva a partir de
periodos que imicien
NIIF Titulo €n 0 después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero |, 2019
compensacion negativa
CINIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1,2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12y NIC 23

Se¢ permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificaciin de contratos de arrendamiento y
tatamiento contable pars arendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando-se vuelve efectiva
para los periodos iniciados a partir de | de enero de 2019

En contruste con la contabilidad del arrendatano, NIIF 16 mantene sustancialmente los requisitos
de contabilidad del arrendador bajo NIC 17

El cambio en la defimicion de un contrato de arrendamento se relaciona principalmente con el
concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
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de s1 el uso de un activo dentificado es controlado por el cliente El control se considera que
existe 51 el cliente tiene:

« El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos de la utilizacidn de un
activo identificado, v
« El derecho a dingir el uso de ese activo,

| la Contabilidad del A tatari
Arrendamientos operativas

NHF 16 cambmard la forma en que La Compafiia contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como operativos, los cuales, estin fucra del estado de situacién financiera.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler) serd
reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de uso y pasivos de
arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un pasivo
por meentivo de amrendamiento, amortizados como una reduccién de los gastos de alquiler sobre
una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serdn probados por deterioro de acuerdo con la NIC
- Detenoro de los activos Esto reemplazarh el requisito previo de reconocer una provision
para contratos de arrendamicnto onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de armendamiento de 12 meses 0 menos) v los
arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores personales y mobiliano de
oficina), La Compaiiia optard por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea
recta segin lo permutido por la NIIF 16

Arrendamicnios Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos mantenidos
anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicion de las garantias del valor residual
proporcionadas por ¢l arrendatanio al arrendador. NIIF 16 requiere que La Compadia reconozca
como parte de su pasivo por arrendamiento sblo el importe que se espera pagar bajo una garantia
dei valor residual, en lugar del importe méximo garantizado como requiere la NIC 17

En la aplicacion micial, La Compaiiia presentard equipos previamenie inclndos en propiedades,
planta y equipo dentro de la partida de activos por derecho de uso, y el pasivo por arrendamiento,
presentado anteriormente en los préstamos, uwuwﬂtinmumt&um&pmmpm
arrendamientos.

Basados en un andhsis de los contratos de arrendamuente financiero al 31 de diciembre del 2018,
y considerando los hechos y cucunstancias existentes a esa fecha, la Admmistracion de La
Compafiia ha evaluado que este cambio no tendrd impacto en los importes reconocidos en los
estados financieros consohdados de La Compafiia.

Impacto en la Contabihidad del Arrendador
Bajo NIIF 16, un arrendador continda clasificando los contratos de arrendamiento, ya sea como

financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento de manera diferente. Sin
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embargo, la NIIF 16 ha modificado y amphado los requenimientos de revelacion, en particular
con respecto a como un arrendador gestiona los riesgos derivados de su participacion residual en
los actives arrendados

Modificaciones a ls NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacién negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el proposito de evaluar si una caracteristica de
prepago cumple la condicion SPPI, la parte que ejerce la opeidn puede pagar o recibir una
compensacin razonable por el prepago cualquiera que sea la razdn para el pago adelantado. En
otras palabras, las caracteristcas de prepago con compensacion negativa no fallan
automaticamente la evaluacion de SPPL

Existen disposiciones especificas de transicidn dependiendo de cuando las modificaciones se
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion micial de la NIIF 9

La Admmistracion de La Compafiia no espera que la aplicaciin de estas modificaciones en el
futuro tenga un mmpacto en los estados financieros consolidados de La Compafiia

CINIIF 23 La Incertidumbre freate 2 los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara codmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la
NIC 12 cuando existe mcertidumbre frente a los tratamuentos del mmpuesto s las ganancias
Establece que una entidad determimnara s1 considerar cada tratarento impositive mcierto por
separado O en comjunto con Oro u Otros trataTMientos IMPositivos inciertos sobre la base del
enfogue que mejor prediga la resolucion de la ncertidumbre  Adicionalmente, establece que una
entidad considerard si es probable que la awonidad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto vy reflejari el resultado de dicha evaluacion en la determmacion de la ganancia fiscal
(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales

Esta imterpretacion aphica para periodos que micien en o después del | de enero de 2019

La Admmnistracidn de La Compafiia no anticipa que la aplicacion de esta nterpretacidn podria
tener un impacto en los estados financieros de La Compailia

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales ncluyen enrmuendas a la NITF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aim no son
obligatoriamente efectivas para L.a Compaiflia y que se detallan & continuacion:

NIIF 3 Combinacion de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicion de
5us intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta cuando obtiene el control del
negocio

+ NIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicion de sus
intereses mantenidos previaments en una operaciin conjunta cuando obtiene control conjunto
del negocio.

« NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la msma forma todas
las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos
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= NIC 23 Costos de Fmanciamiento - clanfica que una entidad debe considerar como parte de

los préstamos generales, cualquier préstamo onginalmente efectuado para desarrollar un
activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Admimstracion de La Compafiia estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados financieros consolidados de La Compafiia

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimiento - Los estados fnancieros consolidados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Fnanciera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Comtabilidad (TASB).

Moneda funcional - La moneds funcional de la Compaflia y sus subsidiranias es el Dolar de los
Estados Umidos de Aménca (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador

Bases de preparacidn - Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base
del costo histérico, excepto por cieras propiedades e mstrumentos financieros que son medidos al
valor mzonable tal como se explica en las politicas contables incluidas a continuacion.

El costo historico esti basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacidn entregada
a camhio de los bienes y servicios.

E! valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de s1 ese precio ¢s directamente observable o esumado utilizando otra técmica
de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, La Compafiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de
mediciin y o de revelacion en los estados financieros consolidados, se determina sobre una base
de este tipo, 2 excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero
no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de
la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos para la
medicyn del valor ruzonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacidn:

M{.Smprmhmumijum}mmmmmmﬁmupﬁvmm
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2 Insumos distintos a los precios cotizados inchuidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en miles de US délares,
excepto cuando se especifique lo contranio.
i



A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros consohdados.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
nversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo mferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancanos son presentados
como pasivos cormentes en el estado de situacidn financiera.

Inventarios — Son medidos al costo o valor neto realizable, ¢l menor. El costo mcluye
materiales directos, mano de obra dwecta y aquellos gastos incumdos para colocar el
mnventano en su ubicacidn y condicadn actual  El costo es asignado mediante el metodo del
costo promeno ponderado. Los inventanos incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andhsis de la posibilidad real de
utilizacién en la produccion o venta.

Propiedades, planta y equipo

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los
costos dmectamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estmacion micial de cualquer costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacitn de la ubicacion del activo.

Medicidn posterior al recomocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las perdidas de detenoro de valor

Los gastos de reparaciones y manterumientos se imputan a resultados en ¢l periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compadia,
requicren revisiones periodicas  En este sentdo, las partes objeto de sustitucion son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacidn que permite
depreciarios en el periodo que medie entre la actual y hasta |a siguwente reparacion.

Método de depreciacidn y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta v
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, hasta que la depreciacion
acumulada iguale el costo o valor revaluado del activo menos su valor residual La vida atil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva. |
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A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas itiles usadas en el cdlculo de la depreciacion.

Clases de activos Vida ot (en afios)
Edificios 20 - 40
Vehiculos 5-8
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Mejoras a propiedades armendadas 8-10
Planta y equipo 10-15
Equpo bajo arrendamiento financiero 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - Una partida de propedades, planta y equipo
s¢ da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros del
activo & través de su utilizacion continuada o venta  La utilidad o perdida que surja del retuo o
venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y ¢l valor en hibros del activo y reconocida en resultados

Deteriore del valor de los activos tangibles e imtangibles - Al final de cada periodo sobre el
cual se informe, la Compafia evalia los valores en hibros de sus activos angibles ¢ intangibles
a fin de determinar s1 easte un indicativo de que estos activos han sufndo alguna pérduda por
detenoro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o umdad
generadora de efectivo a fin de determmar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de

haber alguna).

Las pérdidas vy reversiones por deterioro se reconocen mmedistamente en resultados, salvo si
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
detenoro como una disminucion o un incremento en la revaluacion

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determund detenoro de los activos tangibles e

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa |a suma del impuesto a la renta por
pagar comente y ¢l impuesto difenido

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributana) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido & que excluye partidas de ngresos v
gastos que serin mmponibles o deducibles en aflos futuros, y que excluye partidas que nunca
serin unponibles o deducibles. El pasivo de la Compatfiia por concepto del impuesto comente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanas determmadas entre el
valor en libros de los activos y pasives inclwidos en los estados financieros consolidados y sus
bases fiscales Un pasivo por impuesto difendo se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporanias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporanas deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia
disponga de utihdades gravables futuras contra las que se podria cargsr esas diferencias
temporarms deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen 5 las diferencuas temporanas
surgen del reconocimiento micial (distinto al de la combinacitn de negocios) de otros activos
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y pasivos en una operacién que no afecta la utlidad gravable (tnbutaria) mi la contable
Ademds, los pasivos por mmpuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento uucial de la plusvalia

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondra de suficiente uthdad gravable (mbutana), en el futuro, como para permutir que
se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basindose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas
al final del periodo que se informa

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos difenidos
si, v solo si vene reconocido legalments el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v La Compafiia tiene la mntencion de
hiquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como mgreso o gasto, y son inchudos en el
resultado, excepio en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patnmomo,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuere del resultado, o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando La Compafiia tiene una obligacidn presente (ya ses legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, ¢s probable que La Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que meorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y
pusede hacerse una estimacion fiable del mporte de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimaciion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los nesgos y
las incertidumbres comespondientes. Cuando s&¢ mude una provision usando el flujo de
efectivo estmado para cancelar la obligacion presente, su mmporte en hibros representa el valor
actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tempo es
material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requendos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un pctivo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y €l monto de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patromal y bonificacién por desahucio - El costo de los
beneficios defirudos (jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio) es determmado
utihzando el Méodo de la Unudad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuanales
realizadas al final de cada periodo
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Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del aflo en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio defimdo

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situscidn financiera con cargo o abono a otro resultado mtegral, en el periodo en

que se producen El reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuaniales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas vy no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Participacidn a trabajadores - La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la confraprestacion cobrada o
por cobrar, teruendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonuficacidn o
rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurnidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en ¢l periodo en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requenida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaflia bene la intencion de hquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténes,
s¢ presentan netos en resultados.

Instrumentos financieres - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad
de la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del mstrumento

Los activos y pasivos financieros se muden iniciailmente al valor razonable Los costos de
transaccion que son drrectaments stnbuibles a la adquisicidn o emisién de activos y pasivos
fmancicros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) sc agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento imicial Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato
en ¢l resultado del periodo.

Actives financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las sigmentes categorias
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados™ “mnversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos
y partidas por cobrar”. hcﬂfmmm#hmllmypmpﬁmndnhlmvm
financieros y se determina al momento del reconocimiento imicial



Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a
la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado

Méodo de la tasa de interéy efectiva - El método de la tasa de mnterés efectiva es un método
de cilculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de mmputacion del mngreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de tansaccion y otras
primas o descuentos que estén mcluidos en el chlculo de la tasa de interés efectiva) 2 lo largo
de la vida esperada del mnstrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mids
cono, con el importe neto en libros en el reconocumento imcial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de mterés efectiva para los mstrumentos
de deuda distintos a los activos (inancieros clasificados &l valor razonable con cambio en los
resultados

Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados
cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado como al valor razonable
con cambios en los resultados

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

Ha sido adquindo principalmente pama propdsitos de su venta a corto plazo, o

Al momento del reconocimiento nicial forma parte de un portafolio de mstrumentos
financieros manejados por la Compafiia y se tiene evidencia de un patron actual reciente
de beneficios a corto plazo, o

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o
garantia financiera.

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantemidos para negociar pueden ser
designados al valor razonable con camibnos en los resultados al momento del reconocmmiento
ticial 1!

Dicha designacién elimina o reduce significativamente una mconsistencia de medicyén o
reconocimiento que pudiera surgir; o i

El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, el
cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de
conformidad con ¢l manejo de nesgo documentado de la Compaiiia 0 su estrategia de
mversion, y la mformacién sobre el grupo es proporcionada mniemamente sobre dicha
base; 0o

Forma parte de un contrato que contiene uno o mas mstrumentos smplicitos, y la NIC 39
permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en
los resultados
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Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas mediciones en el
estado del resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del
periodo mcorpora cualquier interés o dividendo generado sobre el activo financiero y se
incluye en la partida de ‘otras ganancias y pérdidas’

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros
no dertvados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo amortizado usando e! método de la tasa
de miterés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los mgresos por intercses s¢ reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimento del interés resulte inmatenial

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distmtos aguellos
designados al valor mzonable con cambios en los resultados son probados por detenioro de
valor al final de cada periodo sobre el cual se mforma. Un activo financiero estard deteniorado
cuando exista evidencia objetiva del detenoro como consecuencia de uno o mis eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento micial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los activos financieros, la evidencia objetiva de detenioro de valor podria meluir:

+  Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado, o

+  Infracciones de las cliusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago
de los intereses o el principal, o

- Es probable que el prestatano entre en quebra o en otra forma de reorgamzacion
financiers; o

+ La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuenias comerciales por cobrar, un activo
cuvo detenoro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una
base colectiva Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria
estar deteriorada se podria mcluir la expeniencia pasada la Compafiia con respecto al cobro de
los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en |a cartera que superen el periodo
de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las condiciones econdémicas
locales y nacionales que se relacionen con el mcumplimiento en los pagos.

Para Jos activos financweros registrados al costo amortizado, ¢l importe de la pérdida por
deterioro de valor es lu diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos
futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés cfectiva ongmal del activo
financiero.
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Para los activos financieros registrados al costo, s1 en un periodo postenior, el importe de la
pérdida por detenoro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de manera
objetiva con un evento ocurnido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida
por detenoro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre
y cuando ¢l monto en hbros de la mversion a la fecha en que se reversa el detenoro no exceda
¢l importe que hubiera resultado del costo amortizado en caso de que no se hubiera reconoaido
¢l deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financieres - La Compafila dard de baja en cuentas un activo
financiero (micamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los nesgos y ventajas
inherentes a la promedad del activo financiero a otra entidad S la Compadiia no tansficre mi
retiene substancialmente todos los nesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continia
reteniendo ¢l control del activo transfendo, |a Compafiia reconocerd su participacion en el
activo y la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. S: la Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas mherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compalia continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd
un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
activo vy la suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado
que habian sido reconocidos en otro resultado mtegral y acumulados en el patrimonio se
reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando ln Compafia
retiene una opcion para readquirir parte de un activo transfendo), la Compaflia distribuye el
importe en libros anterior del activo financiero entre la parte que continGia reconocendo bajo
una participacion continua, ¥ la parte que ya no reconocera sobre la base del valor razonable
relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La diferencia entre ¢l importe en libros
asignada a la parte que ya no continuard siendo reconocida y la suma de la contraprestacion
recibida por la parte que ya no seguird siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida
ascumulada esignada que hubiese sido reconocida en otro resultado mtegral se reconoce en el
resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro
resultado ntegral es distibuida entre la parte que contmis siendo reconocida y la parte que ya
no sera reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

memvmﬁnmmuchufmmmpummim:muqnhdmpdﬁam
derecho incondicional de diferir el pago de la obhgacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieres - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con
cambios en los resultados u ‘otros pasivos fimancieros’

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resuitados - Un pasivo
fmanciero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pesivo
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financiero que se clasifica como mantenido para negociar o es designado al valor razonable
con cambios en el resultado,

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si-
Ha sido adqumdo principalmente para propositos de su recompra a corto plazo, o

Al momento del reconocumiento micial forma parte de un portafolio de mstrumentos
financieros manejados por la Compafiia y se tiene evidencia de un patrin actual reciente
de beneficios a corto plazo; o

Es un denvado que no ha sido desagnado y efectivo como mstrumento de cobertura o
gamantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar) podria
también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en los
resultados al momento del reconocimuento micial si:

Dicha designacion elimma o reduce significativamente una incoherencia de medicion o
reconocimiento gue pudiera surgir, o

El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos,
el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de
conformidad con ¢l manejo de nesgo documentado de la Compafiia o su estrategia de
inversion, y la mformacion sobre el grupo es proporcionada inlemamente sobre dicha
base, o

*  Forma parte de un contrato que contiene uno o més instrumentos implicitos, y la NIC 39
permite que todo el contrato combmado sea designado al valor razonable con cambios
en los resultados.

(Mros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando
el método de la tasa de mnterés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de caleulo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacitn del gasto financiero a lo largo del periodo relevante La
tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion’ y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea
adecuado), en un periodo mas corto con ¢l importe neto en libros en el momento de
) nicial

Baje en cuentas de un pasivo financiere ‘La Compadia dard de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo s, expwan, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién
pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo
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JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

La preparacion de los presentes estados financieros en conforrmdad con NIIF requiere que la
Admmmstracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la
actividad economica de la enhdad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opimidn de la Admmistracion,
tales esumaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la mformacidn
disporuble al momento, los cuales podrian llegar a difenir de sus efectos finales

A confinuacion se presentan las esumaciones y juicios contables crincos que la admimstracion de
la Compaflia ha utlhizado en el proceso de aplicacion de los critenos contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesano, se analiza el valor de los activos para determinar 1 existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por detenoro. En caso de que exista algin ndicio se realiza
una estimacidn del importe recuperable de dicho activo  Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la umidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambic en las estimaciones sobre su 1Mmporte recuperable incrementando el valor
del activo con sbono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubsera tenudo de
no haberse reconocido la pérdida por detenioro

Cdlculo de la provisidn para cuentas incobrables - Cuando se mude la pérdida de crédito
esperada PCE La Compaifiia utihza informacion prospectiva razonable y soportabie, la cual estd
basada en supuestos para ¢l movimiento futuro de diferentes mdicadores econdmicos v como
estos se afectarin entre si.

La pérdida dada el ncumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado el
incumphmiento. Se basa en la diferencia entre los fujos de efectivos contractuales adeudados vy
aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta los fujos de efectivo provenuentes de
garantias y mejoras integrales del crédito. La probabilidad de mcumplimiento constituye una
varisble clave en la medicion de PCE. La probabihdad de incumplimiento es una esumacion de la
probabiidad de mcumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo cilculo mncluye datos
histéricos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obhigaciones por beneficios a definidos depende de vanos factores gue son determmados en
funcion de un cilculo actuaral basados en vanos supuestos. Estos supuesjos uthzados pera
determunar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El sctuano contratado por la Compaflia para realizar el célculo actuanal, uthza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada sfio reportados por la
admimistracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar ¢l valor presente de los flujos futuros de caja estmados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios Las obligaciones por prestaciones
definides de la Compailia se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de
mercado considerando los Bonos Corporativos de Alta Cahidad del Gobwerno
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6.

Estimacion de vidas itiles de vehiculos, maguinaria y equipo - La estmacion de las vidas Gnles
v ¢l valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3

Valuacién de los instrumentos financieros - La Compaiiia utiliza las técnicas de valuscion pars
la medicion del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en
la medida de lo posible, en datos observables del mercado.

Mediciones del valor razomable y los procesos de valoracidn - Algunos de los activos y pasivos
de La Compatfiia se valoran a su valor razonable a efectos de informacion financiera

Al estimar ¢l valor razonable de un activo o un pasivo, La Compafiia utiliza datos observables en
el mercado en la medida en gue esté dispomble Cuando los mdicadores del nivel | no estin
disporubles, La Compafiia contrata tasadores externos calificados para llevar a cabo la valoracién
La Comision de Valoracion trabaja en estrecha colaboracién con los tasadores extermos

calificados para establecer las técnicas de valoracdn adecuadas y vanables del modelo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

El efectivo y equivalentes de efective como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
concihado con las partidas relacionades en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

2018 2017
{en miles de U S ddlares)

Efectivo v Bancos 401 359
Total 401 229

Al 31 de Diciembre 2018 y 2017, comresoponde principalmente & los valores que la comparfiia
mantiene en el Banco del Pichincha

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2018 . 2017
(en miles de U.S. dblares)
Cuentas por cobrar comerciales
Chentes locales 451 203
Compafiias relacionadas:
Renalcentro 782 629
Trasdwal M 164
Provismion pars cuentas dudosas _{209) B
Subtotal 1.195 996
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Otras cuentas por cobrar: -

Empleados 4 5
Anticipo de Proveedores (1) 1.015 kL
Otras cuentas por cobrar a relacionadas 250 322
Otras Cuentas por Cobrar 3 —
Total 462 Laga

(1) Corresponde a los anticipos entregados a diferentes proveedores. Al 31 de Diciembre de 2018
comesponde principalmente 8 TRASDIAL S.A. por concepto de insumos de diahisis, los mismos
que ascienden a US$654 mil dolares.

La Compaiiia siempre mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un mmporte
igual a las pérdidas crediticias esperndas durante toda la vida de estos activos. Las pérdidas credincias
esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman utilizando una matriz de provisidn por
referencia a la expenenca de mcumplimiento del deudor v un andlisis de la situacitn financiera actual
del deudor, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las condiciones econdmicas
gencrales de la industna en la que operan los deudores y una evaluacién de la direccion de
condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte.

La siguiente tabla muestra el movimento de las pérdidas crediticias esperadas durante la vida de los
saldos de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, de acuerdo con el enfoque
simplificado establecido en la NIIF @

2018 2017
(en miles de U.S. doblares)
Reconocimiento de la Provisién para Pérdidas Incobrables

Nueva medicion de pérdidas para mcobrables 209 -
Importes castigados - -
Importes recuperados = -
Total 209 o2
INVENTARIOS

2018 2017

(en mules de U S. délares)
Productos termmnados 30 654
Total -l 634

Durante los afios 2018 y 2017, los costos de los inventanios reconocidos como costo fueron de
US$3,34 millones y USS2,14 millones respectivamente
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo o valuacion

Depreciacion acumulada vy deteriono

Total

Clastficacion:

Terrenos en propiedad

Muebles y Equipo de oficina
Magquinaria y Equipo Médico

Equipo de Computacién

Vehiculos
Obras en Proceso
Edificios

Total

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue

|

Saldos al 31 de diciemnbre del 2016

i
:

Saldos al 31 de diciemnbre del 2017

Adquisiciones
Transferencias

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Terenos ~ Muebiles ¥

Equipo de
Oficna

propeedad

134

157
n

194

Maquuingna v
Equipe
Médco

2018 2017

(en miles de U.S. dolares)

1.760 1.194

_{400) {433)

1360 —adl

78 8

141 89

693 134

9 11

90 62

- 367

349 o

1360 ~241
Equipo de Obras en
Compumcion  Vehiculos  Edificio Proceso
29 113 - 367
= _30 —_ —_
36 143 - 367
5 56 - :
= —= 361 (36T}
41 195 -

357

Totl

1102

1.760
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Mueblesy  Maquinaria :
Equpode  y Equipo Equipo de
Oficma Médico Computacidn  Vehiculos Edificio Total

Depreciacion acumulada y dererioro

Saldos al 31 de diciembre del 2016 (45) (255) (19) (53) - (312)
Gasto por depreciacion 5 _(42) _{6) _28) . 81)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 (50) (297) (25) (81) - (453)
Gasto por depreciacidn (3s5) (42) (M (29) (1E) (131)
Ajustes de aflos anteriores (1) 32 31 — L = 184
Saldos al 31 de diciembre del 2018 (53) (188) (32) (109) (18) (400)

(1) El ajuste reahzado corresponde a la identificacion de errores en el cilculo de la depreciacion de
activos fijos de la compafiia de gjercicios anteriores, el mismo que fue reversado contra las
utilidades acumuladas de la compafila.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar €s Como Sigue:

2018 2017
(en miles de U S. dblares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales (1) 1705 1965
Subtotal 1705 1.965
Ofras cuentas por pagar

Otras Cuentas por pagar 655 -
Cuentas por pagar Renalcentro (Relacionada) 44 44
Total 2,404 2.009

(1) La cuenta de proveedores locales al 31 de diciembre del 2018 y 2017
principalmente a los saldos por pagar a NIPRO MEDICAL CORPORATION ECUADOR vy
NEFROCONTROL SA, las cuales ascienden en el afio 2018 a US$820 mil dblares y US$434 mul
dolares respectivamente y en el afio 2017 a US$544 mil dblares y US$524 ml dolares.

La Compafiia considera que el valor en libros de las cuentas por pagar comerciales se aproxima a su
valor razonable.
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10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de los préstamos es como sigue.

Garantizados - al costo amortzado
Préstamos bancarios (1)
Total

Clasificacidn:
Comente
No cormente

Total

.. Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U S. dblares)

180 4

180 4

117 4

63 s

180 it

(1) Al 31 de Diciembre del 2018 la compaiiia mantiene un crédito con Banco Pichuncha, cuyo periodo
de vencimiento es de 18 meses contados a partir de la fecha de concesion (28 de Diciembre del
2018), con una tasa de interés ndmmal de 8,95%. Al 31 de diciembre del 2017 comesponde al
sobregiro bancario de la Cuenta Comente N° 3431656504 de la compafiia en el Banco Pichincha

11. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afle corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es

COmo Sigue

Impuestos del afto corriente

Activos por impuestos corrienfes:
Retenciones en la fuente [VA

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Activos por impuesios no corrientes:

Activos por Impuestos Difendos

Total

Pastvos por impuesios corrienies:
Impuesto a la renta por pagar (1)

impuesto al Valor Agregado -1V A por pagar y

Retenciones

Retenciones en a fuente de impuesto a la renta

por pagar
Total

2018

(en miles de U S dolares)

23

E B

51

E L o

2017



Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la
utilidad segim estados financieros y el gasto por impuesto a la renta comente, €s como sigue:

Afio termmnado
2018 2017
(en mules de U.S. dblares)
Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

& la renta is1 196
Gastos no deducibles 1001 360
Utilidad gravable 1352 556
Impuesto a la renta causado 25% (1) _338 122
impuesto a la renta comente cargado a resultados —aa8 Ja22

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta s¢ determina con la tanfa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distnbucion, no obstante la tanfa mpositiva se
mcrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible que comesponda a la
participacién directa o mdirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.  Si dicha participacion
excede del 50%, la tanifa aplicable para la compafiia serd del 28% Se puede reducir la
tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitahizaciom

Aspectos Tributarios

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacidn de la ecomomia, fortalecimiento de la
dolarizacion y modernizacidn de la gestion financiera

El 29 de diciembre del 2017, se emind la Ley Organmica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolanzacion y modemnizacion de la gestion financiera, a continuacion se detallan
los aspectos méds unportantes de la mencionada Ley

+ Seré deducible la totalidad de Jos pagos efectuados por concepto de desashucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constitundas
en aflos anteriores, en el caso de provisiones realizadas en alos anteriores gue hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporciéon que hubieren sido
deducibles o no.

- Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto difenido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constitidas a partur del |1 de enero del 2018, el cual podrd ser utlizado en el
momento en gue el contnbuyents sc desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacion hasta por el monto efectivamente pagado

=31 -



Ley Orgdnica para el Fomento Productive, Atraccidn de Inversiones, Generacidn de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emutid la Ley Orghnica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabihdad y Equilibrio Fiscal, a continuacién se detallan los

aspectos mis importantes de la mencionada Ley
Se establecieron mcentivos especificos para la atraccitn de nversiones pnivadas tales como.

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas mversiones productivas en sectores
priorizados que se micien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afio en el que se generen mgresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion, y que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas
por 8 afos. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que gencren empleo neto.  Para los
sectores priorizados industrial, agroindustnal y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozarin de esta exoneraciom por 15 afios.

- Exoneracion del Impuesto a la Sahda de Drvisas - [SD en los pagos realizados al extenor por
importaciones de bienes y dividendos relacionadas con nuevas mversiones productivas que
suscriban contratos de mversion

- Exoneracion del [SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que
Teinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracion del impuesto & la renta y anticipo para inversiones que se micien a partr de la

vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como mdustnas basicas por 15
afios, contado desde el primer afio en el que se generen ngresos atribuibles directa v
unicamente a la nueva inversion y se ampliardn por 5 aflos mas, en el caso de que dichas
mversiones se realicen en cantones fronterizos del pais FEsta exoneracion aphcarh solo en
sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta .
+ Se considera ingreso exento, los dividendos y utibdades distribuidos a favor de sociedades o
de personas naturales domicihados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion,
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiaro efectivo de los
dividendos & una persona natural residente en el Ecuador

- Se determind nuevos sectores como priorizados pars el Estado, tales como. agricola,
oleoquimica, cinemalografia y audiovisuales, eventos mitemacionales, exportacion de
mmﬂ.&mﬂnymdenﬁmm#myw&h:dmwm
mfraestructura digital, segundad informdtica, productos y contenido digital, servicios en linea,
eficiencia energética, industnas de materiales y tecnologias de construccion sustentables; v,
sector industnial, agroindustnal y agroasociativo.
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* Los admemustradores u operadores de ZEDE, estarin exonerados del pago del impuesto a la
renta y su anticipo por los pnmeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el
que se generen mgresos operacionales.

+ Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD relacionados
con los pagos onginados por financiamiento externo serén aplicables a todo perceptor del pago
en ¢l extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la
Ley de Régimen Tributano Intermno y con estandares internacionales de transparencia

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuandola sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular ressdente, establecido o amparado en un pamiso fiscal, jurisdiccin de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiano efectivo sea residente fiscal del
Ecuador

- Se establece un impuesto 2 la renta (mico & las unbidades que perciban las socedades
domuciliadas 0 no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o

no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o mdirecta de derechos representativos de
capital, de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

- Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societanas no se entendera producida
enajenaciom drecta ni indirecta alguna.

+ Se ehmma el anticipo de mpuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucion, en el caso en que éste supere 0 no exista impuesto a la renta causado

Impuesto al Valor Agregado

* Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

- Los seguros de desgravamen en ¢l otorgamuento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios, los servicios de construccion de vivienda de interés social, y el arrendamento
de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar (% de [VA

- El uso del crédito wibutario por el IVA pagado en adquisiciones locales ¢ mponaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 aflos contados desde la fecha de pago

* Se podra sohcitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tnbutano por retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios

- Los exportadores de servicios podrin sohcitar la devolucion del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

* Las compensaciones reahzadas con o sin la intermediacidon de instituciones del sistema

financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

+ Se incluye como exencion de [SD, los pagos al extenor realizados a instituciones financieras

por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

- Estin exentos del ISD, los pagos de capital ¢ intereses sobre créditos otorgados por

intermedianos financieros que operen en mercados mtemacionales y que cumplan con ciertas
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condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o0 mversiones productivas.

+ Se establece la devolucidn ISD & exportadores de servicios, por la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesanios para la prestacidn
del servicio que se exporte

Incentivo zomas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

- Las nuevas mversiones productivas gque se ejeculen en los siguientes cinco afios contados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidandad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas
estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 aflos, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos afributbles mcamente a la nueva mversion. Para el
caso del sector turistico, esta exoneracion serd de hasta 5 afios adicionales.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

13.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado supenor a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulado de las operaciones de la Compailia con partes relacionadas durante los afios
2018 y 2017 no supera el importe acumulado mencionado

OBLIGACIONES ACUMULADAS

2018 2017

(en miles de U S. dblares)
Participacion a trabajadores 65 37
Beneficios sociales 177 136
Total 242 113
Clasificacion:
Cormente 242 173
Total 242 173
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Participacidn a Trabajadores - De conforrdad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2018 2017
(en mules de U S. dolares)

Saldos al comuenzo del afio 37 36
Provision del afo 62 35
Pagos efectuados (34) (34)
Saldos al fin del afio ] a1

14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

2018 2017

(en miles de U.S. dolares)
Jubilacion patronal 73 74
Bonificacin por desahucio _40 34
Total 113 108

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
vemte afios o mis hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Los movimientos en el valor presente de |2 obligaciin de jubilacibn patronal fueron como sigue

2018 2017
{(en mules de U S. dolares)
Saldos al comienzo del afo 74 27
Costo de los servicios del periodo comente 30 12
Costo por intereses neto i 2
Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos )

(Ganancias)pérdidas actuariales amn 33
Efecto de reducciones v hquidaciones anticipadas 12) s
Saldos al fin del afio 3 14

Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio sohicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaifiia entregard el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los aflos de servicio
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Los movimientos en el valor presente de obligacion de boruficacion por desahucio fueron como sigue

2018 2017
{en miles de U S. dblares)

Saldos al comienzo del afio 34 11
Costo de los servicios del periodo comente 1 4
Costo par intereses 2 1
(Ganancias )/pérdidas actuariales (7) 18
Saldos al fin del afio 4 k7

Los cilculos actuariales del valor presente de la obhgacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 por un actuario independiente El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de erédito proyectada

Bajo este método los beneficios defimdos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuanales para calcular el valor presente de dichos
beneficios Estas hipitesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambnos en Jos
supuestos sctuanales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utihizadas para la determmacion de las obligaciones por
beneficios defimidos son la tasa de descuento, incremento salanial esperado y la mortalidad

Las presunciones principales usadas para proposttos de los calculos actuanales son las siguientes:

31/Dne/18 31/Dg/17

% %

Tasa(s) de descuento 425% 402%
Tasa(s) esperada del mcremento salarial , 1.50% 2.50%
Tasa(s) de rotacion 11.80% 11 80%

El andlisis de sensibihdad se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se
produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos

El analisis de sensibilidad puede no ser representativo de la vanacion real en la obligacion por
beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se produzca en forma
aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser comrelacionados)

Es importante mencionar, que en el andhsis de sensibilidad, el valor presente de las obligaciones
por beneficios defimdos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado, que es ¢l
mismo que ¢l aplicado en el cilculo de la obhgacién por beneficios defimdos reconocido en el
estado de situacién financiera
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15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(restidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamento,
la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o0 menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacion se presenta una defimcidn de los nesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion
y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compadiia, si es ¢l
caso.

Andlisis del valor en riesgo (VAR)

La medicion del nesgo VAR estma la pérdida potencial en las ganancias antes de impuestos sobre un
periodo de tenencia dado para un mivel de confianza especifico La metodologia del VAR es un
enfoque con base en probabilidad estadisticamente definiddo que toma en consideracion las
volanlidades del mercado asi como la diversificacién de nesgo reconocendo las posiciones de
compensacion y correlacion entre los productos y ¢l mercado.

Los nesgos se pucden medir de manera consstente a través de todos los mercados y productos, y se
pueden agregar mediciones de riesgo para asi llegar a un niimero de nesgo simple,

Mientras que el VAR captura la exposicion diana de la Compaiiia al nesgo cambiario y de las tasas de
interés, los andlisis de sensibilidad evalian el impacto de un posible cambio razonable en las tasas de
cambio y de interés por un afio. El marco de tiempo més largo del andlisis de sensibilidad
complementa al VAR y ayuda a la Compafiia a evaluar sus exposiciones de riesgo del mercado.

Riesgo en las tasas de interds - La Compaitia se encuentra expuesta a nesgos en la tasa de interés
debido a que la Compaiiia toma dinero en préstamo de instituciones financieras

Riesgo de crédito - E| riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un numerc umportante de chentes
distribusdos entre diversas industrias y dreas geogrificas. La evaluaciin de crédito continua se realiza
sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar y, cuando sea apropiado, se adquiere una poliza
de seguros como garantia de crédito

Riesgo de liguidez - La Gerencia General es la que bene la responsabilidad final por la gestion de
hquidez La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
hquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafila La Compailia maneja el nesgo de hiquidez
manteruendo reservas, facihdades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente
los flujos de efectivo provectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros

Riesgo Cambiario — La Compafiia no realiza transacciones denommadas en moneda extranjera, en
CONSECUEnNCia No se generan exposiciones a flucuaciones en la tasa de cambio
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Riesgo de mercado - Las actividades de ls Compatfiia la exponen principalmente a nesgos financieros
de cambios en las tasas de mterés. Las exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el Valor

de nesgo (VAR) complementado con un andlisis de sensibilidad.

No ha habwdo cambios en la exposicion de la Compaiiia a los nesgos de mercado o la forma en la cual

dichos riesgos son manejados y medidos.

Riesgo de capital - La Compeflia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza ¢l rendimiento a sus socios a través de la

optimizacién de los saldos de deuda y patrmmonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos

por la Compafiia ¢s como sigue:

2018 2017
(en miles de U S. dolares)

Activos financieros:
Costo amortzado:
Efectivo y bancos (Nota 5) 401
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 2469
Total 2870
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 10) 2404
Total &304

16. PATRIMONIO

Un resumen de capital social es como sigue

159

1.721

Diciembre 31,. ..

2017

{en miles de U S_ dblares)

2018
Capital social 59
Total 59

22
22

Capital Social - El capital social suscrito consiste en 58 871 acciones de USS$! valor nommal unitano,

las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos
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Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la unhidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efecthvo pero puede ser capitalizada en su
totahdad

: wlados o - _ F - Incluye los
WMhhmmMmhmmemmd:mﬂﬂF El saldo
deudor podri ser absorbido por los resultados acumulados vy los del dltimo ejercicio econdmico
conchuido, i los hubiere

17. INGRESOS

Un resumen de los mgresos de la Compaiiia es como sigue-

Afio terminado
2018 2017
(en miles de U.S. délures)
Ingresos netos provemenies de la prestacidm de servicios 8059 3961
Total 8032 2261

ASOCIACION MEDICA RENAL PORTOVIEJO ASMERP SA obtiene sus ingresos
principalmente de la prestacion de servicios médicos de hemodiilisis y enfermedades catastroficas

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio termimnado
2018 2017
(en miles de U S. dolares)
Costo de Ventas 4722 3507
Gastos de Admmstracion 2982 2257
Costos Financieros e ST
Total L1 S v ¥
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19. NOTAS AL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Efective y equivalentes de efectivo
Afio terminado
2018 2017
(en miles de US dblares)
Caja 2 I
Bancos Locales 399 238
Total 401 139

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende efectivo y los saldos en las cuentas bancanas de la
compafiia en bancos del Ecuador. El valor en hibros de estos activos es aproximadamente igual a su
valor razonable. El efectivo y los equivalentes de efectivo al final del periodo sobre el que se imforma,
como se muestra en el estado consolidado de flujos de efectivo, se pueden reconciliar con las partidas
relacionadas en el estado de situacion financiera como se muestra ammiba

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

21.

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros (marzo 15 del
2019) no se produjeron eventos que en opmion de la Administracion pudieran tener un efecto
mmportante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l aflo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en marzo 15 del 2019 vy serén presentados & los Accionistas para su
aprobacion. En opimién de la Gerencia de la Compatiia, los estados financieros serin aprobados por
los Accionistas s modificaciones.




