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NFORME DE LOS AUDITORES [NDEPENDIENTES

A los Seflores Accionistas de
Agocincion Meédica Renal Portoviegyo ASMERP 5.4

Chpenidin

Hemaos suditsdo fos estados financioros que se pdjustan de Asociacion Médica Renul Portoviejo
ASMERP 5. A que comprenden el estado de sitnacion financiers al 31 de diviembre del 2017 v
Ing correspondrentes estados de resultados integrates, de cambios en ¢l patrimomo v de flujos de
efectivg por el ado lerminado en ess fecha, psi como un resumen de los politicas contables
sipnificativas v otrns notus explicativas.

En nuestra optniém, los estados finencieros adjuntos presentan rzonablemente, en todos los
mapecios materiales, |a ssuacion financicra de Asocincidn Médice Renal Porovigie ASMERDP
S.A nl 31 de diciembre def 2017, el resultado de sus operaciones ¥ sus flujos de efective por el
uio torminedo en osa feche. de arerdo con Mormas Internacionzles de Informacitn Finangiera -
NITF

Fundimentos de la opinidn

Muestra auditoris Tue efiectuods de scuerde con Normas |ntlemacionales de Auditorin — MNLA
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mds adelante en la seccidn

“Responsabilidad del auditor en relacidn con ln auditoria de |os estados financieros™ de nuestro
informe.

Somos independientes de Asociacidén Médica Rennl Portoviejo ASMERP 8 A de acuerdo eon el
Codigo de ética pars Profesipnates de la Contabilidad emitidas por ¢l Consejo de Normas
Intemacionales de Ftich parn Contadores (IESBA por sus siglas oo inglés) junto con los
requenimientos de ética que son splicables o ouestro auditorin de los estados financieros en
Ecuador v hemos cumplide las demids responssbibdades de eticu de acuerdo con. esos
requerimientos v con ¢l cddigo de ética de TESBA. Considernmos que e evidencia de auditorlo
que hemas obienldo proporsions uni base suficienty ¥ adecuuda purn nuesirn dpinion.

Respansabilided de la Admanistrecion sobre los entades financieros

La Administracian de la Compafin e regpotisable de li preparacion ¥ presentacion rosonable de
estos estadon financieros de-sruerdo con Mommas Internacionales de Informacion Financiers -
NIIF y del eontrol internn déeterminads por la Adminisiracion como necesario para permitic o
preparacion de los estivdos finanderos libres de errores muteriales, debodo o fraude o error

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Admimssiracion s responsable de evaluoar
la capneidad de ln Entidad pary contimuur como negocio en marchs, revelando, segin corresponda,
[ weuntos relacionudos con empr2a en marcha v utitizando el principie contable de enipress en
marcha a menes gue la Administracion tengn la intencidn de liguidar |a Compafiiz o de cesar sus
uperaciones, o hen no exisim glguna oo dlternative reglisty

La Administrecion de Asoctacion Medica Renal Portoviein ASMERFP S.A ., e responsahie de lu
mpervision del proceso de informacion finenciers de o Conypadiia.



Responsabilidad del suditor en relacsin con ln suditorin de los estados financieros

Lod uvhjeétivos de nuestra wuditoria son obtener una seguridsd ramomable de s los estados
Mnanciercs e su conjunto estdn libres de orrores matenales, debido a frande o ervor, y emitir on
informe de auditoria que incluye nucsra opiniin.  Segunidad razosable o un alio grado dec
seguridad, poro no ganntiza que unn sndrioria realitmla de conformedad con lad Normoas
Imternacionales de Auditoria detecte sicmpre un error material cuando ewiste. Los ermomss
materiales pueden deberse 4 fraude o error y se consideran muteriales 51, individualmente o en su
conjunto, podrizn raeonablemente mffuir on las decisones econdmicis gue los usuarios oman,
hashndose en lov estudos linancieros,

Comp parte de una suditorls efecissda de conformided con las Normas Intermacionales de
Auditorfo, aplicamos nuestro juicio profesional ¥y mantenemos oma actitud de escepticismn
profenonal dorange tode (s suditoria. Ademas como parte de nuesira suditoris

ldentificamos ¥ valoramos los nesgos de ermor matenal en los estados financiezos, debido
8 fraude o crror, dischemos v eplicamos procedimicnos-de sudiiona pars responder &
dichos nesgos ¥ oblenemos evidencia de wuditoris suficiente ¥ adecuada para proporcionar
una base para noestra opimion. El riesgo dé no detectar un error material debido a un fronde
g8 mis elevado que en el coso de un error mterial debido o errar, ya que el fraude puede
implicar  colusidn,  falsificocion,  omisiones  deliberadas,  manifestaciones
mtenclonadumente erriness o ln valnerscidn de controd imterno

Obtenemios conocimiente del control interno  relevaniz para la anditoria con el fm de
discfiar procedimicnios de auditoria que scan adecuados en funcidin de las circunaancias y
no con [a finahidad de expresar una opimiim aohee la eficsencin del control (nterno de la
entidad.

Fvalunmos si las politicus comtahles aplicadas son apropisdes v lo razonabilided de fac
estimaciones contables ¥ W correspondiente informacion revelada por la Adminstraciim
de la Compariia.

Conclumos sobre lo sdecasdo de la utilizacion, por parte de iz Administracion, del
prmcipio contable de empresa en marcha v, determinamog sobre 13 base de a evidencia de
wuditoria obtenida, si exivie o no una meertidumbre maserial relacionada con hechos o
condiciones que pueden generw dudas significitivis sobre 1a capacidad de la Compadin
para continuar como empresa en marcha, 81 concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que lsmemos la stencitn en nuestro mforme de suditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, i dichas revelaooncs
no son aderumias, que expresemos una epimon modificada. Nuestras conclusiones & hisan
en |z evidenca de auditoria obtemids hasta la fecha de pucstro nforme de auditoria.  Sin
embargo, hechos o condiciones fomras pusden ser cause de gue la Compaiiin deje de ser
una empress on mancha,

' Evaluamos In presentncion glabal, I estructura ¥ el contenido de los estados financioroa,
incluida e informacidn revelsda, v si los estados finencierns representin lus trsacciones
v hevhos subyacentes de un modo que kg su presentackin nizenable.

Comumcamos a [os responsables de la Admnistracidn de la Compafia en relacidn con. e
oiras cuestiones, ¢ alcance y el momenio de realizaciin de s auditods plasificados y los



hallazgos sipmificatives de la sudnonia, e comp cualquer deficienca significativa del contrnl
interoo que identificamos & ¢ ranscurso de s auditoria.

Informe sobre atros requermientos legales y reglamentanioy

El informe sobre ¢l cumplimiento de obligaciones tributarias (ICT) requenido por disposiciones

legales vigentes se emitird por soparado y de actierdo & los plazos, establecido por ¢l Servicls de
Rentas Intermas (ST}

.(-i:'n.#l :F-E'-. '.1‘- .
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Ciulty, Mirss 18, 2018 Gabriela Salas Rodrigucs
Remistro No, SC.RNAE-65% Licencia Mo 17-2172



ASOCIACION VIEJD AS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVOS Nutas 2017 1016
(en miles de U.5. dalares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efective ¥ equivalentes de efectivo 4 159 114
Uwentas por cobrar comercinles y

otrus cuentds por cobrar 5 1.362 1112
COtros petives Gnancieras t - 100
Activos por impueslos corrientes R 29
Inventarios 7 654 174
Chiros activos corrientes . = |
Towml activos corrientes 2443 1.
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, plania y equipo L] 741 Tin
Total actives ne comentes _Hl 130
TOTAL 2184 L2360
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASTVOS CORRIENTES:
Cbligaciones financiers 4 .
Cuentas por pagar comerginles y olrus cuentas por

Pegar 9 2.09 1.213
Pasivos por impuesios curmentes i} 13 13
Obligaciones acumulndas 12 1713 137
Total pasivos cormnentes 2199 1.363%
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obhigaciones por beneficios definidos 13 o 38
Tolal pasives nn comientes 108 ik
Total pasivos 2.7 1.401
PATRIMONIO: 8.3
Capital social 59 a9
Restrva legal 2 28
Utilidades retenidas 190 _ 76k
Toral patimomo 877 #5%
TOTAL L1E4 Pl
Ver notas a los estados financieros

"-"'il e
Crustavo Salvador D. "--anﬂ
Cverente Cieneral rmt

Firnprnl



ASOCIACION MEDICA RENAL PORTOVIEJO ASMERP §.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN RRUTO

Claston de adminsiracin
Costos financieros

Otros ingresos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuoesto b la rents
Cormente
Difendu
Total

UTILIDAD DEL ARG Y TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

ik

17

T

w17 2016
jen miles de U.S. dilares)
5641 432%
{3.507) (2.626)
1454 1.702
(2.257) (1.521)
(E]) (2]
B | __ &
198 LRS
112 5%
158 —38
S —121

 Fvicicarst

/ Gustavo Salvador D,
Geremie Grenern)




ASOCIACION MEDICA RENAL PORTOVIEJO ASMERP S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Saidos ol 31 de diciembre de 2015
Utitdad | péndida) del afio

Devolucitn Impuesto s la Reow i Terremoto)
Ajustes { Impucstos Difendos)

Otron resultados integrales (Célcubo Actuanal)
Apropiacion Heserva Legal

Saldos al 31 de digiembre de 2016

Uuhidad del afio
Orros resultados integrales (Calculo Actuartal)

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Wer notss g los estudos financieros

Capital Soeial  Reservalegal  Unlidades Retemidas  Total

2=

!Llll|

28

v

. (en milex de LS. dolares) ..

fildd

127
9%
{13)
15

A3

768

73
1513
13

GHE
127

i73)
15

R3S

BE B




ASDCI MEDICA REN TOVIEJD P AA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Notas

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de ¢lientes

Pagos a proveedores ¥ a empleados

Diros

Imipuesto a la rena

Flope neto de electivo provemients de (utilizado en)
actividades de Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adguisicion de propiedades, plinta y equipo, neto

Flupo news de efectivo proveniente de (utilizudo en)
actrvidades de imversidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Incremento (decremenio]) on prestamos

Decremento (incremento) en mversiones corto pluzo

Flujo neto de efectivo provemiente de (utilizado en)
actividades de Financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (dismingcidn) neto en efectivo y equivalentes
de efectivo
Saldos al comienen del afio
SALDOS AL FIN DEL ARO 4

Ver notas 4 los estndos financieros

2017 016
ien miles de U5, dalares)
5711 4 Red
(5.183) (4.835)
(59) 51
_1122) 1156}
337 (76}
_(52) < 1%
192} 15
4 i5)
S RRLGH
— RAL-T]
249 i166)
110 276
—aad ~Lif

A s
Gustavo Salvador D

Gerente General




N A REX VIEJO AS

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA ¥ DEL FLUJO NETO DE OPERACIONES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Notas 2017 2016
{en miles de LS. délares)
EFECTIVO NETO UTILIZADD EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:
UTILIDAD NETA 73 127
Ajustes para reconciliar la utilidad neta
con efective neto usedo en flujos de operacian:
Ajusigs por gisto depreciacion Bi 51
Jubilacion patronal, neta de pagos T0 i3)
Otros neto A51) 4D
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar comerciales (2509 464
Inventarios (480) i 14%)
Oitras cuentis por cobrar 106 114
COitros aetivos cormientes {18) (30)
Ditros sctivos T2
Cugnias por pagar 9% i142)
(iras cuenias por pagar (97
Pasivos scumulados 16 1330)
Impucstos por pagar . (9%)
Participaciin trabajadores por pagar — - |
Total ajustes 264 (203)
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION a2 A76)

Ver notus & los estados {inuncieros

oA Ftvececems
‘—{imnwr Salvador D.
Gerente General




ASOCIACION MEDICA RENAL PORTOVIEJQ ASMERP S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

L

INFORMACION GENERAL

I.1. Constitucién v operaciones -

Asociacidn Médica Renal Porowvicjo Asmerp S.A. con nimero de RUC 1391721447001, e% una
Compafia andnima constituada ¢f 10 de octubre del afin 2002 en la Notaria Publica Novens en is
cindad de Portovigjo, Provincia de Manabi en ¢l Ecuador. Suo ublcaciim es la Autopista Manabi
Guillen y § de junio en la ciudad de Portoviejo en la provineia de Manabi.

Las principales actividades de In Compedis se relagionen fundamenimlmente con actividades de
atencién a la salud humana,

La mformacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafim.,

1.2, Aprobacién de estados Mnancleros -

Los estados fimancieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 20017 han sido emitdos con la
avtnrizsciin del Gerente Oeneral de ls Compadia con fecha 15 de marzo del 2018 y posteriormenie
scrin puestos a consideracion de la Junta General de Acclonimas para su aprobacidn definitiva

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de complimiente - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIUF) emitides por ¢ Consgjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASH).

Maneds funcienal - La moncds funcional de la Compafiia es ¢l Délar de los Estados Unidos de
Amerwca (P58, dolar), el cual &s s moneda de circalacion en ¢l Ecuador.

Buoses de preparacidn - Los estados financierns han sido preparados sobre las bases del cosip
historico excepto por ciertas propledades ¢ instrumentos financieros que son medidos o sus valores
raronahles, tal como se explicy en las polilcas conlables incluidas mias abajo

El costo hustorico esta basado generalmente en el valor razonable de o contraprestacion entregada a
cambio de bicnes ¥ servicios.

El valor mzonable es el precio que se recituris por vender un active o ¢ valor pagado pars transferir
un pasive cnire participanies de un mercado en la fecha de valoracian, independicniemente de i esc
precio s dircctamente observable o esttmado utilizando otra técnica de valomarion.



Al estimar ¢l valor raronable de un activo o un pasive, la Compafifa tiene en cuenta las caracteristicas
del agtivo o pasive que los participantes del mercado tomarian en cuents al fjar ¢l precio del activo o
pasivo a la fecha de medicidn, El valor razonable a efectos de medicidn ¥ o de revelacion en los
estados financicros, se determina sobre una base de este tipo.

Adicionaimente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas & valor razonable se
clasifican en ¢l nivel 1. 2 o 3 con basc en ol grado de importancia de los insumos para la medicidn del
valor razonable en su totalidad, los cusles se descnben o continuacysn:

Nivel 1: Son precios cotizados (4m ajustar) en mercidos activos pam activos o pasivos ideatioos quie
la entidad puede acceder a la fecha de medicitn.

Nivel 2) Insumos distintos & los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables pam ¢l
active 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasiva

Los importes de Ias notas a los estados financierns estan expresados on miles de LS. dolares, excepto
cuando s¢ especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la prepancion de estos
estados financieros.

Efective y equivalentes de efective - Incluye agquellos scuvoes financieros liguidos, depdsitos o
mverssones financicras Hguidas, que se pueden transformar ripidamente en efective en un
plaze inferior a tres meses y sobregiros bancanos. Los sobregiros bancanos son presentados

como pasivos comentes en ¢l estado de siteacion financier

Inventarins - Son presentados ol costo de sdquigicidn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Los inventanos incluyen una provisicn par reconocer
perdidas por shsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la possbilidad
real de utiliracyin en la produccion o venta.

Propiedades, plania y equipo

Medicién en el momenta del reconocimienio - s partidas de propiedades, planta y equipo se
miden tnicielmente por su cosl,

El coswo de propiedad, plana v equipo comprende su precio de adquisicion mas wdos los
costos  directamente relacionados con la obicacion v I pucsls en condiciones de
funcionamento y la estimacidn imicial de cualquier costo de desmaniclamicnio ¥ retiro del
clemenio o de rchabilitacidn de |2 sbicacion del activo,

Medician posierior al reconocimiento: modelo del coste - Despuds del reconocimiento
inicial, las propicdades, planta ¥ equipo son registradas al coste menos o deprecincion
acumuladu v el importy acumuludo de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimienios se impuoian a resultados en ¢l periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que slgunas partidas de propicdades, planm y equipo de la Compaiiia,

=P



En este sentido, las panes objeto de sustitucrin son reconocidas separadamente del resto del
activo ¥ con un nivel de disgrepacion gque permite depreciarios en el periodo que medic entre
It notusl v hasta la siguente reparacion

Método de depreciacidn y vidas itiles - El como de propiedades, plants y equipo s deprecia
de acuendo con el método de linea recta.  La vida Otil estimada, valor residual ¥ método de
depreciacion son revisados al final de cada aflo, siendo el cfecto de cualquier cambio en ¢l
eviimado regisrado sobre una base prospectiva

A continuacion sc presentan las prncipales partidas de propiedades, plania ¥ equipo ¥ las
vidas dtiles usadas on el calculo de la depreciacion,

fiem Vida itil (en ados)
Vehiculos 5
Muebles, enseres y equipo de oficina 19
Equipos de computaciin 3
Magquinana v equipo médico 10

Retiro » venta de prapiedad, planta y eyuipe - La wiilided o pérdida que surpa del reliro o
venta de una partida de propledades, plants y equipo es calculuds como li diferencia entre ¢l
precio de venta v el valor en likros del active v reconocida en resultados

Deteriore del valor de los actives tangiblex ¢ intamgibles - Al final de cada pericdo sobre ¢l
cual se informe, s Compadia evabia los valores en libros de sus activos angibles c itongibles
# fin de determinar sl extsie un indicative de que esios activos han sufnido alguna perdida por
deterioro de valor. En tal case, se caleula el mmporte recuperable del sctive o unidad
generndora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor {de
haber alguna)

Las perdidas y reversiones pur detenomo se reconocen inmediataments en resultados. salvo si
el activo sc registra 8 un impore revaluado, en cuyo caso s¢ debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determing deteriaro de los activos tangbles ¢
intangibles.

Impuestos - El gasio por impuesio = la renta representa la suma del impuesto & la renta por
pagar cornente ¥ el impuesto diferido.

Impuesto corriente - 5¢ basa en 1z uniidad gravable (mbutsnia) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de ls unhdad contable, debido s las partdas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y pertides que no serin gravables o deducibles. El pasivo de la
Compadia por conceplo del impuesto cornente se calculs utilizando las tasss fiscales
aprobadas al final de cada perindo.

Impuesios diferides - S¢ reconoce sobre laa diferencias temporarias determinsdas entre el
valor en libros de log activos v pasivos incluidos en los estados financieros v sus hases
fiscales Un pasivo por impuesio diferido se reconace gencralmente pars todas las diferencias

10



Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducihles,
cn iz modids en gque resulie probable gue la Compafis disponga de utilidades gravables fumras
contra las que s¢ podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.  Estos activos y
pasives mo sc reconocen § las diferencias lemporanas surgen del reconspcimicnto nicial
(distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos ¥ pasivos oo uns operacidn que no
afects I utihided gravable (tnbuternal ni la contable, Ademais, los pasivos por impucsto
diferido no se reconocen & |a diferencia temporal surge del reconocimiente inicial de la
plusvalia.

El importe en libros de un active por impuestos diferides debe someterse a revisiin ul final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tnbutanial, on o fomwre, como para permitir que
sc recupere [a totalidad o una parie del activo.

Los actives ¥ pasivos por impocstos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que sc
espera sean de2 aplicacion en el perindo en el que el activo se reafice o el pasivo se cancele.

La Compafila campensa actives por impuestos diferdos con pasives por impuestos diferidos
si, y silo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente o |a misma
auloridad fiscal, los impories reconocidos en esas partidas v la Compaiis liene |a intencidn de
liquidar sus petivos ¥ pesivos como netos.

Impuesios carrienies y diferidos - S¢ reconocen como Ingreso o gasto, y son inchudos en el
resulado, excepto en ln medida en que hayan surgido de una transacoion o sUCeso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente ea ¢l patnmonia,
en cuyo case ¢l impuesto también s¢ reconode fuern del resutado; o cuando surgen del registro
imicial de una combinaciin de negucios,

Provisioney - 8¢ reconocen cuando la Compafia tiene una abligaciin presente (ya sea legal o
implicitn} como resultsdo de un suceso pasado, v es probable que la Compafiia lengs que
desprenderse de recursos que mcorporen beneficios econdmecos, para cancelar la obhigacion, ¥
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion

El imporie reconocido como provisiin debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancclar la obligacion presente, al final de cada periodo, tensendo en cuenta los resgos ¥
las incertidumbres correspondienics. Cuando se mide una provision usando el flujo de
cfectivo estimado para cancelar tn obligacion presente, su importe en libros representa ¢l valor
actual de dicho Mo de efective {cuando el efecto del valor del dinero en ¢l tempo es
material)

Cuando se espera la recuperncion de algunes o todos los beneficios econdmicos requendos
paru cancelar una provision, se reconoce uns cuenla por cobrar come un sctivo si s
virualmente seguro gue s recibira el desermbolzo y ¢l valor de la cocnta por cobrar puede ser
medido con fiabalidad
Beneficioy a emplrados
Beneficios definides: Jubilacidn patronal y bonificacién por desahucleo - F| costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal vy bonificacién por  desahucio) es

determinade ulllizando e Método de o Unidad de Credito Proyectada, con
valoraciones sctuarinles realizadas al final de cadu periodo.



Los costos por servicio presemte v pasado se reconocen en el resultado del afio en el
quc s¢ generan, asi como ¢l inferds financicro generado por la obligacion de bemeficio
definido,

Las nuevan mediciones, que comprenden las ganancias y pendidas acluanales, sc
reconogen en ¢l estade de situacion financicrs con cargo o abono a otto resulndo
integral, en ¢l periodo en que se producen. El reconocmiento de la ganacias y pérdidasy
actuiriales en otro resultado integrul se reflejan inmediatumente en lad gunoncies
acumuladias ¥ no son reclasificadas a la utilhdad o pérdida del periodo.

Participacidn o trabajadores - La Compatia reconoce un pasive y un gasto por la
participaciin de los trmbhapsdores en las utilidades de fa Compaftia  Este beneficio se
calcula @ la tasa del 15% de las wtilidades liguidas de scuerdo con disposiciones
‘egales,

Reconscimiento de ingresos - Se calcuian al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe éstimado de cualquier destuento, bonificacion o
rebaju comercinl que ls Compafils pueds otorger

Costos y Grastos - Se regisiran al costo histonco, Los costos v gasios se reconocen & medida
que son mcurndos, independientemenie de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
regusiran en el periodo mis cercano en el que % conocen

Compensacidn de valdes y transacciones - Como norma general en los cstados financierus no
& compensan log sctivos v pasivos, tampoco los ingresos v gastos, sehvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguns norma v esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transsccidn.

Lo ingresos ¥ gustos con origen en ransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compadia tiene la intencian de liguidar por su
imporie neto o de realizer el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultines, s
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos linancieros so reconocen cuando pasan s
formar parte de las disposiciones contractuales del insrumento.

Loz activos v pasivos financiers s miden iniclalmente al valor raxonable, Los coslos de
transaccicn gue son directamente atribuibles a In adquisicion o emisidn de activos ¥ pasivos
finuncieros (distimios & los activos v pasivos financieros designados ul valor ragonable con
cambio on los resultados) se agregan o deducen del valor razonable do los activos o pasivos
firzncieros, cuando sea apropiado, al momenio del reconocimiento inicial Los costos de
transaccion dircclamente minbuibles a la adguisicidn de sctives o pasivos financicros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmedisto en el
resultado del periodo

Activos fingncieros - Lo actives financieros se clasifican dentro de las sgmentes calcgorias:
activos financieros “al valor mzonsble con cambios en los resuliados”™, “inversiones
mantemidas hasta el vencimsento™ “sctivos financieros disponibles para la venta™, v “préstamos
y partidas por cobrar”.  La clasificacion depende de la naturalezs v proposite de low activos
finencieros ¥ se detérming ol momento del reconocimientn indcial.
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Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a
la fzcha de la vansaccion. Las compras o venlas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requicran la entrega de activos dentro del marco de thempo
cstablecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Métndp de la tave de interds gfeciiva - El método de | tasa de mierés efectiva es un método
de calculo del costo amortizado de un instrumento finenciero v de imputacion del ingreso
financiero a lo largo del perlodo relevante. La tasa de interes efectiva cs la tasa de descuento
gue iguals exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comision, puntos basicos de mtereses pagados o récibides, costos de tramsacciin v otras
primas o descucntos que estén incluidos en el cileulo de Is s de interds efectiva) a lo largo
de la vida cspersda del instrumento financiero o, cusndo sca adecuado, en un periodo mds
coro, con ¢l importe neto en libros ¢n ¢ reconocimiento inicial

Los ingresos son reconocidos sobre ta base de la tasa de interés cfectiva para los instramentos
de deuds distintos o los sctivos finencieros clasificados ol valor ravonable con cambio en los
resultndos.

Activay financieros al valor ragonable con cambios #n loy resultados

Los activos financieros son clasificados como al vulor neeomsble con cambios en los resultudos
cuandn el activo financiern s mantenido para negociar o designado como al valor moonshie
con cambios en los resultados.

Un sctrvo financiono ox mantemdo par negociar &i

. Ha sido adguindo prncipaimente para propdsitos de su venus & cono plaza; o
Al mumento del reconocimiento micial forma porte de on portafolio de instrumentos
finunicieros manejados por la Compafils y se tiene evidencia de un patrdn actual
reciente de beneficios a corto plazo; o

¥ Es un derivado que no ha sido designado v efectivo como mstrumento de coberura o
garantia financiere

Los activos financieros distintos a los activis financierod mantemdos para negociar
pucden ser designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento
del reconocimiento micial si:

Dicha designacidn eliming o reduce significativamente una inconsistencia de medicion
& reconogimiento que pudsera sargir; o

. El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos,
el cual es manejado ¥ su rendimiznto ¢ evaluado sobre ia base del valor razonable, de
cenformidad con ¢l maneto de nesgo documentado de la Compaiiia o su estrategia de
imversidn, ¥ la informaciin scbhre ¢l grupo o proporcionada intermamente sobre dicha
hase, o

Forma parte de un contrato que contiene uno o mis instrumentos impliclios, y s NIC
319 pormite que todo ¢l contrato combinado sea designado al valor razomable con
cambios en los resultados.
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Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al
valor mzonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en ¢l estado del resultado del perindo. La ganancis o pérdida netz
reconocida on ¢l resuitado del periodo incorpora cualguier imerés o dividendo
genersdo sobre el active finonciero y se wnchuye en |n partida de ‘otras ganancias y
pérdidus’

Préstamaoy y cuentay por cobrar - Los présiamos v cuentas por cobrar son activos finangieros
no derivados con pagos fijos o determinables que no son cofizados en un mercado active. Los
pristumos ¥ partidas por cobear son medidos al costo amomurade usando ¢l método de la wsa
de imlercs efectiva. menos cualguier detenoro de valor

Log ingresos por micreses s¢ reconocen aplicands la ass de inlerés efectiva, excepto por las
Eugnlis por cobrar a coro plazo cuando el reconooimmientio del interés resulte inmaterial,

Deteviore de valor de Actives Fimancieros - Los sctivos financieros distinios  aquellos
devignados al valor razonable con cambios ¢n los resultados son probados por deterioro de
valor al fimal de cada periodo sobre el cual se informe. Un activo financiero estard deteriorado
cuando exista evidencia objetiva del deteriore como consccuencia de uno o mas evenlod que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del potive v los flujos de efectivo fuiwros
estimados del activo finangiero se han visto alectados.

Para todos los activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir
Dificultades financleras significativa del emisor o del obligado, o

Infracciones de las cliusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en ¢l
pago de los intereses o ¢l principal, o

. Es probable que el prestatanio entre en quicbra o eo otra forma de reorganizaciin
financicra; o

! La desaparicidn de un mercedo activo pars ese active financiero debido a dificultades
financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deteriorno no ha sido evaluado individuaimente, ¥ s evaluado por deterioro
sobre uns base colectiva Entre la evidencia objetiva de que una canerz de cuenlas por
cobrar podria estar detenorada s¢ podria incloir la expeniencia pasada la Compafia con
respecte al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la
carters gue superen el periode de crédite promedio de 60 dins, asi como cambios
observables en lis condiciones econdmicas locales ¥ nacionales que se relacionen con el
imgumplimignio en [os pugos,

Para los activos financieros registrados al costo amoruizado, e importe de la perdida por
detenoro de valor es |a diferencia entre el importe en libros ¥ ¢l valor presente de los
Mujos feturos estimados del activo, descontados 4 la tasa de interés efectiva originul del
activo financiero.
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Para los activos Nnancleros régistrados al costo, sl en un periodo posterior, el mporte
de la perdida por detericra de valor disminuye y la orisma puede catar relacionada de
maners objetiva con un evento o¢urride luego de gue el deterioro de velor fue
reconoado, la péndida por deterioro de valor previamente reconocida s reversa con
cambio en los resultados siempre ¥ cuando ¢l monto en libros de la inversion = iz fecha
on que sc reversa o detenoro a0 enceda e importe que hubiern resultado del costo
amartizado en caso de gue no se hubiera reconocado el deterioro de valor.

Baja en cuentn de los actives financieroy - Ly Compatia dam de baja en cuenins un activo
financicro dnicamente cuando expiren los derechos contrortuales sobre los (ujos de efectivo
del activo linanciero, o cuando transfiere de maners sustancial los riesgos y venlajas
inherentes a fa propiedad Jdel sctivo fitanciers & otra enbidad. 51 la Compafiia no trunsfiere m
reticne substancialmente todos los riesgos y veniajas inherentes a la propiedad y continia
reteniendo ¢f control del activo trepsferido, la Compafiia reconocerd su panicipacion en el
active y la obligacion asociada por los monios gue tendria que pagar. Si la Compafia retence
sustancialmente todos los riesgos y venlajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transfendoe, la Compafiis continuard reconociendo ¢l activo financiero y también reconocerd
un préstamo garantizado de forma colateral por los Ingresos recibidos.

En lu baja toul en cuentus de un active financiero, la diferencia entre el impone en libros del
sctivo v lo suma de la contrprestucion recibida v por recibir, asi como ¢l resultndo acumulado
que halvdan sido reconocidos en otro resuliado micgral v scumulados en el pairimomo se
reconoce on cf resultada del perindo,

En caso de la byga parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando ls Comparia
retiene una opcidn para resdquiris parte de un activo trensfendo), la Compadiia distribuye el
importe en libros anterion del actrvo financiero entre la parie que contindi reconociendo bajo
unp participagion continua, v la parte gue yo no reconocerd sabre |a base del valor razonable
relativi de dichas partes o lu fecha de le transferencia. La diferencia entre ¢l importe en fibros
asignada a la parte que ya no continuard siendo reconocida y la suma de la contraprestacitn
recibida por la parte que ya oo segumd siendo reconccida y cualguier ganancia o perdida
acumulada asignada que hubiese side reconocida en otro resultado integral se reconoce en el
resultado del periodo. La ganancia o perdida acumulads que hubiese sdo reconocida en otro
resaltado micgral es distribuida entre s parte gue contintia siendo reconoecida y la parte que va
no serd reconocida con base en los valores rmzonables relalivos de ambas paries,

Paxivos financieres - Los instrumentos de deuda y patnmonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimoniy de conformidad eon L sustancia del scuerdo contractual,

Los pesives finsncleros se clasifican como pasive comente & menos gue la Compaiia tenga
derecho mcondicional de difenr el pago de la obligaciin por lo menos 12 meses después de la
fecha del cstado de situscrdn financiern

Pasives financieras - Los pasivos finencieros son clasificados como al valor mzoaable
con cambios en los resultados u *otros pasivos financieros”.

Pasives financieres al valor razonable con cambios en low résuliudos - Un pasivo
financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resullsdos cusndo es un
pasivo financiero que se clasifica como mamenido pars negociar o es designado al
valor raronable con cambios en el resultado.
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Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:
*  Hasdo adguirido principalmente pars propdsitos de su recompra a corto plao; o

¢ Al momento del recomocimicnto inicial forma parte de un portsfolio de
mstrumentos finencieros manejados por la Compadiia v se tene evidencia de un
patron actual reciente de beneficios a cono plazo; o

Es un derivado que no ha sido designado v efective como instramento de cobertura
o garantia financicm.

Un pasive financiero {que no sea un pasivo financiere mantenido pars negociar) podria
también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en
loa resultados al momento del reconacimiento inicial si:

* Dhicha designacsén climina o reduce significativamente wna incoherencia de
medicidn o reconocimiento gue pudiers SErgin; o

El pasive finangiero forma parie de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manciado ¥ su rendimiento es evaluado sobre la base del valor
razonable, de conformidad con el mangjo de nesgo documentado de le Compadia o
su estraiegia de inversidm, v la informacién sobre ¢l grupo ex proporcionads
iemamenic spbre dicha base: o

*  Forma pare de un contrato gque conliene uno o mds instrumentos mplicitos, v la
NIC 19 permile que todo el contrite combinado sea designado al valor mzonable
con cambiox en los resultados.

(Mrox pavives financiersy - Los otros pasivos financieros (incluyendo los prestamos v
las cucntas por pagar comerciales y otras) s¢ miden posteriormente &l costo amortizado
usando ¢ método de la mss de interés efectiva

El métoado de la wsn de interds efectiva es un méiodo de cdleulo del costo smontizado
de un pasive finenciere ¥ de imputacion del gusto financicro o lo largo del periodo
relevante. La tasn de interés efectiva es | use de descoento que igualn exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honoranos y puntos
pagidos o recibidos que forman parte de la tasa de interes efectiva, los costox de
transaccion ¥ ofras primas o descuentos) estimados 2 lo large de la vida csperada del
pasivo financiero (o, coando sea adecuado), en un periodo mis corto con el Mporte
necto on libros en ¢ momento de reconocimiento mucial.

Baja #n cuentay de un pasive financiero ' La Compafia dard Jde baja en cuentas un
pasive finunclere 81, v solo- s, expiran, cancelun o cumplen las obligeciones de la
Compurfa La diferencia entre ¢l importe en libros de! pagivo finenciero dado de baja v

la contraprestacidn pagada y por pagar se reconoce en <l resultado del periodo.
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Narmas niwevas y revivadas emitidas pero ain no efectivas = La Compafiia no i aplicado las
siguicnies Normas Intermacienales de Informacidn Financlera (NIIF) nuevas v revisadas que
han gido emitidas pero adn no son efectivas:

Efectiva u partir de
periodos que imicien en
NIIF Titulo o despues de
NITF 9 Instrumentos financieros Enero |, 2018
INIIF 15 [ngresns procedenies de conratos con
chentes {y respectivas aclaraciones) Enera 1, 201K
MUF 16 Arrendamientos Enera 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacidn de Biencs Fecha a ser
y NIC 28 entre un lnversionisla v su determinada
Asociads o Negocio Conjunto
Modificaciones o la NIIF 2 Clasificacion y medichin de Enecro |, 2014
trunsacciongs do pagos
bussdos en acciones
Mejoras anuales a las NITF Enmicndas a la NIIF | y NIC 28 Encro |, 2018
Ciclo 2014 - 2016
CINTIF 23 La Incerndumbre frenic a los Enero 1, 201%
Tratamienios del [mpucsin a
las Garancias
Mejoras anuales a las NITF Enmiendas a la NIIF 3, N1IF 11, Enera 1, 2019
Ciclo 2015 -2017 WIC: 12 v NIC 23,

Sec pormite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas v revisodos.

NITF 9 Insirumentos inancieros

La NIIF 9 emitda en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financierns. Esta norma ¢ modificd posteniommenic en octubre del 2010
para inclair los requisitos pars s clasficacion y medicion de pasives financieros, asi como s
baja en los estados financieros, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra versiba revisada de la NIIF
9, pnncipalmenie para incluir lo saguienee:

«  Regquenmientos de deterinro para activos financieros v,

- Modificacioncs limitadas o los requisitos de clasificacidn y medicion al miroducir una
categoria de medicidn & “valor rezonable con cambios en otro resultndg integral™, para
eierfos instrumentos deudores simples,

Los reguisitos claves de fn NIIF 9

»  Todoa lok sctivos financieros gue sc clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se
reconocerdn postéricrmentc & 50 costo amortizado o valor mxonable. Especificamente, los
instrumentos de deuda que s¢ mant:enen dentro de un modele de negocio cuyo objetive sea
el de recaudar los flajos de efective contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son injicamentc pagos de capital © interescs sobre of capital pendienic por
lo general s¢ miden &l costo amortizado al final de los periodos contables posteriores.
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Los instrumentos de deuds mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetive se cumpla
wnto al recaudar los flujos de efective contractunles como por la venia de activos
financierns, ¥ que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en
fechas espeeiticas o Mujos de efectivo gue solu constituyen pugos de capital e intereses
sobre ¢l importe del principal pendiente, son medidos a valor mzonable con cambios en
itro resuftado integral. Todas las otras inversiones de deuda v de patrimonio se miden a
sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF
9, las entidades pueden hacer una cleccion irevocable para presentar en oiro resultado
integral, los cambios posteriores en ¢l valor razonable de una mversidn en acciones o
participaciones de patrimome (no mantenida pars negociar ni que  incluya una
consideracidn contingenie reconocida por el gomprador en una combinacidn de negocios de
acucrdo con NIF 3}, y aolo con el ingrese por dividendos generalmente reconucido en el
resultuder del perfodo

En s medicidn de los pasivos financieros designados a valor razronsble con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere qee el impone generado por cambio en el valor mzonable del
pasivo financicro que s¢a atribuible a cambios en el nesgo de crédito del refendo pasivo, se
presenic en otro resultado integral, a menos que, ¢l reconocimiento de los efectos de los
cambios en ¢l riesgo de crddito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultasdo del perdado. Los cambios en el valor razomable atribuible al resgo
de erédito de un pasive financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
perindo, Segin la NIC 39, la oalidad del imporie dzl cambio en el valor razonable del
pative financiery designade a valor razonable con cambios en resultados se presenta en ¢l
resultzdo ded perfodo

Respecto al deterioro de actives financieras, la NIIF @ establece un modelo de deterioro por
perdida crediticin esperade. contrano sl modele de detenoro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39, Bl modele de deterioro por pérdida crediticia
esperadn requicre gue una entidad contabilice las pérdidas crediticing espermdas v cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el nesgo crediticio desde el reconocrmiento micial. En otras palabras, ya no o5 necesano
gue OCUITa un cvento antes de gue se reconorcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
aciualided se establecen en la NIC 39, De conformidad con o NIIF 8, los tipos de
transacciones elegibles purn lu contabilided de cobertura son muche mas flexibles,
especilicamente, al ampliar bos tipos de instrumentos que se clasifican como nstrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de nesgo de partidas no financicras clegibles para
la contabilidad de coberwura Ademids, se ha revisado v reemplazado la prueha de
cfccuvidad por ¢l pnincipio de “relacidn econdmica™. Ya no se requicre de una evaluacidn
regospectiva para medir la cfectivided de la cobertura.  También se afiacheron
requenmientos de revelacion mejorndos sobre las sctividades de gestion de nesgo de una
enticdad.

Con base en un andlisis de los activos v pasives financieros de la Compafia al 31 de
diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan & esa fecha, la
sdministracion de la Compafia ha evaluado el impacwo de la NIIF 9 en los cstados
fnancieros de la Compaitia de la syguiente manera
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Clasificasié fickd

»  Todos los activos ¥ pasivos finascieros continuaran siendo medidos con las mismas bases
acmalmente sdoptadas de scuerdo con NIC 19

Deterom

La Compadila espers aplicar el enfoque sumplificado para reconocer las pérdidas de aredito
esperadas por lodo el plazo del sctivo para sus cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar por arrendamicntos financieros ¥ por contrilos de construccion, segin sea requeridi
o permitido por la NIIF 9,

En peneral, la administracion preves que la aplicacion del modelo de perdida de erédito
esperada de la NIIF 9 dard fugar o un reconocimienio mis lemprano de las pérdhdas de
erédito para los activos financieros respectivos ¥ s¢ imcrementard of valor de la péndida
reconocida para estos activas.

Contahilidad de coberums

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacion de los requisitos de
contabilided de coberturas de NIF 9 jendrd un impacto significative en los estudos
financieros de la Compafia.

NITF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso v detallsdo que deben utilizw las entidades en ¢l
registro v reconogimiento de mgresos procedentes de contratos con clientes.  La NIIF 1§
reemplazard ¢ actual lineamienio de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresios, la NIC 11 Contratos de Constriccion y las interpretaciones respectivas en ls fecha en
que enlre cn Vigencia.

El pnncipio fundamental de la NIIF 15 e que una entidad deberia reconocer ol ingreso en la
medida que represente la ransferencia de biened ¢ servicios establecidos contractualmente a
los clienies, en un imporie que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio
de esox bicnes o servicios, Especificamente, ln norma afade un modelo de 5 pasos parn
contabilizar ol ingreso:

Pasa 1: wentficar el contrato coa los chendes

Paso 2 identificar las obligaciones de gjecucidn o desempefio en ¢l contrato.

Paso 3: determimar el precio de [a mansaccion

Paso 4: distibuir el precio de transacciin a las obligacioncs de ejecucion del contrato.

Paso & reconocer e ingreso cuando (o en la medids que) la entidad satisfaga e obligacion de
cjecucion.

Segan la NIIF 13, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfugs
una obligacidn de ejecucidn, es decir, cuando ¢l “contral” de los blenes y servicios
relacionados con una obligaciin de gecucion particular cs transferido al cliente. Sc han
sfhadido muchos mas lincamienics deiallados en la WNIIF 15 pars poder snalirar siuaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requicre amplius revelaciones.

-19.



En Abril 2006, el LASB emitio “Clanficaciones a la NIIF 15" en relacion a la identificacion de
obligaciones de cjecucidn, consideraciones de principal versus agenir, asi como una guis de
aplicacrin para licencias.

Ademiks de proporcionar mis extensas revelaciones sobre las ransscciones de ingresos de

I Compaiia, |4 Administrucion anticipa que s aplicecion de ln NIIF 15 no tendrd un
impacto significativo en la situacion finenciers v / o resultados de la Compaiia.

NITF 168: Arrendamicntos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificanén de contratos de arrendamicnto ¥
tratarmento contable para smendador v amrendatanio, (s NIIF 16 reempiaza la actual guia de
arrendamienios incluida en la NIC 17 ¢ mterprelaciones relacionadas.

NIIF 1h diferencia enue arrendamienios ¥ contratos de servicio sobre la base de &i un sctivo
identificado es controlsde por el cliente. La diferencincion entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada paru la contabilided del arendador y es
reemplazada por un modelo en el cual ¢l derecho de uso del activo ¥ su correspondiente pasivo
tene que ser reconocide por el amendador para todos los arrendamienios, exceplo los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de sctivo.

El derecho de uso del activo o3 micialmente medido al costo v rubsecueniemente medido al
costo (sujcto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumalada y pérdidas por deteriorn,
wostado por cualquicr remedicion del pasivo del arrendatann.  El pasivo del amrendatanio es
inicislmente medido al valar presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa
feche. Pogterivrmente of pasivo del arrendatario es ajustado por intereses ¥ pagos, asl como el
impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre oiros.  En adicidn, la clasificacion de los
flujos de cajn de loa pagos por drrendamientos operutives de acuendo con NIC |7 gon
presentados como flujos de caja de actividades de operacidn, mientras que de acugrdo con el
maodelo de N[IF 16 los pagos por smendamiento serin divididos en principal e interés los
cuales serin presentados como flujos de caja de actividades de finenoiamienio v de operacion,
TEEpECTIvammenie.

A diferencia de la contabibdad del arrendatano, la NIF |6 sustancialmente mantiene los
requenimuientos de NIC 17 para 1a contabilidad del arrendador v continia con ¢l reguenmicmio
de clasificar €| arrendamiento como operative o fnenciero, Extensas revelacinnes son
requendas con NIIF 16,

Lu Administracion de ln Compatia no espera que la aplicacion de ln NIIF 16 tenga un impacto

significativo sobre los impartes reconocidos en los estados financigros de la Compadin

Madificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venia 0 Aportacién de Actives enire an
Inversionista v su Asocinds o Negocio Conjunto

Las modificaciones & la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a siwaciones en las que hay una venta o
contribucion de sctivos entre un Imversiomsis ¥y su asocisda 0 negocio conjunto,
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Especificamente s¢ csmblece que las ypanancias o pérdidas resultames de la pérdida de control
de una subsidisnia gque no comionga un N2gocio, ©n UNA ITANSSCCION CON UME ASOCIAEE O Un
negocin conjunto que se contabiliven utilizando ¢ metodo de parucipacion, se reconocen en el
resultado de la controladora £6lo en Ia proporcion de la participacion de los inversionistas no
relacionados en esa asociads o negocio conjunto.  De igual forma, las ganancies ¥ perdidas
resultuntes de la remedicion a valor meonable de a8 inversiones retenidas en alguns subsidinns
anlerior (que se ha convertido en una asociada 0 un negocio conjunto que se contabilice segan
el meétodo de participacion) se reconoven en el resultado de la anterior controladorn sélo en lu
proporeidn de la perticlpacidn de los inversionistas no relacionados en la nueva asociadn o
B Gl unti.

La fecha efectiva de lus modificaciones & lu WIIF 10 v la NIC 28 atn no ha sido determinada,
sin embargo, la aplicaciim anticipeda e§ permitida. La Administracidn de |a Compaftla no
preve que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro ienga un impacio sobre los
importes reconocidos en los estados fmancieros.

Modificactones a la NIIF 2 Clasificaciéon y Medicién de transacciones de Pagos Basados
en Acclomes

Las modificaciones clanfican que:

1. En la cstimacidn del valor razonable de pagos basados en scciones liguidados en efectivo,
la contabilidad del efecto del complimiento o no cumplimiento de la irrevocabilided de Ia
concesion, debe seguir ¢l mismo enfoque gue los pagos basados en scciones liquidados en
RCCHOnG,

2. Donde las leves y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectiar uni retencidn
de un nlmera especifico de instrumentos de patrimoma (gual sl valor monetsno de la
obligacion tributaria gue el empleado debe cumplir, [a cual en remitida s lo sutoridad
tributana, por gjemplo, acoerdos de pugos basados en acciones que tenen una condicidn de
pago neto, dichos acuerdos deben ser calificados come liquidacion en scciones en s
totalidad, considerando que ¢ pago bassdo en acciones hubiera sido clasificado como que
s¢ liguidari en acciones 51 no hubierz includo la condicion de pago neto.

3. La modificacion de pagos basados en accioncs que cambic la transaccion de liquidacion en
efectivo a liguidacitn en accwones debe ser regustrada como sigue:

i El pasivo original es dado de baja;

. El pago biquidado en acciones &5 reconocido & la fecha de modificacion al valor
razonable del instrumento de patnimonio otorgado, en la medida que los servicios hayan
sido prestados a la fecha de ln modificacion: y,

i, Cualquier diferencia entre ¢l saldo en libros del pasivo a la fecha de la modificacion
v ¢l valor reconocido en patrimonio debe ser reconocide inmediatumente en resultedos.

La Administracion de o Compaftin prevé que ln aplicacién de ln NITF 2 en el futro no
tendrin un impacti significativo sobre los impones reconocidos en los estados financieros
debido o que la Compaiis no tiene scuerdos de pagos basados en scciones gue se liguiden
en efective o no existen retenciones de impuestos aplicables.
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Modificaciones a la CINIIF 12 Transscciones em moneda extranjera vy Consideracion
Anticipada

CINTF 22 describe la forma para determinar la ‘Techa de la transacesdn’ con ¢l fin de esmablecer
el tipo de cambio a utilizar en ¢l reconocimiento inicial de un activo, gesto o ingreso, cuando la
consideragidn de esa partids ha sido pagada o recibida por sdclastado en una moneda
extranjera gue resulta en el reconocimiento de un active o pasivo no monetano {por cjemplo,
un depdsito no reembolsable o ingresos diferidos ).

La interpretacion eapecifics que la fechn de la tansaceidn e | fecha on ln que lu entidad
reconoce inicialmente el schivo o pasivo ne mongtano originado por el page o Iy recepeion
anticipado de la consideracion. S hxy varios pagos o cobros por anticipado, la interpretncion
requiere que la ontidad determine fa fecha de la trapsaccion parn cada pago o recepeidn
anticipado de la consideracidn.

La interpretacitn es efectiva para perindos anuales que comienzan en o después del | de Enero
de 2018, con aphicacion anticipada permitida. Las entidades pueden aplicar la Interpretacion ya
sca retrospectivamente o prospectivamente. Disposiciones especificas de mansicion se aplican s
la aplicacidn prospectiva

La Admimistracyn de la Compadia estima que la aphcacion de las modificaciones zo o futuro
o lendra un impacto en los esiados financieros de o Compafila. Eslo sc debe a2 que la
Compaftia ya regisira transacciones que implican el pago o la recepeidn de la considerscidn por
anticipado en una moneda extranjera de una manern que €8 consisiete con lus enmiendas.

CINIF 23 La Incertidumbre frente o Jos Tratamientos del Impuesto o las Ganancias

Esta Interpretacion aelars como aplicar fos reguenimientos de reconpcimignio y medicion de la
NIC 12 cuindo existe incertidumbre frenie a los tratamientos del impuesio a las ganancias.
Establece que una entidad determinan =i considerar cada tratamiento tmpositivo moierto paor
scparado 0 en conjunio ¢on ofo U OIOS Wratamientos impositivos inciertos sobre la base del
enfoque que mepor prediga la resolucion de la imcertidumbre

Adicionalmenie, establece que una enndad considerard si es probable que s sulondad fiscal
scopic un tralamicnto impositivo mowrto ¥ reflcjard el resultado de dicha evaluacion en la
determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, perdidas fiscales mo
utilizadas. crédios Ascales no uhhzados ¥ tasas fiscales.

La Admmistracion de Ia Compafiia anncips que la aplicacion de esta imerpretacion podris
tener un impacto en los estsdos financiervs de la Compadia, sin embargo, no es posible
determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2005 - 2017

Las mejoras anubles incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 213, que adn no
suti obligatoriamente efectivas parn ls Compaiiia y que se detallan o continsacion:



k8

= NIF 3 Combmacion de Negocios - clanifica que una entidad debe cfectuar una remedicion
de sus imlcreses previamenie mantenidod en une operaciin conjunia cusndo obbiene ¢l
control del negocio
WIIF || Acugrdos Conjuntos — clarifica que une entidad no debe efectunr la remedicidn de
suf intereses mantenidos proviamente én ung opeéracidn conjunta cuando obtiene control
conjunto del negocin.

* NIC 17 Impuesto a las Ganancias — clanfica que una entidad registra de la misma forma
todas [as consecuencias impositivas que resilten de pagos de dividendos

* NIC 23 Cosios de Financiumiento - clarificas que una entidad debe considerar como parte
de los préstamos generales, cunlguier préstamo originalmente efeciuado pars desarrollar un
activo, cuando el active esti listo para el gan pretendido o su venia,

La Adrmumstracion de la Compatia no prevé que la aplicacion de cstas modificaciones €n ¢l
fotaro tenga un impacte wgnificativo en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de¢ los presentes estados financicros en conformidad con NIF requierc que la
Admmstracion realice ciertas estimaciones v cstablezcs algunos supuestos inherenles a la actividad
econdmica de In entidad, con ¢l propasite de determinar lo valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En oplnidn de ln Administracion, tales
estimaciones ¥ supusstos estuvieron basados en la mejor wiilizacidn de la mformaciton dispomble al
momento, los cunles podrian legar a difenir de mus efectos finales

A conlinuacion s¢ prescnlan las estimaciones v juicios contzbles eriticos que la admmistracion de la
Compodia ba utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables

Deteriare de activos - A 1a fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se comsidere
necesano, sc analiza ¢l valor de los sctivos para determinar 51 existe algan indicio de que dichos
activos bubizran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio s¢ realiza una
estimacion del imporie rocuperable de dicho sctive, §i s tata de sctives identificables que no
gencran flupos de efective de forma mdepéndiente, se estimu I recuperabilidid de la unidad
generadors de efectivo o la que pertenece el activo

Las perdidas por detenoro reconocidas en un activo en periodos anteriofes son revertidas cuando se
produce un cambio en lss estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con sbono & resulmdos con el limie del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por detenoro.

Estimacion de viday biiles de maguinaria y equipe - La estimacion de las vidas Otiles y ¢l valor
residual sc cfectian de acuerdn a lo mencionado en la Nota 2.

Valuacidn de los instrumentos financieres - La Compafila utiliza lps técnicas de valuacion paro la

medicion del valor razonsble de sus actives financleros v pasivos financieros que se hasan, en la
medida de lo posible, en datos observables del mercado.
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Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracidn

Algunos de los activos y pasivos de la Compadia ¢ valoran & su valor raronable a efectos de
informagion fimanciers. Al estimar el valor razonable de un activa o un pasivo, la Compania utiliza
dalos obiervables en ¢l meércado en lo medidi en que esté disponible. Dénde inputs del nivel | no
estan disponibles, la Compaiiiz desarrolls sus tasadores cualificedos de terooros para (levar 2 cabo s
vidorscién, La comizidn de valorackon trubajn en estrecha colaboraciin con los tasadores extermons
calificados para establecer luz téenicas de valoracidn adecuados y varables del modelo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective ¥ equivalentes de efective como s¢ muestra eo ¢l estado de flugo de efective puede ser
concilisdo con lus partidas relacionadas en el estado de situacitn financiera de la siguiente manera:

T X6
Efectivo y hancos 359 110
Totul i3 U]

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

N7 11216
L uentas por gobrar comerciales:
Chientes locales 03 -
Compafilas relacionndas;
Rensleentro 619 5959
Trasdial _1e4 235
Subtotal 996 B34
Ohras cuentas por cobrar
Empleados 5 1
(Mras cucnias por cobrar a relacionadas 122 X7
Anticipo de Proveedores _» T
Tonal Ldod Lli2

Los créditos por veniss incluyen monns gue estin en mora al final del periodo; sin embargn, la
Compafifa no ha reconocido una provisidn pars deudas de dudoso cobro, debido & que no se ha
identificado un cambio signicativo en la calidad del crédito y por lo tanto, las cantidades aln se
conswleran recuperables.
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6.  OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Acrivos fisaaciero medidos al cono amortizodo

Cenificados de depdsito (1) - 100

Total — 100
Clasificacidn,

Cireulante - 100

No crrculante = a
Total = gli.1}

(1) LaCompaila mammuve un certificado de depdsito con tasa de interés fija. Durante el pfio 2016, la

wmsa de inmerés promedio ponderuda sobre esvos fulos es de 4.0% snual. Los cerificados de
depasito tienen fecha de vencimiente promedio de M) dias.

7. INVENTARIOS

g 3L/1UN6
Productos terminados ni4 174
Total 634 114

Drurante los afios 2007 v 2006, los cosos de los inventarios reconocidos como costo faeron de
LIS52,143 millones y USS1,681 millones respectivamente,

K. FROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFO

31217 11216
Costo o valuagiin | 194 1102
Depreciacion acumulada y deteriono _(453) 1372)
Tota! 24l 230
Clastficacion,

Terrenos en propiedad T8 T8
Muebles y Equips de oficma a0 A4
Mugquinarnia ¥ Equipo Médico | 34 126
Equipe de Computacion i 10
Vehiculos 2 60
Obras en Proceso 367 367
Total 141 130
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Los movimientos de propiedades, planta v equipo fueron como sigus:

Terreni
£n

propesdad
Cosao o vafugida
Sabdow al 31 de dicrembae del 2015 T8
Adguigcaones -
Eq;i_u.’h"ml- -
Salitis al 31 de diciembre del 2015 T
Adguisicimes —
Sabdoy al 31 de dichembre del 2017 hi |
D s ad jeieri
Saldos al 31 de diciembre del 2015
Bajas ™ entas
Gasto por depreciacidn

Saldos al 11 de diciembre del 2016
(Fasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2017

-

90
134
=
12

Muchlesy  Maguinans ¥
Equipa de
Dficma

Equipe
Midicn

30
128

(257
L1}
A2
k]

Muehles ¥ Muguinuiia

Equipode ¥ Fquipo
{Hichna Mlgifica
(43 {337

g 114

A 132)
L3 [255)
A5 {42}
{50) (297)

Equipo de
Compuiacion  Vehieulos

| -l

"2

-

3

Equipu de

Computueitn  Wehicalos

{14}

i3
(19
16)
(23)

9.  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuendar por pagar comerciales:
Proveedores locales
Subtotal

Mray cuenias por pagar
Cuentas por pagar Renilcentro

Tortal

3712717

sl

gk

Mrrns en
Procesn Tislal
367 1IN
- 40
B 25T
£l L2
— -
362 L
Towul
{300 (424)

E 114
(23 {62}
153) (372)
18} {81)
(811 (453)

31216
1213
LX13
1.213
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8. IMPUESTOS

Impuestos del aho corviente
JL2NT 25
Actives por impurstos corvicnles:
Retenciones en 1o fuente TVA 41
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 25 2
Total 68 2
317 /1216
Pusivos por impucifan corrienies
Impuesio a la renta por pagar (1) 2 .
Impuesto &l Valor Agregado -IVA por pagar v
Retenclones z 4
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 1 9
Totul JE] I

Conciliscidn tributaria - contable del impuesto a la renta corrlente - Una reconciliacion enure fa
ubtihdad segun cstados financreros ¥ el gasto por mmpuesto & la rente comiente, 68 COMO Sgue:

Aflo terminado
ALAELT 311216

Utitsdod segin estados financicros antes de impuesto

a la rents 196 185
Gastos oo deducibles 360 n
Unlidad gravable 225 ahd
Impuesto a la renta causado 22% (1) 12 bl
Anticipo calculado (2) il .
Impuecsto a i renta ¢ormiente cargado a resultados Jad 5

1) De conformidad von disposiciones fegales, la tanifa parn ¢l impuesio a la renta, se caleuls
en un 12% sobre las ubilidades sujetas a distribucion y del | 2% sobre las utilidades sujctas
2 capitalivacion

(2} A partir del gjercicin fiscal 2010 entrd en vigor la norma que cxige of pago de un “anticipo
minimo de impuesto @ la renta”. La referida norma establecio que en caso de que el
impuesto 4 |a renta cousado sea menor que el monto del anticipe minime, este altimo se
convertirh en impuesto a ln rentu definitivo, 0 menos que el contnbuyente solicite al
Servicio de Rentus Internas su devolueion, lo oual podria ser aplicable, en limitadas

circunstancias descritas en |n norma que rige este anticipo.
1.



El Codigo de la Produccidn aprobado per lu Asamblea Nacional el 29 de diciembre de
2010, establecit que Ins socicdades recién consttuidas, las inversiones nugvas reconocidas
de acuerdo al Codigo de la Produccion, las personas naturales obligadss & levar
contabilidid ¥ lag sucesiones indivisas obligadas & levar contabilidad, gue miciaren
actividades, estarin sujetas al pago del anticipo de impuesto & la renta despues del guino
afic de operacion efectiva. entendiéndose por tal la miciacién de su proceso productive y
comercial. En cato de gue ¢ proceso productivo asi lo requiers, este plazo podrd ser
amphado, previa suonzacion de la Secretarfa Teomica del Consejo Sectonal de la
Produccaon v el Servicio de Rentas Imternas

Durpntc los afios 2017 y 2006, la Compafin en base al pamafo expucsto, no determind
anticipo minimo de Impoesto 4 o renta

Aspectas Tributarios

El 29 de diciembre del 2017 se publicd la “Ley Ovrginica para la Reactivacidn de la Economia,
Foralecimiento de la Dolanzaciin y Modemizacidn de la Gestibn Fimancicera (Ley de
Reactivacion de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Official No. 150,

Las princtpales reformas que entrarin en vigencis en el 2018, estdn relacionadas con los
siguientes aspectos

= Eliminacion de la obligacion de contar con estodio actuanad para sustentar la dedocibibidad de
la jubilacyon patronal y desahucio solo serin deducibles los pagos por estos conceptos siempre
que na provengan de provisiones declaradas en cpercicios antenores.

= Aumecnto de lo tarifa gemeral de Tmpuesto a In renta del 22% al 25%. Pars los casos de
sogiedades con scclonistas en paralsos fiscales, reglmenes fiscales preferentes o jurisdicciones
de menor impesicion, o tarifa pasaria del 25% al 28% eo la parte correspondiente a dicha

= Cambios en los criterios pars [ reductitn de tarifa de Impuesto a la renta por |a remversion de
tlibdades La reduccrin de la tanfa de Impoesio o la reota del 10% sobre o monto de
utilidsdes remvertidas. aplicarin dmicamente a: i) sociedades exponadoras habituales; o) o las
que so dediquen i la produccion de bienes, incluidas las de! sector manufacturero, que posean
50%% o mis de componenie nacional; y, 1il) squellas socledades de turismo receptivo.

= Reduccidn de tarifa de impuesto & |8 renta pary micro ¥ peguefias cmpwesas o cxpartadores
hahiluales del 3% en la wrifa de mmpuesto o |a renta. Para exportadores habituales, esta tarifa
s apheard siempre que en ¢l correspondiente ejercicio. fiscal s¢ manienga o mcremenie ¢
empleo.

= Fl Servicio de Mentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre ¢l
anbicipo de Impuesto & ls rents pegado ¥ el Impuesto a la renta cousado, siempre que se
verifigue gue se ha mantenido o incrementadao el empleo neto. Asi también pars el cileulo del
anticipo del Impuesti u la renta se excluirda los pasivos relacionados con sueldos por pagar,
13* y 14% remuneracidn, asi como sportes patronales al seguro social obligatono rubros que sl
formaban pare del cileulo del anticpo

2%



1%

Disminucion del monto para s obligatoriedad de cfectuar pagos a taves del Sistema
Fmanciero de LSS5 000 a USS1.000 el monto determinado para la obligatonedad de utilizar a
cualquier insttucion del sistema financiero para realizar el pagn, & través deo giros,
tranaferencias de fomdos, tanetas de crédito v débito, chegues o enalquier otro medio de pago
electrinico,

Sc establece la devolucidn 15D para exportadores habituales, en la parie que no sea utiliada
comao crédite nbutano

La Administracidn de la Compadis considern que lus mencionadas reformus no tendrin un
irpacts en los estados financieros del afio 2018

FRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con dispoasiciones legales vigentes, los contnbuyentes sujetos al impuesio a la rénta
que hayan cfoctuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
imporie acumulado superior a LSS5 millones, estdn obligados a presentar el estudio de Precios de
Transfereacia que determing 5 tales operaciones han sido cfectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulady de las operaciones de la Compafiia con panies relacionadns durante los afios
2017 y 2006 no supern el imporie scumulado mencionadn.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

(1217 a6
Pamicipacion a trabajkdores 37 34
Bencficios sociales 136 11]]
Total 113 137
Clasificacitn
Corriente 173 137
Total 3 7

Participacidn & Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trubajadores
tienen derecho 4 particrpar en las unlidades de ln empresa en un 15% splicable 4 las unlidedes

liguadas o contables. Los movimientos de la provimon pars participacion a tebajadores fueton
Como Uguc
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Afio termiando

31112117 11216
Saldos al comienzo del afo 35 13
Provision del afio 35 6
Pagos efectundos 134} (33)
Saldos al fin del afio kv kL)
13, OBLIGACIONES POR RENEFICIOS DEFINIDOS
11217 3111216
Jubilacion patronal 74 a7
Bonificacidn por desahucio 34 ¥
Toral 108 38

I31 Jubilacion patresal - De scuerdo con disposiciones del Codigo del Trabaye, los irabajadores
que por veinte afos o mis hubieren presiado sus servicios ¢n forma continuada o interrumpada,
teadran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacian que les
cormesponde on su condicion de afilindos al Institute Ecustoriano de Segundad Social.

Log movimientod en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacion patronal faerom como

sigue:
Afio lerminado
3127 A6
Saldos al comienzo del afio I 3
Costo de los servicios del periodo cormente 12 1
Casto por intereses neto 2 2
Nucvas mediciones de obligacioncs por
heneficios definidos

(Ganangias )/ pérdidas actuariales: A3 ]
Saldos al fin del afe 14 —ad

2.1 Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminaciin de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafia entregard el 25% de la dltima remunerscion mensual por cada uno de
los atos de semacio
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Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacion por desabiucio fueron

COmo sigue;

Adio terminado

].i.'ll"ﬂ 3 IIIH]E

Saldos al comignzo del afio I in
Costo de los servicios del periodo comente 3 4
Costo por inteteses ! |
{Ganancias ) pérdidas sctuanales 1. 14)
Saldos al fin del afo 14 il

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizudos el 31 de diciembre de 2017 por un sctwario independiente.  El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimdos y los costos del servicio actual v el
costo del servicio antertor fueron calculados unlizando ¢l método de la unidad de crédito proyectada
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuldos al periodo de servicio del empleado y
hasados en la formula del plan, de l suerie que s¢ atribuye la misma cantidsd de beneficio a cada ado
de servicio, considerando ¢l uso de hipotcsis actuanales para calcular ¢f valor présente de dichos
heneficios. Estas hiphtesis reflejan el valor de dinero a wraves del tempo, el incremenio salanal y las

probabihdades de pago de csios beneficios.

Las gunancias y pérdidas actusnalcs que sunan de los ajustes por la experiencia ¥ cambios en los
supuesios acluariales se cargan o abonan a resultados durante ¢l remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de Mucniacion,

Las hipotesis . nctuarisles significativas atlizadas pars la determinacion de fas obligaciones por
beneficios definidos don Ia tasa de descuenio, incremento salarial esperndo v la mortalidad. El
anilisis de sensibilidad dewllado & continuaciin se ha desarollado en base & los cambios
razonablemente posibles que s¢ produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supesios

Si la t2sa de descuento varia en 30 puntos {maver o menor), la obligacidn por beneficios defimdos,
dismenuiria por US$7.263 (aumentaria por USS6.563).

5i los incrementos salariales esperadas {sumentan o disminiuyen) en un 0.50%, la obligacidn por
heneficios definidos se incrementaria en UST 338 (disminuiria por LISS6,646).

El andlisis de sensibilidad presentade antersormente puede no ser representativo de la variacion real en
la pbligacion por beneficios definudos, ya que es poco probable gue el cambio en las hipitesis se
produzean en forma aislada unos de otros (algunos de (o8 supuegstos pueden ser correlacionados),

Es imponante menclonar que, en ¢l andhsis de scnmbilidad desarrollado, el valor presente de las
obhigaciones por beneficios definidos se calculo utilizando el método de crédilo umitano proyectado,
que c5 ¢f mismo que ¢l aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en
el estado de mimwaciin financiera. No hubo cambios en los métodos ¢ hipowens utilizados al claborar el
andlisis de sensibilidad respecto s sfioa anteriores.

=} =
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Cada afo se realiza un estudio de comperacion entre Activon ¥ Pasivos en el que se analizun lus
consecuencias de las pollticas de inversidn estratégica en wérminos de perfiles y de riesgo-rendimiento
(las politicas de inversidn ¥ contribucitn se integran dentro de este estudio),

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus pegocios y actividades de fimancamiento,
la Compaiia estd expuesta & distinios riesgos de naturalera financiera que pueden afectar de manera
mis o menos significetiva al valor commamico de sus flujos ¥y ectives ¥, oo consccucncia, sus
resulindos.

A comtinuackon e presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compadila, una caractenzacion
y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en ugo por parle de la Compaiila, 81 es el
Cas.

Anilisis del valor en rlesgo (VAR

La medicidn del nesgo VAR estima la pérdida potencial en las ganancias antes de impuestos sobre un
periodo de tenencis dado pars un nivel de confisnza especifico. La metodologia de! VAR es un
enfoque con base ¢n probabilidad esiadisticamente defimdo que loma en considersoiin  las
voiatilidades del mercado asi como la diversificaciin de nesgo recomociendo las posiciones de
compensacion v comrclacion entre los productos ¥ ¢l mercado

Los nesgos s¢ pueden medir de manera consistente & través de wodos los mercados v productos, v se
pueden agregar mediciones de riesgo pars a5i [egur 4 un nimero de riesgo simple.

Mientras gue el VAR captura la exposicion diana de la Compafiia al resgo cambiario v de las tasas de
Interes, los andlisia de sendibilidid evalion <l impaeto de un posible cambio razonahle en las msas de
cambio ¥ de interés por un afie. El marco de tiempo mis largo del andlisis de sensibilidad
complementa il VAR ¥ ayuda a la Compaiiia a evaluar sus exposiciones de riesgo del mercado.

Riesgo en lay rasas de interds - Lo Compaftia se encuentra expuests a riesgos en la tasa de inierés
debido a que la Compadis toma dinero en préstamo de mstituciones financicras.

Riesgoe de crddiio - El nesgo de credito sc refiere al niesgo de que una de las pares incumpla con sus
ohligacinnes contractuales resullando en una perdida fmanciera para la Compafiia

Las cuenias coméerciales por cobrar cstan compuesias por un nimern importante de clientes
distmbuidos entre diversis indugiring v dreas geogrificas. La evaluacion de crédito continua se realira
sobre [n condicion financiera de las cuentas por cobrar v, cuando sea apropiado, se adyquiere una pdliza
de seguros como garantia de erédito.

Riespo de liguidez - La Gerencin Generul ex la gue tiene la responssbilidad fimal por la gestidn de
liguidez. La Gerencia (iengral ha esmblecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquides de manera gue puicda mangjar los requenmentos de financimiento & corle, medmno v largoe
plazo asi como la gestion de liquidez de la Compadiia La Compadia maneja el nicsgo de liquidez
manteniendn reservas, facilidades financieras v de prestamo adecuadss, monitoreando continuamente
los Tiupos de efectivo provectados v reales y concilisndo los perfiles de vencimicnto de los activos v
PREIVOE TINERCIETos.
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Riesge Cambiarie - La Compaiiia no realiza transacciones denominadas en moneda extranjers; en
CONSECUENCIA Bo &8 generan cxposiciones & Moctosciones on la tam de cambio,

Riesge de mercado - Las sctividades de la Compadia la exponen principalmente a nesgos fimancicros
de cambaos en las tasas de nterés. Las exposiciones del resgoe del mercado se muden usando el Valor
de ricsgo (VAR complementade con un snilisis de sensibilidad.

No ha habido cambios en la exposiciin de la Compafia o los nesgos de mercado o la forma en la cual
dichos riesgos son mangjados y medidos.

Riesge de capital - La Cempadin gestiona su capital parn nsegurar que estard en caposcidad de
continuar como empresa en marcha miontras gue maximiza el rendimiento a ms gocios & través de la
optimizacidn de los saldos de denda y patrimonio.

Caiegurias de instrumenios financierss - E| detalle de los activos v pasivos financicros mantenidos
por la Compatia es comn sgoe:

31712117 311216
Activor financieros:
Costo smontizado
Efectivo y bancos (Nota 4} 159 110
Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuenias
por cobtar (Not 5) 1.362 1112
Otrus sotivos financieros (Noda 6) - (i)
Tirtul 1,721 1.322
Parivos financieros
Costo amorizado:
Cucntas por pagar comerciales y oms cocntas
por pagar (Nots 9) 2 009 1.213
Total e Ll
15 PATRIMONIO
Un resumen de capital social e como siguc:
... Diciembre 31,...
2017 2016
ien miles de U5, ddlures)
Capital social 59 59

Total 39 2
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Capital Social - El capim! social suscrito consisie en 58,871 acciones de U'SS | valor nominal unimano,
las cuales otorgan un volo por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva Legul - La Ley de Compadiss requere que por lo menos el 109 de la wtilidad snual sea
apropiado como reserva legal hastas que ésta como mimimo alcance ¢l 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible purs o page de dividendos en efectiva pera puede ser capitalizada en su
totalidad.

Resultadoy acumulados provenientes de la_adopcidn por primera ver de las NHF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes origimados en la sdopeidn por primera vez de las NIIF, El saldo
deudor poded ser absorbido por los resultndes acumulados y los del Wtimo ejercicio ccondmico
concluido, si los hublere,

16 INGRESOS

Un resumen de los ingreios de la Compadiia ¢s como sigue:

Ao rerminado
Haxyr 3206
Ingresos netos provemientes de la presiscion de servicios 596 4328
Total 4961 4328
17 COSTOS Y GASTOS POR SLUNATURALEZA
Afo termimado
31/1217 I2E
Costo de ventas Y507 1626
Gastos de administracion 2357 1.521
Ouos financicros 3 .l
Total 267 4351

18 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Frtre el 31 de dociembre del 2017 v la fecha de emision de los estados financieros (marzo 15 del
2018) no se produjeron eventos gue en opinion de |a Administracidn pudieran tener un efeclo
mportante sobre los estagdos financieros adpnios.



19 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio termmado ¢ 3| de diciembre del 2017 han nido sprobados por =
Gerencia de la Compardiia on marmn 13 del 2018 y sorin presentados 1 los Accipnisias pars su
aprobacion, En opinién de ls Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por
los Accionistas s medificaciones.
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