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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 
Asociación Médica Renal Portoviejo ASMERP SA. 

Dpumón 
"Hemos suditado los stados financieros que se adjuntan de Asociación Médica Renal Portoviejo. 
ASMERP S.A. que comprenden el estado de situación financia al 31 d diciembre del 2017 y 

los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios enel patrimonio y de Mujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables 
Significativas y otras notas explicativas. 

En nuestra opinión, los estados firncicros adjuntos presentan razonablemente, en todos los. 
aspectos materiales, la siación Financiera de Asociación Médica Renal Portovieio ASMERP- 
S.A. al 31 de diciembre del 2017. el resultado de us operaciones y sus jos de ctcivo porel 
0 temunado en sa fecha, de acuendo con Normas Internacionales de Información Financicra— 
NE 

Fandamentos de l opinión 

Nuestra auditoria e cfecnsada de acuerdo con Normas Intemaciónales de Auditoria — MIA. 
Nuestra responsaulidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante en la seción 
"Responsablidad del audio en selación con la aditria delos estados financieros” de nuestro. 
¿nforme 

Somos independientes de Asociación Médica Renal Portoviejo ASMERP $-A.de acuerdo con el 
Código de ésica para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas 
Trtemacionales de Ética para Contadores (TESBA por sus siglas en inglés) junto can los 
requermientos de éuca que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en 
Ecuador y hemos cumplido las demás esponsabilidados de ética de acuerdo con sos 
equermuentos y con el código de ca de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoría 
“que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecua para muera opinión. 

  

Responsabilidad dela Administración sobre os estados financieros 

La Administración de la Compañia es responsable de la preparación y presentación razonable de 
stos estados inanciros de acuerdo con Normas Ineracionales de Información Financiera - 
"NIF y del control inermo determinado por la Administración como necesario para permiti lu 
preparación de low estados Mnancieroslíbres de errores materials, debido fue y error 
En la proparación delos estados financieros adjuntos, la Administración es responsable de evaluar 

la capacidad de a Entidad ara continuar como negocio en marcha, revelando, según corsponda, 
los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el pincipro contable de empresa en 
marcha a menos que la Administración tenga la intención de liquida la Compañía o de cesar sus 
operaciones, bien no exista alguna ova alirmativa reali. 

  

La Admúnistrución de Asociación Médica Renal Portoviejo ASMERP S.A, e responsable de la 
uporviión del proceso de información financiera de la Compañía



Responsabilidad del mudior en relación co la auditoria de los estados financieros 
Los objetivos de muestra nuditria son obtener una seguridad raromable de si los estados 
financieros en su conjunto st libres de erores materiales, debido 3 fraude o ero, y emitir um. 
informe de muditoria que incluye muestra opinión. Seguridad razoeable es un alto grado de 
seguridad, pero no garamiza que una auditoría realizada de conformidad con las Normas 
Intemacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe. Los erores 

materiales pueden deberse 1 fraude o error y se consideran materiales si, individualmente en 
conjunto, podrian razonablemente inuir en las decisions económicas que los usuarios toman. 
basándose en os estados financieros. 

Como parte de una auditoria etecmada de confurmidad con las Normas intercionales de. 
Auditoria, aplicamos muestro jucio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesonal durante toda la auditoria. Ademas como parte de muestra sudiora 

Identificamos y valoramos los riesgo de eror material en os cuado financieros, debido. 
A fraude o cor, diseñamos y splicamos procedemienos de auditoria para responder a 
bos esos y Obtenemos evidencia de nuitoia suficiente y adecuada para proporcionar 

una base para nuestra opinión. El mesgo de no detecta un eror matril debido a un fraude 
+s más elevado que en el caso de un eror material debido a eror, ya que el fraude puede 
implicar — colusión, — falsificación, — omisiones — delberadas, — manifestaciones 
mtencionadamente erróneas ola vulneración de control memo. 

  

Obtenemos conocimiento del control inteno relevante paa la auditoría con el fín de 
diseñas procedimientos de mditoria que sean adecuados en función de Ls circunstancias y 
o con la fmalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control Inemo de la 
emidad. 

Evaluamos si las políticas comables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las 
estaciones contables yla curespondiente información revelada por la Adinstración 
de la Compañía. 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por pare de a Adminigración, del 
pemcipio contable de empresa en march y, detrminamos sobre 1 base dela evidencia de 

"udloria obtenida, si exe o no una incertidumbre material selacionada con hechos o. 
¡condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía 
para comimuar como empresa én marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre 
rateial, se requiere que llumemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre la 

correspondiente información revelada cu los sados financieros o, sí dichas revelaciones 
oson adecundas, que expresemos una opinión modificada Nuestras conclusiones s basan 

enla evidencia de auditoria obtemsda haa La fecha de nuesro informe de diri. Sin 

  

Fvaluamos la presentación global, ln srctra y el contenido de los sados financieros, 
anciana la información revelada y los estados financieros representan Ls tramsaccones 
y hechos subyacentes de un modo que logran a presentación razmable 

Comunicamos a los responsables de la Adminisración de la Compañía en relación con. entre 
tras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la autora planificados y los



hallazgos significativos de la auditoria, así como cualquier deficiencia significativa del control 
interno que identificamos en el transcurso de la sudor. 

Informe sobre otros requenmmentos legales y reglamentarios 

El informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias (1CT) requerdo por disposiciones 
legales vigents se emitirá por cparado ye acuerdo u los plazos, esablccdo por el Servicio de 
Rentas Intemas (SRI) 

la CAS 
Quito, Mareo 15, 2018 abria Salas Rodriguez 
Regisro No. SCRNAE-659. Licencia No 17-272



ASOCIACIÓN MÉDICA RENAL PORTOVIEJO ASMERP S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 201 

  

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES. 
Efcetivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar 

tros activos financieros 
Activos por impuestos corrientes 
Inventarios 
Otros activos corientes 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades, planta y equipo: 
Total activos no comentes 

TOTAL 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES: 
Obligaciones financieras 
Cuentas por pagar comerciales y tras cuentas por 

Paarvos por impuestos curientes 
Obligaciones acumuladas. 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones por beneficios definidos 
Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO: 

Capital social 
Reserva legal 
Vilidades retenidas 

Toral patrimonio 

TOTAL 

10 
n 

1” 

2009 
ls 

108 
108 

2307 

      

   

     



ASOCIACIÓN MÉDICA RENAL PORTOVIEJO ASMERP S.A. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

Notas 2007 2016 
en miles de U.S, dólares) 

INGRESOS 16 5961 4328 

COSTO DE VENTAS ” 12.507) 2.526) 

MARGEN BRUTO. 24s4 1702 
ñ 

¡Gastos de administración 125) (sa 
Costos financieros. m “0 
Otros ingresos li 8 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 19s 1as 

Menos gasto por impuesto ula renta 
Corriente 12 se 
Diferido =É E 

Total 3 — 

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL zm az 

"Ver notas los estados financieros 

  



ASOCIACIÓN MÉDICA RENAL PORTOVIEJO ASMERF SA. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Capstal Social — Reserva Legal Utilidades Retemidas — Total 
- en miles de U.S. dólares) 

  

Saldos a 31 de diciembre de 2015 s 35 608 688 

Utilidad (pérdida) del año. - - 27 127 
Devolución Impuesto ula Resta (Terremoto) - + 5% >. 

Ajustes (Impuestos Diferidos) - - 0 0 
Otros resultados integrales (Cálculo Actuamal) - z 15 15 
Apropiación Reserva Legal z a 
¡Saldos al 31 de diciembre de 2016 so 2 168 85s 

Vtlidad del año. - - 
Otros resultados integrales (Cálculo Actuarial)     

Saldos a 31 de diciembre del 2017 2 2 

Ver notas alos estados financieros 

  

cet 
“Gustavo Salvador D 

¡Gerente General 

 



ASOCIACIÓN MÉDICA RENAL PORTOVIEJO. PSA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Notas 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Recibido de clientes 
Pagos a proveedores y u empleados 
Otos. 
Impuesto ala renta 

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) 
actividades de Operación 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN: 

Adquisición de propiedades, planta y equipo, neto 

Flujo neto de efecivo proveniente de (utilizado en) 
actrvidades de inversión. 

  

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

"neremento (decremento) en préstamos 
Desremento Incremento) en inversiones corto plazo 

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) 
actsvidades de Financiamiento 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Incremento (disminución) neto en efectivo y equivalentes 

de efectivo 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 4 

Ver notas alos estados financieros 

7 Gustavo Salvador D- Xi 

2007 2016 (cn miles de US. dólares) 

om 4564 
(és 435) 
0 5 
08 156) 

97 ds 

60 15 

2 15 

4 s 
— 1100) 

4 0 

269 156) 
10 26 

39 e 

Bao Z 
Gerente General Contador General 

 



IN MÉDICA REN. VIEJO. As 

CONCILIACIÓN DE La UTILIDAD NETA Y DEL FLUJO NETO DE OPERACIONES. 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

Notas 2017 2016 
miles de US. dólares) 
  

  

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN. 
UTILIDAD. NETA ” 17 

Ajustes para reconciliar la utilidad nota 
con efectivo neto usado en lujos de operacion: 
Ajustes por gasto deprecación " sn 
Jubilación patronal, nta de pagos 7 El 
Oros neto 8 0 
Cambios en acivos y pasivos 
Cuentas por cobrar comerciales eso) 164 

Inventarios (aso) das 
Otras cuentas por cobrar 100 14 
tos activo comentes e 60) 
tros activos 7 
Cuemas por pagar 16 a, 
“Otras cuentas por pagar en 
Pasivos acumulados 36 630) 
Impuestos por pagar E es 
Parucipación trabajadores por pagar —i pus 

Total ajustes 264 E) 
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN: um La 

Ver notas a ox estados financieros 

A_Paiciert 
E 

¡Gerente General 

   



ASOCIACIÓN MÉDICA RENAL PORTOVIEJO ASMERPSA, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

11. Constitución y operaciones = 

“Asociación Médica Renal Portoviejo Asmerp S.A con múmero de RUC 1391721447001, es una 
Compañía anónima constiturda el 10 de octubre del año 2002 en la Notaría Pública Novena en la 
crudad de Portoviejo, Provincia de Manabi en el Ecuador. Su ubicación es la Autopista Manabr 
Guillen y $ de junio enla ciudad de Portoviejo enla provincia de Manabí 

Las principales actividades de la Compañía se relacionan fundamentalmente con actividades de 
tención ala salud humana. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la adminisración de la 
Compañía. 

12. Aprobación de estados financieros = 

Los estados financieros por cl año terminado cl 31 de diciembre de 2017 han sido emitidos con la 
“autorización del Gerente General de la Compañía con fecha 15 de marzo del 2018 y posteriormente 
serán puestos a consideración de la Junta Gencral de Accionistas para su aprobación definitiva. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

Declaración de cumplimiento - Los estados ficancieros han sido preparados de conformidad con 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emtidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (LASB). 

Moneda funcional - La moncés funcional de la Compañía es cl Dólar de los Estados Unidos de 
América (US. dólar), el cuales la moneda de creulación en el Ecuador 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos 1 sus valores 
razonables al como se explica en las políucas contables Incluidas más abajo, 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada 1 
cambio de bienes y servicos, 

Fl valor razonable es el precto que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transferir 
un pasivo emtre participantes de un mercado en la fecha de valoración, independiemtemente de si ese 
precio es directamente observable o estemado utilizando ctra técnica de valoración



-Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las caracteristicas 
del activo o pasivo que los participantes dl mercado tomarian en cuenta al Fijar el precio del activo o 
pasivo la fech de medición. El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los 
estados financiero, se determina sobre una base de este tipo. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se 
clasifican en el nivel 1,2 0 3 con base enel grado de importancia de los insumos para la medición del 

valor razonable eo su totalidad, los cuales se describen a continuación: 

"Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0 pasivos 1dénicos que 
la entidad puede acceder ula echa de medición   

"Nivel 2; Insumos distintos u los precios corizados incluidos en el Nivel que scan observables para el 
activo 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente, 

¡Nível 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en miles de U.S. dólares, excepto 
cuando se especifique lo contrario 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en a preparación de estos 
estados financieros. 

Efectivo y equivalentes de efctvo- Iocuye aquellos acivos financieros líquido, depóssos o 
imversones Tinancicras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en cfctivo ce un 
lao infra a tcs meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancas on presentados 
«omo pasivs coments en el estado de sición fnnciera. 
Inventarios Son presentados ul costo de adquisición o valor neto realizable el menor. Son 

valuados al costo promedio ponderado, Los inventarios incluyen una provisión para reconocer 
pérdidas por ubsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la posibilidad 
real de utilización en la producción o venta. 

Propiedades, planta y equipo 
Medición en el momento del reconocimiento - Las paridas de propiedades, planta y equipo se 
miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del 
elemento de rehabilitación dela ubicación del activo. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento 
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado delas pérdidas de deterioro de valor 

  

Los gastos de reparaciones y manteaumiertos se imputan a resultados en l periodo en quese 
producen. Cabe señalar, qe algunas paridas de propiedades, plana y equipo dela Compañía, 

Tequiren revisiones penódicas 

 



En este sentido, las partes objeto de sustitución son reconocidas separadamente del resto del 
activo y con un nivel de disgregación que permite deprecirtos cn elperlodo que medic entre 

la actual y hasta la siguiente reparación. 

Método de depreciación y vidas iiles- El costo de propiedades, planta y equipo se depreci 
de acuerdo con el método de línea recta. La vida Unl estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado Sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, plana y equipo y las 
vidas tiles usadas en el cálculo de la depreciación. 

lem Vida ús año) 
Vehiculos s 
Mueble, enseres y equipo de afcna 10 
Eguipos de computación 3 

Maquinaria y equipo médico 10 
Retiro o venta de propiedad, planta y equipo - La wilidad o pérdida que surja del retiro o 
venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo sobre el 
“cual se informe, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles intangibles 

3 fin de determinar si exite un indícaivo de que estos activos han suftido alguna pérdida por 
deterioro de valor En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo 0 unidad 
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de 
haber alguna) 

Las pérdudas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo sí 
el activo sc registra a un impont revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por 
deterioro como una disminución o un incremento en la revaluación. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determinó deterioro de los activos tangibles e 
intangibles 

Impuestos - El gasto por impuesto a la rent representa la suma del impuesto a la renta por 
Pagar corriente y el impuesto difercdo 

Impuesto corriente -Se basa cn la utilidad gravable (wibutar) registrada durante el año. La 
utilidad gravable dire de la ublidad contable, debido a las pardas de ingresos o gastos 
imponibles o deducibles y partidas que no serio gravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente e calcula utilizando las tasas fiscales 
probadas al final de cada período. 

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas ente el 
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases 

fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporaras impombles. 

-10-



"Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, 
en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de ulidades gravables futuras 
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y 
pasivos mo se reconocen sl las diferencias lemporarias sungen del reconocimiento inicial 
(distinto al de la combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no 
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable — Además, los pasivos por impuesto 
difendo no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento wicial de la 
plusvalía 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al inal de 
cada periodo sobre el que se informe y sc debe reducir, enla medida que estime probable que 
"o dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el faro, como para permitir que 
se recupere la otalidad o una parte dl activo. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se 
espera scan de aplicación eu el periodo en el qe el actwo te realice y el pasivo se cancele 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos 
si, y sólo su tiene reconocido legalmente el derecho de compensrlos, frente u la misma 
attoridad fiscal, los Importe reconocidos en esas partidas yla Compañía liene la intención de 

liquidar sus activos y pusivos como netos, 
Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el 
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción 0 suceso que se 
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, 
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro 

inicial de una combinación de negocios, 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sen legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compañía lenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fable de importe de la obligación 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancela la obligación presente, al final de cada período, temiendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes... Cuando se mide una provisión usando el flujo de 

úfectivo estimado para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor 
actual de dicho Mujo de efecuvo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es 
material) 

   

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los bencficios económicos requeridos 
para cancelar una provisión, se reconoce une cuema por cobrar como un activo si es 
Virualmente seguro que se recibirá el desembolso y el valor dela cuenta por cobrar puede ser 
medido con fabulidad 

Beneficios a empleados 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de 
los beneficios definidos Gubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones acturiales realizadas l fina de cada periodo.



Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 
que se generan, así como cl interés financiero generado por la obligación de beneficio 
definido 

Las muevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuaiales, se 
reconocen en el estado de situación finuncicra con cargo 0 abono 4 otro resultado 
integral, en el periodo en que se producen. El reconocmiento de la ganacias y pérdidas 
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias 
“acumuladas y no son reclasiicadas a la utilidad o péndida del periodo, 

Participación u trabajadores — La Compañía reconocs un pasivo y un gasto por la 
participación delos trabajadores cn las uludados dela Compañía. Est beneficio se 
calcula a a tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
legal 

    

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
or cobra, teniendo en cuenta cl importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

Costos y Gastos - Se registran al costo histórico, Los costos y gastos se reconocen a medida 
«que son incurmdos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el periodo más cercano en el quese conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como vorma general en los estados financieros no 
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en os 
“que la compensación sea requerida y permitida por alguna norma y esta presentación sea cl 
refleja dela esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contracualmente o por una norma legal, 
contemplan La posibilidad de compensación y la Compañía tien la insención de liquidar por su 

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma aumultinea, se 
presentan netos en resultados. 

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando pasan a 
formar parte delas disposiciones contractuales del instrumento. 

Los actwos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de 
transacción que son directamente aribuibies u la adquisición o emisión de activos y pasivos 
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos 

financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de 
transacción directamente sinbuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros 

designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmedinto en el 
resaltado del periodo. 

  

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las syguientes categorías. 
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “Inversiones 
mantenidas hasta el vencimiento” “actvos financieros disponibies para la venta", y “préstamos 
y partidas por cobrar”. La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos 
Financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial 
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Todas las compras o ventas regulares de activos fisancieros son reconocidas y dadas de baja 
la fecha de la ransacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas 
de acuvos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo 
establecido por una regulación acuerdo en el mercado. 

Método de la tava de interés efectiva - El método de la tasa de imrés coctiva es un método 
de cálculo del costo amorizado de un instrumento financiero y de imputación del ingreso 
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva esla tasa de descuento 
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo 
comisión, puntos básicos de mtreses pagados 0 recibidos, costos de transacción y otras 

primas o descuentos que estén ¡nclurdos en el cálculo de la tasa de nterés efectiva) lo lago 
dle la vida esperada del instrumento financiero u, cuando sca adecuado, en un periodo más 
oro. con el importe neto en libros en cl reconocimiento inicial. 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la 1asa de interés cfectiva para los instrumentos 
de deuda destinos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los 

resultados. 

Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados 

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en Los resultados 
cuando el activo financiero es mamien:do para negociar o designado como al valor razonable 
on cambos en los resultados. 

Un activo financiero es mantenido para negociar si: 

+ Ha sido adquirido principalmente para propósitos de su venta a corto plazo; o 
+ Al momento del reconocimiento wicial forma parte de un portafolio de instrumentos 

financieros manejados por la Compañía y se tiene evidencia de un patrón actual 
reciente de beneficios a corto plazo; o 

+ Esun derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de coberra o 
garantía financiera. 

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para negociar 
pueden ser designados al valor razonable con cambios cn los resultados al momento 
del reconocimiento mictal sí 

+ Dicha designación elimina o reduce signiicaivamente una inconsistencia de medición 
reconocimiento que pudiera surgir; o 

+ El activo financiero forma parte de un grupo de activos pasivos financieros o ambos, 
el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de 
conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Compañía o su estruegia de 

inversión, yla información sobre cl grupo es proporcionada internamente sobre dicha 
bases o 

Forma paste de un contrato que contiene uno o más instrumentos implícios, y la NIC 
39 permite que todo cl contrato combinado ¡cu designado al valor razonable con 
cambios en los resultados. 
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Los activos financieros al valor rezonble con cambios en os resultados se registran l 
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las muevas 
mediciones en el estado del resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta 
reconocida cn el resultado del periodo incomora cualquier imerés o dividendo 
generado sobre el activo financiero y se incluye en lo partida de “tras ganancias y 
poros” 

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar sou activos financieros 
"o derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los 
préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa 
¿de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor 

Los ingresos por interesos se reconocen aplicando la tasa de nterás efecriva, excepto por las 
Euenas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del nteré resulte inmateríl 

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos. aquellos 
designados al valor razonable con cambros en los resultados son probados por deterioro de 
valor al final de cada período sobre el cual se informa. Un activo financiero estará deteriorado 
cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más. eventos que 
hayan ocurdo después del reconocimiento inicial del activo y los lujos de efectivo futuros 
estimados del activo financiero 5 han visto afectados. 

Para todos los activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podría incluir: 

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado, o 

  

pago delos intereses el principal, o 

Es probable que el prestatario entre en quiebra o ea otra forma de reorganización 
Ananciera, 0 

+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades 
financiera. 

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un 
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro 
sobre una base colectiva. Ene la evidencia objeuva de que una cartera de cuentas por. 
cobrar podría etar deteiorada se podría inclu la experiencia pasada la Compañía con 
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el número de pagos atrasados en la 
cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, así como cambios. 
observables en las condiciones económicas locales y nacionales quese relacionen con el 
ncumplimuento en los pagos, 

Para los activos financieros regstados al costo amortizado, el importe de la pérdida por 
deterioro de valor es la diferencia ere el import en libros y el valor presente de los. 
Mujos futuros estimados del activo, descontados ala tasa de interés efectiva original del 
activo financiero, 
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Para los activos financieros registrados al costo, sí en un periodo posterior, el importe 
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de 

manera objetiva con un evento ocumido luego de que el deterioro de valor fue 
reconocido, la pérdada por decrioro de valor previamente reconocida e reversa con 
«cambio en los resultados siempre y cuando el monto cn libros de la versión a la fecha. 
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado del costo 
“amontizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valo. 

Baja en cuenta de los activos financieros - Lu Compañía dará de baja en cuentas un activo 
Kgancicro únicamente cuando expiren los derechos contractuales Sobre los flujos de cfectivo 
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas 

inherentes a la propiedad del activo financiero uvtra entidad. Sila Compañía no transfiere ni 
retiene substancialmente todos los nesgos y ventajas inberentes 4 la propiedad y continúa 
reteniendo el control del activo transferido, la Compañsa reconocerá su participacion en el 
ctuvo y la obligación asociada por los montos que tendría que pagar. Sila Compañía retiene 
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero 
ivansferido, la Compañía continuará reconociendo sl activo financiero y también reconocerá 
un préstamo garantizado de forma colateral por los ngresos recibidos. 

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en líbros del 
activo y la suma de la contraprestación recibida y por recibir, así como el resultado acumulado 

que habían sido reconocidos en otro resultado inegral y acumulados en el puirimonio se 
reconoce en el resultado del periodo. 

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la Compañía 
retiene una opción para resdquirir parte de un activo transferido), la Compañía distribuye el 
"importe en libros anterior del actvo financiero ente la parte que continán reconociendo bajo 
una participación continua, y la pare que ya no reconocerá sobre la base del valor razonable 
reltivo de dichas purtes ala fecha de la transferencia. La diferencia ente el importe en libros 
asignada a la parte que ya no continuará siendo reconocida y la suma de la contraprestación 

recibida por la parte que ya no seguirá siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida 
acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el 
resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada que Imbrese sido reconocida cn otro 

resaltado miegral es distribuida cnve la parte que continúa siendo reconocida y la parte que ya 
"o será reconocida con base en los valores razonables relaivos de ambas partes 

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificalos como pasivos 
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual, 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del stado de siación financiera. 

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable 
con cambios en los resultados u “otros pasivos financieros” 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados - Un pasivo 
financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un 

pasivo financiero que 56 clasifica como mantenido para negociar 0 es designado al 
valor razonable con cambios en el resultado. 
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Un pasivo financiero se clasifica como para negociar sí 

+ Masido adquirido principalmente para propósitos de su recompra corto plazo, o 

Al momento del reconocimiento inicial forma puro de un portafolio de 
instrumentos financieros manejados por la Compañía y se iene evidencia de un 
patrón actual reciente de beneficios a cono plazo; o 

Es un derivado que no ha sdo designado y efectivo como instrumento de cobertura 
+ garantla financiera. 

"Un pasivo financiero (que no ses un pasivo financiero mantenido para negociar) podría 
también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable co cambios en 
los resultados al momento del reconocimiento inicial si: 

Dicha designación climina o reduce significaivamente una incoherencia. de 
medición o reconocimiento que pudiera surgar; o 

El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros 
“ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor 
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Compañía o 

su estrategia de inversión, y la información sobre el grupo es proporcionada 
intemamente sobre dicha base 

  

+ Forma part de un contrato que contiene uno o más instrumentos smplicits, y la 
NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable 
con cambios en los resultados, 

Otros pasivos financieros - Los cios pasivos Financieros (incluyendo los préstamos y 
las cuentas por pagar comercules y otras) se miden posteriormente al costo amortizado 
“usando el método de latas de interes efectiva 

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado 
de un pasivo financiero y de imputación del gusto financiero a lo largo del periodo 

relevante. La tasa de interés eectiva es la usa de descuento que iguala exactamente los 
ajos de efecrivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos 

pagados o recibidos que forman parte de la tasa de imerés efectiva, los costo de 
transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del 
pasivo financiero (0, cuando sea adecuado), en un período más corto con el importe 
eto en libros enel momento de reconocimiento cta. 

Baja en cuentas de un pasivo financiero * La Compañía dará de baja cu cuentas un 
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la 
Compañía. La diferencia entre el import en libros del pasivo financiero dado de baja y 

la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo. 
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Normas muevas y revisadas emitidas paro aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Intermacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que 
an sido emitidas pero aún o son cfectivas 

Efectiva pasir de 
periodos que inucin en 

NUE Tiralo o después de 
NuFO, Lestrumentos financieros Enero 1,2018 
NFS Ingresos procedentes de contratos con 

lies (y respectivas aclaraciones) — Enero 1,2018 
NE 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
Modificaciones a la NUF 10 — Venta o Aportación de Bienes Fecha aser 
yNIC24 entr un Toversonista y nu deserminada 

Asociada o Negocio Conjunto 
Modificaciones la NUF 2. Clasificación y medición de Enero 1,2014 

transacciones de pagos 
asados en acciones 

Mejoras anuales a las NUF.— Enmiendas ala NIIF 1 y NIC 28 Enero 1,2018 
Ciclo 2014-2016 
CINES La Incertdumbre frente os Encro 1,2019 

Tratamientos del Impuesto a 
las Ganancias 

Mejoras anuales alas NIF. Enmiendas ala NIF 3,NUF 11, Enero 1,2019 
Ciclo 2015-2017 NIC 12 y NIC 23 
Se permite la aplicación unticipoda de estas normas nuevas y revisadas. 

¡NIF 9 Instrumentos financieros. 

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos paa la clasificación y 
medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 

para incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, asi como su 
baja en los estados financieros, y eu noviembre del 2013, incluyó muevos requisitos para la 
contabilidad de coberwura general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada dela NIIF 
9, principalmente para incluir lo siguente; 

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y. 
- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una. 

categoria de medición 4 "valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para 
¿ciertos instrumentos deudores simples. 

Los requisitos claves de la NI 9: 
“Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se 
reconocerán posteriormente a su coso amortizado o valor razonable. Específicamente, los 
instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea 
el de recaudar los Mujos de efectivo contractuales, y que 2engan flujos de efectivo 
«contractuales que son únicamente pagos de capital e ¡merescs sobre el capita pendiente por 
lo general se miden al costo amortizado al final delos periodos contables posteriores. 
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Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla 
tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos 
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en 
fechas especificas a Mos de efectivo que solo construyen pugos de capital e intereses 
sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en 
tro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimomo se miden a 

“sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Además, bajo la NIIF 
3, las entidades pueden hacer unz clección ierevocable para presentar en otro resultado 
integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión en acciones 0 
parscipaciones de patrimomo (no mantenida para negociar ni que incluya una 
consideración contingente reconocida por el comprador en una combinación de negoctos de 
cuendo con NIIE 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconccido en el 
resultado del perfodo. 

    

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NITF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea ambuible a cambios en el riesgo de crédito del referdo pasivo, se 
presente en our resultado integra, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 
cambios enel riesgo de cródito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría 
contable enel resultado del período. Los cambios enel valor razonable atribuible al siesgo 
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del 
periodo, Según la NIC 39, la totalidad del importe del cumbro en el valor razonable del 

pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en cl 
resultado del periodo. 

Respecto al deteioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por 
perdida crediticia esperada, contrario ul modelo de deterioro por pérdida crediticia 
incurnida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia 
esperada requiere que una catidad contabilicelas pérdidas crexiticias esperadas y cambios 
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en 
el nesgo crediticio desde el reconocimiento inicia. En otras palabras, ya no es necesario 
que ocurra un evento antes de quese reconozcan las pértudas crediticias 

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIF 9, los tipos de 
vansacciones clegibles pura la contabilidad de cobertura son mucho más Mlexibls, 
especificamente, l ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como imsrumentos. 

de cobertura y los topos de componentes de riesgo de paridas no financicasclegibles para 
la cuntablidad de cobertura. Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de 
«fecuvidad porel principio de "relación económica” Ya no se require de una evaluación 
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura, — También se añadieron 
requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de riesgo de um 

entidad. 
Con base eo un análisis de los activos y pasivos financieros de la Compañía al 31 de 

diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa fecha, la 
administración de la Compañía ha evaluado el impacto de la NIF 9 en los estados 
financieros de la Compañía de la siguiente manera. 
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Clasificación y medición 
+ Todos los activos y pasivos financieros continuarán siendo medidos con las mismas bases 

Actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39 

Deterioro 

La Compañia espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer las pérdidas de crédito 
esperadas por todo el plazo del acuvo para sus cuemas por cobrar comerciales, cuemas por 
«obrar por arrendamientos financieros y por contratos de construcción, según sea requerido. 

+ permido por la NIF 9, 

En general, la administración preves que la aplicación del modelo de pérdida de crédito 
esperada de la NIIF 9 dará lugar a un reconocimiento más temprano de las pérdidas de 

rédito para los activos financieros respectivos y se incrementará el valor de la pérdida 
reconocida para extos activos. 

  

Comabilidad de coberturas 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de los requisitos de 
contabilidad de coberuras de NIIF 9 tendrá un impacto significativo en los estados 
Financieros de la Compañía. 

NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar lan entidades en el 
registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIF 15 
reemplazará el actual líncamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interetaciones respectivas en la fecha en 
que entre en vigencia. 

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso en la 
medida que represente la transferencia de bienes 0 servicios establecidos comractualmente a 
los clietes, en un importe que tefije la contraprestación que la entidad espera recbir a cambio 
de csos brenes a servicios.  Especificamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para 
«contabilizar el ingreso. 

Paso 1: identificar el conrato coo los clientes. 
Paso 2: identificarlas obligaciones de ejecución o desempeño en el contrato. 

Paso 3 determinar el precio dela ransacción 
Paso 4: disribur el precio de transacción las obligaciones de ejecución del contrato 
Paso $ reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga la obligación de 
ejecución. 

Según la NIF 15, una entidad contabiliza un impreso cuando (o la medida que) se satisfaga 
una obligación de ejecución, es decir, cuando cl "control" de los bienes y servicios 
relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al cliente. Se han 
añadido muchos más lincamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones 

especificas. Además la NIIF LS requiere amplias revelaciones 
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En Abril 2016, el LASB emitió “Clarificaciones a la NIF 15" en relación ala idemtificación de 
“obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus agent, asi como una guía de 
aplicación para licencias. 

Además de proporcionar más extensas revelaciones sobre as iransacciones de ingresos de 
la Compañía, lu Administración anticipa que la aplicución de la NIIF 15 no tendrá un 
impacto significativo e la situación financiera y/o resultados de la Compañia. 

NIF 16: Arrendamientos. 

La NIIF 16 inroducs un modelo mi=gral para la identificación de contratos de arrendamiento y 
tratamiento contable para arrendador y arendatario, la NIF 16 reemplaza la actual guía de 
arrendamientos incluida en la NIC 17 € nterpretaciones relacionadas. 

NIE 16 diferencia ente arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo 
idemificado es controlado por el cliente. La diferenciación entre arrendamiento opermivo y 
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la comabilidad del arrendador y es 
reemplazada por un modelo en l cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo 
ene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los. 

“arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo. 

El derecho de uso del acuvo es msctalmente medido al costo y subsecuentemente medido al 
costo (sujeto a ies excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, 
ajustado por cualquier remedicón del pasivo dl arrendatario. El pasivo del arrendatario cx 
¡ncalmente medido al valor presente delos pagos dl arrendamiento que no son pagados esa 
fecha, Posteriormente el pasivo del arendatario es ajustado por intereses y pagos, nl como el 
impacto e ls modificaciones al arrendamiento, entr oros, En adición a casficaión e ls. 
ajos de caja de lon poyos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son 
presentados como Mlajos de caja e actividades de operación, mientras que de acuerdo con el 
modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serán divididos en principal e interés los 
cuales serán presentados como ajos de caja de actividades de finsociamiento y de operación, 
respectivamente 
A diferencia de la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantene los 

requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y conta con el requerimiento. 
de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero, - Extensas revelaciones. son 
requeridas con NIIF 16 

La Administración de la Compañía no cspera que la aplicación de la NIUE 16 tenga un impacto 
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros dela Compañía. 

Modificaciones a la NIIF 10 yla NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto 

  

Las modificaciones a la NIF 10 y NIC 23 se refieren situaciones en las que hay una venta o 
«contribución de activos ente un inversiosta y su asociada o negocio conjunto 
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Especificamente se cstblece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control 
de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transacción con una asociada o un 
"negocio conjunto que se contabilicen utilizando el método de participación, se reconocen en el 
resultado de la controladora sólo en la proporción de la participación de Jos inversionistas mo 

relacionados en esa asociada o negocio conjumo, De igual forma, las ganancias y pérdidas 
resultantes de la remedición a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiar 
“anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabilce según 
el método de participación) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sólo en la 
proporción de la participación de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada 
negocio conjunto. 

La fecha efectiva de las modificaciones 4 la NIIF 10 y la NIC 24 aún no ha sido determinada, 
sin embargo, la aplicación anticipada es permitida. La Administración de la Compañía no. 
prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los 
"importes reconocidos en los estados firancteros 

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificación y Medición de transacciones de Pagos Basados. 
en Acciones 

Las modificaciones claifican que 

1. En la estimación del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en efectivo, 
la contabilidad dl efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la irrevocabilidad de la 
concesión, debe seguir el mismo enfoque que los pagos basados en accrones liquidados en. 

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una retención. 
de un número específico de instrumentos de patrimonio Igual ul valor monetario de la 
obligación tributaria que el empleado debe cumpli, la cual es remitida a la autoridad. 
wibutana, por ejemplo. acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condición de. 
pago neto, dichos acuerdos deben ser calificados como liquidación en acciones en su 

Yotalidad, considerando que el pago basado en acciones hubiera xido clasificado como que. 
se liquidará en acciones st no hubiera ichudo la condición de pago neto. 

3. La modificación de pagos basados en acciones que cambie la transacción de liquidación en 
«festivo liquidación en acciones debe se registrada como sigue, 

4. El pasivo original es dado de baja; 
ui El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificación al valor 
razonable del instrumento de patrimonio otorgado, enla medida que los servicios hayan 
sido prestados a la fecha de la modificación; y, 
lit. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la modificación 
y el valor reconocido en patrimonio debe scr reconocido inmediatamente en resultados. 

  

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 2 cn el futuro no 
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros 
¿debido u que la Compañía no tiene acuerdos de pagos basados en ucciones que se liquiden 
en efectivo o no existen retenciones de impuestos aplicable. 
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Modificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y Consideración 
Anticipada 

CINIIF 22 describe la forma para determinar la echa de la transacción con cl fin de establecer 
el tipo de cambio a utiliza enel reconocimiento inicial de un activo, gasto o íngreso, cuando la 
«consideración de esa partida ha sido pagada o recibida por adclamado en una moneda 
“extranera que resulta en el reconocimuento de un activo 9 pasivo no monetario (por ejemplo, 
vu depósito no reembolsable v ingresos diferidos), 

  

   La interpretación especifica que la fecha de la transacción es la fecha on la que la entidad 
reconoce Inicialmente el actwo o pasivo no monetano originado por el pago o la recepción 
anticipado de la consideración. Si hay varios pagos o cobros por anticipado, la interpretación 
requiere que la entidad determine la fecha de la transacción para cada pago o rocepción 
anticipado de la consideración. 

La interpretación es efectiva para periodos auales que comienzan en después del 1 de Enero 
de 2018, con aplicación anticipada pormuuda. Las entidades pueden aplicarla Interpretación ya 
sea revospectvamente o prospecivament, Disposiciones específicas de trmmsicón se aplican 
la aplicación prospectiva. 
La Administración de la Compañía estima que la aplicación de las modificaciones en el futuro 
o tendrá un impacto en los estados financieros de la Compañía. Esto se debe a que la 
“Compañia ya registra transacciones que implican el pago o la recepción de la consideración por 
“anticipado en una moneda extranjera de una manera que es consistente con las enmiendas 

CINIME 23 La Incertidumbre frente alos Tratamientos del Impuesto las Ganancias 

Esta Interpretación aclara cómo aplicarlos requerimientos de reconocimiento y medición de la 
¡NIC 12 cuando existe incertidumbre frente alos tratamientos del impuesto a las ganancias. 
Establece que una entidad determinará ss considerar cada tratamiento impositivo incierto por 
separado 9 en conjunto con otro u ¿tros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del 
enfoque que mejor prediga la resolución dela incertidumbre. 

  

Adicionalmente, establece que una entidad considerará si es probable que la autoridad fiscal 
acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación ea la 
determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal, las bases fiscales, pérdidas fiscales no. 
utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. 

La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta interptctción podría 
ener un impacto eu los estados financieros de la Compañía, sin embargo, mo es posible 
determinar los efectos hasta que un análiis detallado haya sido completado, 

Mejoras unuales a las NITF Ciclo 2015-2017 

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que añn no 
son obligatoriamente efectivas para la Compañía y que e detallan a continuación. 

 



= NIF 3 Combinación de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una reedición 
de sus imereses previamente mamenidos en una operación conjuna cuando obuene el 

«control del negocio, 
NIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una nidad no debe efctuas la remedición de 
sus inteosos mamtenados previamente en una operación conjunta cuando obtiene control 
«omjunto del negocio. 

+ NIC 12 Impuesto a las Ganancia — clarfica que una entidad registra dela misena forma 
todas as consecuencís impositivas que resulten de pagos de dividendos. 
NIC 23 Costos de Financiamiento — clariica que una entidad debe considerar como parte 
de los prótzmos generales, cualquier pristamo riinalmento efectuado paa desarrollar un 

activo, cuando el acvo está listo para el uso pretendido ou venía. 
La Admunisración de la Compañia no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el 
futuro tenga tun impacto significativo en los cstados financieros. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros cn conformidad com NIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inheremes 1 la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados cn la mejor utilización de la información dispomible al 

momento, os cuales podrian llegara dfer de sus cíectos finales 
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la admuimisración de la 

Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables 

Deterioro de activos - A la fecha de ciere de cada periodo, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si exute algún indicio de que dichos 
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realza una. 
estimación del impone recupeable de dicho activo, Si se trata de activos identificables que no 
generan Mujos de cfecwo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad 
¡generadora de efectivo la que pertenece el activo 

Las pérdudas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se 
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del 
activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido, de no 
haberse reconocido la pérdida por detenoro. 

Estimación de vidas útiles de maquinaria y equipo - La estinación de las wadas útiles y el valor 
residual se efectlan de acuerdo alo mencionado en la Nota 2. 

Valuación de los instrumentos financieros - Lu Compañía utiliza la técnicas de valuación para la 
medición del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la 

medida de lo posible, en datos obuervables del mercado. 
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Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración 
Algunos de los activos y pastvos de la Compañía se valoran a su valor razomble a efectos de 
información financiera. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía utiliza 
tos observables en el mercado cn la medida en que esté dispomble. Dónde inputs del nivel 10 
están disponibles, la Compañia desaolla sus tasadores cualificados de terceros paa llevar a cabo la 
valoración. La comisión de valoración trabaja cn estrecha colaboración con los tasadores estemos 
calificados para establecer las xácnicas de valoración adecuados y variables del modelo, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como sc muestra en el estado de Muo de efectivo puede ser 
onciliado con las partidas relacionadas en el estado de siación financiera dela siguiente manera: 

3347 MU2n6 

Efectivo y bancos 359 10 

Total 52 LY 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

  

3247 an 

Cuentas por cobrar comerciales: 
“Clientes locales 203 - 
Compañias relacionadas. 
Renalcentro. 57 509 
Trasdial 6 as 

Subtotal 99% e 
Olas cuentas por cobrar 
Empleados. s 1 
Otras cuentas por cobrar relacionadas. 32 20 
Anticipo de Proveedores 39 a 

Total Lig Luz 

Los créditos por ventas incluyen montos que estin en mora al final del periodo; sin embargo, la 
Compañía no ha reconocido una provisión para deudas de dudoso cobro, debido que no se ha 
identificado un cambio sígnicativo en la calidad del crédito y por lo tanto, las cantidades aún ¡e 

conanderan recuperables. 
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6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Activos financieros medidos al conto amortizado. 
Certificados de depóito (1) 
Total 

  

Clasificación 
Circulane ; 
No circulante E 

Toral = 

(1), La Compañía mantavo un cernficado de depósito con tasa de interés fija, Durante el año 2016, la 
asa de interés promedio ponderada sobre esos títulos es de 4.0% anual. Los cenilficados de 
depósito tienen fecha de vencimiento promedio de 30 días. 

  

    

INVENTARIOS 
3207 326 

Productos terminados 65 17] 
Toral ss le 

17 y 2016, os costos de los inventarios reconocidos como costo fueron de 
US$1,68! millones respectivamente, 

  

A. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

ET uI246 
Costo valuación 1194 1102 
Depreciación acumulada y deterioro. 145 1372 

Total 41 uu 
Clasificación 
Terrenos en propiedad 5 7 
Muebles y Equipo de oficina s9 19 
Maquinaria y Equipo Médico 1 nes 
Equipo de Computación " 10 

Veticalos 8 60 
Obras en Proceso 341 361 

Toma 41 pon 
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 

Teenos — Musblesy Maquinaria y 
en Eguipode — Equipo — Eguipode bras e 

propiedad — Oficina Médico Computación. Vehiculos. Pioceso Total 

  

  

Cato atación 
Saldo l 3 dedciembredelz015 TEO mos tas 

quico A] A a 
Bj Ven = ES == — um 
Sao de deere del2015 IE hs an 
Alquiicines = 2 23 2. —- 
Salra131 dee de20IT ADA mo as a 

Yuesi y Magumaña Faugode y Egupo. Equpude 
Orina Nico. Compunción Velas — Tol 

Depreciación acumulada y deterioro 
Saldos a 31 de diciembre del 2015 A) 
Bajas Ventas m4 : - na 
Gasto por depreciación Dm DS 
Saldos 31 de diciembre del 2016 5 AA 

Gasto por depreciación a 160 28 mn 
Saldos al 31 de diciembre del 2017 50 ama mn 

3. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
au auIza6 

Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores locales 13968 120 
Soba 196 26 

ras cuentas por pagar Cuentas pr pagar Renalcentro 44 E 
Total 2009 

 



10, IMPUESTOS 

  

Impuestos del año corriente 
Mugas 

Activo por impuestos corrientes: 
Retenciones enla fuente IVA. a 
Ketenciones enla fuente de impuesto la renta 2 » 
Total 48 m 

3u2Az xuzas 
Pasivos por impuestos corriente 
Impuesto la reta por pagar (1) - - Impuesto al Valor Agregado -IVA po paga y Ketenciones 2 4 
Retenciones enla fuente de impuesto la esta 
por pagar u 2 

Tota L s 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación entre la 
"utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto ala renta corriente, es como sigue: 

  

  

Año terminado, 
UAT MUY 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto 
ala renta 196 155 

Gastos mo deducibles 360 3 
Urilidad gravable. se ES 

Impuesto a la renta causado 229% (1) 2 8 

Anticipo calculado (2) ai = 

Impuesto a la rent corriente cargado a resultados Ja 8 
8) De conformidad con disposiciones legales, la taifa para el impuesto la renta, se calcula 

en un 221% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 125% sobre las utilidades sujetas 
a capitalización 

2) A parur del ejeescao fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo 
mínimo de impuesto u la renta” La referida norma estableció que en caso de que el 

impuesto a la renta causado ses menor que el momo del anticipo mínimo, este último se 
convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al 
Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas 
«iecunstancias descritas en la norma que rigo éste anticipo. 
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El Código de la Producción aprobado por la Asamblea Nacional el 29 de diciembre de 
2010, estableció que ls sociedades reción constaudas, la inversiones nuevas reconocidas 
de acuerdo al Código de la Producción, las personas naturales obligadas 4 llevar 
contabilidad y las sucesiones indivias ubligadas a llevar contabilidad, que iniciaren 

actividades, estarán sujets al pago del anticipo de impuesto a la renta después del quinto 
año de operación efeciva, entendiéndose por tal la imciación de su proceso productivo y 
comercial. En caso de que el proceso productivo así lo requiera, este plazo podrá ser 
ampliado, previa autorización de la Secretaría Técnica del Consejo Sectorial de la 
Producción y el Servicio de Rentas Intemas. 

  

Durante los años 2017 y 2016, la Compañía en base al párrafo expuesto, no determinó 
anticipo mínimo de impuesto la renta 

Aspectos Tributarios 

El 29 de diciembre del 2017 «e publicó la "Ley Organica para la Reactivación dela Economía, 
Foralecimiento de la Dolanzación y Modernización de la Gestión Fmanciera (Ley de 
Reactivación de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150. 

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los 
siguentes aspectos 

Eliminación de la obligación de comtar con estudio actuaría! para sustentar la deducibilidad de 
la jubilación patronal y desahucio solo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre 
¡que mo provengan de provisiones declaradas en ejercacios anteriores. 

Aumento de lu tarifa general de Impuesto 4 la renta del 22% al 25%. Para los casos de 
sociedades con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales referentes o jurisdicciones 
de menor imposición, la taria pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha 
panicspación 

Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de Impuesto ala renta por la reversión de 
vúlidades-. La reducción de la taifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de 
tlidados revertidas aplicara úmcamente a: ) sociedades exportadoras habituales; ) a las 

que se dediquen ula producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 
50% o más de componente nacional; y, li) aquellas sociedades de turismo receptivo 

Redueción de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas a exportadores 
habituales del 3% en la tarifa de impuesto ala renia.. Para exportadores habituales, est taria 
se aplicará siempre que en cl comespondiente ejercicio fiscal se mantenga o icremente el 
empleo. 

El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmeme el excedente entre el 
anticipo de Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se 
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Así también paa el cálculo del 
anticipo del Impuesto u lu rente e exchuiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 

13 y 14* remuneración, así como aportes patronales al seguro social obligatorio rubros que sí 
formaban parte del cálculo del nucipo. 
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Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a wavés del Sistema 
Financiero de US$5,000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatotedad de utilizar 

cualquier insitución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, 
transferencias de fondos, tnjtas de crédito y débito, choques o cualquier otro medio de pago 
electrónico, 

Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no ses utilizada 
«como crédito trburano. 

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas reformas no tendrán un 
impacto en ls estados financieros del ño 2018 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos l impuesto a la rent 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo período fiscal por un 
importe scumulado superior a USSIS millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de 
“Transferencia que determine tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. 

El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante los años 
2017 y 2016 no supera el importe acumulado mencionado, 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

anz uo 
Participación a trabajadores y 36 

Benelics sociales 156 101 
Total 13 132 

Clasificación 
Corriente. Y 47 

Total 1 12 

Participación u Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable las utilidades. 
líquidas o contables. Los movimientos dela provisión para participación a trabajadores fueron 

como gue: 
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Año termiando 

  

auRar ne 

Saldos al comienzo del año 36 a 
Provisión del año 3s 36 
Pagos lectuados. es 1 

Saldos al in del año z Je 

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS. 

agar 326 

2. y 
Bonificación por desahucio En 4 

Toal 108 E 

13.1. Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los rabajadores. 
que por veinte años o más hubreren prestado gus servicios en forma continuada o intemampida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio dela jubilación que les 
corresponde en su condición de afiliados al Insituto Ecuatonano de Seguridad Social 

Los movimientos enel valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como. 
sigue 

Año terminado. 
au/7 MUYG 

Saldos al comienzo del año. 7 a 
Costo de los servicios del periodo comente a " 
Costo por imereses neto 2 2 
Naevas mediciones de obligaciones por 
beneficios definidos 
(Ganancias pérdidas actuarial. 3 un 

Saldos alfin del año zm 2 

24. Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
tvabajador, la Compañía entregará el 25% dela últma remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio 
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Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron 
somo sigue: 

AñO terminado, 
32 326 

Saldos al comienzo del año. 1 
Costo de los servicios del periodo comente 4 
Costo por intereses 1 1 
(Ganancias) perdidas actuanales 18 

Saldos alfin del año EN Ú 

Los cálculos acturales dl valor presete de la obligación devengada por concepto de beneficios 
demos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 por un actuario independiente. “El valor 
presente de las obligaciones por conepto de beneficios definidos y los costs del servici actual y el 
gosto del servcio anterior fueron calculados unlizando el método de la unidad de rédio proyectada 

Bajo este método los beneficios definidos deben ser uribudos al periodo de servicio del empleado y 
"rasados cn la fórmula del plan, deal serte que s atribuye la misma catidad de beneficio a cada año 
de servico, considerando el uso de hipórss acruanales para calcular el valor presente de dichos 

beneficios. Estas hupótess reflejan el valor de dinro 4 iavés del empo, el incremento salarial y las 
robabidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancss y pérdidas actuales que sun de lo ajustes por la experiencia y cambos en los 
supuestos actuaiales se cargan abonan a resaltados durane sl remanente de ida laboral promedio 
esperado delos empleados correspondiente, con base en cl enfoque de la banda de fueración 
Las hipótesis uctuariales significativas uulizadas para la determinación de las. obligaciones por 
beneficios detimdos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El 
análisis de sensibilidad detalludo a continuación se ha desarrollado en base a los cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos 
supueos. 

Si la tasa de descuento varía cn 50 puntos (mayor o menor), la obligación por beneficios definidos, 
disminuiría por US$7.263 (aumentaría por USS6.$63) 

1 los incrementos salanales esperadas (aumentan o disminiuyen) en un 0.50%, la obligación por 
beneficios definidos se icrementaria en US?,338 (disninuiria por USS6,886). 

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede 10 ser representativo dela variación rel en 
la obligacion por beneficios defirdos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtess sc 
produzcan en forma sislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser corelacionados) 

Es importante mencionas que, en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las 
obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito unitario proyectado, 
que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en 
el estado de sumación financiera. No hubo cambios en los métodos e hipóress utilizados l elaborar el 
“análisis de sensbilidad respecto a años anteriores. 
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Cada año se realza un estudio de comparación ene Activos y Pasivos en el que 5e analizan las 
consccuoncis de ls políticas de inversión esratégia en términos do perfiles y de mespo-rendimiento 
(las politicas de inversión y conuibución se integran dento de ete estudi) 

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de riegos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, 
la Compañia está expuesta a distinos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera. 
más o menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 

resultados. 

A continuación se presenta una definución de los riesgos que enfrenta la Compañía, un caracterización: 
y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compada, ses el 
caso, 

Análisis del valor en riesgo (VAR) 

La medición del riesgo VAR estima la pérdida potencial en las ganancias antes de impuestos sobre un 
periodo de tenencia dado para un nivel de confianza específico. La metodología del VAR es un 
enfoque con base cn probubilidad estadísticamente definido que toma en consideración las 
volatlidades del mercado asi como la diversficación de riesgo reconociendo las posiciones de 
compensación y correlación eme los productos y el mercado. 

Los niesgos se pueden medir de mancra consistente a través de todos los mercados y productos, y xe 
pueden agregar mediciones de riesgo par as legar a un múmero de riesgo simple 

Mientras que el VAR captura la exposición diria de la Compañía al riesgo cambiario y delas tasas de 
Interés, los anliss de sensibilidad cvalian cl impacto de un posible cambio razonable en la tasas de 
cambio y de interés por un año. El marco de tiempo más largo del análisis de sensibilidad 
complementa al VAR y ayuda a la Compañía a evalua sus exposiciones de riesgo del mercado. 

Riesgo en las tasas de interés - La Compañia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés 
detdo a que la Compañía toma dinero en préstamo de nstituciones financieras. 

Riesgo de crédito - El meso de crédiv se reire al riesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. 

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un múmero imporiante de clientes 
distribuidos entre diversas industrias y reas geográficas. La evaluación de crédito continua se realiza 
sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar y, cuando sea apropiado, se adquiere una póliza 
de seguros como garanta de crédito. 

Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de 
liquidez. La Gerencia General ha esublecido an marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que pueda manejar los requenementos de financiamiento a coro, mediano y largo. 
lazo así como la gestión de liquidez de la Compañín. La Compañía maneja e riesgo de liquidez 
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, momsorcando continuamente 
los fajas de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento delos activos y 
pasivos financieros 

9.



Riesgo Cambiario - La Compañía no realiza transacciones denominadas en moneda extranjera; en 
consecuencia no se generan exposiciones fluctuaciones enla tasa de cambio. 

Riesgo de mercado - Las actividades de la Compañía la exponen principalmente a riesgos financieros 
de cambios en las tasas de interés. Las exposiciones del riesgo del mercado sc miden usando el Valor 
de riesgo (VAR) complementado cos un análisis de sensibilidad. 

¡No ha habido cambios en la exposición de la Compañía alos riesgos de mercado o la forma cn ln cual 
chos riesgos son manejados y medidos. 

Riesgo de cupital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará cn capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la 
optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 

  

Categorias de instrumentos financieros - El deallo delos activos y pasivos financieros mantenidos 
por la Compañía es como sigue 

   
Activos financieros 

Costo amortizado: 
Efectivo y bancos (Nota 4) 359 mo 
Cuentas por cobrar comerciales y oras cuentas 
por cobrar (Nota 5) 136 La 
Otros activas financieros (Nota 6) - 00 

Tota 17 130 

Pasivos financieros. 

Costo amortizado: 
Cuentas por pagar comercsales y otras cuentas 
por pagar (Nota 9) 

Eb
 E 

Total 

15 PATRIMONIO 

"Un resumen de capital sociales como sigue. 

Diciembre 31, 
2007 2016 
(en miles de U.S, dólares) 

Capital socia s El 

Total 2 2 

a



Capital Secial El capital social susto consiste en 58.371 acciones de USS! valor nominal unan, 
las cuales otorgan un voto por acción y un derecho alos dividendos 
Reserva Legal - La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad ama sea 
“apropiado como reserva legal hasta que ésiz como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalzada en su 
totalidad 

  

exaltados acumulados provenientes de ta adopción por primera ves de las NIE - intuye os valores resultantes de los ajusta originados en la adopción por primera vez de las NUF.- El saldo 
dcudor podrá ser absorbido por ls resultados acumulados y os del Úlimo ejercicio económuco 
concluido, os hubiere 

16 INGRESOS 
"Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue: 

Ingresos netos provememes de la presación de servicios 

Total 

  

17 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Año terminado. 
31207 311216 

Costo de ventas 3507 266 
Gastos de administración. 2297 Lsz 
Otros financieros 3 =é 

Total s0 4151 

18 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 15 del 
2018) no se produjeron eventos que en opinión de la Adminisración pudieran tener un efecto 

importante sobre los estados financieros adjuntos, 

 



19 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañía en marzo 15 del 2018 y serán presentados a los Accionistas para su 
aprobación En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por 
los Accionistas sin modificaciones. 

 


	01 INFORME AUDITORIA.pdf (p.1)
	02 INFORME AUDITORIA.pdf (p.2)
	03 INFORME AUDITORIA 20180426_16523346.pdf (p.3)
	04 INFORME AUDITORIA 20180426_16525389.pdf (p.4)
	05  INFORME AUDITORIA 20180426_16532653.pdf (p.5)
	06 INFORME AUDITORIA.pdf (p.6)
	07 INFORME AUDITORIA.pdf (p.7)
	08 INFORME AUDITORIA.pdf (p.8)
	09 INFORME AUDITORIA.pdf (p.9)
	10 INFORME AUDITORIA.pdf (p.10)
	11 INFORME AUDITORIA1120180426_15420965.pdf (p.11)
	12 INFORME AUDITORIA1220180426_15424702.pdf (p.12)
	13 INFORME AUDITORIA1320180426_15432579.pdf (p.13)
	14 INFORME AUDITORIA1420180426_15435687.pdf (p.14)
	15 INFORME AUDITORIA1520180426_15441651.pdf (p.15)
	16 INFORME AUDITORIA1620180426_15443768.pdf (p.16)
	17 INFORME AUDITORIA1720180426_15450039.pdf (p.17)
	18 INFORME AUDITORIA1820180426_15452496.pdf (p.18)
	19 INFORME AUDITORIA1920180426_15454877.pdf (p.19)
	20 INFORME AUDITORIA2020180426_15461229.pdf (p.20)
	21 INFORME AUDITORIA2120180426_15463832.pdf (p.21)
	22 INFORME AUDITORIA2220180426_15490066.pdf (p.22)
	23 INFORME AUDITORIA2320180426_15492155.pdf (p.23)
	24 INFORME AUDITORIA2420180426_15494174.pdf (p.24)
	25 INFORME AUDITORIA2520180426_15500386.pdf (p.25)
	26 INFORME AUDITORIA2620180426_15502650.pdf (p.26)
	27 INFORME AUDITORIA2720180426_15504625.pdf (p.27)
	28 INFORME AUDITORIA2820180426_15514665.pdf (p.28)
	29 INFORME AUDITORIA2920180426_15525501.pdf (p.29)
	30 INFORME AUDITORIA3020180426_15531647.pdf (p.30)
	31 INFORME AUDITORIA3120180426_15534236.pdf (p.31)
	32 NFORME AUDITORIA3220180426_15543893.pdf (p.32)
	33 INFORME AUDITORIA3320180426_15553965.pdf (p.33)
	34 INFORME AUDITORIA3420180426_15560573.pdf (p.34)
	35 INFORME AUDITORIA3520180426_15562815.pdf (p.35)
	36 INFORME AUDITORIA3620180426_15564900.pdf (p.36)
	37 INFORME AUDITORIA3720180426_15581660.pdf (p.37)
	38 INFORME AUDITORIA3820180426_15592204.pdf (p.38)

