MANAGENERACION 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICEEMBRE DEL 2013

1. INFORME GEMNERALES

La Compaiiia estd constituda en Portaviejo desde Mayn del 2002 v su actividad principal hasta
octubre del 2008 fue la construccionm, operacian, mantenimienta, administracién y
comerclalizacion de la energia gue peneraran las centrales hidroelgciricas “La Esperanza” §
Poza Honda"™ respactivameanta.

Enenero 17 del 2007, ¢l CONELEC - Consefe Maciongl de Eleciricidad autoriza que las centrales
hidroeléctricas denominadas "La Esperanza® v Poza Hoenda” puedan opsrar como auto
peneradares de energia eléctrica v venta de excedentes en el mercada #léctrico mayorista.

En octithra 29 del 2008, el Ministeria del Ambiente comunica & Manageneraciin gue deja sin
efecta la continuidad de operatividad consecuentemente la Compatis parakzo las operacones
de energia en las cenlrales Poza Hondz y k2 Esperanza y hasta Ia fecha de emisian de ede
informe, las centrales & encuenlran suspendidas en sus actividades, por lp gue L3 Fabnl 54
principal accionista de Ia compaiia ha coberto 135 obligadones que mantiens Manageneracion
S con instituciones financierss y proveedores de servicios de mantonimiento y oparatividad,
Los costas y gastos de pperacion devengados por los periodes de paralizacion por los aips
2012 y 2011 ascienden & US5581 456 v USS674 619, respeclivamante,

En los periodos de septiembre v noviembre dat 2009, v enero hasta noviembre del 2010, =
presidente de |y Republica mediante decretos sjecutivas No 68, 166, 230, 252, 365, 460, 515y
B47, ardend la requisicion de todos los bisnes muehles @ inmuelhles de la compaiiia, Duranta la
vigencia del estade de excepeian, estos hienes se encuentran bajo la administracion y custodia
del Estado Ecuatoniang, representado por Las Fuerzas Armadas del Ecuador,

al 31 de diclembre del 2010, Manageneracion 5.4 y La Fabrl 54, principal accionista de la
compaiifa, presentaron demanda ante et Centra de Mediacidn ¢ Arbitraje de la Camara de
Camerto de Manta conirs 3 Corporacion Repuladora de Maoneojn Hidrico de Manabi —
Secretaria Mackonal del Agua por @ incumplimeenta dé los condratos del provecio de
Manageneracion, cuya cuantia aiciende a US%42 millones.

2. COMTRATOS:

Antecedentes.- £l Directorio del CORELEC - Consejo Nacional de Electricidad, en sesidn del 20
de febrera del 2002, mediante resolucian Ho. 0037/02, decidié otorgar al Centro de
Rehabilitacion de Manpbi = CEM, los cortificados de permisa para |a consiruccidn, instalacian v
operacian de la Cantral de Generacion Hidroelectrica denominada La Caperanza de 6 MW d2
capacidad y para el desarrello del proyecto hidroelactrica denaminada Pora Honda de 3 MW
de capacidad, las cuales lugron instaladas en |z pravincia de Manabi,

En sesion del 3 de Julio del 2002, el Directorio del CONELEC = Concejo Nacional de Electricidad,
mediante resahicidn Mo. 0175/02, aproba los contratos de permiso para la construccion,
instalacidn v operacion de fa Central de Generacion Hidroelectrica denominada La Esperanza y
de permisce para el desarrollo del proyecto hidroelectrico denominado Pora Honda, suscritas
ran &l Centro de Rehabilitacion de Manabi. Estos proyactos fueron desarrellados en la repress
Lz Esperanid ubicada ¢én el canlon Bolwvar y la represd Pola Honda ubicada en el enign
Paroviejo, Pravincid dé Manabi



Los contrafos suscritos conceden al Centra Rehahilitacion: de Manaldi el permisa pora que
pusds desarrollar o provecto hidrogléctrico “La Esperanza” de & RMW de capacidad v el
proyecto hidroeléctrico "Pora Hondd" de 3 MW de capacidad, ambos proyectos esiin
destinados a la generackin de energia eféctrica, y comprenden & d=efio, financiacion,
construccion, operscién, mantenimiento, posesion v administracian de les correspondientes
cantriles de peneracion. Adicionalmente, lo designa coma titular del permiso, categaria que lo
faculta para asumir par su propgla cuenta [5 explotacitn de la actividad de peneragion v con glio
los riesgns comercigles inherentes a I actividad; v le reconoce el caricter de propiétario sobre
las futuras centrales que 52 construirdn 2n virtud de los contratos suscritos, asi como de los
demds equipos y bienes gue constituiran tales centrales, asi como de fa energls fque @stas
produican.

Ambos permisos tendran vigencia de 50 afics contados 8 partir o la lecha de suscripcion de las
contrates, los cuales fueron protocolizados mediante escrituras publicas suscritas ¢l 16 de
octlubre del 2002,

CESION DE CONTRATOD.- Mediante comunicacion No. 654 del 2 de diciemhbre del 2002, el
Centro de Rehahilitackn de Manabd, solicite gt COMELEL — Conseja Macional de Electricidad, el
otorgamiento de la respectiva licencid por Iz cual s¢ dulorice |3 cesidn de los contratos de
permisa suscrilos para 1o ejecucon ¥ operacian de los proyveciaos denominados Pors Honda v
La Esperanza, a fevor de Manageneracion 5.8, El Directono del COMELEC — Consejo Macional de
Electricidnd, mediante Resolucicn OF/03 del 3 de enero del 2003, resolvin otargar la
autarlzacion soliciteda para que procedys a la transterencia de log derechos vy obligaciones
adquiritdos mediante los correspondientes contratos de permiso suscrito oon 2l Concejo
Machonal de Electricidad-CORELEC

CONTRATO DE LICENCIA PARA LA CESION DEL CONTRATO DE PERMISO PARA LA
CONSTRUCCION, INSTALACION ¥ OPERACION DE LAS CENTRALES DE GENERACION DE
ENERGIA ELECTRICA DENOMINADA POZA HONDA Y LA ESPERANTA

Son los contratos suscritos el 31 de marzo del 2005 mediante los cuales, &l Centro de
Rehabilitacion d= Manabi, contande con la autarizacion del CONELEC Conzejo Macianal de
Efectricicad, cede & Manageneracion 4., todos [os derechas v obligaciones derlvados del
Cantrato de Permisa para |z construccidn, instalacidn v operacidn de l3s centrales de
generacion de energia gléctrica denominada "Poza Honda™ ¢ "La Esperanza”™ suscritos el 16 de
octubre del 2002, entre ¢l Cenira de Rehabiltacion de Manabi v 8l Consejo: Macional de
Electricidad — CONELEC

El 17 de mnero del 2007, Manageneracidn 5.4 v el CONELEC suscribleron por mutun acuerdo el
contrabo de eominackin de licencis para [3 construccidn, instalacion y operacion de una
central de generacion de energia eléctrica denomina “La Esperanea”, por medio del cual se
declaran extinguidas todos los derechos v oblipacionss proveniertes del referida contrato de
licencia, aprobado mediante las Resoluglones de Directorio del CONFLEC No. 278/06 y 300/06
del ¥y 2B de diciembre del 2006, respactivamente.

Smullinesmente al contrato de terminacidn de Bcencis para la construccion v operacion de
una ceniral de generacion de energia eléctnca denaminada “La Esparanta”, Manageneracion
S8, suscribic con el CONELEC — Consejo Macional de Electricidad Iod contratos de permisa para
aperacldn de las centreles de aulo generacidn de energia con venta de excedentss
denominados “La Esperanza” v “Poza Handa" Estos contratos Lenen vigencia de 45 afios
contados a partic de l fechs d= suscripcion.

Debido a la suspension decretads por el Ministario del Ambients, desde octubre 22 def 2008,
la Campania ne ha generado ingresos de energia eléctoca.



3. POLTICAS CONTABLES SIGMNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en US. dalares Las politicas contables de la Compaiis
son l2s establecidas por ta Faderacidn Macional de Contadores del Ecuador ¥ aulorizadas por la
Superintendsncia de Compafias del Ecuador,

BASES DE PRESEMTACION .- Loz stados financiercs adjuntos, fueren proparades sohre bases
contables aplicables a una emprosa en marcha, 185 que preven [z realizacion de aciivos
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como e desprende de los estados
finanCiergs adjuntos, al 31 de dickembre del 2013, lo sipunte:

Tal como s& mengiona en fa nota 1, a partir de octubre 22 del 2008 ¢ hasta la fecha de emisidn
de fes estades financierss, los Sistemas Hidroeldctricas La Esperanza Calceta y Poza Henda
Lodana, s& encupniran moperantes debido a la suspension de actividades de generacidn de
energia decretadas por 21 Ministerlo del Amhbiente

La suspension de las attvidedes decreiada por & Minisierip del Ambenie grigino que 13
companta, desde ociubre del J008, la Compania ng pusda generar iNgrests para cubnr los
gastos de mantenimients y administracion de fas centrales,

Durante el afio 2013, dichos gastos ascendieron & US5333.085 ¢ al 31 del 2013 |a Compaiiia
repistra un déflcit patrimanial de ws52.6 millones, por lo cudl, s encuentra @n causal de
disolucian de acuerda con la establecida en el articula 361 de b Ley de Compafiias

Conseguir ue La Fabrl 5.4 principal acciondsta; nespaide financeramente ol complimiento de
cbligacionss con Instituciones Foancieras ¥ Proveedores.,

A continuacion se resumen 1as princlpales cuentas contables utilizadas por la Compafia en la
preparacion de sus estados Finaici@ros.

CAJA ¥ BANCOS.- Representa el efective disponible y salfos en bancos gue no generan
inlereses

PROPIEDADES - Al cosie de adgusiclon, Desde el afip 2009, fas propledades noo son
depreciadas dehido que na se encuenlian en uso ni bajo la administracion de la Compaiiia no
evaluado el valor en libros de sus propiedades a tin de determinar si sxiste un indicativo de
gque astas activas han sufrido algena pérdida par deteriors.

ESTADO DE FLUIO DE CAIA - Debido a gque l=s operaciones de Ia Compaiia se encueniran
paralizadas desde oclubre del 2008 y sus obfigaciones con nstituciones financieras y
provesdores son canceladas por su accionista princinal, La Fabril 5.8, la Compania no prepara
el estado de flujo de caja.

4. CUENTAS POR COBRAR

. Digiembra 31
2013 2012
Emnpleados 8979
Impuestos 7,532 T332
Fideicamisa Managenéracion = Acciones GEA
OEros E817

Total:-__ 516,311 $17.137



5 CUENTAS POR PAGAR

Los valores pendientes de pago 4 la Empresa Eléctrica Regional de Manati v a Transelectric
84, por LIS5331.456 v USS199 808, respectivemente , por la caompra die materiales y
prestacionss de saérvickos incurriclos gn el mantenimiegnto de las centrales hidrosléciricas

6. OBUGACIONES A LARGO PLAZO

oo Diclermbire 3.,

2013 ol e
heciomista:
La Febril %A, no genera interés nl tiene vencimisnio
vilablacido 17.548218 14714274
Priéstamao con hanco local al 10% de intérds can
Vencimiento trimestral hasta septiembre del 2016 2148 SEE
Prestamd can banco del exterior al interés referencial
de te5a bbor mas un margen del 1.45% anual con
Vincimiznto mensual hasta el afio 2014 i 313,775
Subiotal 1Y 54E218 10,176,635
Interds acomulada 56, 368
Total 17,548 218 17.233.003

Representa valores cancelados por La Fabril 5.4, en razén de las abligaclanes mantenidas par
la Compaiifa con proveedores & instituciones financieras, Ios cuales no gengran intarases y no
tienen venchmientos establecidos

Manageneration 5.A. parantizo las ohligaciones financieras, medisnte la constitucion dal
Fideicomiso Manageneracion — Wsufructo, cuyes térmings identificaban al ABN amro Bank,
WA Y a un banca Iocal como beneliclarios puncipales, En cctubre 21 del 2013, mediante
pserilura pubhca se llquidd & menclonade: fideicomise va que fas obligacionss adeudadas
fueren canceladas en su rotalidad,

7. IMPUESTO A LA RENTA

& partir del afio 2010, se debe considerar coma impuestes a la renta minimo el vator dul
anticipo, el cual resulta de la suma matematica del D.4% del activo, 0.2% del patrimonig, 0.4%
del ingresa pravado y 0.2% de costas y gastos deducibles.

Durante & afio 1013 [a Compafiia determing pérdida de US5269.905; sin smbargo, determing
anticipo de impuesto a fa renta por USSG63.180; el cual se canstituyd en ¢l gasto de impuesto A
la remta equivalente al impuesta a la renta minimo,



E. DEFICIT PATRIMOMNIAL

Capital acial.- Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, el capital suscrito v pegado constituida de
2.700.800 accianes al valar naminal unitario de USS1 rada una.

Al 51 de diciEF-,m bre ;Jﬁ‘." 2013y 22, la Compafiia no se encuentra en aperacian, por o cual no
ha generadyingresas por generacian de energia sléctrica
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