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MNMAMAGEMERACION 5.4,

MOTAS & LGS ESTARCS FINANCIERDS
POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012

1. INFORME GEMERALES

La Comparnia estd constituida en Portovigjo desde Maya del 2002 ¥ su actividad principal hasta
gotubre del 2008 fue |3 constreccion, operacidn, manlenimienta,  administracion v
camercializacién de la energia que generaron las centrales hidroeléctricas "Lla Esperanza”™ y
Poza Honda” respectivamente,

Enenera 17 del 2007, ¢l CONELEC — Consejo Macional de Electricidad autarizd que 13s centralzs
hidroslactricas denominadas “La Esperanza” v Pora Honda" puoedan operdr como suto
pererzdores de energia eléctrica y venta de excedentes en el marcado eléetrico mayarists

tn octubre 29 del 2008, of Ministerio del ambiznte comunica a BManapenzracidn que deja sin
efecta la continuidgad de operatividad consecuentemente la Compafia paralizo las operaciones
de energla en 1as centrales Poza Honda y la Ezperanca y hasta lo fecha de emision de este
plfosme, fos centrales se encuantran suspendidas en sus actividades, por lo que La Fabeil 2.4
principal accionista de la compafia ha cubierlo lzs obligacienes gue mantiens Managensracion
.8, con institucianes financieras v proveedorss de servicios de manienimiento yaperabividad.
Lo costos y gastos de operacion devengados por los periodos de paralizacion por las anos
$012 v 2011 ascienden a US5581.456 v US56T74.615, respectivamenta,

Eri las perindos de septiembre v noviembre del 2009, v énéro hasta noviembre del 2000, el
presidente de |3 Republica mediante decretos ejgcutives No.o9, 166, 230, 292, 365, 464, 515 v
B4 7 ardend |3 reguisicidn de todas los bienes musbles e inmuebles de la compadia. Durante &
vigencia col estado de excepcion, estos bienes se encuentran bajo la administracion y custodia
del Letada Ecuntorsana, representado por Las Fuerzas Armadzas del Ecuador,

&1 31 de diciembre del 2010, Manageneracion 3.4 y La Fabnl 5.4, principal accionista de la
compania, presentaron demanda ante el Centro de Mediacion ¥ Aroitraje de o Camara de
Comercio de Manla contra la Corporacion Regoladara de Mangge Hideico de znain -
secretaria Macional del Apua por el incumplmiente de los contrates deb oprovecto de
Panagensrasion, cuya cuantia asciande & US592 millopoes.

2. CONTRATOS:

Antecedentes.- El Directano del CONELEC — Consejo Macianzl de Electricidad, en sesion cel 20
de febrero del 2002, medinte resolucidn Mo, 0037702, decidid otargar al Centro e
Retabilitacion de Manabi = CEM, los certilicados de permiso pard o construccidn, instalacion v
operacian de fa Central de Generacicon Hidroeléctrica denaminada La Esperanza de & MW de
capacidad v para el desarrolio del provecto hidroelecirico deoominada Poza Henda de 3 MW
de capacidad, las cuzles fueron instatadas en la provincia de Manabi,

Ert sesidn del 3 de fulio del 2002, el Directonic del COMELET = Concejo Macional de Eleciricidaag,
mechante resclucidn Mo, 0175/02, aprabg los contratos de permiso parg [ constrdccian,
stalacion v operacion de la Central de Generacidn Hidroeléctrica denpominada La Esperanza y
de paroniso para el desarralio del proyecta bidroeléctrics denominade Poza Hondz, suscritos
con el Centro de Rehabilitacion de Manabi. Estos proyvectos fueron desarrollados en la repress



la Esperanza vhicada en ¢l cantdn Bolwvar v b répresn Pora Honda ubicada en ¢l cantdn
Portosviejo, Provincia de Manabs.

Lot confratos suscribos conceden ol Centro Renabililacion de Momal el permiso para que
pusca desarrallar @l proyeclo hidregléctrico “La Esperanca” de 6 MW de capacidad v
proyecio hidroeléctrico “Poza Honda® de 3 BW de capacidad, ambas proyectos estdn
destinados a la genéraclon de energia eléctrica; y compreénden el dizefio, finonciacién,
canstrucoitn, operaciton, mantenimenta, posesion y administracion de s correspandisntes
centrales de generacion, Adicionalmeante, lo designa como titular del permiso, categoria que 1o
faculta para asumin por su propia cuenta 1z explotacdn éé la actividad de generacicn y con elip
los rieszns comerciales inhérentes 2 1 actividad; y @ reconGce o cardcier de propietanc sobre
s futurss cepirsies gue @@ construiregn en wiriud 9¢ 03 Conliatos suscrfos, dad Como de ol
demds equipos y bienes gue constitulEn mles centrales, 350 comp da Iz energia que éstas
produzrcan.

Ambos permisos lendran vigencia de 50 afos cortados a partir d la techa de suscripcdn de los
eantratos, Ios cuales fugron protocolizados mediante @scrturas piblicas suscritas @l 16 de
prtubre del 2008,

CESION DE CONTHATO.- Mediante comunicacion No. 654 del 2 de dicombre del 2002, @
Centio de Behabilitacion die Manabi, sslictd o] CONELEC = Consejo Maoanal de Electricidad, e
clofgamenio de la respecinvg boenoad por b cual se sutorice la cesin de los contralos oo
PEIMED Suschbos para o ejecuckin y operaaon de Ins proyecios denominzdos Pors Honda y
Lo Esperanza, a lavor de Menagengraads 54 B Drecionio del COMELEC —Consejo Nacional ds
tlectnodze, medlante Reseluclan 07/02 del 3 de evwro del 2003, resolvio oloogar L
autarizacion sclicitady pera que proceds a la ransferencla de los derechos v abligaciones
adnuiridos mediante oy correspandientas contratos de peemisa suscritp con 8t CONELEC,

CONTRATO DE LICENCIA PARA LA CESION DEL CONTRATO DE PERMISD PARA LA
CONSTRUCCION, INSTALACION ¥ OPERACION DE LAS CENTRALES DE GENERACION DE
ENERGIA ELECTRICA DENOMINADA POZA HONDA ¥ LA CSPERANZA.

Son o= conlratos suscnlos el 31 de marze ded 2005 mediante los cuales, ¢ Centro di
Rehizbiktacidn de Manald, contando con 3 sulorgacidn del COMELEC Consélo Nacional de
Eectricidad, ¢code 3 Manapgeneracion S.A, todos (o8 derechos y obiigacones cerivados del
Cumtrate de Permise para fa constroccidn, instafacidn y operacian de las centrales de
generackon de energin aldctrica dencrounada “Poza Honda”™ v "La Esperanza”™ suscritos @l 16 da
vetubre del 2002, entre ol Cunlra de Behaliftacion de Mansbe v ol Consejo MNacloml de
Electricitlad — CORELEC,

£1 17 de enero del 2007, Manageneracion S ¢ @l CONELEC suscribleron por mulud acderdo ol
contrato de termuinacion de licencia para la construccidn, instalacion y opesracidn de una
central de generacion de energia elecrica denomind L3 Esperanza”, poar medio del cual se
decizran extinguidos 1odos los derechos v obligeciones provendentes del referido contrato de
Ecencia, aprabado medante las Resoluciones de Directono del CORELEC Ko, 278/06 v 300/G0
del 7y 23 de diciembre cel 2006, respecimaments.

simultaneamente & contrato do terminacion de fcencia pars [@ construccion v operacion de
une central de genéracion de energia eloctrica denominada “La Esperanza”, Managenariacian
5.4, suseribit can & CONELEC = Consejo Macional de Electricidad lus contratgs de permise pard
operacion die las centrales de auto generacidn de energia con venta de excedentes
denaminadas “La Esperanza” y “Paza Henda®, Cstos contratos tienen vigencia de 45 afas
Coiados A parly de 1o fecla o suscripcon:



Dl a la suspensidn decretada por el Ministeria del Ainblente, desde octubre 12 dal 2008,
i» Compafis no ha generado ingresas de energia eléclricd desde esa fecha, debido a la
paralizacian ce las operaciones de las centralas:

3. POLIMICAS COMNTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados tinancieros son praparados €n U5, dolares. Las politicas cantables de b Compaiia
8001 148 establecidas por In Federucion Nacional de Coruadores del Ecuador y autarizadas par
superirbendencia de Compurips dol Eoeador

BASLES DE PRESENTACION.- Los estados financleres adjuntos, fueran preparados sobre hases
contableés en 2l curso normal del negocio. Como se gesprende de los estades financieros
adjpuntes, i 31 de diciembre del 2012, lo sigviente:

ol coma se menciona en kb nola 1, 3 partir de octubre 23 del 2008 v hasta la lechs de enusedn
de los estadas financieros, lus Sistemas Hidroelotricos La Esperanza Calceta y Poza Hooda-
Lodana, se encuentran inpperintes debido # 13 suspansion de actividades de generacian de
energia decretadas por gl Ministerlo del ambients.

Ly suspension de lay actividades vecretadd por el Ministeno del Ambiente erigind que la
compaiia, desde octubre del 2008, no puede generar ngresos para cubric los gostos oe
mantenimiento y admeustracion de las centrales, para el ailp 1012 dichos pastos ascienden a
USS 676.565 y Iz Compaiila registra deficiencia. patrimonial ge U552.3 millones stuaton gue
ubica a la Compaiiiz en causal de disolucion de acuergo (on lo estabiecido en ¢l articulo 361 de
iw Loy de Cormpanias,

Las abligaciones con Ingtituciones financieras y provesdores de Seryicios de opeiatividad
durante las aftes 2012 fueran canceladas porla compania La Fahril 5.4,

Conseguir que La Fabnl 5.4 principal zccionista, respalde financieramente el cumplimenta de
olikgaciones con Inslitucignes Hnancieras y Proveedorcs,

A cantinifacion e resumen b5 principales cuentas contables wtiizadas par lo Compadi enla
preparacian de sus estades fnancieros:

CAJA Y BANCOS.- Representa el efectiva disponible y saldos en bancos que NG generan
Inlereses.

PROPIEDADES.- Al costo de adqusicdn, Desde ¢l ato 200%, s propitdades noo son
depreciadas detndo gue no @ encuentran &N wd n B30 b administracidn ge I3 Compaidiis
ha evaluade el valor &n libros de sus propledades 3 fin de determinear st existe un indicatren de
Que #stas @ctveas han sulndo alguna pérdida por detéenorg,

ESTADG DE FLLIO DL CAJA- Debido a gue 138 opéraciones de la Campania 5¢ encuentran
paralizadas desde octubre del 2008 v sus obligaciones ran instiluciones linancieras ¢
provesdores son canceladas por su accicnizta pringipal, La Fabril 5.4, fa Compaliia no prepars
el estade de Hujo de caja



4, CUENTAS POR COBRAR
v Dichembre 31

2012 2011
Impuesios 1.332 TLi73
Clentes 47812
Fideizamisa Managensracitn — ACCones 952 1.124
Oiros d.B517 4430
Total....... 217137 5124441

5. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciernbre del 2012 v 2011, cuentas por pagar representa principalmente valores
pendientes 42 pago desde el afic 2008 3 la Empresz Regional de Manabiy o Transelectnic 5.8,
nor LUS%333.4559 v 199,808, respectivamente, por-la compra de materiales v prestacianes de
semvicias incurridos en el mantenirmicnto de las contrales hidroeléctricas.,

6. OBLIGACIONES A LARGD PLAZCO

Un delalle de las sblipzcianss 2 largo plazo es coma sigus

a Digienbee 31

2012 A011
Accionista
La Fabril5.a,, no genera interds ni tene vendimienic
pstabiesido 14.714.274 12 604686
Frestamo con banca local &l LO% de interes con
Vencirmienlo trimastral hasta septiembre del 2016 2. 148,556 2737479
Frestame con banco del extarior al interss referencial
de tasa libar mas un margen del 1.45% anual con
Yensimisnto mensual hasta el aiia 2004 313775 1255107
Zphtotal 2482361 1.522 hEG
Total deuda a larga Plazo 17,176 635 16587272
Interés acumulade 55,368 G895

rotal _1E333.003 16.651.171



Al 31 de diciembre del 2012, los vencimientos por afia de las ablipaciones a larpo plazo por
préstames bancarios som oams sigue:

Distribucidin en anas:

201% 30,844
2014 Qo4 249
2015 285.410
2016 SEA.RSE
Tetal 2462341
aurante gl oana 2002 Ls Fabril 54, taccionisla mayoritario) canceld o nombere  oe

Manageneracion 5.0, principalmente obligaciones con instituciones dinanciera local v el
exterior par LWS32.1 millones v proveedgres por L5542.000 A Iz fecha de aprobacidn de los
estados financiaros, 2l accienista mayoritario ha cancelado |s totalidad de la deuda por
Managensracion 5.4, con institucicnes financieras.

Managensracion 58, ha paragntzado las chlipaciones, mediante |3 constitucidn del Fideioamss
Fanagenseacion — Wsufructo, cuyos Eimines 3-AEN Amre Bank, M, v o un bance lacal oo

beneficiarias principales,

A5 21 de diciembre del 2012, la Compaiia registrd en los resultadas del aiio gastos de intenss
por estas abligacionss por USS3T5.87E, Estos valores fueran canceladas porla Fabril 5.8

7o IMIPUESTO A LA REMTA,

AL 31 de diciembre dal 2012 s conciliacian de la perdida y el gasto de impuesta a la renta g5
Coma sIgues

e Hiciembire 31...,
212 Fli ]
Peraida segin estados financieros hld.73a id.6E1%
Gastos no deducibles e 2105
Perdida tributaria B17.736 B71.514
impuesto @ |a renta minimo y cargada a resultado H3.824 _23.7h4

on moviembre 22 del 2011, la-Administracian de la Compafia - resupern mediante procesa de
reclama -al servicio de Renta US356.934, por concepta de papo de anticipn ala renta
correspondignte al ang 20150,

A pactic debafo. 2010, se debe considersr comg impuestas &-la renta minima el valor del
anticipo, el cualresulta de la sums matematica del 0.4% del aciive, 0.2% del patrimanio; 0.4%
delingreso gravade v 0.2% de costas v gastos deduciiles

Curapte ¢l ane 2012 la Compadia determind pérdida trilbutaria por U35512.734; sin embarpa,
calculd anticipa de impuesta o ka orenta por USEe3.829; el cual se constituye en el gasta de
impuesto g la renta eguivalente al impuesta a bsorenta minima,

Ll
vl



g, BEFICIT PATRIMONIAL

apatal Social- Ak 31 de diciembre del 2012y 2011, el capital suscrita v pagado constituido de
WSS F00E00 al valar nomminal unitaria de U5 cada una,

4. COMPROMISOS

Cantrato de operacian, Administracion y Mantenimiento de Presas, Estacidn de Gombeo
lvasvases de Agua v Obras Conexas: Es el contrato suscrito el 2 de maya del 2003 antre
Manageneracian S.4. y la Corporacion Reguladora del Maneje Hidrico de Manahi — CRM,
mediante 2! cual el CRM conlrata a Mandgeneracian 5.4 para gue realice la aperacion y
mantenimienlo de las presas de agua “La Esperanza” v "Poza Honda™ la estacion de bombeo
Severing asi como las trasvases de agea “La Esperanza o Poza Honda” v Poza Hondaa Manchs
Grapce v sus alras anexss,

Fideicamizse Mandgeneracian Accianes.- Bepreseinta fdeicomisa mercantil de adminisiracion ¥
garantia constituids mediznte escritera piblica el 22 de septicmbre del 2004; e cual registra la
participaciin de Lz Fabril 5.4 como consttuyente: La Corparacidn Beguiadora de Manejo
Hidrico de Manabi como beneliciario v Fiducia 54, Administradora de fondas v Fideicamizos
Mercantiles como Fiduciaria, Esle conbrate se suscribe para dar cumplimienta al Contrato de
Administracion Accionaria, suscrila e 29 de maye del 2003, en el cual se establecio’ iz
abligacion de s constituvente para celeorar un conbrace ce fideicomizoe mercantil b cual bz
transfeririz la totshidad de las zcciones suscrta y pagadas en 2l capital social de
Plamageneracien 54, ¢ Uene coma ometa pringipal [a ienencia ¢ administracian de 2.0%2.500
Acciones de valar nominal unitario de USS1.00, propiedad de la constituyente & la fecha de
EEEC Conbrata,

LI Fideicamise Mercantii Lendrd igual duracian al contrato de Adminstracidn Accionaria,
celebrade eéntre La Corparacion Regulzdorn del Manejo Hidrico de fdanabi, CRM ¢ Lo Fobril
BoAL QU corresponde SO anos,

En abril 13 del 2005, la fiduciariz a pedido de la canstituyente transfiric; el vsufruclo de las
accignes al Fideicormises Mercantil de Garantia v Flujo denominado Managensracion -
Usulructy, con el propdsita do constiteir una fuente de pago y wn mecanismao de garantia de
lzgs oalipacianes adguiridas  por Managendracion 54, pora  findnciar sus  [royecios
hidraslactricos.

El L de maree del 2006, o Constituyente realizo  la transferencia adicional de Led0.000
aceranes do valer nominal unitand de DES1.00 al fideicomisa, que reprasentan el sumenio de
capilal suscritd v pogoda en diciembre del 2004,

rideicomise Manageneracian — Usufructo: Representa Fideicomiso Mercanlil de Garantia y
Fluja, constituico mediante escrtura peblica en ahril 13 def 2008, registra la participacicn de:
ronagzensradion 5.8, ¥ Fideicomise Managensragion — Aociones como conslituyentes: AGBH
Ao Bang, KoY,y sancoe del Pichincha 54, como heneticiarias v Fiduoiz 3.4 coma Fidudana;
cuya objets es construir una fugnte de papa y un mecanisma de garantia.

o5 Consfituyentes tenen que aporta: ol iideicamiza ios siguientes Henas ¢ derechos:

Los cobros etectuados por Managenerzcidn 54, en fas iguientos circunsiancias



For ventszs de la energla y patendcia producida en las centrales,

A proveedor Ingehydro encel evento gue incumpla el contrato caomercial, deacuerdo .z las
penalidades establecidas en el mizme,

Las ingdemnizacionas solicitadas al Estado Ecuatorianc.
Las servicios prestadas por wseode 125 lineas de trasmizion

Los dwidendos que chiendré e Fideicomisa Manggenaracian — Arciones por |z acriones de
RFOEENEracion 58

Ef Fideicomiso mercantil tzrdrd vigencia hasta gue se cumplon [3s finalidades estalilecickas en
gl concrato gue esia cancalacion de las obligacianes financieras, o hosta que e produzcan las
clausulas do terminacidn

En junio del 2005, Manageneradion 5 A enbrepd una garantia incongdicianal, irrevocahle v de
cobro inmediato a fTavor del Fdeicamizo Manageneracion Daufructo por 122720 euras can
vansirnentoen abril 30 del 2014,

En gl afio 2008 cl ABM Ao Bank M.V fue comprada por el RBS [Royal Bank OF Scatland) o
cuzl KB5S pasd o ser laacreedoras de Menageneragorn en 195 préstamas ariginalmente susoriie
con ABRM armro Bank WA en las mismas condiciones originalments ctorgadas,

Contrasn de Compra = Yenta de Petencia v Energia Elecinga.- Contrato suscritor el 13 dealri
del 2005 entre Manageneracion 54 v la Fabril 5200 el mismo gue Dene poroleeto parantizar el
surministra de energiz sidctrica & Lo Fabil 3.8y en base a sus pecesidades de consumo de
pnerga Manageneracion 500 se compramele enliepar su produccidn de enerfia elétince o 3
traves e cirgs peneradaores nereado 0Casicnal)

4131 de diciembre del 2022 ¢ 2011, la Compania no S8 encuentra en oneracion, por lo cual no
ha generadd @Hiereees por generdodn de energie elecines
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