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INFOEME DE LOS AUDITORES TNDEPENDIENTES

A los Aceionistzs de
Manageneracion B A

Ioloreee sobire los estados financicens

Fuimoes contrztados para auditar los estados financieros adjuntos de Manageneracion 8.4, que comprendsn
el balance general al 21 de dictembre del 2013 v los correspondienies estados de resultados v de détic
patcimenial par el aio terminade e esd fecha y un resumen de las politicas contebles significativas v otras
natas explicativas.

Responsihilidod de I Administracion por los cstados nancieros

L Administracion de la Compadiia es responsahle de la preparacion v presentacion razonable de estas
estados financieras de aenerda con Mormas Eceatoriznas de Contabilidad - NEC, v del contrel mierna
determinado por la Administracion como necesario para permitit la preparacion de Ios estados financierns
libres de errores materiales, debida o fraude o error.

Responsabilidad det Auditor

Nuestra responzabilidad es expresar una opinidn sobie estos estades finencieros bazedos en que noestira
auditoria tue efecuada de ncuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Debido o los asuntes
deseritng en las bases para abstencion de opinidn, no nos fae factible abtener evidencia de auditoris
sulicieme v apropiade para proporcionee una base paen nuestre opinion de aoditoriz

Bases para absteneion de opiniin

Coma sc explica con mas detalle en las Notas 1 v 3 a los estados financieros:

«  Lnoctobre del 2008, el Ministerio de Ambiente comunicad a Manageneracion 5.4, que le suspende la
licencin pmbicntal, consecuentemente la Compadia paralizo las operaciones de generacion de enerzia
cléctrica en las centrales “Poza Honda™ v “La Esperanza™.

«  Ensepticmbre v noviembre del 2009, v desde enera hasta noviembre del 2010 [z Presidencia de la
Repiblica del Ecuador mediante deciretos gjecutives Nop9, 166, 230, 292 365, 460, 515 ¥ 347 andenn
por vii de estado de exeepeidn, la requisicion de todos los hienes muehles ¢ inmuchles de la Compafiin
A la feche de emision de cste informe, la Presidencia de la Repdblica o ha emitido ningdn otro decreto
gjecutive relacionado,
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«  Ln diciembre del 2009, la Compaiiia v su-principal accionista La Fabrl 5.A. presentarnn una demandu
ante el Centro de Mediaciom v Arbilrage de lo Cimara de Comercio de Manta contra la Secretaria
Macional de Agua — SENAGUA (anteriormente denominada Corporacian Reguladara del Manejo
Hidrico de Manabi} por incumplimicnto de los contratos suscritos entre estas partes, cuys cuinlia
asciende o US540 millones, El 11 de marso del 2014, el Tribunal Arhitrad de la Camers de Comercie
e Manta emitod sentencie a Govor de La Fabril 5.4, % Manageneracion 5.A., para §a cancelacion de
USS34.7 millones por parie de la Scerctaria Macional de Agun — SENAGLUA. A la fecha de aprobacion
de los estados Mnancieros, I Secretaria Mocional de Apgue - SENAGUMA Bainterpuesio accidn de
peulzdid el fallo.

o Al de diciembre del 2013, los asuntes descritos en los parralios anteriores ne permiten que la

Administracion de [a compafida efectioe une evaluaciin de ln situacion operativa de sus propicdades, v no

le peemiten desarrallar sus actividades eperativas y productivas, debido & que sus bienes fueron
reqquisados por ¢ Estado Ecuatariano. Por lo indicada anteriormente, no ha side posible estimar
razonablemente fos electos de estas siluaciones sobee los estados Ooancieres adjunoos, medianme
aplicacion de otros procedimientos de auditoria,

«  Dchido g los asuntos deseritos en los parratos anteriores, la Compafiia no ha preparado sus estados
Ioencieros al 31 de diciemibee del 2013 v 2012 de acuerda con Mormas Infernacionales de Infarmacion
Financiera — MIF, conforme lo requiere ln Superintendencin de Compaiias en su Rezolucion Mo
(6. CLICLOG4 del 21 de agosto del 2006 v de acuerdo al cronograma establocido en la Resolucion Mo,
08.G.D3C.O10 del 20 de noviembre del 2008,

«  Dezde octubre del 2008, laz operaciones de o Compaiia se encuentran parabzadas; sin embargo, sus
estados financierns han sido preparados sobre bases contebles aplicables & una empress en marcin hosta
que se resuwelva la demanda contea la Becretarn Nacional de Agup — SENAGUA v s liguiden fas
nhligacinnes contreidas con screedores; no obstante, su principal accionista, La Fabril §.A. ha realizado
pagos por cnenta de Manageneracion 5.4, o fin de cumplir sus obligaciones con rerceras, Esla
situacion y los asuntos descritos en los parrafos enleriores indican la existencie de una incertidumbre
significativa sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, Los estadas
financizros adjuntos oo incluven ningan ajuste gue pudiera resultar de la resolucion de esta
incertidumbre

Abstencion de opinidu

Diebida a la importancia de los asuntos desceritos en los parrafos de bases para abstencion de opinidn, los
cuales, cn nuestra opinion son significatives en relucion con los estadns financieros en su conjunto por el
afa erminado al 31 de diciembre del 2013, no estamos en posibilidad de expresar, ¥ no expresamos una
opinidn sobre los estndos fnencieros adjuntos.

Azuntns de enfasis

Tal como se menciona en [as Notus | v 3, desde octubre del 20008 las operaciones de la Compafiin estan
pirafizadas, por Io cual, oo ba registrado movimientos significativos de efectivo v las obligaciones que
mantiene con instituciones financieras y proveedores fucron canceladas por su principal accionista. Lo
Fabril S.A.. por tal razdn. la Compaiiia na prepard ¢l estada de flujos de caja,



La Compaitia ha preperado sus estades finuncieros en base 1 Mermas Ecustorianas de Contabilidid — NEC,
las cunles padreian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NUF. Porle tante, los estades noncieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicion
finznciera de Manageneracian S.A. de conformidad con principios de contabilidad v pricticas generalmente

aceptadas on paises v jurisdieciones diferentes a los de la Repihlica del Ecuador.
A

M )ﬂﬁ gﬁfm - Vi Castro H.

Cremvanuil, Julio 7, 2014
Registro # 07503
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MANAGENERACION S. A,

BALAMCE GEMERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS Nota 2013 2012
fen U. S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 2,920 L1142

Cuentas por eobrar 4 6,311 [ 7037

Inventarios KRR 33,935

Goustos pagados par anticipado [3.660
Tretnl activos corrientes 53,185 73900
PROPIEDADES:

Terrenos 15,528 [5.528

Edifigins 2078277 TOTR2TT
Maguinarias y equipos 10,800,856 L0 B9, REG
Instalaciones 32200651 3,229.65]

Equipes de computacion 5942 8,042
Muebles v equipos de oticina 3.826 1R26
Total [ 7048080 [ 7,048 0ED
Menos depreciacion acumulada (1290 572 [1.399.572)
Propiedades, nemo Ll s08 15 448,508

TOTAL 13,501,703 15,524,408

Ver notzs a los estados Tnaneiesos

v

Cierentd Cleneral

1 ]
Ing, Hugo Al va{tda Gonzilez




PASIVOS ¥ DEFICIT
PATRIMONIAL

PASIVOS CORRIENTES:

Cuenias por pagar

Vencimienlos corrientes de obligaciones a large plazo
[impuesios vootras cuentas [ pager

Total pusivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZC

DEFICIT PATRIMONIAL:
Capitnl social

Férdida acumulada

(Rt patrimonial

TOTAL

Motas

fi

r
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Contadar

2013 2012
{en U. 5. dolares)
563,648 A0 EIR
56368
5,258 _ aom
_0E IS b3l 109
17,548,218 17176635
2700500 2,700, B
(531622 1) (4.083.136)
(2,615.421) 2 280 336)
13.201.703 15,524,408




MANAGENERACION S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012
{en U. 5. ddlares)
GASTOS:
Administracion (142, 173) {236,858}
Intereses v COmisiones & (127,732} {375,878)
PERIINA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (265,905 (612736}
[mpuesto a [z renta 7 LA LRI B3 BI0
PERDIDA DEL ANG (333,085) {670,563 )
Wor nots a 1os estados financierns
41. /
-
Sr. Miguel Mera

l;!'lé.ui'.ll.-lw_ o Afmiida {f;nn;r:ilc:-r
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MANAGENERACION S. A.

ESTADO DE DEFICIT PATRIMONIAL
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013

Enera 1, 2012

Pérdadn del aiio
Ciros

[Meoiembre 31, 2012
Pérdida del ario

Chciembee 31, 2013

(Capital
Social

2,700,800

2700 800

anJUL, BCH)

Wer notas a los estados lTnancieros

[ry. I-Ju:lz;,t:f-'L Alfei

Pérdadn
Acurmulada
ten L 5 ddlares)
{4242 9040)

(676,565)
(63671

(4,5983,138)

[ERENLEY]

|
=
=
Fy

(1,542,100

(676,563
[63.671)

(2,282,330
(333.085)
{2.6805421)
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Se. Mliguel Mera
Contadaor



MANAGEMERACION S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituids en Portpvicio en Mavo del 2002 v su actividad principal hasta octubre del
2004 fue la construceitn, operacion, mantenimiento y administracian de las centrales hidrogléctricas
“La Eaperanza™ v “Pozs Honda™ y Ta comercializacion de la energia eléctrica generada por dichas
centrales,

Enenero 17 del 2007, el Conseja Nacional de Electricidad — CONELEC autorizd que las centrides
hidraeléctricas denominadas “La Esperanza™ v “Poza Honda™ puedan aperar come mitogenerndores de
energin eléetrica v venta de excedentes en el mercado cléctrice mayorista

En octubre 20 del 2008, el Ministerio del Ambiente comunicd a la Compaiia que deju sin efecto fa
continuidad de su operacidn; consecuentemente la Compaiiia paralizd las operaciones de energia en L
centrales “Poza Henda™ v “la Esperanze” » a la fecha de emision de los estados Imancieros, las
operacionss de estas centrales se encuentran suspendidas, por lo cual, La Fabril 5.4, principal
gecionista de la Compafiia ha cubierto les obligaciones que esta mantiene con instituciones financieras
y provesdores de servicios de mantenimiento v eperaciin.

Fn los meses de septiembre y noviembre del 2009, v el periodo de enero hasta naviembre del 2010, lu
Presidencia de la Repiblica emitid las decretos ejecutives Mo 69, 166, 230, 292, 365, 460, 515 y 547,
mediante las curles ordend lu reguisicidn de todos los bienes mucbles & inmuoehles de la Compaila
Husta lu fecha de emisidn de los estadas financicros, no sehan emitide nueves decretas presidenciales
al respecta. Durante la vigencia del estudo de excepeidn, estos bienes sc encuentran bajo la
administracian v custodia del Estado Feuateriano, representado por las Fuerzas Armadas del Ecoador,
ver note 1.

En diciembre 31 del 2010, Manageneracion 5.4 ¥ La Fabril 8.4, presentaron una demanda ante ¢l
Centro de Mediacitn y Arbitrzje de la Chmara de Comercio de Manta contra la Secretaria Magional del
Apua - SENAGUA por el incumplimienta de fos contrutos swscrito cntre 128 partes. cuya cuantia
aseiende 2 USEA2 millenes

El 11 de murieo del 2014, el Tribunal Arbitral de fa Cimara de Comercio de Munls emilid sentencia a
favar de La Fabril 5.A, v Manageneracion 5.A., pure el pugo de USE34.7 millones por pame de la
Secretarin Nacional del Agua - SENAGUA, A la fecha de aprobacicn de los estuduos financieros, la
Secretaria Nacional del Agua — SENAGUA ha interpueste aceidn de nelidad del Glle,

CONTRATOS
Amtecedentes - Bl Directorio del Consejo Nacional de Electricidad - CONELEC, en sesion del 20 de

febrero del 2002, mediante resolucion No, 0037902, decidid otorgar al Centro de Rehabilitacidn de
Manabi — CRM, loz certificados de permiso para la constriceion, instefacion v eperacidn de la Centril



ie Generacion Hidrogléctrica denominads La Esperanza de 6 MW de copacidad v para el desarrallo del
provecto hidroeléetrico denominada “Taza Honda™ de 3 MW de capacidad, las cuales fusron instaladas
encla provinein de Menabi.

Fn sesion del 3 de julie del 2002, el Directorio del Consejo Mactonal de Electricidad - CONELEC,
mediante resolucicn Ma, 0175902, aprohd los contratos de permizo para o vonstruccion, mstalacion ¥
operacion de la Central de Generacidn Hidroeléctrica denominada La Espersnza v de permiso para el
desarralla del provecto hidmoeléctrico denominada Poza Honda, suscritos con el Centro de
Rehabilitacion de Manabi. Estos provectos fueron desarrollades en [a represa Lo Esperanza ubicada en
el cantdm Balivar v la represa Poza Honda ubieads en el cantén Portoviejo, provineia de Manabi

Log contriato: suscrites conecden al Centea Rehabilitacion de Maenebi ol permize para que pucds
desarrollar el proyecto hidroeléctrico “La Esperanza™ de & MW de capacidad v el proyecto
hidroeléetrico “Poza Honda®™ de 3 MW de capacidad, ambos provectos estin destinados a la generacion
de energin eléetrica; v comprenden el disefio, fnanciacién, construceién, operacidn, mantenimienta,
posesion ¥ administracion de las cormespondienies centrales de peneracion, Adicionalmente, lo designd
coma titular del permiso, categorie que lo facults para asumie por su propia coenta ba explotzeion de la
actividad de generacion y con ello los riesges comerciales inherentes a la actividad; v le reconoce ¢l
caracier de propietario subre las futuras centrales que se construictn en virtud de los contratos
suscrinos, asi como de log demas equipos v bienes que constituirin tales contrales, asi como de lu
enecrgia que éstas produzcan,

Ambis permisos tienen vigencia de 30 afles comadas a partir de la fecha de suseripeion de los
conlratos, los cunles fueron protocolizados mediante escritures pablicas suscritas el 16 de aciubre del

201,

Cesfin de contratys - Medignte comunteacion Mo, 634 del 2 de diciembre del 2002, el Centro de
Fehabilivacion de Manabi, selicitd al Consejo Macional de Eleciricidad - CONELELC, el olorgamiento
ie la respectiva licenciz que amariee |a cesion de los contratos de permiso suscrites pare le gjecucion v
operacton de los proyectos hidricos denominados Poen Honda v La Esperania, a lavor de
Manageneracidn 5, AL, Bl Directorio del Conseja Nacional de Electricidad - CONELEC, mediante
Resolucion 07/03 del 3 de enero del 2003, resalvid otorger |2 autorizacion solicitada para que proceda
g b transferencmn de Jos derechos v oblizaciones wdauiridos mediante los correspondientes contratos de
permiso suscritos con el Consejo Nacional de Electricidad - COMELEC,

Contratos de Licencia para la Cexvidn del Contrato de Permisn pava la Consiriccion,
Instalaciin p Qperacidn de tax Contealos de Generacian de Enerepla Elfcreicn denomrinedug
“Poza Hojda " v "L Experaiza” - Buscritos ¢l 31 de mecee del 2005 mediante los coales, el
Centro de Rehahilitacion de Manabi, contande con la autorizacion del Consejo Nacional de
Electricidad - CONELEC, vede a Muonageneracion 5. A, todos las derechos v abligaciones
derivados del Contrato de Permiso para la construceidn, instalacide v operacidn de las centrales
te generaciion de energin eléciriea denominadas “Peza Honda™ v “La Esperanza™ suscritos ¢l 16
de Octubre del 2002, entee el Centro de Rehahilitacian de Manabi v el Cansejo Nacional de
Electricidad — CONELEC

EL 17 de enero del 2007, Manageneracion 5. A,y Consejo Nacional de Electricidad - CONELEC
suseribieran por mutuo acuerdo el contreato de terminecidn de licencia para la construccion,
instalacion ¥ operacidn de uta centrel de generncion de energin eléctrica denominada “La Esperanza”,
por media del cual se declaran extinguidos todos los derechos v obligaciones provenientes del referido

5



contrata de licencia, aprobado mediante las Resoluciones de Directorio del Consgjo Nacional de
Electricidad — CONELEC Mo, 278 /6 v 3007006 del 7 v 28 de diciembre del 2006, respectivamentce.
Simultdneamente al contrato de teeminacion de licencia para la construccion, instalucién ¥ vperacion de
ung central de generncion de energin eléctnca denominada “La Esperanza®, Managenerazion aOA,
anagribid con ¢l Cansejo Macional de Electricidad — CONELEC los contratos de penmiso para
operecion de lus centrales de mitogeneracion de energly elécirica eon venta de excedentes dencminadas
“La Esperanza™ v ' Poza Honda™. Estos conlrales Uenen vigencia de 45 aftos contados a partic de s
[echa de suscripeion,

Debido a la suspensidn decretada por ¢l Mindsterio del Ambiente, desde octubre 22 delf 2008, la
Compaftia no ha generade ingresos de energia eléctrica.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estades financieras son preparados on U5, dalares. Las politicas contables de la Compadia estén
busadas en Noermas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC, las cuales liucron establecidas por lu
Federacian Mactonal de Contadores del Ecvader v sulorizwdas por la Superintendencia de Compaiiias
iel Eeuador, Estas narmas lucron derngadas mediante resolucion Mo, 06.0LICLO04 del 21 de agosta
del 2006 emitida por Ta Superintendencia de Companias, quien adicionalmente disposo lu preparacion
de cstidos financicros de seuerda con Normus Internacionales de Informacion Firancizra - N1 a
partir del asfo 2010 por parte de les compaiias que estin bajo su contral, Las NEC requicren que la
Administracidn realice clertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes ;5 la actividad
econcmicu de la entidad, con el propasito de determinar o valuacion v presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En apinidn de la Adminiatracion, tales estimacioncs y
suptestns estuvieron basados en la mejor utilizacion de ln informacion disponible al momento, los
ceales podeian Hegar a diferir de sug efectos finales,

Buses dle Presentacidn - Los estodos financieros adjuntos, fueran preparadas sobre bazes contables
aplicubles a une empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos v cancelacion de pasivos
en ¢f curso normal del negocio, Como se desprende de 1os estados linancieras adjuntos, al 31 de
diciembre del 2003, existen siluaciones gue generen dudas sobre la capacidad de la Compaiia para
continuar operandn como empresg ¢n marcha, las cuales se detallan a continuacion;

»  Tal como se menciont en le Mote 1, a partir de octubree 23 del 2008, los sistemas Hidroeléericos
“La Esperanza™ v "Poza Honda — Lodana™, estin paralizados debido a la suspension de actividades
de peneracion de energin decretadas por el Ministerio del Ambicnre,

«  Li suspension de las actividades deerctada por el Ministerio del Ambiente criging que desde
oclubre del 2008 [z Compaiia no pueda generar ingresos para cubrir los gastos de administracion
de les centrales hidroeléatricas.

o Durante el afio 2003, dichos gestos ascendieron a USS333.085 yal 31 de diciembre def 2013 [n
Compafiia registea un déhicit patrimonial de LIS32.6 millones, por lo cual, se encuentra en causal de
disalician de acuerda con 1o establecido en el articule 361 de la Loy de Compaiiias.

La Administracion de la Compadiz ha realizado las sigutentes acciones para mitigar el riesgo de
SIMDIEsa en marcha:



&,

=

»  EL3 de abril del 2000 Manageneracion 5,A., entregd el estudio ambiental para el andlisis al
Ministerio del Ambiente a lin de mitigar cudlquier demanda por ricsgo en contaminacion. A la
fechu de emizion de los cstudas finaneieros, no se han obtenide respuestas por parte del Ministerio
el Ambiente.

= Conseguir que La Fabril 5.4 principal acciomista, respalde linancieramente el cumplimiente de
ahligaciones con provesdares.

«  Desde el ano 2010, Manageneracidn 5.4, v La Fabril 5.A. mantienen una demanda ante el Centro
de Medincion v Arbitraje de ln Camarn de Comercia de Manta contra la Secretaria Nacione] del
Agua — BENAGUA por ¢l incumplimicnio de los contratos suseito entre dichas partes.

A continugcion se resumen las principales practicas contables utilizadas por la Compaiia en la
preparacion de sus estados fnancieros:

Caja v Baneos - Bepresenta saldos en cuentas de haneos locales que ne generan intereses,

Prapiedudes — Se miden al costo de adguisicidn. Desde el ano 2009, las propiedades no son
depreciadas debido que no se encuentran en vso ni bajo la administracion de la Compaiiia.
Adicionalmente, la Compafiia no ha realizado un unilisis del importe recuperable de sus propiedades a
fin de determinar si existe alguna pérdida par deteriora,

Lsterdi ofe Flafoy de Caje - Dehido s que las aperaciones de la Compaiia se encueentean paralizadas
deade octubre del 2008 v sus oblignciones con instituciones financieras v proveedores son canceladas
por su secionista principal “La Fabril 5.A.7, la Compatia ne prepara el estado de flujos de caja

CUENTAS POR COBRAR

o Diciembre 31,
13 2002
fLLE dalares)

Empleados 5,574

Impuestas T332 1332
Fideicomiso Managenerasidn — Acciones, nota 10 088
[Ty B8L7
Total 16,311 17,127

CUENTAS POR PAGAR

Incluye principalmente valores pendientes de prga a la Empresa Eléctrica Regionnl de Manabi va
Transelectric 5. A, por USE331,439 v USS199 B08, respectivamente, por la compra de materiales v
prestaciones de servicios incurridos en el mantenimiento de las centrales hidroeléetricas,



7.

OBLIGACIOMNES A LARGO PLAZOD

oo Dciembre 310

2013 2012
{LLE. dalares)

Acgionisma:
La Fabril 5.4, no genera interés v no liene Vencimicnio

esiablecida (1) 17,548,218 [4.714.274
Préstamas Bancarios
Préstamo con benco lecal wl 1050 de interés con

veneimientos trimestrales haste septiembre del 2016 2148586
Préstamo con banco del exterior al intereses referencial

de la tasa libor mas un margen del 1.45% anual con

vencimientos mensitles hasta el ato 2014 3153735
Subtotal 17.54E.21% I7. 076,633
Interes acumulados Sl a0k
Total 17548218 17233003

(1) Representa valares cancelados par La Febril 5.A, en razon de [as ablipaciones mantenidas po
la Compafiia con provecdores g instituciones financieras, [os cuales no generan intereses ¥ no
tienen vencimienio cstzblecido.

Managenerncidn S.A. guraniizd sus obligaciones financieras, mediante Ta constitucian del
Fideicomizo Manageneracion — Usufructo, cuyoes términos identificaban al ABN Amro Bank, N.V. v 1
un hanco loeal come beneficiarios principales. En octebre 21 del 2013, medisnle eseritura plblica se
liquido ¢l mencionuda [deicomisa yu que s obligeciones adeadadas fueron canceladas ¢n su
totalidad. ver ot 9

IMPUESTO A LA RENTA

A partir del afio 2010, se dehe considerar como impuesto o ls renta minimo el valor del anticipo
caleuladas, ¢l cual resulta de o suma matematica def 04% del activo, 0.2% del patrimonio, 0o de
ingreso pravado y 0.2% de costog v gastos deducibles

Duesente el afo 2013, I8 Compaiiia registed una pérdida de TUSE269 905 sin embarga, determing
gnticipo de impuesmo & (& renta por LISS63, 181 el cual se constitud en el gasto de impuesio a la renta,
equivalente &l impuesto a la renta sanino,

DEFICIT PATRIMONIAL

Capitel Social - AL 3T de diciembre del 2003 v 2002, el capital social suscrita v pagado consiste

do 2. 700,800 acciones al valor nomaned umitweie de USE] cada una,

S I



COMPROMISOS

Coptente de Qperactin, Adminisiracidn v Mantentfurientn de Presas, Estacidn de Bomben,
Trasvases de Agoa p lvos Comevas: Suscrito 21 9 de mavo del 2003 entre Munapeneracion 5.4, v [z
Corparacion Reguladora del Manejo Hidrico de Manabi — CRM, mediante el cual el CRM contrata a
Manageneracion S.A, para que realice la operacidn v mantenimienio de las presas de agua “La
Ezperanza” v "Poza Honda", la estacion de bombeo Severino asi como los trasvases de Apus “La
Esperanza a Poza Honda™ v “Poza Honda & Mancha Grande” v sus obras anexas.

Fldeicemise Manageneraciin-Aceiones.- Representa fideicomizo mercantil de administracion v
parantia constiwida mediante eseritura pablica ¢l 22 de septiembre del 2004; el cual registra |y
participacion de La Fabril 5.4, como constituyente, La Corporacion Reguladora del Manejo Hidrico
de Manahi coma beneficiario y Fiducie S A, Administradora de fondos v Fideicomisos Mercantiles
conno Fiduciaria, Este conteato se suscribid para dar cumplimiento al Contrao de Administracion
Acclonaria, suseritd el 2% de mevo del 2003, en ol ceal se establecid la obligacian de la constituyente
para celebrar un contrate de fideicomisa mercantil al cual transferivia la totalidad de Tas acciones
suscritas ¥ pagadas en el capital social de Manageneracion 5.4, ¥ tiene como objeto princips! la
teneneia y administeacion de 1,099,500 acciones de valor nominal unitaric de US$1.00, propiedud de
Ia constituvente & la fecha de este contrato.

El Fideicomiso Mercantil tiene igual durecidn que el contrate de Administracion Accionarin,
cefebrado entre La Corporacian Repuladora del Mancjo Hidrico De Manabi - CRM v La Fakril 8.4,
que corresponde a 30 gias,

En ebril 13 del 2003, 1a Aduciarie o pedide de la constituyente transfirid ¢l usulfructo de las aceivnes
al Fideteomisas Mercantil de Garantia v Flujo denominado Manapeneracion — Usufrueta, con el
praposito de constituir una fucnre de page ¥ un mecanismo de garantin de las obligaciones adquiridas
por Manageneracian S A, pare financiar sus proveetos hidroeléctricos.,

El 1 de marzo del 2006, la Constiluyente realizd la rransferencia adicional de 1,600,000 aceiones de
valar nominal unitario de TSS1 .00 g fideicomisa, que representan ef aumento de capital suserito v
pagudo en diciembre del 2004,

Fidvivawive Mamageneraciin — Usafracte: Representa Fideicomizo Mereantil de Garantia y Flujo,
constiluida mediante escritura pahlica en abril 13 del 2005, registra | participacion de:
Manageneracion 5. Ao v Fideicomiso Menageneracion — Acciones comao canstituyentes: ABN Amro
Bank. N.V. v Banco del Pichincha 5.4, como beneficinrios v Fidueia 5.4, como Fiduciariz: eLNa
abjeto es construir una fuente de pago v un mecanisma de parantia.

Los Constiluventes tienen que aportar 2l fideicomiso los sipuientes bienes v derechos:

- Los cobros efectuades por Manageneracicn S.A, en las siguientes circunstancias:
= Porventas de le energia y potencia producida en les centrales,

= Al proveedor Ingelivdro en el evento que incumpla el contrate comercial, de acuerda a las
penalidudes establecidas en ef mismo,

»  Las mdemnizaciones solicitadas al Fstado Ecuatoriano.



«  Las servicies prestados por nso de bzs lineas de ransmisicn

+ Los dividendos que oblendrd ¢l Fideicomiso Manageneracidn — Acciones por las scciones de
Managenerocion 5.4,

El Fideicomiso mercanil tiene vigencin haste que se cumplan las finalidades establecidas en ¢l
contzata que os ln cancelacion de las obligneiones financieras, o hasta que se produzcan lis clivsulas
de terminacicn.

En jonia def 2005, Manageneracion S.A. entregd una garantia bancariz incondicional, irrevocable y
de cobre inmediato a fwvor del Fideicomiso Menngeneracion Usufrcta por 129, 725€ con
vencimientie en abril 30 del 2013,

En el afio 2008, ABN Amro Bank M.V, fue comprado por el RBS (Reval Bank of Scotland ), per lo
cual RBS pasd u ser laacreedora de Managenercion en los préstamos originalmente suscrias con

ABRN Amre Bank M.V, en las mismas condiciones originalmente storgadas,

Fn netubre 21 del 2013, mediante eseritura plblica se liquidd este lideicemiso va que las ohligaciones
financicras ohjeto de este Gdeicomise fucron canceladas en su totafidad.

Comrristo de Compra — Veata de Potencia y Energia Eléetriva,- Contram suscrita el 14 de abril
del 2005 entre Managencracion 5.A. v La Fabril 5.A., el misme que tiene por objeto garantizar el
suministro de energin sléctricn a La Fabril $.4. v en base o sos necesidades de consuma de
energia Manageneragion 5.4, se compromete entregar su produccion de energia eléctrica o a
través de ofrns generadores (mercado acasionall,

Al 31 de diciemhre del 2013y 2012, la Compaiiin no se encuentra en operacion, par lo cuzl no ha
registrado ngresos por generacion de energin eléctrica.

CONTINGENCIA

Durente ¢l ano 2009, la Presidenciz de la Repiblica del Ecuador, madiante decretos gjecutivos
Mo, 69, 230, 202, 363, 431, 460 v 315, ordend fa requisicion de todos los bienes muzbles
inmuehles de P lanagenerecion 8.A. En ese mismao afio, La Fabril 8. AL y Managencracian 5.4
presentaran demanda ame el Centro de Mediacion v Arhitraje de fa Cimara de Comercia de
“anta conera o Secreturia Nacional del Agua — SENAGUA por el incumplimiento de los
contratos del proyvecto de Manageneracion S.A lu cuantin de la demanda asciende a LIS534.8
millnnes.

El 11 de marza del 2004, el Teibunal Arbitral de la Cimurn de Comercio de Manta cmitic
senlencia a favoer de La Fabril 8. A v Manageneracion 5. A., para [a cancelucion de USE34.7
millenes par parte de la Secretaria MNacional del Agua — SENAGUA. A la fecha de aprobacion de
los estados Anancieros, la Secretaria Nacionod del Agua — SENAGUA ha interpuesta accion de
nulidad del falla.



11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

12,

INFORMA

Entre el 21 de diciembre del 2003 ¥ la fecha de emisién de log estados financieros (lulic 7 del
2014) ne se pro<hijeran eventos que en opinidn de la Adminisiracidn pudieran tener un efecta
importante sobre los estndos Dinancieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre dzl 20103 han sido zprobades por
la Administracion de la Compadiia en julio 7 del 2014 v serin presentados a los Accionistas para
su aprobacidn. En opinién de la Administracian de la Compafiie, los estados Onancieres serin
aprobadas por la Junta de Accionistas sin modificaciones.




