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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiores Accionistas
TRAFINO S. A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TRAFINO 8. A. (una sociedad anénima)
constituida en el Ecuador, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2018, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinidon, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos Ios
aspectos importantes, la situacién financiera de TRAFINO S. A. al 31 de diciembre de 2018 los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NlIFs.

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la
seccién Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros., Somos
independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente
con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditorfa de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido con ofras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de FEtica para
Contadores (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es Ia responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NiIFs y de
su control interno determinado como nhecesario por la gerencia, para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de

la Compafifa para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos ‘
relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a

menos gque la gerencia intente liquidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra

alternativa realista para poder hacerlo.

La Administracion de la Compariia es [a responsable de la supervxslon del proceso de elaboracion de
la informacién financiera de la Comparifa.

Member of Russell Bedford International, with affiliated offices worldwide.
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Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es
una garantia de que una auditorfa realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detectara distorsiones importantes cuando existan. Las distorsiones pueden surgir de fraudes
o errores y se consideran importantes si, individualmente o en conjunto, podrian esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen sobre la base de
estos estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y durante la auditoria mantenemos una actitud de escepticismo
profesional. Nosotros también:

s Identificamos y evaluamos el riesgo de errores importantes en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa en respuesta a aquellos
riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido
a un fraude es mayor que aquel que resulta de una incorreccion material debido a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, faisificacién, omisiones intencionales, manifestaciones
falsas y elusion del control interno.

» Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el
propésito de disefar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero
no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

s Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
las revelaciones relacionadas hechas por [a gerencia son razonables.

* Concluimos si la base de contabilidad de negocic en marcha usada por la gerencia es
apropiada y si basados en la evidencia de auditorfa obtenida existe una incertidumbre
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobra la habilidad de la Compafifa para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencién en nuestro
informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas
revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidén. Nuestras conclusiones estan
basadas en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin
embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafila cese su
continuidad como un negocio en marcha.

e FEvaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos posteriores de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos y en el alcance planeado y la oportunidad de la
auditoria, y los hallazgos significatives de auditorfa, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos en nuestra auditoria.

Quito, 15 de marzo de 2019
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TRAFINO S. A.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Ing. Ignacio Maya

Representante Legal Contadora General

~Activos Nota 2018 2017
Activo corriente: .
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 25,352 58,116
Inversiones financieras ] 1,020,000 550,000
Cue’nta‘ls por cobrar - comerciales, neto de provision para 10 860,495 918,982
pérdidas esperadas
Cuentas por cobrar - otras 11 61,706 69,115
Cuentas por cobrar - relacionadas 22 29,388 12,642
Inventarios 12 99,104 116,758
Pagos anticipados v 13 52,587 30,723
Total activos corrientes 2,148,632 1,756,336
Activo no corriente:
Propiedad, planta y equipos, neto de depreciacién acumulada 14 640,973 660,752
Activo intangible, neto de amortizacién acumulada 15 450 16,356
Total activos no corrientes 641,423 677,108
Total activos 2,790,055 2,433,444
| Pasivos y Pafrimonio de los Accionistas
g Pasivo corriente:
B Cuentas por pagar - otras : 26,131 8,841
% Cuentas por pagar - relacionadas 22 48,984 24,764
Pasivos laborales 16 105,721 58,544
5 Impuestos por pagar 17 4,822 7,374
5 Total pasivo corriente 185,658 99,523
g Pasivo no corriente: .
) Provision por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio 18 137,485 112,826
=9 Total pasivo - 323,143 212,349
: . Patrimonio de los accionistas:
Capital social 19 579,413 579,413
Resena legal 19 320,967 320,967
5’ Otros resultados integrales:
Superamt por revalorizacién de propiedad
=9 planta y equipos 469,916 459,916
5’ Ajustes adopcién por primera
] vez de las NIIFs 27,363 27,363
=) Ganancias (pérdidas) actuariales 2,532 3,450
A Utilidades acumuladas 1,066,721 819,986
Q Total patrimonio de los accionistas 2,466,912 2,221,095
? Total pasivo y patrimonio de los accionistas 2,790,055 2,433,444




Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.

TRAFINO S. A.
Estado de Resultados Integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del afio 2017

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 2018 2017
Ventas i 20 5,580,039 3,746,157
Costo de ventas 21 (4,400,298) (2,949,628)
Utilidad bruta en ventas 1,179,741 796,529
Gastos de operacion:
Gastos de ventas 23 (214,035) (165,357)
Gastos de administracién 23 (662,420) (535,648)
Total gastos operacionales (876,455) {701,005)
Utilidad operacional 303,286 95,524
Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros (8,480) (6,095)
Otros ingresos 10,878 12,739
Intereses ganados 9 16,051 18,210
Total otros ingresos (egresos}, neto 18,449 24,854
Utilidad netfa 321,735 120,378
Otras partidas patrimoniales - ganancias(pérdidas) actuariales (218) "1,566
utilidad integral neta 320,817 121,944
Utilidad por accion:
Neta 0.5553 0.2078
Neta Integral 0.5537 0.2105

M

SRS

_
L

Ing. Ignacio Maya ing. Alexandra Mefidoza—~!

Representante Legal

Contadora General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

4600000000800 0000000000LLLLLLLLLLBVVYVVVYYVFVFFVFSIVVFVEFPETw




|eJouss) elopejuo)

‘solsloueul sope}ss so| 8p sjuelbsjul sped uos sexsue sealjeoljdxe sejou se

[eba syuejussaldey
ekejy oloeub) -buj

[~BZOpUBN EipUEXS|Y “Bu|
. -

/

zL6'99¥'z 12L'990°} 2€8'z £9€'L2 916°69¥ £96'0Z¢ £1v'6LS
seL'lee gel'lee - - - - -
(@816) - (816) - - - -
(000's2) (000'52) - - - - -
§60'1222 986°618 0sv'e £9e'22 916'69¥ 196°02¢ e'sLs
8/g'0zl 8/e‘0z) - - - - -
995"} - 995'L i - - -
(0oo'o0e) (o0o‘00€) - - - - -
151'66€T 809'666 y88‘L £9€°22 916'69¥ 196‘02¢ civ'els
oluouilned wmvm.:.E:om sajelen)oe s4IIN odinba A ejue)d 1eba) |e1o0s
|ejol sopepInn (sepipaad) zaA eiowpd ‘pepaldoad ap BAlESOY 1ejdes
selueuey dod ugiodope UQIORZIIO|BASDS
sapnly Jod jAeledng

so|eibajul sopejnsal sof0

810Z Op aiquiaoip ap L |e op|eg
ojojalefe [ap  sapepilin
(8] Ejou asean) sajeuenioe sepiplad
Se]s|U0|9oe so| B sopebed sopuspui]
LL0Z @p alqusplp 8p Lg |e op|eg
ojolafa [ap sapeplin
(81 ej0U BSBOA) SojELEN]OR SEIOURUERS)
se)s|uojooe so| e sopeBed sopuapinig

LL0Z 9p 013U 8p |0 |€ OpjeS

) |

(eolIBWY 8p soplun sope}s3 so| 8p sale|oq Ue opesaidxd)
L10Z oue |ap seApesediuod SeyI9 UodD ‘gLOZ ap IGWISIDIP 8p ¢ |8 OPEU|ULIS) OYE |8 Jod
SEJSIUOIIDY SO| 8p OlUOWLBY |8 Ud SOjquED ap opejsg




TRAFINO S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del afio 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

2018 2017
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

! Efectivo recibido de clientes 5,637,873 4,010,878
Efectivo pagado a proweedores y empleados (5,145,712) (3,624,995)
Otros ingresos 10,878 2,951
Intereses y cargos financieros pagados (3,950) (1,556)
Intereses ganados 16,050 18,209

Efectivo neto provisto por actividades
de operacién ) 515,139 405,487
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones por inversién en proyecto - (12,642)
Adaquisicién de propiedad, planta y equipo (2,903) (1,779)
Efectivo utilizado en actividades de inversion (2,903) (14,421)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados a los accionistas (75,000) (300,000)
Efectivo utilizado en actividades de financiamiento (75,000) (300,000)
Aumento (decremento) en el efectivo y equivaientes de ’
efectivo 437,236 91,066
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 608,116 517,050
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 1,045,352 608,116

=
=
=
=
=9
=P
=9
=P
=9
=
o
=0
=9
=
=9
-9
=9
=9
=)
=
=P
=D
=
=
=9
-9
=9
=9

// Ing. Ignacio Maya Ing. Alexandra Mendoza |
Representante Legal Contadora General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




TRAFINO S. A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del afio 2017

En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONGMICO
Objeto social

La Compaiiia fue constituida el 24 de agosto del 2000 con el objeto de fabricacién, compra, venta,
comercializacion, exportacion, importacion y distribucién de discos, botones y ofros productos
derivados de la tagua o de ofros materiales equivalentes o alternos. Los productos que adquiere la
Compafiia son vendidos en el exterior principalmente en mercados de Asia y Medio Oriente; y las
exportaciones representaron el 100% del total de las ventas del 2018 y 2017, respectivamente.

El domicilio principal de la Compafiia es en la Zona Franca de Manta “ZONAMANTA”, Provincia de
Manabi, Replblica del Ecuador y tiene como mayores accionistas a Luna Dirani Florencia, Ignacio
Alejandro Maya Ledén, y Carmen Alexandra Mendoza Zambrano con el 50.00% del paquete
accionario y 6 accionistas minoritarios con el porcentaje restante.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana en lo que va del afio 2018 presenta una relativa estabilidad, debido a: (i) al
incremento de los ingresos petroleros a partir del segundo semestre, debido a que el precio del barril
de petréleo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2019 se espera que el promedio este arriba
de los US$50 por barril, lo cual le permitira al Gobiemno tener un flujo de ingresos adicional; y, (i) a
ciertas acciones que el Gobierno ha tomado y que se describen en los péarrafos siguientes. ¢

El Gobiemo actual desde mayo del 2017 eliminé ciertas medidas adoptadas por el Gobierno anterior
entre las cuales estan: (a) el establecimiento de cupos méaximos para la importacién de productos de

_los sectores comerciales e industriales; (b) la restriccién de importaciones de ciertos productos; (c) el
establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones; (d) el incremento<del
Impuesto al Valor Agregado “IVA” del 12% al 14%, por efectos del terremoto de abril del 2016. El
cambio de gobierno, ha generado nuevas expectativas, en la parte comercial y en el marco legal,
debido a que en la consulta popular realizada en el primer trimestre del 2018, le facilito la
implementacién de algunas reformas entre las cuales esta la eliminacién del impuesto a la plusvalia;
la reeleccién indefinida y el cambio en algunas autoridades de control y en el area de juridica.

El Gobierno actual ha manifestado que existe un alto endeudamiento y que no existen los recursos
para continuar con los planes de gobierno y atender los pagos pendientes tanto a proveedores, asi
como los pagos de los tramos de deuda. Esta situacion origind que el Gobierno actual efectie
emisiones de papel de deuda y tome créditos de ciertos organismos multilaterales y adicionalmente
proponga ciertas reformas enfre las cuales esta (i) el incremento de la tarifa del impuesto a la renta
del 22% al 25% a partir del 2018; (i) el establecimiento de un arancel US$0,10 por cada kilo de las
mercaderias importadas (esta medida fue eliminada por requerimiento de la Comunidad Andina); y,
(i} un arancel diferenciado para ciertos productos importados. .

El Gobierno con el objeto de atraer nuevas inversiones promulgé la Ley Organica de Fomento
Productivo y la Ley Organica de Reactivacion Econdmica y Fortalecimiento, en las cuales se
establecen varias reformas y se han establecido algunos beneficios tributarios para las nuevas
inversiones en las cuales se establecen exenciones de impuestos a la generacién de empleo, para
la reinversién de las utilidades, asi como a las inversiones en sectores estratégicos y geograficos.
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TRAFINO S. A.
Notas a los Estados Financieros

El Gobierno actual se encuentra analizando alguna estrategias y esta en conversaciones con los
Organismos Multilaterales y el Fondo Monetario Internacional y ha manifestado que para el
presupuesto del afio 2019 necesita de financiamiento adicional para cubrir el déficit fiscal y que esta
en proceso de elaboracion de un plan econdémico en el cual se defina las alternativas para reducir
(a) el altc endeudamiento; (b) el déficit de caja y del presupuesto fiscal; y, (c) la reduccion del gasto
corriente, para lo cual inicic una disminucién gradual a los subsidios de la gasolina; a la fecha de
emisién de los estados financieros plan econémico integral no ha sido difundido ni aprobado.

La relativa estabilidad econémica ha generado en ciertos sectores econémicos: (1) un incremento en
el volumen de sus operaciones; (2) una buena rotacién de los inventarios y en fa cobranza de los
clientes; y, (3) incremento en la rentabilidad; por lo que la situacién financiera, liquidez y rentabilidad
ha mejorado.

La falta de un plan econdémico integral y las medidas econémicas tomadas generan una
incertidumbre, a pesar de la relativa estabilidad. La Administracién esta analizando y evaluando
nuevas alternativas, con el objeto de continuar con sus operaciones.

NOTA 2 —- BASES DE PRESENTACION -

Las bases para la preparacion y presentacion de los estados financieros son como sigue:
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (en adelante NIIFs.) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standars Board “IASB" siglas en
inglés). Las principales politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacién de
los estados financieros han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2018 y han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros del afio que terminé el 31 de diciembre de 2018 de acuerdo a NIIF's
fueron aprobados por la Administracion y se estima que los estados financieros seran
aprobados sin modificaciones por la junta de accionistas.

b)  Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por lo
bienes inmuebles que se registran al valor del avaludé determinado en base a los valores
establecidos por un perito especializado; las provisiones para deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales y de obsolescencia de inventarios que son realizadas en funcién de las
estimaciones de la Compaiiia y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor
razonable determinado por un especialista.

El costo histérico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

c) Moneda funcional y presentacion

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América “US$” que
es la moneda funcional y de presentacion de [a Compaiiia. La informacién que se presenta en
las notas y estados financieros estan en la moneda antes mencionada, excepto cuando existen
saldos o transacciones en ofras monedas.
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TRAFINO S. A.
Notas a los Estados Financieros

d)

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal
de operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre
el que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y

no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo mfnimo
de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo'se clasifica como corriente cuando la Entidad:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
perioda sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientgs,
modificacion a las NIIFs en todos los casos.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de los estados
financieros son como sigue:

a)

Medicién de valores razonabies

La Compafiia para la medicion de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos
financieros; de los no financieros, y de varias estimaciones contables que lo establecen las
NIIFs utiliza lo requerido ‘en las NIIFs para sus politicas contables en su: (i) reconocimiento
inicial; (i) revelacion en los estados financieras y notas; v, (i} para reconacer los ajustes cuando
existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

Los valores razonables utilizados para la medicién son de mercados observables siempre que
esta sea confiable tal como lo requieren las NIIF's, De acuerdo a lo requerido, los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su jerarquia de valor razonable y los
cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal como sigue:

[, Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los
activos o pasivos idénticos o similares. ’

11
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TRAFINO S. A.
Notas a los Estados Financieros

b)

c)

Il. Informacién diferente a precios de mercado del nivel anterior; los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de Uitimas
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas
en funcién de estudios o precios referenciales).

Ill. Informacién proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a los datos
internos del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacién de mercado.

La informacién o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados anteriormente, por ende la
medicién del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total de los
activos y pasivos. Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al
cierre de cada periodo en el cual se originé el cambio.

La informacién adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
incluye en la nota 3.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propdsitos de estado de flujos efectivo
constituye los saldos disponibles en caja bancos y depdsitos a plazo en entidades financieras
cuyo plazo es menor a los 90 dias y estan sujetos a disposicién inmediata.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerda con las
caracteristicas de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros (el cambio en la polftica contable se describe en la nota 5). La clasificacion
depende del propésito para el cual se generan o adquieren los activos o se contrataron’los
pasivos.

Activos financieros

Medicién inicial

Los activos financleros constituyen instrumentos que generan fluyjo de efectivo para la
Compania, de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos instrumentos.

Los activos financieros inicialmente se registran generalmente al costo de adquisicion mas
cualquier costo imputable a la transaccién y que deben ser reconocidos como parte del activo
y se registran como activos a valor razonable. La diferencia entre el costo de adquisicion y el
valor razonable se reconocerd como ganancia o pérdida Unicamente en los casos en que el
valor razonable sea de un mercado activo confiable.

El principal activo financiero de la Compafiia constituye los deudores comerciales generados
por las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por
cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotizacién de
mercado bursétil, estos activos constituyen la principal fuente de flujos de efectivo de la
Compania.
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Medicion posterior

Los activos financieros posteriormente a su medicion inicial se clasifican de acuerdo con su
modelo de negocio y a las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos
financieros y de acuerdo a la NIIF 9 y los clasifica en: (i) costo amortizado; (i) valor razonable
con cambios en otro resultado integral; y, (iii) valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.

Los activos financieros se registran como se describe a continuacion:
- Costo amortizado

Los activos financieros - deudores comerciales y las ofras cuentas por cobrar no
comerciales que cumplen con las caracteristicas de un instrumento financiero se
registran a costo amortizado; cuando sus plazos son mayores a las 90 dias y no
incluyen ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, se calcula el
interés implicito para lo cual se utiliza el método de la tasa de interés efectiva.

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un afio o
menos se clasifican como activos corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un
afio se clasifican como activos no corrientes.

El calculo del interés implicito se efectua en base a la tasa de interés de los pasivos por
financiamiento de la Compafifa o el publicado por el Banco Central del Ecuador en sus
boletines oficiales para préstamos otorgados por el sistema financiero Ecuatoriano.

- Valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales “ORI”

Los activos financieros con cambios en el “ORI" principalmente constituyen
instrumentos financieros comerciales y de patrimonio cuya intencidn y capacidad
financiera es la de mantenerlos hasta que finalicen su vencimiento y sus flujes de
efectivo corresponden a la recuperacion del capital y sus intereses. Estos instrumentos
se ajustan al valor razonable y su efecto se reconoce en el patrimonio como parte del
“ORI" hasta su realizacion o venta, excepto cuando existe un deterioro permanente.

- Valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros a valor razonable constituyen titulos y valores o cuentas por
cobrar propias en las cuales existe la intencién de negociarlos o recuperar liquidez en
plazos cortos; estos activos financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste
por la actualizacién se reconoce en el estado de resultados del periodo en €l cual se
origina la variacion.

Los intereses y descuentos ganados de los activos financieros se registran como ingreso
financiero en el estado de resultados tal como se explica en la politica de reconocimiento de
ingresos.

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

0 los derechos de recibir lbs flujos de efectivo del activo han terminado;
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(i)  la Compania transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacidon de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; vy,

(i) la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor
acordado de pago mas los costos atribuibles — valor razonable.

Los pasivos financieros constituyen: cuentas por pagar con proveedores y otras cuentas por
pagar, que cumplen con la caracteristica de instrumento financiero, los cuales corresponden a
transacciones por bienes o servicios adquiridos del curso normal de los negocios que estan
pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un
afio o menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de un afio.

Los pasivos financieros se registran: (a) al valor razonable; y, (b) al costo amortizado.
Los pasivos financieros a costo amortizado principaimente corresponden a:

a) Los préstamos a tasas fijas de interés y los cuales no contemplan ningtn reajuste
periédico.

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dias y no incluyen
ninguna tasa de interés.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo
cual se incluye cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte lntegral
de la tasa efectiva de interés.

Medicion posterior

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente
con los intereses se registran en los resultados de periodo.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacién de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de
baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se tfrata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

A
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d)

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compaiiia
tiene la intencién de liquidarlos mediante este procedimiento.

Provision deterioro de activos financieros

La Compariia periédicamente realiza una evaluacion si existe en los activos financieros un
deterioro por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual efectia lo siguiente:

. En los activos financieros generados por la Compafiia y en los cuales no existen una
calificacion de terceros (evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de
activos se encuentran deteriorados o se esperan pérdidas futuras como resultado de un
evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y siempre), la compaiiia
utiliza el método simplificado para la determinacién de las posibles pérdidas esperadas,
para lo cual considera para el calculo los siguientes indicadores:

(i) dificultades financieras de los deudores por sector econémico;

(i) deterioro de los indices macroeconémicos;

(i) tasa de morosidad; '

(iv) La existencia de garantias;

(v) Elvalor del dinero en el tiempo; y,

(vi) probabilidad de que existan quiebras, reestfructuraciones de deudas.

. Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar en las cuales existe una
calificacion externa (evidencia especifica del deterioro) apropiada y competente de que
el riesgo de cobro o existe una disminucion en los flujos a recibir la provisién se
determina en funcién de esta informacion.

La Compafiia en base a lo antes mencionado reconoce la provisién para las pefdidas
esperadas, tal se menciona a continuacién:

. La estimacion de las pérdidas esperadas se reconoce en la cuenta de provisién y en el
estado de resultados integrales en el periodo en el cual se determina que existe
deterioro en la recuperacién de los flujos, el valor provisionado se acredita en el estado
de resultados integrales. La pérdida esperada se determina en base al valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados de acuerdo a la tasa de interés efectiva de
los activos financieros mas los indices de morosidad y macroeconémicos del sector.

. Las provisiones de las pérdidas esperadas de un activo en la cual existe una fuente
externa de informacién se reconoce entre la diferencia del importe en libros del activo y
el valor estimados por el ente externo.

. Las pérdidas esperadas de los activos financieros contabilizados a valor razonable con
cargo a Otros Resultados Integrales “ORI” se registran en las cuentas de patrimonio de
OR! y se registran en los resultados en el momento gue se realizan o se dan de baja
cuando no existen probabilidades reales de recuperacién y no existen garantias reales
gue cubran el activo deteriorado.

. Los castigos de los activos en los cuales existe una provision se disminuyen de la
provisién y en caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el
periodo en que se determina.

. Las recuperaciones en el valor de los activos financieros cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.
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Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando
la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de medir la
pérdida por deterioro del valor.

Inventarios
Los inventarios se registran como sigue:

o La materia prima, material de embalaje al costo de adquisicion.

o Los inventarios procesados (producto en proceso o producto terminado) incluyen en el
costo de los materiales, la mano de obra directa mas los gastos de indirectos de
fabricacion en base a la capacidad de produccion normal; e, incluye también los otros
costos incurridos para dejar en condiciones necesarias para la venta neta de
descuentos atribuibles al inventario.

o Los inventarios en transito se contabilizan al costo de los valores incurridos.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina por el método promedio
ponderado y es comparado con el Valor Neto de Realizacion “VNR”

El valor neto de realizacion (VNR) se determina en base al precio de venta en el curso
ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta, y el ajuste se
reconoce en los resultados del perfodo.

Propiedad, planta y equipos

Medicidon y reconocimiento

La propiedad, planta y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y las pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Excepto los terrenos y
edificaciones, se registran al valor de avalto (revalorizaciones) determinado en base a los
valores establecidos por un perito especializado. .

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econémicos futuros fluyan hacia la Compaifiia y puedan ser
medidos razonablemente.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que
puedan estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida util indefinida,
por lo tanto no son objeto de depreciacién.

Las revalorizaciones de los terrenos y edificaciones son realizadas en forma periédica (entre 3
a 5 afios), para asegurar que el valor justo del activo no difiera materialmente de su valor
razonable de realizacion. Los ajustes por el mayor valor son registrados en la cuenta de
patrimonio “Otros Resultados Integrales — Superavit por Revalorizacién” y en el evento de que
del valor en libros sea superior al valor justo revalorizado se registra en los resultados,
después de ajustar los valores registrados en la cuenta antes mencionada.

El costo de los activos en los cuales la Compafiia obtuve financiamiento para su montaje y

construccién incluye los intereses capitalizados de los préstamos relacionados con estos
activos.
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9)

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que
alargan la vida atil del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros fluyan hacia la Compafiia y puedan ser medidos razonabiemente

Método de depreciacién

La propiedad, planta y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la
vida util estimada, cuyos afios de vida son como sigue:

Activo Vida Util Valor residual %
Edificios 20 afios 20%
Maquinaria 10 afios 10%
Muebles yenseres . 10 afios 10%
Equipo de oficina y compute 3 afios 10%
Vehiculos © S5afos 20%

El método de depreciacién, las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de la
propiedad, planta y equipos, son revisadas, y ajustadas si es necesario, en forma anual a
fecha de cierre de los estados financieros.

Retiro y venta

El costo y la depreciacién acumulada de la propiedad, planta y equipos retirados se reducen
de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual
se origina la transaccién. "
Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Arrendamientos

Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un arrendamiento financiero o un
arrendamiento operativo. Un arrendamiento que transfiere sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de la Compafiia se clasifica como un arrendamiento
financiero.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable a
la fecha de inicio de la propiedad arrendada o, si es menor, al valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento se prorratean entre los cargos
financieros y la reduccién del pasivo por arrendamiento a fin de lograr una tasa de interés
constante sobre el saldo restante del pasivo. Los cargos financieros se reconocen en los
costos financieros en el estado de resultados.

Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida til del activo. Sin embargo, si no existe
una certeza razonable de que la Compafifa no obtendra la propiedad al final del plazo del
arrendamiento, el activo se depreciara a lo largo de la vida (il estimada mas corta del activo y
el plazo del arrendamiento.
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h)

Un arrendamiento operativo es un arrendamiento que no es un arrendamiento financiero. Los
pagos de arrendamiento operativo se reconocen como un gasto operativo en el estado de
ganancias o pérdidas en forma lineal durante el plazo del arrendamiento

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan a la Compafiia y los ingresos se puedan medir de manera confiable,
independientemente del momento en que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los términos de
pago definidos contractualmente y sin incluir impuestos o aranceles. La principal fuente de las
operaciones de la Compafifa son todos sus acuerdos de ingresos, ya que es el deudor
principal en todos los acuerdos de ingresos, tiene libertad de precios y también esta expuesto
a riesgos de inventario y crédito.

Los criterios para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuacion:

Productos Vendidos

La principal fuente de las operaciones de la Compariia es la venta de productos y todos sus
acuerdos de ingresos, ya que es el deudor principal en todos los acuerdos de ingresos, tienen
libertad de precios y también esta expuesto a riesgos de inventario y crédito.

Los ingresos provenientes de la exportaciéon de tagua en el curso de las actividades
ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta
de devoluciones, descuentos y bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de

_propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la recuperacion de la consideracion

adeudada, los costos asociados y las posibles devoluciones de los bienes vendidos y el
monto del ingreso puede ser medido de manera fiable.

Ingresos por intereses

L 4

Los ingresos por los rendimientos financieros de los instrumentos financieros medidos a costo
amortizado y activos financieros que devengan intereses, se registran utilizando el método de
la tasa de interés efectiva (MTIE). El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efectivo
futuros estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o un periodo mas -
corto, segln corresponda, al valor neto en libros del activo financiero. Los ingresos por
intereses se incluyen en los ingresos financieros en el estado de resultados.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos por separado se miden en el reconocimiento inicial al costo
y se presentan menos amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas.

Los intangibles generados internamente, no se capitalizan y el gasto relacionado se refieja en
el resultado en el periodo en que se incurre en el gasto.

Las vidas Utiles de los activos intangibles se evaltian como definidas e indefinidas.
Los activos intangibles con vidas definidas se amortizan a lo largo de la vida econémica dtil y

se evallan por deterioro siempre que haya una indicacién de que el activo intangible puede
estar deteriorado.
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El perfodo de amortizacion y el método de amortizacién de un activo intangible con una vida
util definida se revisan al menos al final de cada periodo de presentacién de informes. Los
cambios en la vida Util esperada o el patréon esperado de consumo de los beneficios
econémicos futuros incorporados en el activo que modifican el periodo o método de
amortizacion, segtin corresponda, y se fratan como cambios en las estimaciones contables.

El gasto de amortizacion de los activos intangibles con vidas finitas se reconoce en el estado
de resultados en la categoria de gastos que es consistente con la funcién de los activos
intangibles.

La vida util utilizada para el calculo de la amortizacién de las aplicaciones informéticas es de
3 afios. :

Los activos intangibles con vidas utiles indefinidas no se amortizan, sino que se evaltan por
deterioro anualmente, ya sea individualmente o al nivel de la unidad generadora de efectivo.
La evaluacion de la vida indefinida se revisa anualmente para determinar si la vida indefinida
sigue siendo compatible; de lo contrario, el cambio en la vida Gtil de indefinido a definito se
realiza de forma prospectiva.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se esperan
beneficios econémicos futuros de su uso o disposicion.

Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas 3;
como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del
activo, se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

) Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacién se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen.

k) Deterioro en el valor de activos de larga duracion.

Los activos no financieros (propiedad, planta, equipos y activos intangibles) de larga vida son
revisados por deterioro al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios
en las circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser recuperable. La pérdida
por deterioro en el valor en libros de los activos de larga vida existe cuando este excede su
importe recuperable.

El valor en uso de los activos no financieros de larga vida se calcula inicialmente mediante la
suma de los flujos de caja descontados que se esperan obtener como resultado de la
utilizacion del activo. Para los efectos de evaluacién del deterioro, los activos se agrupan en
los niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y
el valor de uso. Al evaluar gl valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su
valor actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pais en el que opera fa Compafiia.
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En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo)
es inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se
reduce a su valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de
resultados integrales. .

La base para la depreciacion o amortizacién futura de los activos deteriorados debe tener en
cuenta la reduccién en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su
valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determind ia
pérdida por deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores. En caso de existir, la reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el
estado de resultados integrales.

Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible ajuste de
deterioro en cada periodo sobre el que se informa.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el
riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente.

En los ejercicios 2018 y 2017 no han existido indicios de deterioro de los activos.

Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacién anticipada.

Beneficios sociales de corto plazo .

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estén establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del perfodo y se disminuyen por los pagos o por
el exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionaimente las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y
trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del afio, esta
provision es registrada con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos
El Cédigo de Trabajo de la Reptiblica del Ecuador, establece 1a obligacién por parte de los

empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i.  Jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios
de servicio en una misma compafiia.

ii. ~ Una compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en base
al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.
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m)

La Compaiiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales efectuados
por una empresa especializada. El método actuarial utilizado por el especialista para el célculo es
el “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en base a la remuneracién
del empleado y demés parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulacion en el pais, las variaciones en
los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian
ser importantes.

La compafiia para el célculo de las provisiones de Jubilacién Patronal y Bonificacién por
Desahucio utiliza la tasa de descuentos determinada por la Superintendencia de Compafifas lo
cual difiere de lo requerido por las NlIFs y la diferencia no es material para la compafiia.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los
resultados del afio y el efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales y los
pagos son deducidos de la provisién.

Beneficios por terminacién anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decide terminar el contrato de prestacién de servicios laborales en forma anticipada. La
Compaiiia provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucién de sus actividades
o por una reestructuracién de sus operaciones; en el evento de que no se origine por lo
eventos antes mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes
laborales para la terminacion anticipada se registran en los resultados en el momento que se
originan.

Provisiones - pasivos acumulados

Las Compaiifa reconocen las provisiones cuando: (i) tiene una obligaciéon presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos relacionados con sus actividades, (i) es probable
que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligacién actual en el futuro y (iii) el
monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de
efectivo futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor
temporal del dinero. La actualizacion del descuento de los valores provisionados es
reconocido como gasto financiero.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se
incurre en ellos.
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n) Impuesto ala renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferide de conformidad con las
leyes tributarias vigentes en [a Republica del Ecuador.

En el Registro Oficial No. 155 del martes 26 de agosto de 2003, el Consejo Nacional de Zonas
Francas (CONAZOFRA), resolvi6: Registrar a “TRAFINO S.A" como usuaria para
establecerse en ZONAMANTA S.A. la cual, gozara de los beneficios constantes en la Ley de
Zona Francas y cumplird las obligaciones citadas en la mencionada ley asi como con los
convenios internacionales firmados por el pafs.

De acuerdo a Ley de Zonas Francas de Codificacion 2005 — 004, R.O. # 562 de abril 11 del
2005, en CAPITULO Xl del Régimen Tributaric establece que:

“Articulo 41.- Las empresas administradoras y los usuarios de las zonas francas, para todos
sus actos y confratos que se cumplan dentro de las zonas francas, gozardn de una
exoneracion def cienfo por ciento def impuesto a fa renta o de cualquier ofro que fo sustituya,
asi como del impuesto al valor agregado, del pago de impuestos provinciales, municipales, y
cualquier otro que se creare, asi requiera de exoneracién expresa.”

La Ley de Zonas Francas fue eliminada con el Cédigo de la Produccién en diciembre de 2010,
sin embargo en la disposicion tercera de dicho codigo se establece que:

“Las zonas francas cuyas concesiones han sido oforgadas al amparo de la Ley de Zonas
Francas, continuardn en operacién bajo las condiciones vigentes al tiempo de su
autorizacién, por el plazo que dure su concesién. No obstante, las empresas
administradoras y usuarias de las actuales zonas francas deberan sujetarse administrativa y
operativamente a las disposiciones del presente Cédigo.”

0) Utilidad por accién
La utilidad por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones
en circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacién en el 2018 y 2017 fue
de US$ 0.5553 de US$ 0.2078 cada una.

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compafiia nota 3 y conforme lo requieren las NIIFs requieren que la
Administracién realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes
registrados en los activos y pasivos y la revelacién de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, los cuales tienen un efecto en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se
informa.

Las estimaciones, juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administracién y otros
factores, incluyendo expectativas razonables de los eventos futuros en funcién de las circunstancias.
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Las estimaciones contables, por definicién, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.
Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

Provisiones para perdidas esperadas en activos financieros -

La Compaiiia en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalia
si existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este andlisis se realiza
una provisién para el deterioro de los mismos.

La Compania considera que a la fecha de preparacién de los estados financieros para los
activos financieros es razonable.

Revalorizacion de propiedades y estimacién de las vidas dtiles de las depreciaciones
de los activos fijos.

La propiedad planta y equipo se registra al costo, excepto por los terrenos que se registran al
valor de avalGo efectuado por perito especializado y considera que el valor determinado
revela el valor de mercado.

La propiedad planta y equipo contabilizado al costo y las revalorizaciones se deprecian por el
método de linea recta y en base a las vidas Utiles estimadas y las cuales son revisadas en
forma anual, los cambios tecnolégicos, el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar
las estimaciones del método de depreciacion y las vidas (files pueden afectar estas
estimaciones.

La Compaiiia considera que el método de depreciacion y las vidas Utiles son razonables y no
existe evidencia de algtn deterioro tecnolégico.

Deterioro de activos de larga vida

La Compaiiia al finalizar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones ‘para
validar el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos
activos han sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de
efectivo (valor de uso) de forma independiente; por ende la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El célculo del valor en uso requiere que la Compariia determine los flujos de efectivo futuros
que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en
los resultados cuando se produce un cambio en las estimaciones.

Beneficios post empleo
El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de Ia unidad

de crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En el calculo se utilizan suposiciones demogréaficas y financieras.
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- Suposiciones demogréaficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demogréficas son: (i) tasa
promedio de sueldos a largo plazo; (i) tasa interés actual; (i) tasa descuento
financiero; (iv) tasa inflacién anual; (v) tasa de rendimiento de los activos de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacién con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; vy, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios
futuros.

. Estimacién para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la
Compania; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacién en la fecha sobre la que se informa como resultado de
un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
econoémicos, para liquidar la obligacién; y

- El importe de la obligacién pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provisién como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto en el
estado de resultados del periodo.

NOTA 5 - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las principales normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Iinternacionales de
Contabilidad (International Accounting Standard Board — “IASB” en inglés), que estan en vigencia a
partir del 1 de enero del 2018 y cuyos cambios en las politicas contables a partir del 1 de enero del
2018 son como sigue:

NIIF 9 — Instrumentos financieros <

En julio de 2014, el IASB emitié la versién final de NIIF 9 “Instrumentos financieros”, la cual
reemplaza sustancialmente a la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion” y

todas las versiones anteriores de NIIF 9.

Los cambios en la politica y tratamiento a los instrumentos financieros estan relacionados con lo
siguiente:

e  Clasificacién y medicion
e  Deterioro
e  Contabilidad de coberturas

Los principales cambios de los aspectos antes mencionados se resumen a continuacién:

Activos financieros:

El principal cambio de la NIIF 9 con relacién a la NIIC 39 es en la clasificaciéon y medicion de los
activos financieros, las cuales se resumen a continuacién:
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Politica Contable Anterior

Clasificacién y medicion:

Los activos financieros de acuerdo con la NIC
39 se clasifican de acuerdo con la intencion
econdmica e inicialmente se registran al costo
mas los gastos imputables a la transaccion y
se clasifican en las siguientes categorias:

a) Para negociar;

b) Disponibles para la venta;

c) Mantenidas hasta su vencimiento; y,
d) Préstamos y cuentas por cobrar.

Con excepcion de las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento y los préstamos y
cuentas por cobrar, las inversiones para
negociar y disponibles para-la venta se ajustan
a valor razonable y el ajuste se reconoce en el
los resultados del periodo.

Las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento se registran al costo y las
ganancias se reconocen al momento de su
realizacion, con excepcién del deterioro que es
considerado como permanente que se
reconoce en los resultados.

Los préstamos y cuentas por cobrar se
reconocen al costo amortizado y el ingreso se

“reconoce por el Método de la Tasa de Interés

Efectiva.

Coberturas

Cambio Contable Requerido

En base a la NiIF 9 los activos financieros se
registran costo mas los gastos incurridos y la
diferencia con el valor razonable se registra
como en los resultados cuando el valor
razonable es de un mercado de valores
activo y se clasifican de acuerdo al modelo
de negocio a las caracteristicas de Ia
generacién de los flujos de efectivo y los
clasifica en fas siguientes categorias:

a) Costo amortizado;

b) Valor razonable con cambios en otros
resultados integrales “ORI"; y,

c) Valor razonable con cambios en los
resultados.

Los aspectos contables de cada una de las
categorias se describen en la nota 2.

El principal cambio es el registro contable en
el patrimonio de las ganancias o pérdidas
contables en los valores razonables con
cambios en el “ORI".

La Compaiiia no tiene instrumentos de cobertura al 31 de diciembre del 2017 y 2018, por ende no

existe impacto en las operaciones.

Deterioro de Activos financieros

El cambio contable entre la NIC 39 y [a NIlIF 9 es como sigue:

Politica Contable Anterior

Las pérdidas por el deterioro de acuerdo con
la NIC 39 se reconocen cuando existe un
deterioro real en base a las condiciones
econdmicas y las garantias obtenidas de los
deudores.

Cambio Contable Requerido

La NIIF 9 requiere que se reconozca las
pérdidas crediticias esperadas de todos sus
activos financieros, ya sea sobre una
medicion del deterioro esperado en los
siguientes 12 meses o por toda la duracién
del activo financiero, sobre un andlisis
individual o colectivo del riesgo de crédito
esperado (pérdida futura esperada).
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El anélisis efectuado por la Compariia en base a la informacién disponible al 31 de diciembre del
2017 y que tiene cambios derivados en el afio 2018, fecha en la que entra en vigencia esta norma,
son como sigue:

Clasificacion Saldos al 31 de diciembre
Anterior NIC39 Actual NIF§ 2018 2017
Activos Financieros:
Efecfivo yequivalentes de efecio ~  Inversiones financieras a valor razonable  Inversiones financieras a valor razonable y 25,352 58,116
Inversiones financieras yeuentas por cobrara costo amorfizado  cuentas por cobrara cosfo amortizado con 1,020,000 550,000
Guentas por cobrar - comerdiales hasta ef vencimiento " cambios aresultados. 885577 943511

193,029 1554627

La Compaiiia a partir de la vigencia de esta norma, realizo los cambios en la clasificacién de sus
instrumentos financieros.

El efecto del cambio en la politica contable para el reconocimiento del deterioro se detalla en la nota
5.

Pasivos financieros:

El tratamiento contable para los pasivos financieros entre lo establecido por la NIIF 9 con relacién a
fa NIIC 39 no existen diferencias importantes.

NIIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes

La NIIF 15 entro en vigencia el 1 de enero del 2018, la cual establece un nuevo modelo de cinco
pasos para la contabilizacion de los ingresos producto de contratos con clientes. El ingreso de
acuerdo con esta norma se reconoce por el valor que refleje la contraprestacién que una entidad
espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

Esta nueva norma elimina todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos y
requiere la aplicacion retroactiva.

La Compaifiia realizé la evaluacién preliminar de impactos por la aplicacion de esta norma y estos se
detallan a confinuacién:

(a) Venta de bienes
La bompaﬁia de acuerdo a su giro del negocio realiza la venta de discos, botones y otros
productos derivados de tagua y su politica contable al 31 de diciembre del 2017 no difiere lo
establecido por la NIIF 15.

(b) Consideracién variable:

— Derechos de devoluciéon

El giro del negocio de la Compaiiia y los acuerdos que tiene la compafiia con sus clientes
no permiten este tipo de transacciones.
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— Descuentos por saldos o rebajas

La Compaiia de acuerdo operaciones no ofrece descuentos o rebajas, por ende no
requeriria una provisién o ajuste por esta situacion.

(c) Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo

La Compaiiia no recibe anticipos a corto plazo de sus clientes y en caso de que existan estos
se presentan como parte de otras cuentas por pagar.

(d) Consideraciones para agente y principal

La NIIF 15 requiere la evaluacién en el caso de que la Compafiia controle un bien o servicio
especificade antes de que se transfiera al cliente.

La Compania estima que en todas las transacciones que realiza la Compafiia cumple con el
papel de principal.

La Compafiia de acuerdo al analisis del impacto de esta norma en los estados financieros, no ha
considerado necesario ajustar en forma retrospectiva los estados financieros.

Otros cambios o modificaciones en la NIIFs

Existen otros cambios o modificaciones a las NlIFs que no tienen ningln cambio en las politicas
contables vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2018.

Debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas
normas no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros comparativos de [a Compaiiia.

NOTA 6 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas [nternacionales de Contabilidad
(International Accounting Standard Board — “IASB” en inglés), que hasta la fecha de emisién de los
estados financieros de la Compaiiia atin no son efectivas, se detallan a continuacién:

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 *Arrendamientos”, CINIIF 4
“Determinacion de si un contrato contiene un arrendamiento”, SIC — 15 “Arrendamientos operativos
— Incentivos” y SIC — 27 “Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal
de un arrendamiento” y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en forma
anticipada, conjuntamente con la NIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes. Un
arrendatario puede optar por aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una transicién
retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones.

La NIIF 16 establece el reconocimiento, valoracién, presentacién e informacién a revelar de
contratos de arrendamiento y requiere que los arrendatarios contabilicen todos sus contratos bajo un
tnico modelo de balance similar a la contabilizacién actual de los contratos de arrendamiento
financiero de la NIC 17. La norma incluye dos exenciones en el reconocimiento de los
arrendamientos por los arrendatarios, los arrendamientos de activos de bajo valor y los contratos de
arrendamiento de hasta 12 meses.
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De acuerdo a esta norma el arrendatario a la fecha de inicio de un arrendamiento, reconocera el
pasivo total por los pagos a realizar y un activo por los derechos de usar el activo arrendado. Los
arrendatarios deben desagregar el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el
arrendamiento y el gasto por la amortizacién del derecho de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento cuando
existen cambios en el contrato de arrendamiento Eje. Cambio en el plazo del arrendamiento, en los
pagos de arrendamiento futuros por cambios en un indice o tasa utilizada para determinar esos
pagos. El arrendatario generalmente reconocera el valor de la reevaluacién del pasivo por el
arrendamiento como un ajuste al activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendader de acuerdo a fa NiIF 16 no modifica sustancialmente respecto a la
contabilidad actual de la NIC 17, los arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con
los mismos principios de clasificacién de la NIC 17 y registraran dos tipos de arrendamiento:
arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a
revelar mas extensas que las estipuladas en la NIC 17.

La Compaiiia a la fecha de emisién de los estados financieros se encuentra en el proceso de
evaluacion, diagnéstico y medicion de los impactos por la aplicacién de NIIF 16 y considera que no
tiene impactos significativos.

Otras Normas o Modificaciones e Interpretaciones

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

- Madificaciones NIIF 9 - Pago Anticipado con Compensacion Negativa.

- Modificaciones a la NIC 28 - Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos.

- Modificaciones NIC 19 - Modificacién, Reduccién o Liquidacién de un Plan.

- Modificaciones al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

- NIIF 17 Contratos de Seguros.

La Compaiiia no espera que las nuevas normas o modificaciones antes mencionadas tengan un

impacto significativo sobre los estados financieros.

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 constituyen activos financieros
corrientes cuyos saldos y valores razonables son como siguen:

Valor Razonable Valor en Libros
2018 2017 2018 2017
Activos Financieros: -
Efectivo y equivalentes de efectivo 25,352 58,116 25,352 58,116
Inversiones financieras 1,020,000 550,000 1,020,000 550,000
Cuentas por cobrar - comerciales 885,677 943,511 885,677 943,511

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para
la medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de
activos y pasivos financieros se detallan en [a nota 3—c). :
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Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el
supuesto de que [a entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la
nota 3 (a).

La Compaiiia ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlileva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacién o de liquidacién de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros
Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a fres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se
considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija
El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.
Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en
el estado de situacién financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicién del rubro efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es la siguiente:

2018 2017

Efectivo 859 800
Banco (1) 24,493 57,316
25,352 58,116

(1) Al cierre de los afios 2018 y 2017, corresponde al disponible que la Compafiia mantiene en
su cuenta corriente del Banco del Pichincha C.A. domiciliado en Ecuador cuya categoria de
calificacién de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la
Superintendencia de Bancos es de AAA-.
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NOTA 9 — INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle de las inversiones financieras por el afio que terminaron el 31 de diciembre de 2018 es
como sigue;

2018 2017
Inversiones a corto plazo (1) 1,020,000 550,000
Intereses financieros 16,051 18,210

(1) El saldo de las inversiones de corto plazo constituyen tres depésitos en el Banco del
Pichincha C.A. a plazos de 33, 61 y 95 dias y generan una tasa de interés del 2,50%, 3.50%
y 4.50% al 31 de diciembre de 2018 (4,00% al 31 de diciembre de 2017).

NOTA 10 — CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los activos financieros, las cuentas por cobrar comerciales
corresponden a clientes del exterior y tienen plazos entre 30 y 90 dias y no generan intereses de
mora en las cuentas por cobrar vencidas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los principales saldos'de clientes de las cuentas por cobrar son:

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales:
Yee Fung Hong Hong Kong 233,002 280,000
Irpol Espafia 200,000 88,741 -
Polsan Button China 153,950 254,948
Kyodo Intemational Corporation China 117,911 -
Otros menores 180,814 319,822
885,677 943,511
Prouisién para posibles
pérdidas esperadas (25,182) (24,529)
860,495 918,982

La Compafiia al 31 de diciembre de 2018 tiene un contrato de seguro para respaldar la cobranza de
ciertos saldos de clientes que se le ha otorgado un crédito hasta de 90 dias los cuales ascienden a
US$ 652,549 (US$ 506,759 en el 2017).

El movimiento de la provisién para deterioro para cuentas por cobrar de los afios que terminaron el
31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio (24,529) (24,022)
Provisién del periodo (653) (5807)
Saldo al final del afio (25,182) (24,529)
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La antigtiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes y la provisiéon para deterioro es como sigue:

2018 2017
Saldos de Provision ’ Saldos de Provisién
cuentas por para cuentas por para
cobrar deterioro Valor neto cobrar deterioro Valor neto
Vigente 685,689 - 685,689 685,689 - 685,689
Hasta 30 dias 199,988 (25,182) 174,806 257,822 (24,529) 233,293
885,677 (25,182) 860,495 943,511 (24,529) 918,982

La estimacion para deterioro de valor representa su mejor estimado de las pérdidas a incurrir en
relacién con los activos financieros y no financieros objeto al riesgo de crédito. Esa estimacion
considera la pérdida maxima determinada con base a una evaluacién de los mismos.

NOTA 11 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Un detalle de las cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Préstamos 53,505 55,425
Anticipos a proveedores 3,692 7,043
Otras cuentas por cobrar 4,509 6,647
61,706 69,115

NOTA 12 —INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 constituyen los siguientes saldos:

2018 2017
Producto terminado 97,190 114,057
Repuestos, herramientas y
accesorios 1,914 2,701
99,104 116,758

NOTA 13 — PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los saldos de pagos anticipados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Seguros pagados por anticipado 9,590 11,902
Otros anticipos entregados 42,997 18,821
52,587 30,723
31
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NOTA 14 - PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPOS

Un resumen de los saldos de la propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es

:;
=
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como sigue:
31 de diclembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Costo f]lstqnco y  Depreciacién Neto Costo histérico Depreciacion Neto
revalorizaciones acumulada acumulada
No depreciables
Terrenos 111,079 - 111,079 111,079 - 111,079
Costo
Edificios e instalaciones 260,581 (187,340) 73,241 260,581 (181,642) 78,939
Muebles y enseres 24,380 (15,967) 8,413 21,471 (14,866) 6,611
Vehfculos 85,402 (68,413) 26,989 85,402 (47,344) 38,058
Equipos de computacién 12,021 (9,890) 2,131 12,021 (8,983) 3,038
382,384 (271,610) 110,774 379,481 (252,835) 126,646
Revalorizaciones
Terrenos 377,114 - 377,114 377114 - 377,114
Edificios e instalaciones 210,026 (168,021) 42,005 210,026 (164,113) 45,913
587,140 (168,021) 419,119 587,140 (164,113) 423,027
1,080,603 (439,630) 640,972 1,077,700 (416,948) 660,752
El movimiento de los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:
Muebles y .
- N 0o s . Equipos de .
Costo historico y revalorizaciones Termrenos Edificios equlp?s de computacién Vehiculos Total
oficina -
Saldo al 1 de ener de 2017, nefo 488,193 470,607 21,198 9,778 85,402 1,075,178
de depreciacion acumulada
Adiciones - - - 279 2,243 - 2,522
Saldo al 31 de diciembre de 2017 488,193 470,607 21,477 12,021 85,402 1,077,700
Adiciones - - 2,903 - - 2,903
Saldo al 31 de diciembre de 2018 488,193 470,607 24,380 12,021 85,402 1,080,603
Depreciacién acumulada:
Saldo al 01 de enero de 2017 - (312,101) (13,863) (8,286) (36,275) (370,525)
Depreciacion - (33,654) (1,003) (697) (11,069) (46,423)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 - (345,755) (14,866) (8,983) (47,344) (416,948)
Depreciacion - (9,606) (1,101) (907) (11,089) (22,683)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 - (355,361) (15,967) (8,890) (58,413) (439,6831)
Propiedad, planta y equipos neto &l 488,193 115,246 8413 2,131 26,989 640,972

31 de diciembre de 2018
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El saldo de terrenos y edificios incluye el ajuste por US$ 469,916 correspondientes a la
revalorizacion determinada por un especialista y cuyo efecto se contabilizé en la cuenta superavit
por revalorizacion.

El valor determinado para el ajuste corresponde al valor de realizacion de acuerdo a los precios
referenciales mercado.

NOTA 15 — ACTIVOS INTANGIBLES, NETO DE AMORTIZACION ACUMULADA

Un resumen de los saldos de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como
sigue:

31 de diciembre de 2018

31 de diciembre de 2017

Costo

Costo

G
osto amortizado Neto Costo amortizado Neto
Programas de computaidn 4,500 (4,050) 450 4,500 (3,842 658
Marcas, patentes, derechos (1) 70,639 (70,639) - 70,639 (54,941) 15,698
75,139 (74,689) 450 75,139 (58,783) 16,356
1 Corresponde a los derechos adquiridos por una pelicula realizada para la difusion del
producto a nivel internacional para la apertura de nuevos mercados y generacion de nuevos

ingresos.
NOTA 16 — PASIVOS LABORALES !

Los pasivos laborales al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son como sigue:

2018 2017
L4

Aporteshy retenoxones' por pagzjlr al Instituto 3,048 4222
Ecuatoriano de Seguridad Social "I[ESS"
Otras cuentas por pagar personal 18,517 12,320
Provisiones beneficios sociales 26,479 20,759
Participacion utilidad trabajadores 56,777 21,243

105,721 58,544

NOTA 17 —IMPUESTOS POR PAGAR

Los impuestos corrientes por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son como sigue:

2018 2017
Retenciones por pagar VA ' 530 1,143
Retenciones del Impuesto a la Renta 4,292 6,231
4,822 7,374
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NOTA 18 — JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enero de 1983, ratifico que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal tal como lo
establece el Cédigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segtn la Ley del Seguro
Social Obligatorio. El Cédigo del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por
veinticinco afios o més hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieran cumplido veinte afios o mé&s y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o
interrumpido, tienen derecho a la parte proporcional de este beneficio.

Ademas el Cédigo del Trabajo, establece que la Compafiia tiene la obligacién de otorgar a sus
empleados y trabajadores a la terminacion de la relaciéon laboral una bonificacion por desahucio
equivalente al 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

\
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El movimiento de las provisiones para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio en los afios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Provision
Jubllacign  ComiAcacion
atronal por Total
P desahucio
Saldo al 1 de enero de 2016 91,110 28,750 119,860
!
Incremento en la provisién por:
Costo laboral (1,510) 2174) (3,684)
Costo financiero 3,430 1,108 4,539
Pérdida (ganancia) actuarial (1,480) (87) (1,567)
Reversién de reservas (6,322) - (6,322)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 85,228 27,598 112,826
Costo laboral 13,471 8,140 21,611
Costo financiero 619 301 920
Costo financiero afio anterior 3,391 1,139 4,530
Pérdida (ganancia) actuarial : 863 55 918
Reversiones por salidas anticipadas (3,332) (88) (3,420)
Pago de desahucio - 100 100
Saldo al 31 de diciembre de 2018 100,240 37,245 137,485

El costo laboral es contabilizado en los gastos de administracién y ventas neto del monto por la
disminucién de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados y la perdida
(ganancia) actuarial es contabilizada en el patrimonio como otros resultados integrales.
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La Compaiiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segin se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el
de “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y deméas parametros establecidos en el Cddigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compafiia, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacién patronal al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Valor presente de la reserva matematica
actuarial:
Tr'abajadores‘ :—?ctlvos entre 10y25 85,289 69,010
afios de senvicio
Trabf:uadores ac.tl\'/os con menos de 14,951 16,218
10 afios de sencio
100,240 85228

Los principales supuestos utilizados en la determinacion de la obligacion provisiones para jubilacién
patronal y bonificacién por desahucio de [a Compariia son los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 8.21% 4.02%
Tasa de rendimientos financieros N/A N/A
Tasa de incremento salarial 3.91% 2.50% v
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

La Compaiiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos
se gjustan en base anual.

NOTA 19 — PATRIMONIO

Capital Acciones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
579.413 acciones de US$ 1,00, todas ordinarias y nominativas.
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La Companiia mediante escritura del 15 de octubre del 2008 redujo el capital suscrito y pagado de la
Compafiia mediante a US$ 579,413; esta diferencia fue entregada a los accionistas en bienes de
propiedad de la Compaiiia, esta reduccion fue inscrita en el Registro Mercantil el 22 de diciembre de
2008.

Reserva Leqal

La Ley de Compariias de la Repiblica del Ecuador requiere que las comparfiias anoénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compaiiia.

Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia;
sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la porcién que excede al 50% o para
cubrir pérdidas en las operaciones.

Ajustes adopcién _por_ primera _vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF

Los resultados de la adopcién por primera vez de [as NIiF, se registran en el patrimonio en el rubro
"Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF", separado del
resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas.

No sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales,
motivo por el cual tampoco los frabajadores tendran derecho a una participacién sobre este. De
existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devueito en caso de
liquidacién de la Compafiia.

Superavit por revaluacién propiedad, planta y equipos

El saldo corresponde a la revalorizacion de las propiedades y equipos, determinados por un
especialista, este saldo no puede ser distribuido a los accionistas y puede ser utilizado para
absorber pérdidas y debe ser transferido a ganancias acumuladas al momento de su realizacion o
de ser depreciado.

Utilidades acumuladas

El saldo de las utilidades acumuladas corresponde a las ganancias operacionales después de
impuesto y de la apropiacién de Ia reserva legal y este saldo puede ser distribuido a los accionistas.

NOTA 20 - VENTAS

Los ingresos por ventas de bienes corresponden a la comercializacion de discos de tagua realizados
a clientes del exterior, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un valor de US$ 5,580,039 y US$
3,746,157, respectivamente.

Los produétos de la Compafifa son vendidos en el exterior, principalmente en mercados de Asia 'y
Medio Oriente; vy las exportaciones representaron el 100% del total de las ventas.
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Un resumen de las obligaciones de desempefio y su reconocimiento es como sigue:

Producto o servicio

Reconocimientos de ingresos

Obligacién de desempefio yterminos de
pago

NIIF 15 (aplicable a partir del 1 de
enero de 2018)

NIC 11 y 18 (aplicable antes del 1
de enero de 2018)

\Venta de bienes

reconocen deacuerdo con los terminos de
negociacion con los clientes y estos obtienen el
control de los productos.

Formas de pago
= Contado: No fiene respaldo crediticio.

« Crédito: Se define por cliente; 30, 60 y hasta
90 dias plazo.

Descuentos
El precio de venta lo establece el presidente

ejecutivo de la Compariia y no se otorgan
descuentos en ésta Iinea de negocio.

Los ingresos por la exportacion de tagua se  |Los ingresos se reconacen cuando

los bienes entregados por la
Compaiifa y son controlados bajo
riesgo y beneficio de los clientes.

La Compafifa revisa su estimacién
delos ingresos y enbase alas
tarifas acordadas se emite la

En estos eventos y en el caso de
que existan descuentos los costos

La politica de la compaiifa para el
reconcimiento de fos ingresos
sustancialmente es similar a lo
requerido por la NIIF15.

son reconocidos en el periodo.

NOTA 21 — COSTOS DE VENTAS

Un detalle de los costos de ventas de los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es
US$ 4,400,298 y 2,949,628, respectivamente.

NOTA 22 — CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de las cuentas por pagar relacionadas son como

sigue:
2018 2017 :
Cuenta por cobrar - otras
relacionadas (1) 29,388 12,642
2018 2017
Cuentas por pagar - otras
relacionadas (2) 48,984 24,764
(1 Corresponde a los desembolsos para la inversion de un nuevo proyecto relacionadc con

Tagua denominado Semolina, el cual en el afio 2019 se pondra en marcha.

2) Estos saldos corresponden a las bonificaciones otorgadas a los administradores cuyo valor
es determinado por la Compafiia en base a los resultados del periodo, el cual serd

entregado en el periodo siguiente.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

Las remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos principales de la administracion de la
compafiia durante los ejercicios terminados al 31 de dicilembre de 2018 y 2017 fueron US$ 182,053
y US$ 214,208, respectivamente.
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NOTA 23 — GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracion, ventas y financieros de los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Gastos Gastos Gastos Gasios ventas
administrativos ventas administrativos
Sueldos y beneficios sociales 273,804 - 151,296 -
Jubilacion patronal y desahucio 23,840 . - -
Provsion incobrables 653 - 507 -
Honorarios, comisiones y dietas a personas 172,053 31,430 177,833 26,277
naturales
Sendcios contratados 4,336 1,229 7,578 467
Mantenimiento y reparaciones 26,372 - 11,391 -
Amendamiento 24,456 - 24,456 -
Seguros 16,920 25112 7,347 20,697
Transporte 3,947 68,465 4,848 37,008
Depreciaciones 22,680 - 46,424 -
Amortizaciones 15,906 - 24,289 -
Gastos de gestion 807 4,887 - 8,488
Gastos de viaje 6,648 - 7,900 -
Impuestos, contribuciones y otros 17,957 40,565 16,888 29,364
Donaciones 10,645 - 14,321 -
Publicidad y propaganda - 26,697 - 26,758
Senvicios basicos 13,272 - 13,358 -
Otros 27,373 15,650 26,442 16,298
662,420 214,035 535,648 165,357

L4

NOTA 24 —IMPUESTO A LA RENTA

La Compaiiia se encuentra exenta del pago del impuesto a la renta tal como se menciona mas
adelante, sin embargo tiene la obligacion de distribuir entre sus empleados el 15% de participacion
de las utilidades a sus empleados el cual al 31 de diciembre de 2018 y 2017 representa US$ 56,777
y US$ 21,243 respectivamente.

De acuerdo a Ley de Zonas Francas de Codificacién 2005 — 004, R.O. # 562 de abril 11 del 2005, en
CAPITULO XH del Régimen Tributario establece lo siguiente:

- Las empresas administradoras y los usuarios de las zonas francas, para todos sus actos y
contratos que se cumplan dentro de las zonas francas, gozaran de una exoneracion del ciento
por ciento del impuesto a la renta o de cualquier otro que lo sustituya, asi como del impuesto
al valor agregado, del pago de impuestos provinciales, municipales, y cualquier otro que se
creare, asi requiera de exoneracion expresa.

- Los usuarios de las zonas francas gozaran asf mismo de una exoneracién total del impuesto
sobre patentes y de todos los impuestos vigentes sobre la produccién, el uso de patentes y
marcas, las transferencias tecnoldgicas y la repatriacion de utilidades.

- Las empresas administradoras y los usuarios de una zona franca gozaran de las exenciones
sefialadas en este capfitulo por un periodo de 20 afios contados desde la resolucién que
autorice su instalacion, que podran ser prorrogables, a criterio del "CONAZOFRA”.
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Los pagos que realicen los usuarios por concepto de servicios ocasionales a técnicos
extranjeros estaran exonerados del pago del impuesto a la renta y no causaran retencién en
la fuente.

Las ventas de mercancias al por menor a través de almacenes autorizados, asi como la
prestacion de servicios a particulares por parte de las empresas turisticas que operan en las
zonas francas, se someteran para todos los efectos a la legislacién vigente en el resto del
territorio nacional”.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios posteriores a partir de
la fecha de presentacién de la declaraciéon de impuestos. La Compafiia no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre de 2018.

NOTA 25 — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compafiia por la naturaleza de sus actividades, estd expuesta a riesgos de mercado
tecnologicos, crédito, tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados
constantemente a fin de identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles
que reduzcan los efectos en los resultados de la Comparifa.

El proceso de evaluacién y control de los riesgos en el negocio es critico para la rentabilidad y
la Compaiiia es responsable por las exposiciones de riesgo.

El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base los accionistas y la Gerencia de la
Compaiiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con
otras areas como se explica a continuaciéon:

(i) Accionistas

Los Accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos y
son quienes proporcionan los principios para minimizar los riesgos, asi como las
politicas para las areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(i) Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para dreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(i) Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de
la Compafiia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas, directores y la Gerencia de la Compafifa, incluyendo el seguimiento a
dichos procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compaiiia.
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La Gerencia financiera coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacion de
la moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito.

b)  Mitigacion de riesgos

La Gerencia General, evaltian y cubren los riesgos financieros en coordinacién con todos los
departamentos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros y de los servicios
que se comercializan; por los cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de las
variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio, competidores, factores climéaticos,
tecnoldgicos y otros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en
bancos, las obligaciones con bancos y la comercializacién de su servicio principal por el
incremento de la competencia o cambios en la tecnologia.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la
Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compafiia de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

La companiia evalla periédicamente la exposicion de la deuda de corto y lafgo plazo frente a
los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas .propias respecto de Ila
evolucion futura de tasas. .

A continuacién se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:

PooLOLLsVOEBBLOLLLLLLDLHLOIVLVR WY

Tasa de Tasa de
interes interés
2018 variable Sin interés Total promedio
Activos Financieros: i
Efectiwo y equivalentes de efectivo - 25352 25,352 -
Inversiones financieras 1,020,000 - 1,020,000 3.86%
Cue.nt.ezs por cobrar.- comerciales, neto de ) 860,495 860,495 _
provsion para deterioro
B 2017
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo - 58,116 58,116 -
Inversiones financieras 550,000 - 550,000 3.52%
Cue'r1’Eas por cobrarl— comerciales, neto de ) 918,982 918,962 R
provisién para deterioro
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa no pueda cumplir con sus obligaciones
de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando
sean retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente
a terceros.

La liquidez se controla a través del cruce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite
a la Companfa desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad
de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y
la capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la
Gerencia de la Compaiiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a
través de la disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compaiifa a
la fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los
pagos no descontados que se realizaran:

2018 Hasta 1 De1a3 De3aéb Total
mes meses meses
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 25,352 - - 25,352
Inversiones financieras 1,020,000 - - 1,020,000
Cuentas por cobrar comerciales 885,677 - - 885,677
2017
£ 4
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 58,116 - - 58,116
Inversiones financieras 550,000 - - 550,000
Cuentas por cobrar comerciales 943,511 - - 943,511

Riesgo de gestién de capital

La Compaiiia administra de manera acfiva una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafia es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que
continde brindando retornos a los socios y beneficios a los otros participantes; y

(i ~ Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.
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b

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017
es como sigue:

2018 2017
Pasivo, neto 323,143 212,349
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,045,352 608,116
Deuda Neta (722,209) (395,767)
Patrimonio, neto 2,466,912 2,221,095
Indice deuda - patrimonio, neto (0.293) (0.178)

Riesgo de crédito

La Compafiia esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales
principalmente por el efectivo y equivalentes de efectivo- depésitos con bancos, inversiones,
cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros.

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efective en bancos e instituciones
financieras y que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo
se monitorea a través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las
cuales son periddicas y son realizadas por terceros (independientes) especializados y
calificados por los entes de control.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y contfoles
establecidos por la Compaiiia. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma
permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La méxima exposicién
al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos
financieros.

La Compaiifa ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los
clientes que incluye:

e Revision y anélisis de la informacién recabada de terceros especializados de acuerdo
con parametros establecidos por la Administracién de la Compafiia.
e  Aprobacion por parte de la Gerencia General y Financiera, del plazo de crédito.

La Compaiiia ha definido en su politica de calificacion de crédito, qué las entidades del sector
publico no seran sujetas a analisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de
cobro estara definido en los términos y condiciones contractuales.

La Comparifa agrupa los clientes por sectores y evalia las dificultades financieras por
sectores. En base a la informacién disponible a la fecha de los estados financieros, la
Compafiia no ha reconocido pérdidas por deterioro. Debido a que no tienen un indicio de
deterioro.
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NOTA 26 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Comparifas que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y un estudio dePrecios de Transferencia referente a sus transacciones
con partes relacionadas del exterior.

La Administracion Tributaria mediante Resolucién No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enerc de 2014, dispuso modificar el alcance para la presentacion de
informacién, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y
sus montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
‘disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son como sigue:

1) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compaiiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafiia por méas de
US$6.000.000 tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de
transferencia.

2)  Anexo de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compaifia entre
US$3,000,000 hasta US$5,999,999 tienen la obligacion de presentar un anexo detallado de
las transacciones sujetas al proceso de precios de transferencia.

Las compafiias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de
acuerdo con las disposiciones fributarias son consideradas partes relacionadas para propésitos
tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

Asi también los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exehtos
de la aplicacion del régimen de precios de transferencia cuando:

- Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

- No realicen operaciones con residentes en parafsos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; vy,

- No mantengan suscrito con el Estado contrato para Ia exploracion y explotacién de recursos
no renovables.

A la fecha de emisi6n de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no

exceden los umbrales para la presentacién de informacién suplementaria de precios de
transferencia. .

NOTA 27 — CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO
Un resumen de la conciliacién del resultado integral, con el efectivo proveniente (utilizado) de los

flujos de las siguientes actividades de operacién de los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2018 y 2017 es como sigue:
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TRAFINO S. A.
Estado de Flujos de Efectivo, contintia

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del afio 2017

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo en las 2018 2017

actividades de operacién:
Utilidad neta del afio 321,735 120,378

Cargos a resultados que no representan flujo de
efectivo en las actividades de operacidn:

Depreciacién de propiedad, planta y equipos 22,682 46,423
Amortizacién de activos intangibles 15,906 23,546
Provsién para deterioro 653 507
Jubilacién patronal, bonificacién por desahucio 23,741 (5,467)
Pago participacion trabajadores 56,777 21,243

Cambios en activos y pasivos:

Disminucién (aumento) en activos:

Activos financieros-cuentas por cobrar - comerciales 41,088 264,721
Otros activos corrientes (21,864) (21,610)
Senvcios y otros pagos anticipados 7,409 (7,188)
Cuentas por cobrar - otras 17,654 34,816
Aumento (disminucién) en pasivos:
Pasivos laborales (9,600} (42,709)
Obligaciones tributarias (2,552) (2,344)
Otras cuentas por pagar 41,510 (26,829)
Efectivo neto provisto en las actividades
de operacion 515,139 405,487

NOTA 28 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financieros 15 de marzo de
2019, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administraciéon de la Compariia, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos o en sus notas.

Sy

Ing. Ignacio Maya
Representante Legal ' Contadora General







