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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas
TRAFINO S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TRAFINO S.A., que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2015 y los estados correspondientes de resultados
integrales, de cambio en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efeciive, por el afio terminado
en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables mas significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
de su control interno necesaria por la Administracién, para permitir la preparacion de los estados
financieros que estén libres de distorsiones imporlanles, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor externo

Nuestra responsabilidad es expresar una opinioh sobre los estados financieros en base a nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Ias
cuales requieren gue cumplamos con requerimientos éticos, que planifiguemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no incluyen distorsiones
impartantes. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para cbtener evidencia sobre
los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
confengan distorsiones importantes, debido a fraude o errar. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos de la Compariia, para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefar procedimientos de auditorfa
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion scbre la efectividad del
control intemo de la Compaitia. Una auditoria lambién incluye la evaluacidn de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas a las operaciones de la Compania y si las estimaciones contables
realizadas por la administracion son razonables, asi como una evaluacion de ia presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que 1a evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una hase para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el pamafo primero presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicidn financiera de TRAFINO S.A, al 31 de
diciembre de 2015, el resultado de sus operacicnes y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con Nonmas Internacionales de Informacion Financiera — NIIFs.
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Enfasis en un asunto

Sin modificar nuestro informe, tal como se describe en la nota 1 a los estados financieros adjuntos,
las operaciones de la Compafia se encueniran afectadas, por los efectos de la desaceleracion
economica a nivel mundial y de la Republica del Ecuador y los cuales pueden prolongarse en el 2016
y 2017, sobre los cuales no es posible estimar los efectos gue esta situacion tendria en la Compaiiia.
Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

Quito, 26 de Febrero de 2016

Zoil /. =2
USSELL BED D EC\ Ramiro Pinto F.

R.N.A.E. No. 337 Socio
Licencia Profesional No. 17-352




TRAFINO S.A.

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas del 2014

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Nota 2015 2014
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 528,968 36,085
Cuenltas per cobrar, neto de provision para 7 965,767 1,607,320
deterioro
Ofras cuentas por cobrar 8 165,786 42 451
Servicios y otros pagos anticipados 9 38,244 63,540
Inventarios, nefo de provision para cbsolescencia 10 271,846 439,096
Total activos corrientes 1,972,631 2,188,492
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo, neto de depraciacion 1 753,462 763,108
acumulada
Activos intangibles, neto de amortizacion acumulada 12 65,396 1,258
Cuentas y documentos por cobrar no corrientes ) - 19,923
Total actives no corrientes 818, 858 784,289
Total activos 2,791,439 2,972,781

s

i g lg aci aya
epresen

Ing. Alexandra Mendoza— -

Contadora General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

TRAFINO S.A.



Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas del 2014

(Expresado en dolares de Jos Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS Nota 2015 2014
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar relacionadas 13 54,014 249,045

Pasivos laborales corrientes 14 102,300 159,163

Obligaciones tributarias corrientes 15 7,174 9,788

Otras cuentas por pagar 26,579 19,724
Total pasivos corrientes 190,067 437,720

Pasivos no corrientes:

Jubilacién Patronal y bonificacién por desahucio 16 104,793 93,209
Total pasivos no corrientes 104,793 93,209
Total pasivos 294,860 530,929

Patrimonio de los accionistas:

Capital social 17 579,413 579,413

Reservas 17 298,028 262,550

Resultados acumulados 17 829,973 550,807

QOlros resuitados integrales 17 469,916 469,916

Resuitados del gjercicio 17 319,299 579,066
Total patrimonic de los accionistas 2,496,629 2,441,852
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 2,791,489 2,972,781

i

Ing. Alexandra Mentloza
Contadora General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



TRAFINO S.A.

Estado de Resultados Integrales
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas del afio 2014
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Amdrica)

Nota 2015 2014
Ventas 18 5,665,639 8,160,207
Coste de ventas (4,551,344) {6,488,048)
Utilidad bruta en ventas 1,114,295 1,672,159
Gastos de operacion 19

Gastos de administracion {547,045) {678,087}

Gastos de ventas {164,432) (245,590)

Gastos financieros (9,741) (28,810)

Participacion de empleados _ (62,608) = (113542)

Total gastos de operacion {783,826) ('I 066,028)
Resultado neto de operacion 330,469 606,130
Total otros ingresos (egresos), neto
Ingresos financieros 18 18,049 2,064
Ofros ingresos 18 6,250 35,213
Total otros ingresos, neto 24,308 37.277
Resuzlltado lnt'egra! neto, antes de otras 354,777 643,407
partidas patrimoniales
Otras partidas patrimeniales:

Revalorizacion de propiedad, planta y equipo = 489916
Resultade integral neto, incluyendo otras 354,777 1,113,323
partidas patrimoniales

Resultado integral por participacién
Neto del afio 0.6123 1.1104
Neto incluyendo ofras partidas patrimoniales 06123 _ 1.9215

Ign Ing. Alexandra Méndoza
p esentan egal Contadora General

Las notas explicativas ancxas son pari¢ integrante de los estados financieros.
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TRAFINO S5.A.

Estado de Flujos de Efective

Por el afio terminadoe el 31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas del afio 2014

(Expresado en délares de ios Esiados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades operacionales
Resuitado del afie

Ajustes para conciliar 1a utilidad antes de impuesto a la renta
con &) efactivo neto provisto por las actividades de operacidn

Depreciaciones y amortizaciones
Prowvisién detetioro de cuentas por cobrar

Cambios en activos y pasivos

Disminucion de cuentas por cobrar cometrclales

Aumento de otras cuentas por cobrar

Disminucion de inventario

Disminucién de otros activos

Otros ofras cuentas por cobrar no comientes

Disminucion de cuentas por pagar a entidades relacionadas

Disminucion de beneficlos a empleados

Disminucion de impuestos por pagar

Aumento de otras cuentas por pagar

Aumento de provsion por jubilacion patronal y desahucio
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efective en actividades de inversién:
Adiciones de propiedad, planta y equipos

Efectivo neto ufilizado en las actlvidades de inversign

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Dividendos pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de financlamiento
Disminucion neta del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalenles de efeclivo &l inicio del afio

Efectivo vy equivalentes de efectivo al final del afio

Lolll)

Ignac
presentan Legal

2015 2014
417.385 756.949
345.200 168.217
(11.940) (11.525)
750,645 ¢13.641
£29.593 (513.561)

24.297 (54.719)
167.250 (144.496)
(123.334) 70.014
(19.923) (19.195)
(195.031) 378.335
(56.863) 103.383
(2.614) 3,776
6.855 (60.101)
11.584 16.301

1.192.459 693.378
(398.576) (358.093)
(398.576) (358.093)

(300.000) (300.000)
(300.000) (300.000)
493.883 35.285

36.085 800
529.968 36.085

Ing. Alexé"rrdfﬂ'ﬁf%g}idz‘é_'

Contadora General

Las natas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



TRAFINO 3. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 21 de diciembre de 2015, con ¢ifras comparativas de 2014

En Dolares de los Estados Unidos de Amegrica

NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
Obhjeto social

La Compafiia fue constitvida la denominacion de “TRAFING S.A", mediante escritura pdblica
celeprada el 29 de agosto del 2000 en el Cantan Manta de [a Provincia de Manahbi, e inscrita 2n ¢l
Regisiro Mercantil 17 de julio de 2002 La Compania lendra una duracion de cincuenta (50} afios
contados a pardr de la Inscripeion del contrate en el Registro Mercantil,

TRAFING S.A" tiene como objeto la fabricacidn, compra, venta, comercializacion, exportacién,
impattacion v distribucion de discos. bolones v otros productos derivados de la tagua o de ofros
matariales sguivalentes o allarmos. Se dedicara al desanollo y explotacion agricola en lodds sus Argss
y fases, desde el cultivo, cosecha, industrializacion y comercializacion. tanto en ¢l mercado local como
an & axtranjero.

La Compania es de nacionalidad Beuatoriana y se encuenira domiciliada an 1a Zona Franca de Manga

"ZOMAMANTA", Provincia de Manahi, Replblica del Ecuador.

Economia Ecuatoriana

La aconomia ecuatoriana hasta el tercor trimestre de 2014 mantuvo una relativa estabilidad
suondimica, debido a los precios allos inlermacional del petrolao luenle principal de los ingresos de s
Republica del Ecuadar y al financiamienta adicional obtenido tanto interno v externo del Gobierna de a
Republica de China, 1o cual le penmilic al Gobierno Ecuatoriana realizar inversiones i olvas de
infraestructura y el mejoramiento de los servicios piblicos que originaron un incramento en los gastos
conientes. La reduccion de los ingresos peboleios a finales de 2074 y que se mantuvigion en el 2015
ariginaron el déficit en el presupuesto del estado do 2015, generadoe un retrasoe on ¢l pago a los
provecdorns del gobicme de la mayoria do Ios seefores cocondmicos; y, o que lambign gonerd un
deficlt de la batanza comercial, por o que ¢l Gobieme Ecuatoriano tomo clertas medidas en las
impertaciones mediante enfre las cuales esta: (i} el establecimiento de cupos maximos para [a
importacion de productos de los seciores comerciales e indosbiales; (i) la resbiceion da importaciones
de clerlos produclos; v, (i) ¢ ostablecimisnte de aranceles adiclonales {salvaguardas) a las
irmportacinnes,

Loz factores antes mencionados han originado una desacelgracion del crecimienio de 1a econamia
ecualorana v la cual se prave gque conlinde en el 2016, debido A la no recuperacion del precio
internacional del petriles; la falta de fuentes adicionales de financlamionto, asi como por la reduceion
de las inversiones del seclor privado; el Gobiermo Ecualoriano para miligar estd situacion esla
disefianda varias alternativas para reducir ¢l impacts,

Los efectos de los cambios en [a cconomia ccuatoriana, v las reformas tributarias v laborales han
generado en todos [os sactores economicos (a) una disminucion de sug oparacionas; (h) una lanla
olacion de los inventarios v en la colnanza de los clienles, v, (©) una disminucidn en la rentabilidad.
Las situacionss antas ndlcadas podrian afectar la situacldn financiera, liguidez y rentabilidad de las
Cormpanias,

1 e 43



TRAFINO 3. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

b}

Preparacion de los estados financieros

Declaracion de cumplimisanto

Las estados financigros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionalos de
Informacion Finaneiers = NHF,

Las principales polilicas conlables adoptadas por la Companiia en ta proparacién de los estados
financieres han side definldas en funcion de las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 v han
cidin aplicadas de manera uniforme a todos los periodos qua sa presantan,

Los eslados financieras del affio que terming el 31 de diclembre de 2015 de acuerdo a NIIFs
fueron aprabados por 12 administracidn y se estima que los estados financiaros saran aprobados

sin modificacfones por los dircctorgs v acclonistas,

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la hase de costo historico, excepto por lo
bienes inmuebles que se registran al valor del avalud determinade en base a los valores
establecidos por un perito especializado; las provisionas para detarlore de 1as cuentas por cobrar
comercidles v de nhsolescencia de inventarios que son realizadas en funcion de las eslimaciones
de la Compania v los pasivos lahorales de largo plazo gue se reconocen al valor razonable
feterminado por un especializta, Ll costo histérico generalmente canstituye & valor razonable de la

contraprestacion entregada o cambio de bicnes y servicios.

lLos estados findancieros se presentan en dolares de los Eslados Unidos de Amériea "USE” gue es
la maneda fincional v de presentaclon de la Compania. La informacidon que se presenta cn las
nolas y ostados Inancioros osian 12 moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldas o
transacciones en ofras monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Enlidad presenta los aclives y pasivos en el eslado de siluacion financiera clasificados como
carrientas y no corricntes. Un activo s¢ clasiflea comeo corrlente cuando la enticdad;

Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo nonmal de
aperasion;

- Matitiena el active princlpalmente con fines de negociacion;

- Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo salire &l
que seinformea; o
El active es efectiva o coulvalente al efective a menos que éste se encuentre restringido v
ne pucda ser intercambiado ni utilizado para cancalar un pasivo por un periods minimo e
doce mesas despuds del cierre del perfodo sobre el gue se informa.

Todos los domas activos so clasifican comeo no comriontas.

11 e 43



TRAFINO 8. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

c)

Un pasivo se clasifica come corriente cuando 1a Entidad:

- Espera liguidar ¢l pasiva en su clclo nonnal de operacion;

- Mantiene el pasivo principalmente confines de negociacion;

- FI pasivo deba liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la focha de cleme del
parfodo sobre el gue se infonma; o

- No tiene un deracho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meseas siguianiss a la facha da cierre del periodo sobra el que se informa.

Todos los demas pasivos so clasilican como no corrientes.

Los activos y pasivas por impuestos diferidos se clasiflecan eomo activos y pasivos no corrientes, en
fodos o8 cHs0s.

Madicion de Valores Razonahles

Algunas polificas y revelaciones contahles de la Compafifa, de acuerdo con lo establecide on las

NIIFs raguieren la meadicion de los actives v pasivos financieros a valores razonahlas, asi como de
i ¥i

0% na linancieros,

La Compainfa para la medicion de los valores razonables utiliza lo reguerido en las NIFs al: (i)
reconocimiento inictal; (i} revelar en los estados financieros y notas; vy, (iif) reconocer log ajustes
clando exislen indicios de detarione de los activos financieros y de larga vida,

La Compafiia pard la madicion de un activo o pasivo a valores razonablas utiliza informacién de
mareados abservables siempre que esta sea confiable tal coma lo requicren las Nil's. De acucrdo
a lo requaerido por tas NllEs, los valores razanables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarguia de valor razonable v los cuales se basan e las variables o téonicas de valoracion, tal
oMo sigue:

[. Valores de mercado: Frecios colizados (no ajustados) en mercados aclives pard [os
aclivas o pasivos identicos o similares,

Il Infermacion diferente a precios de mercade del nivel antorior. s cuales sean guales
para un activo o pasivo, log cuales provienen de valores direciamente (precios de ullimas
transacciones) o indirectamente (derivados de las precios determinados por especialistas en
funcion de estudios o precios elerenciales).

I, Informacion proveniente del uso de tecnicas financieras aplcablas a lns datos internos
del active o pasivo y que no proviene de valores o informacidn de mercado.

La infermacidn o variables gue so wtilicen para medic el valor razonable de un aclivo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarguia detallados anterionmenie, por ende la
medicion del valor razonable pusde clasificarse en el mismo nival de jerarguia del valor razonahble
der Lo variahle del pivel mas bajo gque sea significativa para la medicidn total de s activos v
pasivos. Los cambios enlre |os niveles de jerarquia del valor razonahle se reconocen al cicrre de
cada periodo en el cual se origing ef cambio,

La informacion adicional sobre los supucslos o hechos para medin los valores razonables se
inclaye enla nota 2 - Kesumen de principales politicas conlables,
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TRAFINO 5. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

d}

e)

f}

Transacciones en moneda extranjera

las ransaccionos on monedas exiranjeras {diferentes a los Estados Unidos de América “USE"N,
se convierten a la maneda funcional ulilizande les tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones v los saldes al clerre de los estados financieros al tipo de cambio del mercado
vigente a la focha do los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias en moneda extranfera gue resultan de la liguidacidén de estas
transacciones v de la conversion a lox lipos de cambio de los aclives v pasivos monetarios
denominados on moneda exlranjera se reconocen en la cucnta de resultados, exceplo por
Aquellas que se regisiran en [as cuentas de pattimonio. las cuales s reconocen en los
resulfados hasta su realizacién; sin embargo, para propositos informalivos s prasentan en el
resultado integral, cstas parlidas principalrmente corresponden a coberturas de flujos do efectivo
y las coberluras de nversionas nelas y s ganancias o perdidas por [as inversiones en acciones
o sociedades del exterior v gue son en moneda extranjera.

Las pérdidas v ganancias por diferencias de cambio relalivas a préstamos y efeclivo y equivalentes
al efectiva se presentan en |a cuanta de pérdidas v gananclas como “Ingresos o gastos financicros"
y las olras de pardidas v ganancias por diferencias de cambio ge presentan como "Olras ganancias
Hperdidas) nefas”

Efective y ayuivalentes de efectivo

El efectivo v los equivalentes de efeclivo para propositos de estado de flujos efective conshluye
log saldos disponibles on caja bancos v depdsites a plazo en entidades financieras cuye plazo es
menoe a las 80 dias y eslan sujelos a disposicion inmodiala

Instrumentos financieros

Las instrumentos financleros aclivos y pasivos financieros v derivados se clasifican de acuerdo
cun las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, (8l comoe Yo ranquiaran s
MNIIFs. La clasificacién depende del propdsito para ¢l cual se adguirieron los actives o contrataron

las pasivas y 14 cual se delerming a la [seha de su reconoeimianio inicial,

Aciivns financieros - reconocimiantc v medicion inicial y posierior

Hecopocimienta

La Compafiia contabiliza un active financlers en ¢l estade de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromele A4 cornprar o vender el aclivo,

La Compafia de acuerde con la NIC 39 “Instrumentos Financicros Raconacimianio vy
Medictén” clasifica sus activos Tinanciares en las siguientes calegorias. (i) aclivos financieros —
para negoctar, (iiy cuentas por cobrar generadas por la operaciones (comerciales), {iiy activos
linancieros manienidos basta su vencimienlo; y, {iv) activos financieros disponibios para la vanla,

Medrcion incial
Los aclivos son roconocidos inicialmenta 4 s valor razonable (coslo de adquisicion o valor de
mercadn) mas cualguier costo adicional significative a la ransacoion y que deba ser reconoaido

como parte del active: slempre que ¢l activo financiere no sea designado come “valor razonable
y cuyos elaclos derivadns de la transaccion deban ser contabilizados en los resultados.
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Meoudician pasierior

Con posterioridad al recenocimiento inicial la Compadifa regislra o ajusta los aclivos lingancioros
como se describe a continuacion:

Cuentas par cobrar y préstamos

Los rubros gue mantiene la Compaliia cortesponden a los deudorss comarciales
generados por las transacciones comerciales que realiza en ¢l curso normal de sus
operaciones v olras cunntas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinahlos
¥ no tienen una cotizacion de marcado bursalil. Las bansacciones cuyo plazo contractual
de cobro hasta de un afo 0 menos se clasifican como activos corlertes vy aguellas cuyos
plazos son mayores a un ano se clasilican como aclivas no cornanles

| as cuenias frar cobrar comerciales =a rEconoeaen a suovalor nominal en aﬁil_[eH.?lE. Gl_lyo
plazo contractual de cobro no excede los 90 dias y aguellas que exceden dicho plazo que
na generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, so contabilizay
a su valor nelo del intsras implicile (coslo gamortizado) para o cual se utiliza & mélodo de
la fasa de interéds efecliva,

Las ofras cuentas por cobrar no comerciales v gue cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiern se registran al costo cuando sus plazos son menos de 90 dias.

Inversiones mantenidas hasta su vencimianto

Lag inversiones son lodos los {Hdlos o acciones de compaiiias cuya intencidn de
mantenarlos hasia su vencimisnio: se regisiran al coslo de adgasicion v el valor contable
se ajusta cuando existe un deterioro permanente, el cual registrads en ol periodo en ol
cugl se origing este aventa,

Haja de activos finsnciarns

Un activo financiero es dado de haja cuando:

Los derechos de recibir los Tujos de eleclivo del activo han lermimado;

La compania transliers sus derechos a recibie los flujos de efective del aciivo o ha
asumido una obligacidn de pagar 1o tofalidad de fos flujos de efective rechidos
inmediatameanie a una lercera parte bajo un dcucrdo do raspaso; vy,

La compaiiia ha transfarido sustancialmenta [odos los riesgos y benelicios del activo o,
de no haber transferide ni retenido sustancialmente todos los riasgos v benaficios del
activa, sf ha transterido su control.

Deterioro de activos Hinancisros

La Compafiia al clerme anual de sus estados financieros efectla una evaluacidn si oxiste
evidencia objetiva de que un active o grupao de activas tinancieros e enclientran detericrados en
sU valor contable v para o cual efectia lo slguients:
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o

Activos financiarns no contahilizadas al costo amortizado

En los activos financieras no conlabilizados al costo ameortizade, el deteriors se evalia si
sxisle alguna evidencia objaliva y compelente si un activa o grupos de activos se
encuentran deteriorados como resultado de un evento o evenlos que aleclan al valor
rogisteade inicialmente v siempre y cuando dicho evento o evenlos fengan un impacto en
los flujos de cfective futures. Enlre los principales aspectos que se considersan para
datorminar ol deterioro estan: ([} dificultades  financieras de los  deudores; (i)
incurmplimionto do pagos en las deudas e intereses: (iif) probabilidad de que existan
gquichras, reestructuracionss de deudas.

En el case de que exisia evidencia objetiva y compeisnia de que sl riesgo de cobro existe,
la disminucion en el valor razonable se contabiliza en algunos activos disminuyondo el
valor del registro inicial v en olros caso se conlabiliza una provision en base al analisis
individual y estos ajustes se registran en los resultados dal afio an que se origina.

lLos castigos de los aclivos an los cuales sxisle una provision se disminuyon de astas y en
caso de gue existan excedentes se registran en tos resultados on ol periodo en gue se
relermina. Las recuperaciones en el valor de |og activos cuyo wvalar fue disminuido sc
registran en [os resultados cuando dicho evento oourre.

Activas financieres al coste amortizado

En los aclivos linancieros al costo amortizado (8 Compaiia evalua en forma individual si
existe infarmacidn objetiva v apropiada si el active s encuentra deteriorada como
resultado de un evento o eventos que afectan al valor ragistrado inicialmante v en ¢l caso
de que la evidencia no psrmila determinar s exisle deleriore, estos activos son evaluados
en forma colectiva con &l grupoe de activos de caracteristicas similares. El ajuste por
deterioro de los activos evaluados en forma individual se reconoce v se  sigue
reconaciendo en el momeanto que sa arigina la pérdida y no son incltidos en los aclivos
avalladaos en furma colectiva,

La pardida por al delarioro del valor del aclivo se determina enfre la diferancia del importe
en libros del active v ¢l valor presente de los flujos de efectiva futuros estimados
(excliyendo las perdidas de crédito futuras esperadas y fque aln no s producen). Ei valor
presenlg de lus [jos de efeclivo Tuluros estimados se descuenta & 13 [asa de inlerés
efectiva original de los activos financieros y en el caso de dque un activo devengua una
lasa de inletes vanable, la asa de descuento para medir cualguisr perdida por delenoro
del valar e la tasa de interés efectiva actual,

La pérdida del valor en libros del activo deleriorado se reconoce en la cuenla de provision
v on ol estado de resultados integrales al momento gue so orlging v en ¢l evento de que
et delermina gue no axsle delerioro, eb valor provisionado se acredila en ol estado doe
resultados integrales. Los préstamos v la provision comespeondicnte se dan de baja
cuandoe no existen probabilitades reates de recuperacion v no existen garantias reales
que cubran el active deteriorado, Los inerementos o disminuciones de la provisidn inicial
se reconocen en las resultados en el momento que se defermina estos eventos,

Las interocses ganados so devengan sobre el importe en libros reducida dol aclivo,
nlilizando la tasa de inferes ulilizada para descontar los {lujos de efeclivo lulores a {in de
medir la pérdida por deteriore del valar, Los intercses ganados se registran camo ingreso
financiera en el estado de resultados.
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Pasivos financleres - reconocimiento vy medicion inicial y posterior

Roconocimicnta v medieidn inicial

Los pasivos linancieros de dcuerdo con da NIC 38 "Instrumentos Financleros - Reconocimionto y
Medicion™ se ¢lasifican en pasivos financicros al valor razonable con cambios en los resullados,
praslamos y cuentas por pagar, o como derfvados designados coma instrumentos financieros de
cabertura eficaz,

Los pasivas financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y so ragistran & su
valor razonable mas los coslos aliibuibles, exceplo por las cusntas por pagar que se registran al
valor acordada de pago, o cual pueds ser su valor de liguidacidén o a su valor neto del interés
implicite (costo amoriizado) en aqusllas ransacciones on fas oo ol plazo aexcade a los 80 dias y
no generan ninguna tasa de intards o cuando existen tasas de interds fijas, paralo cual se utiliza
gl metodo de la tasa de inlerss efecliva.

La Campafhia al 31 do diciembre del 2015 v 2014, clasitica sus instrumentos financieros en
préstamos v cuentas por pagar {(incluyen obligacionss con acraedores camerciales v olras
cuentas por pagar). Estos wvalores correspondan @ blenes o servicios adguiridos en el curso
nurmal de los negocius pendientes de pago y se clasilican como pasivas cormentes cuando el
plazo de pago as de un afio & maenos v como pasivos ho corrientes cuando 2l plazo excede mas
e un Ano.

Meadicion posterfor

Los préstamos y cuentas por pagar despuss del reconocimienlo inicial se miden &l costo
amorlizadn, exceple por

aj Los prestamos cuyas tasas de interés ce ajustan en farma trimestral o meansual.
b} LAs clueniag por pagar cuyo plazo de pago es menar a los 90 dias.

El costo amortizads es caletlado ulilizands ¢l méloda de latasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cualquier descuanto o prima ep k amision v los coslos que son parte integral de la
tasa efectiva de intaerds.

La diferencia entre el valor nominal v ¢! costo amonrtizado se reconoce en los resultados por el
malodo del nleres: meniras qua las ganancias o pardidas en 12 cancslacion de los pasivos
financieras se reconocen en los resultados cuando los pasives son cancelades o dades de baja.

Biija e pasivos financieros

Un pasivo financicre os dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, e cancala o
expira.

Cuando un pasive financiero exislente es reemplazade por olro del mismo prestatario on
condiciones  significativamenle  diferentes, o las condiciones son maodificadas en forma
impartanie, dicho reemplazo o modificacion se ratda coma una baja del pasive original y el
reconocimiento de un nueve pasivo, reconociendose fa diferencia enfre ambos on los resultados
olel periado.
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h)

Compensacion de instrumentos financleros

Los activos y pasives financieros objeto de compensacidn de dichos saldos se presentan on ol
balance general a valor nelo, ouzndo existe el derecho legal de compensardos v la Compaiiia
tiene la intencion de lguidarlos mediants ests procadimisnto.

Inventarios

Los inventarios se regisiran al costo incluyen el precio de compra mas los costos adicionales
necesarios para traer cada producto a su actual ubicacion y condicidn. nelos de rescuentos
comerciales y olro lipo de rebajas, El inventario so ajusta al valor nelo realizable cuando el coslo
exceda al pracio de venta estimadao en el transcurso ordinario del negocio, menas los costos
estimados para realizar la venta, Bl costs de los inventanios es delerminado ulilizando el
metodo del promedio ponderade.

Fropirdad, planta y equipao

Medicién v reconocimicnto

La Compaiia esta valorando al métoda del coslo, gue comprends a su coslo hislorico menos su
depreciacion acumulada, a2 sus edificios. instalaciones,  vehiculos, maguinaria, muebles de
oficina, hetramicntas, cguipos de comunicacion v a valores de mercado; para lerrenos en base A
lo facultado por disposiciones legalas.

El coste comprende &l precio de adqguisician (valor da la factura) despues de deduci cuatquier
rlescuenta o rebaja del precio, e incluir os impucstas no recuporables, ash coma chalquisar costo
directamenle alribuible a la ubicacian del activo en el lugar v en las condiciones nocesarias para
fue pueda operar de la rorma pravista por [a Adminlstracian,

l.os costos financieros se contabilizan come parte del valor de los activos cuands eslos son
alribuibles a la adguisicion, construceidn o produceion de un active que cumple las condiciones
de “active calificade” (aquél que reguicre, necesariamente de un periedo de lismpo sustanaial
antes cle estar listo para su uso o para la venta).

Costos posteriores

Los gaslos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades y equipos se imputan
a rosullados: sin smbargo, [as mejoras que alargan 12 vida ulil o el rendimiento de los bienes se
activan come parte de las propiedades v cguipos; v, so deprociaran durante la vida ot restante
del aclivo corespondiente, o hasta a2 fecha en que se realice la siguiente renovacicn
stgnificativa, 1o gue eeura pimero,

Depreciacion

[ a propiedad, planta y equipo sa daprecian ulilizando sl méledo de linea recta, en bhase a la vida
afil estimada. cuyos afios de vida son como siguc:

Cdificios 20 afios
Maquinaria 16 afins
Muchles v enseres 10 afios
Fauipo do oficina y cormpulo 3 anoes
Vehiculos 5 aftos
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El metodo depreciacion, vidas dtiles y valores residuales son revisados en cada gjercicio y se
ajusian si es necesario. an el perindn en que la estimacién os revisada vy cualguiar periodo futuro
afectado,

Retiro y venta

Ll costo v [a depreciacion acumulada de [a propiedad, planta v equipo refirades se reducen de
las cuentas respeciivas v la difsrencia se reconoce en los resultados del ejercicio en of cual se
origina la transaccion.

Cuando &l valor en libios de on active Tijo excede 8 su monlo recuperabla, este as reducido
inmediatameantz hasta su valor recuparable,

Reconocimients de indgresos

Los ingresos de o Compariia provienen principalmoento do s vanla de animelas de tagua
realizadas a clientes del exterior,

Los ingresos ordinarios procedenles de la venta de bienes deben ser reconocidos y registrados
en los estados inancleros cuando la Compaiia transtiere [os riesgos v beneficios, de tipo
significativa, derivados de la propledad de los bienes, el impotie de los ingresos  y los coslos
incurridos, a por incdrrir, ah relacién con k fransacclon pueden ser medidos con finbilidad v es
probable gque la Compania reciba los benelicios aconomices asoaciados con 14 ransaceion.

Los Ingrasos por inlerases ga raconocen de manera proporcional en el tlempo, utilizandn &l
metodo de [a tasa efectiva de interes.

Reconocimiento costos v gastos de operacion

Loz coslos y gasios se regisiran en base a la conlraprestacion racibida, Los gasios se mmpuian a
7 cuenta de resultados en funcion del criterio det devengo, s decir, en la medida que sea
probabla que los bensficios economicns fluyan hacia la Compania v puedan ser confiablemente
medidos, con independencia del momento en qgue se produzea el pago derivado de ello.

Deterioro en el valor de activos no comrientes

Log aclivos no financieros {prapiedades, aeronaves, maguinania, sguipos, aclivos intangibles,
o)) de larga vida son revisados por deteriore al clorre do s estados flnancleros, cuando
edslon gvonios o cambios on las circupslanciag que indican que el valor en libros podria no ser
recuperable. La pérdida por detoricro en el valor en libros de los actives de farga vida existe
cuando este oxcede su importe recuperable, Bl valor en usg de (08 aclivos no linancieros de
larga vidd se caleula inicialmente medianie a suma de los Tlojos de caja desconlados que se
ocsporan abtoncr como rasultado de la uiilizacién del active. Para los efectos de cvaluacién del
telariom, los aclivos se agrupan &n los nivelss mas bajos para los cuales exisien Mujos de caja
identificaliles por separado (unidades gencradoras de efactiva).

El imporle igcupsrable es el mayor valor entrs el valor razonable menos los costlos de venla y el
valor de uso, Al evaluar el valor de uso, los flujos de efective futures se descuentan a su valor
actual ulilizande una tasa de descuento que refleje el coslo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compaidia.

En el eventa de que el valor recuperable de un aclive (0 Una unidad generadora de elactiva) as
inferior a su valor en libros del active (o de la unidad gencradara de efective) esle so reduce a su
valor rocuperable, y una perdida por deleriore se reconoco en el aslado de resultados inlogralos,
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La base para la depreciacion o amortizacidn futura de lus aclivos delenorados debe [@nor an
cuanta la reduccidn en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Cuando una perdida por dalarioro debe ser revertida en forma posterior, el valor on libros dol
active (o de la unidad gencradara de efectiva) se moremanta a la estimacion revisada doe su valor
recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determind la pérdida por
deteriore para el daclivo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En caso
de existiv, la reversion de una perdida por deterloro se reconoce on ¢l ostade de resullados
integrales.

Fos activas no financierns que han sufrido deteriore se revigan para su posible ravarsion do
deleriore en cada perioda sobre el que se informa.

Las fasas de descuonto ulilizadas ge delerminan antes de impuestos vy son ajustados por el
ricsgo pals v riesgo de nogocio correspondiente.

En s gjgrcicios 2015 v 2074 no han existido indicios de delerioro de los aclivos.
Obligacicnies por beneficios post emplec

Las obligacionas por heneficios post empleo constituyen provisionas de corto plaze, plancs de
benelicio definidos v banelicios por lenminacion anticipada.

Benesficios soctales de corio plazo

| os benelicios socialas de corfe plazo caonslituyen olros beneficios adicionales a [os sueldos y
salarios pagados en forma mensual v gue legalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes |aborales v que son exigibles dentro del ano corriente, los cuales se
acumulan y se confabilizan en los resullados del periodo v se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se regisiran en los resultados del pericdeo.

Adicionalmente Ias disposicionas laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadoras
tletign derecho a una participacian del 15% sobre las ulilidades del afio, esta provision es registrada

coh cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,

Planes de hencficios definidos

El Cadigo de Trabajo de la Republica del Feuador, esiablece s obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubllaeion pabonal o lodos aguellos empleados que hayan cumplido
un minime dee 25 afios de servicio en una misma compania. Ademas diche Cadigo oslabloece
gue cuando un empleado terming la relacion laboral, el empleador debera pagar wma
compansacion dal 2% dol salario por cada afio do sarvicio. la cual se calcula on baso al sucldo
u aalario vigente al momento de su retiro.

[a Compania eslablece reservas para asios benslicios en base # estudios actuanales
cfectuados por una empresa especializada, cuya provision es contabilizada en os rosuitados del
afto unicamenie para aguellos empleados cuya anligiiadad as superior & Ui Ao y los pagos son
deducidos de la provision, of método actuarial utilizado por ¢l especialista e5 el “costeo do
crédito unitario proyectado” v las provisiones se caloulan en base a fa remuneracion del
empleade y demas parametros establecidas en el Cddigo de Trabajo.
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1}

Las supcsiciones pars delenninar el esludio acluarial incluyen determinaciones de tasas de
dascugnto, varaclones en los sucldos v salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo. anos de
servicio, incrementa en el monta minimo de las pensionas Jubilares, antre otros. Debido al largo
plazo que caracleriza A la reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, 1a estimacion
estd suieta a varaciones que podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los inlersses de eslas provisiones se registran en log
resullados del afo v el efecto positivo 0 negativo an el nivel de las reservas derivadas por

cambios on las cslimacionas, se reqistra en el patrimonio como otros resultados integrales.

Beneticios por terminacidn anticipada

Los bencficios par lerminacién anticipada se originan en ¢l momento cn oi que el empleador
decido terminar el caniraln de preslacion de servicios laborales en forma anticipatda v ce
provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus aclividades o por una
reaslucturacion de sus operaciones y en el evenfo de que no sa origing por lo avenlos antes
menclonados v oen los cases (oluiles los beneficios establecidos an (4 leyes laborales se
registran en los rasultados on el momento que se origlhan,

Provisiones - pasivos acumulados

Las Compatiia recomocen las provisiones coando: () iene una chligacion presenia, ya sed legal
o implicita, comn resultado de eventos relacionados con sus aclividades, (i) os probable gue s2
necesile una sabida de recursus para liquikdar una obligacion aclual en el future v (i} &l manto s&
ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacidn de la Administracion, a la fecha
de cierre de |os estadns financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar [a obligacian,

Las provisiones de largo plazo son determinadas a traves del descuento de los flujos de efectivo
futuros previslos a8 una tasa de inlereses de mercado refacionada con sl valor temporal sl
dincro. La actuallzacidn del descuento de los valares provisionados es reconocido comeo gasto
linanciero.

El raslo de los costos por intereses se reconoce en resultacdos en el ejercicio en que se inzurre
an ellos,

Impuesto a la renta

Elimpuesio & la renla comprendes el impueslo corriente y diferido de conformicdad con las leyes
tributarias vigentes en la Repdblica del Ecuador.

Medianle publicacion realizada en sl Regisiro Oficial No. 1558 dol marles 28 de agosio de 2003,
¢l Consejo Nacional de Zonas Francas (CONAZQFRA)Y, RESUELVE: Registrar la calificacion de
la Emprasa “THAFING 5A7 como usuaria para establecerse en ZONAMANTA SA. la misma
que come fal gozara de los bencficios constarmtes en ta Ley de Zona Francas v cumplira las
obligaciones citadas en Ia mencionada ley asi coma con los convenios internacionales lirmados
o el pais,

De acuerdo o ey de Zonas Francas de Codificacion 2005 - 004, RO & 582 de abnl 11 del

2000, en CAPITULO Xil del Régimen Tributario establece gue:
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“Art. 41.- Las empresas administradoras v los usuarios de las zonas francas, para lodos sus
actos y contratos que se cumplan dentro do las zohas francas, gozaran de una exoneracion del
ciento por ciento del impucsto a la ranta o de cualguer ofro gue lo sustituya, asi como del
impuesto al valor agregado, del page de impuestos provinciales, municipales, v cualquier olro
fjire se credare, asi requiera de exaneracian expresa.”

La Ley de Zonas Francas fue eliminada con el Codigo de la Produccian on diciembre del 2010,
Sin embargo an la disposicion lercera de dicho codigo se esiablece que:

“lercera-Las zonas francas cuyas concesiones han sido otargadas al amparo de [a Loy de
JZonas Francas, conlinuaran en operacion bajo las condiciones viganles  al liampo de so
autorizackon, por ¢l plazo gue dure su concesion. No obstante, las empresas administradaras v
usLAaras de las goluales zonas francas deberan sujetarse administrativa y operativamente a las
disposiciones del presonte Cadige.”

NOTA 3 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

[ as gslimacionos conlablas, por dafinicion, raramante posden ser igualos a lns resaliados realos | as
cstimaciones v juicios gueo tlenen un ricsgo significative de dar lugar a un ajuste material en los
impories en libras de los aclivos v pasivos dentro del ejercicia financiero son ag siguienlas:

. Provisiones para el deterioro de aclivos financieros

La Compania en fonma anudl realiza una revision del valor de los activos Tinancieros v evalla si
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos v en base o esle analisis se realiza una
provisian para el deterioro de jos mismaos.

La Compafia considera gue o monte de la provision 2 la fecha de proparacion de los cstados
financieras para los aclivos linancierss es razonable.

. Revalorizacién de propiedades y estimacion de las vidas utiles de las depreciaciones de
los activos fijos.

La propiedad y equipo se raqistra al coslo, excepla por los (errenos quo 8o regisiran al valor de
avaluo efectuado por perilo especializado vy considera que el valar determinado revela ol valor de
marcado,

l.a propiedad v equipe contabilizade al coslo deprocia par &l método de lThea recta v on base a
las vidas Uliles estimadas v las cuales son revisadas en forma anual, los cambios eenologicos,
gl uso extensivo, ontre ofros factores pueden cambiar las estimaciones del mélodo de
depreciacion v las vidas Gtiles pueden afectar estas estimacionas. La Compafiia considara que
el metode de depreciaciom v las vidas Oliles son razonables v no exisle evidencia de algln
deteriore tecnoldgico,

. Benetficios post empleo
Ll caloulo actuarial efectuado por un especialisia externo es en bass al melodo de la unidad de

vredito proyectada para delerminar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definides, En el calouls s utilizan supasiciancs demaograticas y financieras.
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Supesiciones demograficas acerca de las caraclerslicas de los empleados acluales vy
pasados que pusdan recibir los beneficlas, Las suposiciones demograficas son: (1) tasa
promedio de sueldos a largo plazo: (i) tasa inlerds aclual; (i) tasa desouento financicro:
{iv)tasa infiacidn anual; (v) tasa de rendimiento de los activas de plan.

Suposiciones financieras, lenean relacion con ios siguientes elomantos: {(a) 1a lasa de
descuento; y. (b) los niveles de benaficio a salisfacer a los empleados v salarios futuros.

Estimacion para cubrir litigios

La Entldad reconocs, obligaciones de aguellos sucesos de tipo legal o implicito para la

CUHI[}H[IEH; eslos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tanga una obligacion en |4 facha sobre la que se informa como resultado de un

SUGES0 pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o hehelicios

geonomicns, pard liquidar 1a ohligacion; y

Elimporte de la ebligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provision coma un pasivo en el estade de situacion financiera v como un gasto en ¢l
)

slads de resullados del patiods,

NOTA 4 — NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014

Las politicas de cantahilidad adoptadas son cansistentas con las aplicadas en afios anteriores, axcepto
yui la Compania ha adoplo las nuevas narmas revisadas gque son obligalurias para los penodos se

iniciaron a parir del 1 de enero de 20014, seqgin sa dascribe a continuacion:

Normas

Enmienda a la NIC 149 Deneficios a los empleados - Flanes de beneficios

definidos: Apartaciones de empleados
Cnmienda & las NIF 2 Pagos basados an aceiones - Dafinicion da la
condicion de irrevocabilidad.

Frnmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una
contraprestacion contingents.

Enmicnda a la NIIF 8 Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos
de eperacion. Coneiliacion del tatal de activos de fos segmentos y el fotal
de activos de la entidad.

Enmienda & la NIC 168 v la NIC 38 Propiedades, planta y equipo v Aclivos
Intangibles (Método de revaluacion: revaluacion proporcional de [a
depraciacion - amorlizacidn acumulada).

Fecha efectiva ce
vigenocia

1 de julio de 2014

1 da julio e 20114

1 de julic de 2014

1 dejulio de 2014

1 de julio de 2014
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Normas

Lnmienda a la NIIF 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas -
Personal garancial clave,

Enmienda a la NIIF 3 Combinacionas de negacios - Formacion de acuerdos
conjunios,

Ermisnda ala NIE 13 Medicion del valar razonable - Aplicacién a activas v
pasivos financicros con posiclanes compensacdas,

Enmionda a la NIC 10 Propiedades de nversion - Interrelacion con la NI
3 Combinaciones de negocios.

Fecha efectiva de
vigencia

1 de julio de 2014

1 de julio de 2614

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

Debido a [a estructora da la Compafiia y o naluralera de sus operaciones, la adopeion de dichas
normas no tuve un efecto significative en su posicion financiera v resultadas; por lo tante, no ha side

necosario modilicar los eslados linanciores comparalivos da la Compaiiia,

NORMAS INTERNACIONALES DL INFORMACION FINANCILRA EMITIDAS AUN NO VIGENTLES

Ao continuacidn sooenumeran 138 normas inlerbacionales de informacion financiera vy enmiondas
amilidas, pero con vigenctd poslarior al gjercicio scanamico qus comianzan al 1 de enoro do 2016,

Narmas

Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 14 Cuentas de cliferimiontos de actividades reguladas

Esta norma ne ticne un cfecto en la Compafia dekido a gue no tiene
achvidades reguladas,

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de
Adyuisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

Las mndificaciones a la NIIE 11 requieren gue un participante de un negocio
&1 conjunio contatdlice la adguisicion de una parlicipacion 80 una Gperacion
conjunta, confarme a la NIIF 3 en o perlinente a los principios para las
combinavionas de negocios. Ademas la NIIF 11 establece &l batamiento
conltable cuando las partes que camparten el cantrol conjuntea, incluyendo la
entidad que informa, estén bajo control comin de 14 misma conlroladors
prineipal.

lLas modilicaciones se aplican lanto a la adquisicion de da parlicipacion
imiciat en una operacion conjunta v a adguisicidon de cualguier interés
adicional en (3 misma aperacion conjunia y son prospeclvas, permitiendo la
adopcion tormprana.

Enmienda a las NIC 116 y NIC 38 Propledades, planta y equipo y Activos

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
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Narmas

intangibles - Aclaracion de los métodos acepiables de depreciécién Y
ameortizacion

Las snmiendas aclaran el principio de la NIC 16 v la MNIC 38 que los
ingresos reflejan un palron de los beneflicios acondmicos fque se generan a
parir de oparar un negocio (de la gue el active es parte) on lugar de los
benelicios econdmicos que sa consumen a iraves del uso del activo. Como
resultade, un meétode basado en los ingresos no se puede ulilizar para
dapraciar la propiedad, planta y equipo y sélo puede wilizarse on
clreunstancias muy limiladas a la amorlizacion de los activos intangiblos
Las modificaciones son efectivas prospeclivaments a los ¢jercicios anuales,
perrmitiendoss la adopcion lsmprana.

Enmianda a la NIC 16 y Ia NIC 41 Propiedades, planta y equipo y
Agricultura: Plantas productoras

Las madificaciones que cambian los requisilos contables para 05 aclivos
blaldgices que cumplen con la definicidn de las plantas portadoras. Las
emmnigndas establecen que los aclivos binldogicos gua cumplen con la
definicion de las planlas porladaras ya ne estaran dentro del alcance de 13
MIC 471 sino de [a NIC 16, Despuds del reconocimiente inicial, las plantas
porladoras se medivan segan la NIC 16 a8l cosle acumulado {anles de
madurez) y utilizando el modelo del costa o el modelo de revalorizacion
(despues de la madurez). Las enmiendas tambign requieren que  los
productos que crecon ah las plantas portadoras permanecera en el alcance
de la NIC 41 v se mediran a valor razonshle menos los costos de venta.

Fara las subvenciones del gobierna relacionadas a plantas portadoras so
aplicara 1a NIC 20 Contabilizacian de las Subvencionos del Gobiarna v se
revelard la ayuda gubernamental. Las enmicndas son retrospectivaments
slaclivas para pericdos anoales qua comienzan an o despugs del 1 de
enero de 2016, con la adopcidn anticipada permitida.

Cnmienda a [a NIC 27 Estados financleros separados - Método e 1a
participacién

Las modificacionas parmiien utihzar el método de la participacion para las
inversiones en subsidiarias, nogocios conjuntos v asociadas en sus eslados
linancieros separados. Las entidades fque ya aplican las MU y 13 eleccidn
de cambiar el melodo de paricipacion en sus  eslados  fnancieros
individuales tendran gue aplicar ese cambio de forma retrospectiva,

Para adoptantes por primara vez do las NIF gue sligen utilizar &l metodo de
a4 parficipacian en sus estados financierns separados, seran obligados a
aplicar este método a partiy de la fecha de transicion a las NIF.

Las modilcaciones son efectivas para periodos anuales que comicnzan
despuas dal 1 de snero de 2016, permitiendose la adopcion temprana.

Fecha afoctiva de
vigencia

1de eneras de 2016

1 de enere de 2216
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Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIF 15 Ingresos de aclividades ordinarias provenientes de contratos
con clientes

Oc acuerdo a la NIIF 18 los ingresos se reconocen por un importe que
r=figja la considerzacion de que la enlidad espera ener darschc a cambio da
Ia transferarcia de bienes o servicios z un diente.

Los principios de la NIIF 15 propotcionan un enfoque mas estruclurado para
la madicion v el reconocimiento de ingresos. La nueva norma es aplicable a
lodas |as entidades y roeamplazara todos los requisitos actualos de
reconocimiento de ingresos bajo NIF, la retroactiva completa o modificadla
se requiers para los periodos anuales gue comiencen en o después del 1
de enerc 2017 con la adopcion anticipada permitida.

NIIF 9 Instrumentos financieros

Esta nueva norma refleja todas las fases del proyecle de instrumentos
financieros vy sustituye a la NIC 39  Instrumentos  Financieros:
Reconocimiento y Medician y todas las versiones anteriores de la NIIF 9,

l.a norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacian y medicion,
doterfore v contabilidad de cobertura. La NIIF & as afectiva para perfodos
anuales gue comienzan en o después del 1 de enero do 2018 y su
aplicacion anticipada esla permitida. La norma requiere la apiicacion
relroactiva, perc [a informacion comparativa no ¢z cbiigatoria. La adopcion
de la NIIF @ tendra un ofeclo scbre la clasificacion y medicién de los activos
financieros, pero ningln impacto sobre fa clasificacion y medicion de los
pasivos financieros.

NIC 40 Inversiones inmobiliarias

La descripcidn de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingua entlre
propisdadas de inversian y propiedad ccupada (propiedad, planta v equino)
La enmiendz se aplica de lferma prospectiva y aclara que los servicios
alxiliares de la NIC 40, provenientes de una compra de una combinacion de
activos o negocios, debe aplicarse lo requerido on [a NIIF 3.

1 de energ de 2017

1 de enerc de 2018

1 de enero del 2016

La Compadia tiene la intencion de adoptar esfas normas segan corresponda, cuando entren en

vigencia.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas cantables significativas; el método adepiads v los crilerios para el reconscimignc para

la medicidn y 1a base scbre ia que se rzconocen ingresos v gaslos, respecle de cada clase de aclivos

y pasivos financieros se detallan enia nota 2,

a) Competencia

El sector en el cual opera la Compaiiia no tiene un alto grado de competitividad; la Compafiia
revisa periddicamente sus eslralegias y las tarifas de bienes gue comercializa para la caplacion

de nucvos clientes en el exterior.
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b}

Nivel de aclividad economica ecuatoriana

Las axporlaciones ecuatorianas de discos de lagua en el 20145 disminuveron en un 20%, debido
a diversos factores a nivel nternacional, anlre os cuales estan: 1a revalorizacion del dalar, el
enfriamianio de la economia china, 1os confliclos en Sira v sus alrededores afectaron a sus
maorcados vecinos como Turquia ete., estos factores tienen cierta incidencia directs en las venlas
de la Comparifa, debide a la reduccion de la damanda o gue origing la caida de los procios.
Estas situacionss ocasionaran ah un menor volumen de ventas (en canlidad y precio) duranie el
ciercicio fiscal 2015.

Adicianalmente las operaciones de la Compafila se desarrollan principalmeite en Ecuador, cuya
ccanomia exparimenta una racesion producto da los efectos de |a crisis economica mundial y 1a
devaluacion de sus meonedas respecto al ddlar, Lal coma se explica en la nola 1,

Chjetives vy politicas de administracion de riesgo financiero

La Compania por la naluraless de sus actividades, estd expuesta a riesgos de erddilo, tasa de
interds, lolidez v tipo de cambio, los cuales son monitoreados constaniemente a fin de
idontificar y medr y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzean los efectos en
los resultados de [a Companifa. Bl proceso de evaluacion y control de los rissgos en el nagocio
as oriticn para |a rentabilidad v la Compafila es responsable por las exposlciones de riesgo. El
proceso de control de riesgos no incluye rissgos de negocio como cambios en el medio
amblenta, tecnologia o industria,

La estructura de gestidn de riesgos tiene cama hase la Presidencia de la Compartia junto con la
Junta General do Acelonisiag, que son los responsables de idenfiticar v controlar [og riesges en
coordinacion con otras areas como se explica a conlinuacion:

{i) Junta General de Accionistas

Los accionistas son los responsables del enfogue general para el mangjo de ricsgos, La
Junta General de acclonistas proporciona los principios para el mangjo de riesgos, asi
cama las polilicas elaboradas para dreas especiticas, comao riesgo de tipo do cambio,
Figse doe tasa de interds, riesgo de crédito v el uso de instrumenlos financieros dervados.

(iiy  Presidente gjecutivo

Ll presidente ejecutivo es responsable del disefio de osfrateglas de desarnollo para el
&xita del negocio, asi coma de [a gestion del desempeno de las actividados operacionales
de la Compariia y es ¢l encargade de las relaciones pablicas de la entidad frenle a los
cligntes e instituciones externas,

{iiiy Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Compania en base a las polilicas, pocedimienios v limiles oslablocidos por Ios
accionistas, directores v o Gerencia de la Compaidia, incluyendo el seqguimicento a dichos
procedimionlos para msjorar [a administracion de resgos de fa Compafiia.

=l dopartamenio inanciero coording el acceso a los mercados financicros nacionales y
administra los riesgos financiaros. Fslos resgos son® riesgo de mercado (variacion de la
moncda vy I (asa de interés) y riesgo dz orédite. Bl objetivo principal es supsrvisar v
mantenor una minima exposicion a los rissgos sin utilizar contratos derivados (swaps v
forward) y evaluar v controlar [os riesyos da credile v iiquiderz,
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d}

Mitigacién de riesgos

Et control de estos riesgos cs establecido por la Administracion de 1a Compaiiia, quien define
estrategias especificas en funcion de los analisis periddicos de tendencias de las varables gue
inciden en los niveles de tasa de inleres.

La Administracidn, revisa y evalda los cambios en politicas para ta administracién de {ales
riesgos los cuales se resumen a continuanion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen do las variaciones de la lasa de interés, tasa dc
cambio vy ofros riesgos de precios, enfre los cuales esta el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos Tinancieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depoésitos &en bhancos vy
las cbligacioncs coh bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la lasa de interes permile evaluar y monitorear ¢l valor justo de los inslrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compaifiia
al riesgo do cambios en las tasas de interds del mercado esta principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compafia de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables,

La compafia evalla perodicaments la axposicion de la deuda de corto v largo plazo frente a los
cambios en |a tasa de interés, consideranda sus expoctativas propias respecto de la evolucion
futura de tasas; la Compania al 31 de diciembre del 2015 y del 2014 no iiens zaldo de aclivo y
pasivo financiero a tasas de interés y |os saldos de estos son como sigue:
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2015

Activos financieros;

Efzclive y equivalentos de efectivo 524.968
para deterioro 965.787
Ciras cuentas por colbiar 165.788

_————

Pasivos financieros

Cuentas por pagar relacionadas 64.014
Otras cusntas por pagar 26.579
2014
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 36085
para deterioro 1.607.320
Otras cucntas por cobrar 42.451

Pasivos financieros
Cuentas por pagar relacionadas 249,045
Otras cuehtas par pagar 19.724

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambhbio es ol riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctGen debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza
sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamaérica, moneda da
clrso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan eleclos por variacianes de tipos de cambio
en Ios eslados financierss,

Riesgo da liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de gue la Compariia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relaciomadas con pasivos financieras al vencimiento y reemplazar los fondos cuando saan
retirados. La consecuencia seria ef incumplimiente en el page de sus abligacionas frente a
lerceras.

La liquidez se conlrola a través dol caloe de los voncimientos de sus aclivos y pasivos, de la
obtencian de lineas de crédito yio manteniendo los excedenles de liquidez, lo cual le permite o la
Caompafiia desarrollar sus actividades normalmente,

La administracion del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efsclivo v disponibilidad e
fingnciamenio, a través de una adecuada canlidad de fuenles de crédite comprometidas v la
capacidad de liguidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafiia arienta sus esfuerzos a mantener Tuentes de financiamiento a fravés de Ia
disponibilidad de lineas de crédito.
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El siguienta cuadro muestra el vencimienic de [as ebligaciones contraidas por la Compania a la
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en hase a los pagos
no descontados que se realizaran,

_ Hasta 20 De 31a 90 Cn 151 a Mas de 361
Ao 201 -
o 2073 dias dias 360 dias dias i

Activos financieros:
Efectivo v couivalenizs co clootho 528 660 - - - 520 9670
Cugntas por cobrar, neto de prodsion para

i - 255,787 - - H9ah.THY
detanonm
Citras cuenias por cohrar - 183,780 % - 165788
Pasivos finangieros
Cusntas par pagar relasionzgas - - 54.014 - 54.014
Ctras cuenhtas por pagar - 268,579 - - 26,578
Ano 2014
Activos financisres:
Clectiva y nruiratentss de sizctin 36.045 - - - 350855
- 1.807.320 - - 1.G07.324
Oirzs cuantas por cahrer - 42 451 - - 42.a51

Pasivos financieras
Cuozntas por pagar relazicnadas - - - 219,045
Cras cuenias por pagar 18.724 & -

Riesgo dc gestidn de capital

Lz Compafiia acministra ce manara activa una base de capilal para cubrir los riesges inherenics
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compania es moniforeada usando, entre
otras merlicdas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiiia cuando mancja capilal, que @8 un concepto mas amplio gue ol
“FPatrimonia neto” que se muestra en el balance general son:

i) Salvaguardar la capacicad de la Compaiiia para conlinuar operando de manera que
continde brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros parlicipantes; v

(i} Meanlener una fuorle base de capital para apovar el desancllo de sus aclividades.

Al 31 de diciembra de 2015 v 2014, ne han existido cambios en las actividadas y politicas de
mancjc de capital en la Compaiia.
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f)

g)

Riesgo de crédito

Bt riesgo de crédito constituye 1a probabilidad de que un activo financiero no pusda ser
recuparado an condicionas normales, debido a que 1a confraparte no cumpla con las condiciones
contractuales establecidas en el instrumento finsncisro o contrato de clients, lo que Heva a una
pardida financiera,

El resga crediticle es administrado de acuerdo a lag politicas, procsdimienios y controles
astablocidos por la Compafila. La calidad crediticia del cliente se evalia on forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La méxima exposicion al riesgo
eredificlo a la feoha de presentacion del informe es el valor de cads clase de activos financieros.

Instrumentos de derivados

La Comparifa al 31 de dicierntre del 2015 y 2014 no mantisns denvados financieros,
Categorias de los instrumentos financieros

Las categortas de 108 Instrumentos financieros son: equivalentes do activos, efectiva y efectiva y
cuentas por cobrar, préstamos v sobregivos y cuentas por pagsr, Los valoras en Hibros de as

cuentas antes mencionados vy valores razonables al 31 de diciembre dae 2015 y 2014 son como
sigue!

Valor Razenable Valor en Libros
2né 2014 218 2014

Activos Financleras

Efscliey y squivalentes de sfectin 525,968 36.085 528,468 J6.085

Cuertas por cobrar, neto de provision para

ralerion B5.068 1.472.4984 965,787 1.607.320

Otras ouentas por cobrar 151.930 36,905 165,786 #2451
Pasivas Financieros

Cusriay por pagar wlacionadas 43.500 228.230 54,014 249,045

Otras cuantas por pagar . 18.078 - 19.724

Valor razonable

Ef valor razonable es definido como el imporis por 8l cual un activo podria ser intercambiado ©
un pasive liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en ung transaccidon corrente,
haie el supuesio de que |a entidad es una empresa en marcha.

Las tacnicas utilizadas para determinar @l valor razonable de ios Instrumentas s¢ describan an la
nata 2 (¢} Resumen de las principales politivas contables,

La Cempafia ha utilizado su mejor juicio en la sstimacion de los valores razonables de sus
instrumentos finencieros, cualquier teenica para efectuar dicho sstimado conllava cierto nivel de
fragiiidad nherents, Como restitade, el valor razonable he puede ser indicativo del valor neto de
realizacion o de fiquidsacidn de fos instrumentos financieros,
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Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonablas:

«  instrumendos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros
L.os astivos v pasives financieros liquidos o tlenen vencimianios a corfo plazo (menor a
tres meses), como efective y equivalentes de efsclivo, deudores comerciales, olras
cuentas por cobrar, acresdores camerciaies v ofras cuentas por pager vy obos pasivos
corrienies, se considera gue b valor en ibics es similar & valor razonable.

- Instrumenios financiercs a tasa fija
El valor razonable de los activos y pasives financieros que se encuentran a tasas fila y a
cosfo amortizado, se determina comparando las fasas de interés del mercado on el
momento de sU reconociniento inlclal con las tasas de mercado actuales refacionadas con
Instrumentos financleros simifares.

{es valores en libros y i9s valores razonabies de los instrumentes financiercs presentados
en gl estado de situacidn financiera son simiiares 2 los valores de mercado,

NOTA € « EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La gomposicion del rubro al 31 de diciembre es |a siguiente:

2115 2014
Caja G0 800
Bancos {1 99.168 35.280
versiones de corlo plazo 2 430.006 .

620,968 36.085

(1) Al clerre de ios afios 2015 y 2014, corresponde al disponible que la Compafia mantiene en sus
cuentas corrienfes en un bance domiciliade en Ecuader cuya calegoria de caliicacion de k2
entidad financiera de acuserde a ias publicaciones ragueridas por la Superintendencia ds Bancos
es de AAA-~,

{2) Eisaldo de fas inversiones de corto plazo constituyen dos depasilos en ef Banco del Pichincha
C.A. a plazos de 30 y 81 dias y generan una tasa de interés del 4,20% v vencen en 08 de enero
del 2018 y 04 de enero del 2018 respectivamente.

NOTA 7 -« CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciambre del 2015 v 2014, ias cuenias por ¢obrar comerciales corresponden a los siguienies
clientes:
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Pais 2015 2014
Waeixing China 327485 152,674
Yes Fung Hong Hong Kong 253,586 £84.225
Form.Dise, Tie. Lida. Turguia 216,898 288.715
Polsan Button Turguia 83.361 203.587
frpol Eepafia 76,434 -
Kyedo International Comporation China 20.265 -
Sun Win Buttons Chins - 228026
Laumpel Fabrica e Boicnes - £0.281

777! 1.825.688

Deterioro de cuenias por cobrar {11.940) (17.768)

963,787 1.607.320

Las cuentas por corar lienen plazos endre 30 v 40 dizs, no s2 calculan intereses de mors en ias
c:lerdas por cobrar vencidas.

Las cuentas por cobrar de clientes no fienen una concenfracion va que su riesgo s¢ encuentia
divarsificado entre apresdmadamente 6 clientes activos en el 2015,

El movimiento de {a provision para delerioro para cuentas por cobrar de los afios que  terminaron el
21 de diclembre del 2015 v 2014 es coma sigue:

2015 2014
Saddo al inicio del afo (17,768) (47.239)
Erodsion del afio {5.643) -
Reversion cartera 11.471 29,471
Saldo al finai del adc {11,945 {17.7GE)

Un resumen de la antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales de cada uno de los segmentos de
operacion de la Compania al 31 de diclembre del 2018 y 2014 es como sigue:

Categoria 20156 =014
Por vancar oy y.TeT 775,006
Vencida
De 6 o 30 dias - 598.308
De 31 a 60 dias - 150,774
Total !.1:‘( 727 1.625.088

NOTA 8- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar oiras al 31 de diciembrs del 2015 y 2014, son como sigue:
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2015 2014
Préstamos 159.658 39,951
Otras cuentas por cobrar 3.828 2.500
Anticipos a proveadorss 2,300 -
Satdoe al final del afo 166,708 42.451

NOTA 9 - SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se yegistran valorss por concepto de los pagos anticipados que la Compadia reailzd a
Gompafilas de seguros provesdores y otras, su delalle a continuacién:

2015 204
Sequros Pagados por Anticipada 8.670 11.347
Qfros Anticipos Entregados 17.425 21.480
Anticipos proweedores 13.148 30,703
308,244 853,540

NOTA 10 — INVENTARIOS

Efinventario sl 31 de diciembre det 2015 y 2014 constituye los siguientes saldos:

2019 2014
Pmdur':tn terminado y mercadaria en 567 573 438,757
almacén
Repuestos, herramientas v accesorios 4574 260
PTLBAA 439,096

NOTA 11 — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

Un resumen de tos saldos de |a propiedad, planta y squipo al 31 de diclembre del 2015 y 2014 es
como sigue;
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31 te dictambra de 2015 3 de diciembra de 2014
Costo  Depreciesin . Cosle Cepraciacion e
histoico  acumudada e hstofico  acumudada o vaxndod
Terrangs 488 183 488,163 408,193 - 488,193 .
Edificing 470,507 {718.445] 192,462 470607 e4.79Y) 25818 52116
Mushies v eqépos de ofcia 21,195 f1288 B34 13,115 {10,542 4573 2120
Equins de computacion 8.778 {7932 1.846 8,860 {7.547} 14 I
Vahituios 48,142 (36.198) 62,843 63.435 (24.181} 38,255 19,828
1.083.918 1335 458} 183482 1480019 287.141) 83508

El mavimienio de los afios terminados al 31 de diclembre del 2015 y 2014, es camo sigue;
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TRAFING &, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

£t saldo de terrenos v edificios inchive el gjuste por US§ 462.916 correspondientes a la revalorizacion
determirada por un especialista vy cuve efecto se contabilizé en la cuenta superavit por revalorizacidn.
£| valor deferminadc para & ajusie corresponde al vaior de realizacicn de acuerde a los precios
referenciaies mercade.

La Junta General Universal Ordinaria de Acclonistas del 17 de abril del 2014, resolvid entrogar en
donacién un ferreno de su propiedad, con s objelo de compensar los reclamos efectuados por
terceros por cierlag obligacianes ne pagadas par la Compafia; con estz transaccién de finiquito dichg
reclamo.

NOTA 12 - ACTIVOS INTANGIBLES

Ln resumen de los saldos de los actives infangibles al 31 de diciembre dal 2015 v 2074 es como
sigue;

31 de diclensbre de 2015 34 da diciembre de 2014
Costo Costo Nela Costo Coste Nelo
historico _emorizado Coolistodes  amortizado
Warcss, pateries, derechin i TiE% {78491 E2780 . . .
Sohware 4500 {1.094) 2606 200 {742) 1.268
15.1% {9.743) 65.306 200 {14 1,258

{1y Corresponde a los derechos adquirdes por unz pelicula realizada para o difusion dsl producio
a nivel infernacional para |a apertura de nuevos mercados y generacion de nueves ingresos.

NOTA 13 — CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Los galdes at 31 de diciembre del 2018 v 2014 de tas cuentaz por pagar relacionadas es como sigue:

2015 2014
Préstamos accionistas {1} - 180.000
(ras cuentas por pagar relacionadas 2 54.014 £9.045
54014 249.045

{1} El saldo de présiamos accionistas al 31 de diclembre del 20114, correspunden a operaciones de
mutue acuerde con los accionistas a un plazo de 30 dias, los cuales devengan el 6%, de
interes anual y isnen un vancimiento final en marzo del 2015,

{2) Las cfras cuenias por pagar relacionadas, correspande a las bonificasiones oforgadas a los
administradores cuyo valor es delerminado por i Compaiiia en base & ios resullados del
periode, el cuai es cancelado en el pariado siguients,

NOTA 14 - PASIVDS LABORALES

105 pasives labarales al 31 de diciembrs dei 20415 v 2014 scn como sigus:
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2015 Z014
Apories por pagar al IESS 2.816 2.854
Beneficios soclales corrientes 38.876 42 766
??az_‘tzcipamén dg I0§ fampieadcs an las 82 608 143.543
ulitidades del eisrcicio

102,300 159,162

NOTA 15~ IMPUEST(OS CORRIENTES POR PAGAR

ios impuestos comrisntes por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2514 son como sigue:

20156 2014
Retenciones por pagar 6.458 g.387
mpuesio al Valor Agregado 7768 441
7.474 Q788

NOTA 16 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de lzs provisiones para jubilacién patronal y bonificacidn por desahusio en los afos
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2014 e8 como sigue!

Prowvision
Jubilacién B"“’iﬁ?‘”m Total
petrongl dasahucio
Saide 2l 1 de encrc del 2014 57.960 18.948 78.908
incremanto en ia provisidn por:
Costo laboral 12,284 5.425 17.709
Costo financierc 2.631 9z 3.813
Rengrsion trabaiadores salidos {4,883 {32} 5.5213
Saldo & 31 de diciembre de 2014 G7.886 25.323 83.209
Incremento en ks provision por
Costo laboral 12181 - 12181
Costo financiero 3.108 942 4.047
Efe»ct»e de reducciones vy liquidaciones {2.918) {1.705) {4.823
anticipadas
Saido 8t 31 de diciembre de 2015 80.234 24.58) 104.784

Ef costo laboral es contabilizado en el costo de produccidn y en los gastos ds administracién y ventas
netc del monto por ka disminucion de las salidas, el costo financiers es parte de los intereses pagados v
la percida (ganancia) actuarial es contabiiizada £n el satiimonio como offos resultacos integrales.
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El saldo de la reserva pare jubilacion patronal constituye e obligacién que tisne fa Compaftia de
recoriocer una pension a todos aguellos empleados que cumplieren 25 afios de setvicio pare upa
misma Insiitucién de confermidad con io establecido en et Cédige de Trabajo,

La Compaiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales siaborados por una firma de
actuarios consultares. Sequn se indica en los estudios actuariales, ol método actuarial ulilizado es al do
‘costes de credito unitario proyectade” v las provisionss del plap consideran ia remuneraciin del
emploado y demés paramelros establecidos en el Codigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratedos por la Compafiia, o valor presente de la reserva
matematica actuarial de Ia jubilacion patronat al 31 de diclembre del 2015 v 2014 cubre a todos los
ampleados, ios cuales tienen una antigiedad que no supera jos 10 aflos,

Las tasas utilizadas para la determinacian de las reservas al 31 de diclembre del 2015 2014 son como
sigue:

2015 2014
Tasa de descusnto 8,31% 8,54%
Tasa de incremento safariaf 3,00% 3.00%
Tasa de incremento de gensiones 2,00% 2,50%
Tasa de rotacidn (promedia) 11,80% 11,80%
Tabta de mortafidad e invalidez (1) TV IESS 2002 TV IESS 2002

(1 Correspondsn & las tablas de mortalidad publicadas por el instituto de Ecuatoriant de
Seqguridad Social en el afto 2000,

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener uh efecto importante en los montos
reporiados,

La <.-ompaﬁla controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afie, por consiguients, las
variaciones entrs |as tasas y supuestos actuariales utilizados v ios cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual.

NOTA 17 « PATRIMONIO

Capital Accionaes

Al 31 de diciernhre de 2015 y 2014 las acciohes ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
078.413 acciones de USS 1,00, lodas ordinarias y nominativas.

La Compafila mediante escritura del 16 de octubre dai 2008 redujo el capital suscrito y pagado de fa
Compafita madiante a USS 579.413; esta diferencia fue entregado a los accionistas en biones de
propiedad de la Compafiia, esta reduccion fue inscrita en el Registro Mercantil et 22 de diciembre da
20048,

e aial

La Ley de Compaiiias de ks Repiblica del Ecuador requiare que las compafilas andnimas transfieran
areserva legat un porcentaje ne menor al 10% de las utitidades anuales, hasta iguatar par lo menos el
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B80% del capial social de & compafiia. Esta reserva no pusde distribuirse a los accionistas, excepto
en casc de figuidacicn de Ia Compafiia; sin embargo, pueds ser ulilizada para aumantas de capitat ia
porcion gue excede al 50% ¢ para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2015, Ia
Compafia fiene pendiente la apropiacion de la reserva de las utilidades del afio 2015,

Los rescliados acumulados al 31 de dictembra del 2015 v 2014 son coma sigue:

2015 2014
Revaluacion propledad, planta v equipo 469.916 469,916
Gangnclas Acumuiadas 802,610 523.544
Resubados acumuladas proversientes da 27383 97,363

la adopcion por primera wz de lasNilF

1.299.888 1.020.823

- Revaluacién propisdad, planta v equipo

El saldo corrasponde a la revalorizacion de fas propiedadses y equipos, determinados por un
especialista, esle saldo no puede ser distribuido a los actionistas v puede ser utilizado para
absorber pérdidas y debe ser transferido a gananciss acumuladas al momento de su realizacién
o da ser depreciado.

- Utllidades acumuladas

ki saldo de las utilidades acumuladas corresponde a las ganancias operacionales despuss de
Impuesto y de la apropiacién de ia resorva legal v aste salda puede ser distribuido a los
accionistas.

. Resultados acumulados provenientes de la adopgidn_por primera vez de las Normas
Internacionales de informacién Financiera — NilF

Los resultados de la adopeidn por primera vez da {as NIIF, se registran en el patrimonio gn el
rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopeldn por primera vez de las NIFY,
separado del reste de resullados acurmulados v su salde acreedor no podra ser distribuide entie
fos accionisias, no serd ulllizade pare aumerdar cazpital. en viriud que no corresponde 2
rasulfados operacionales, motivo por el cual 3amocee los trabaladores tendrén derecho a una
participacién sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra ser ulilizado en absorber las
pérdidas, o Jevueio en caso de liquidacion de la Compania, & continuacion un detalle:

NOTA 18 - VENTAS Y OTROS INGRESOS

Un detalie da ias ventas de los afos terminados el 31 de diclembre del 2015 y 2014 es como sigue:
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215 204

ingrasos por venias
Animelas da tagua {1) 5.665.639 8.160.207
Otros Ingresos
Herases CGarados 18945 2084
Clras Rentas 6.259 35,213

b.689 947 8.197.484

{1 Lus ingresos por ventas de bienas corresponden a la comerciaglizacion de discos de tagua

raalizados a clientes del exterior.
NOTA 19 — GASTOS DE OPERACION

Un detalle de los gastos de administracion, ventas y financieros de los ados terminados ol 31 de
diciembra del 2015 y 2014 es como sigue:

2018 2014

Gaslos de Gaslgs de Gasfos de Geslos de
adminisiiacion winta administracion venta

Honporarios profesionales 186,115 - 190.974 -

5 A et i &

Susldos, salaros v cemas 149,943 ; 104,089 ;

rernuneraciones

Depreciaciones ¥ amotizaciones §7.348 - 34,148 -

Arrendamienio operstivo 24.458 . 24 458 -

Heneficios socizles e indentrizagionas 20880 - AT -

impuestos, lasas y conttibiliciones 17.474 33.802 16.2537 45,669

Aportes a lo seguridad social (inchuido 15,570 ; 21,008 )

fondo de reserve}

Mantemimionto v reparaciones 14,697 - 4773 -

Agua, energia, luz, y lelecomunicadones 12.505 - 11,448 ~

Segurou v Reasegquros 10.007 26,081 5.084 36.683

Chros gastos 38972 104.479 148,057 1683.028
547,045 164,432 B78.087 245580

Un resumen de los gastos financieros €8 como sigue;

..2015 K14
zstos finengierns
Comigiones por Cobranzas 5,403 9.462
Inferescs 2.235 17.081
Senicios Bancarios 2103 2.237
8.741 28.810
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NOTA 20 — IMPUESTO A LA RENTA

La Compaiiia se encuentra exenta del pago del impuesto a la renta tal como se menclons mas
adelante, sin embargo bene |a obligacion de distdbulr entre sus empleados el 15% de participacién de
las utilidades a sus empleados el cuat sl 31 de diciembre del 2015 v 2014 representa US$E2,608 y
L88113,542, respactivamanta.

De scuerdo a Ley de Zonas Erancas do Codifficacion 2005 = 004, RO, # 562 de abrit 11 del 2005, en
CAPITULO XU dal Régimen Tributarno dice:

- Las empresas administadoras y los usuarios de fas zonas francas, para fodos sus actos y
contratos que se cumplan dentro de ias zonas francas, gozaran de una exoneracisn del ciento
por clento del impuesto & la renta o de cualquier otro que fo sustituys, asf como dsl impussio al
valor agregado, del paga de impuestos provinciales, municipales, v cualguier otro gue se creare,
ast redquiera de exonaracion axpresa,

- Los usuarios de las zonas francas gozarn asi mismo de uns exeneracion total del impuesto
subre patentes y de todos los impuestos vigentes sobre ta produceitn, sl uso de patentes y
marcas, las transferencias tecnoldgicas v ta rapatriacion de utilidades.,

. Las empresas administradoras v fos ususrios de una zona franca gozardn de las exenciones
sefiafadas en aste capitule por un perfode de 20 sfios conlados desde fa resolucién que
autarice su instalacion, que padrdan ser prorrogables, a criterio del "CONAZOFRA".

Los pagos gque rvealicer los usuarios por cancepto de servicios ocasionales a técricos
axtranjeros estaran exonarados del pege del inpuesto a la renia y no causaran retencion en la
fuente.

- Las venias de mercancias 2t por mener a través de slmacenss autorizados, asl como ia
prestacion de setvicios a particutares por parte de las empresas turisticas que operan sn las
zonas francas, se someterdn para todos los efectos a la Isgislacion vigente en el resto del
territorier nactonal”,

Revisiones fiscales

El Servicio de Renias Infernas de acuerdo con disposiciones legales, tisne |a facultad de revisar las
daciaraciongs del impuesto a la renta de la Compaiia, dentra de los tres afos posteriores a partir de
la fecha de pressniacién de la declaracion de impuestos. La Compafia no ha sido revisada hasta ol
A1 da diclembre del 2015,

NOTA 21 — PRECIOS DE TRANSFERENGIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado sn el Suplemento del
Ragistro Oficlal No, 494, del 31 de Diciembra de 2004, sstablecid que las Compafiias que realiven
operaciones con sus partes relacionadas domicitiadas on el exterior, presentaran al Servicio de
frentas internas e Anexo v un estudio de Precios de Transferancia referente a sus transacciones con
pertes relacionsadas del exterior.

La Administracidn ‘Tributaria mediante Resolucion No, DGERCGC15-0000455 del 27 de mayo del
2015, dispuso modificar el alcance para la presentacton de infermacion, induyendo también a las
transacciones realizadas con parles relacionadas locales y sus montes para el gjercicio fiscal que
farmino ef 31 de diciembre de 2015, De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes las
obligaciones en referencis al cumplimiento de precios ransferencia son coma sigue:
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a) Informe Integral de Precios de Transferencia
Las compafiias gue realicen operaciones o transacciones con una sola compatita por mas de
US$15.000,000 {tienen iz oblicacion de presentar un informe integral de pracics de
transferencia.

b}  Anexp dw Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operacionas o fransageionas con una 3nia compeafia enirs
LI233,000,000 hasla US$14,999,998 tienen b obligacidn de presentar la informacién
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo esiablecido por sl SR

Las compafias que realicen fransacciones u operaciones {compras y/o ventas) que sxcedan el 30%
del tolal de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propdsitos tributarios
ndependientements de los aspectos confractuales o vinculos lagaies,

A la fecha de emisidn de estos estades fnanciercs las transacciones con partes relasionadas ro
exceden los limites para la presentacion de hformacion suplemeniada de precios de transferencia.

NOTA 22 « RECLASIFICACIONES

Los saldos de los ssiados finandercs del afio gue termind et 31 de diciembre def 2015 han sido
reclasificados para proposites comparaivos con los del afo 2014, con e objele de presentar
consistertemante,

NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclambre de 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros 24 de marzo del
20186, no se produleron eventos que, en ia opinion de fa Administracion de s Compaiiia, pudieran
tenar un efecto significaivo sobre dichos estades financieros que ne ss havan revalado en kos mismos
£ 90 5us notas.

" g. Ignacia Maya— Ing. Alexandra Mendoza
epresentante Legal Cortadora General
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