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Mem ber of Russell Bedford I n t e r n a t i on a l , w i t h af f i l ia t ed of f ices w or idw ide. 



fzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Russell 

Bedford zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

T R A F I N O S . A . 

I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
DI CI EMBRE 31 DE 2013 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Í NDI CE 

1 .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A b r e v i a t u r a s Usad as 

2 . Op in ión d e los A u d i t o r e s I n d e p e n d i e n t e s 

3 . Est ad o d e Si t uación Fi n a n c i e r a 5 - 6  

4 . Es t a d o d e Re su l t a d o I n t e g r a l 7  

5 . Es t a d o d e Ca m b i o s en e l Pa t r i m o n i o 8  

6 . Est ad o d e Fl u j o s d e Ef e c t i v o 9 - 1 0  

7 . No t a s a los Es t a d o s Fi n a n c i e r o s 1 1  



^  Russell 

Bedford zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

T R A F I N O S . A . 

I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
DI CI EMBRE 31 DE 2013 

A b r e v i a t u r a s u s a d a s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

USD $ -  Dólar e s t a d o u n i d e n s e 

S. R. I . -  Se r v i c i o d e Re n t a s I n t e r n a s 

I . V. A. -  I m p u e s t o a l Va l o r A g r e g a d o 

R.U.C. -  Re g i s t r o Ún ico d e Co n t r i b u y e n t e s 

NEC -  No r m a s Ec u a t o r i a n a s d e Co n t a b i l i d a d 

I . E. S. S. -  I n s t i t u t o Ec u a t o r i a n o d e Se g u r i d a d So c i a l 

N I I F -  No r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n for m ación Fi n a n c i e r a 

NI C -  No r m a I n t e r n a c i o n a l d e Co n t a b i l i d a d 

CI N I I F -  I n t er p r et ación d e l Com it é d e No r m a s I n t e r n a c i o n a l e s 
d e I n for m ación Fi n a n c i e r a 

PCGA -  Pr i n c i p i o s d e Co n t a b i l i d a d Ge n e r a l m e n t e A c e p t a d o s e n e l Ecu a d o r 



f zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Russell 

Bedford zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I NFORME DE LOS AUDI TORES I NDEPENDI ENTES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Qu i t o , 2 8 d e f e b r e r o d e l 2 0 1 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l o s Se ñ o r e s A c c i o n i s t a s d e : 
T R A F I N O S . A 

I nform e  sobre  los  estados  f inancieros 

H e m o s a u d i t a d o los e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e se acom pañ an d e la Co m p a ñ í a  " T R A F I N O 
S . A . " , q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e si t uación f i n a n c i e r a 3 1 d e d i c i e m b r e d e l año 2 0 1 3 , 
e l e s t a d o d e r e s u l t a d o i n t e g r a l , e s t a d o d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y e l e s t a d o d e f l u j o 
d e e f e c t i v o p o r e l año q u e t er m inó e n esa f e ch a , así c o m o u n r e s u m e n d e las polít icas 
c o n t a b l e s m ás i m p o r t a n t e s y o t r a s n o t a s a c l a r a t o r i a s . 

Responsabilidad  de  la  Adm inist ración  de  la  Com pañía  sobre  los  Estados 
Financieros 

La Adm in ist r ación d e la Com pañ ía es r e sp o n sa b l e p o r la pr epar ación y p r esen t ación 
r a z o n a b l e d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o co n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
I n for m ación Fi n a n c i e r a -  N I I F. Est a r e sp o n sa b i l i d a d i n c l u y e :  e l d iseño, la im p lem en t ación 
y e l m a n t e n i m i e n t o d e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e a la p r epar ación y p r esen t ación 
r a z o n a b l e d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s , q u e est én l i b r e s d e p r e s e n t a c i o n e s er r óneas d e 
i m p o r t a n c i a r e l a t i v a , y a sea d e b i d o a f r a u d e o a e r r o r ;  se l e cc i o n a n d o y a p l i c a n d o 
polít icas c o n t a b l e s a p r o p i a d a s y h a c i e n d o e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s q u e se a n r a z o n a b l e s en 
t a l e s c i r cu n s t a n c i a s . 

Responsabilidad  del  auditor  externo 

Nu e s t r a r e sp o n sa b i l i d a d es e x p r e s a r u n a op in ión so b r e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s co n b ase 
en n u e s t r a aud i t or ía. Co n d u j i m o s n u e s t r a aud i t or ía d e a c u e r d o co n N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Aud i t or ía y A s e g u r a m i e n t o -  NI AA. D i ch a s n o r m a s r e q u i e r e n q u e 
c u m p l a m o s co n r e q u e r i m i e n t o s ét icos así c o m o q u e p l a n e e m o s y desem peñ em os la 
aud i t or ía p a r a o b t e n e r s e g u r i d a d r a z o n a b l e so b r e si l os e s t a d o s f i n a n c i e r o s est án l i b r e s 
d e r epr esen t ación er r ónea d e i m p o r t a n c i a r e l a t i v a . 

Un a aud i t or ía i m p l i ca desem peñar p r o c e d i m i e n t o s p a r a o b t e n e r e v i d e n c i a s u f i c i e n t e y 
c o m p e t e n t e so b r e los m o n t o s y r e v e l a c i o n e s e n los e s t a d o s f i n a n c i e r o s . Los 
p r o c e d i m i e n t o s se l e cc i o n a d o s d e p e n d e n d e l j u i c i o d e l a u d i t o r , i n c l u y e n d o la ev aluación 
d e los r i e sg o s d e r epr esen t ación er r ónea d e i m p o r t a n c i a r e l a t i v a d e los e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s , y a sea d e b i d o a f r a u d e e r r o r . Al h a ce r esas e v a l u a c i o n e s d e l r i e sg o , e l 
a u d i t o r co n s i d e r a e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e a la pr epar ación y pr esen t ación r a z o n a b l e 
d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r la e n t i d a d , p a r a d iseñar los p r o c e d i m i e n t o s d e aud i t or ía 
q u e se a n a p r o p i a d o s en las c i r cu n s t a n c i a s , p e r o n o co n el f i n d e e x p r e s a r u n a op in ión 
so b r e la e f e c t i v i d a d d e l c o n t r o l i n t e r n o d e la e n t i d a d . 

Un a aud i t or ía t am b ién i n c l u y e e v a l u a r la p r o p i e d a d d e las polít icas c o n t a b l e s u sa d a s y lo 
r a z o n a b l e d e las e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s h e ch a s p o r la adm in ist r ación , así c o m o e v a l u a r 
la pr esen t ación g e n e r a l d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 



Cr e e m o s q u e la e v i d e n c i a d e aud i t or ía q u e h e m o s o b t e n i d o es su f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a 
p r o p o r c i o n a r u n a b ase p a r a n u e s t r a op in ión d e aud i t or ía. 

En n u e s t r a op in ión , l os r e f e r i d o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , en t o d o s 
los a sp e c t o s m a t e r i a l e s , la posición f i n a n c i e r a d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA " T R A F I N O S . A . " , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 
2 0 1 3 , e l r e s u l t a d o d e su s o p e r a c i o n e s y su s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n 
esa f e ch a , d e a c u e r d o co n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n for m ación Fi n a n c i e r a -  N I I F. 

O t r o s r e q u i s i t o s l e g a l e s y  r e g u l a t o r i o s 

Nu e s t r a op in ión so b r e e l c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s p o r p a r t e d e 
" T R A F I N O S . A . "  Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 , r e q u e r i d a p o r d i sp o s i c i o n e s l e g a l e s , se 
em it i r á p o r s e p a r a d o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Opinión 

R U S S E L L B E D F O R D E C U A D O R S . A . 
R.N.A.E. No . 3 3 7 

R a m i r o  P i n t o  F . 
So ci o 
Li cen cia Pr o f es i o n a l No . 1 7 - 3 5 2 



— zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
T R A F I N O S . A . 
E S T A D O D E SI TUACI Ó N F I N A N C I E R A 
A l  3 1  d e D i c i e m b r e d e 2 0 1 3  y  2 0 1 2  
( E x p r e s a d o e n  d ó la r e s e s t a d o u n i d e n s e s )  

A C T I V O S 
A C T I V O S C O R R I E I ^ E S 

N o t a s 
...  D i c i e m b r e 3 1 . . . 

2 0 1 3  2 0 1 2  
( U S D $ )  ( U S D $ )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ef e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o 
A c t i v o s f i n a n c i e r o s 

D o c u m e n t o s y c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s n o 
r e l a c i o n a d o s 
Ot r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 
( - )  Prov isión c u e n t a s i n co b r a b l e s 

I n v e n t a r i o s 
Se r v i c i o s y o t r o s p a g o s a n t i c i p a d o s 
A c t i v o s n o c o r r i e n t e s m a n t e n i d o s p a r a la v e n t a y 
o p e r a c i o n e s d i s c o n t i n u a d a s 

4  
5  

6  
7  

8  

8 0 0 

1 . 1 5 2 . 5 2 3 
8 . 8 2 1 

( 4 7 . 2 3 9 )  
2 9 4 . 6 0 0 

6 2 . 2 6 1 

5 0 . 2 0 4 

4 3 3 . 1 0 1 

1 . 2 4 5 . 1 0 0 
8 . 4 9 2 

( 3 5 . 7 1 4 )  
1 1 9 . 8 6 9 

1 8 . 6 4 7 

T O T A L A C T I V O C O R R I E N T E 1 . 5 2 1 . 9 7 0  1 . 7 8 9 . 4 9 5  

A C T I V O S N O C O R R I E N T E S 
Pr o p i e d a d e s, p l a n t a y e q u i p o 
A c t i v o i n t a n g i b l e 
Ot r o s a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

9  

1 0  

4 0 4 . 4 2 2 
1 . 8 5 1 

3 9 . 1 1 8 

4 3 8 . 4 1 3 

5 9 . 9 9 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

— T O T A L A C n V O S N O C O R R I E N T E S 4 4 5 . 3 9 1  4 9 8 . 4 0 4  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
T O T A L A C T I V O S 1 . 9 6 7 . 3 6 1  2 . 2 8 7 . 8 9 9  

Las n o t a s a d j u n t a s so n p a r t e i n t e g r a n t e d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
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T R A F I N O S.A . 
ES T A D O D E SI TUACI ÓN F I N A N CI ER A 
A l  3 1  d e D i c i e m b r e d e 2 0 1 3  y  2 0 1 2  
( Ex p r e s a d o  e n  dólare s e s t a d o u n i d e n s e s )  

N o t a s 
P a s i v o 
P a s i v o  co r r i e n t e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Obligaciones con inst i t uciones f inancier as 
Ot r as obl igaciones cor r ien t es 

Con la administ ración t r ibu t ar ia 1 1  
Sen/ icio con el lESS 1 2  
Por benef icios de ley a em pleados 1 2  
Part icipación t r abaj ador es por pagar del ejercí 1 2  

Ot r os pasivos cor r ien t es 1 3  

T O T A L P A S I V O CO R R I E N T E 

P a s i v o  n o  co r r i e n t e 
Prov isiones por benef icios a em pleados 

Jubilación Pat ronal 1 4  
Ot r os Benef icios no Cor r ien t es Em pleados 1 4  

Cuent as por pagar d iver sas /  relacionadas 1 5  
T O T A L P A S I V O CO R R I E N T E 

...  D i c i e m b r e 3 1 . . . 
2 0 1 3  2 0 1 2  

( U S D $ )  ( U S D $ )  

10 .844 

6 .012 
2.994 
2.480 

50 . 306 
6 8 . 9 8 1 

1 4 1 . 6 1 7  

57 . 960 
18 .948 

120 .307 
1 9 7 . 2 1 5  

9 .689 
3 .278 
4 . 9 5 2 

59 . 708 
8 5 . 6 2 4 

1 6 3 . 2 5 1  

4 8 . 8 7 5 
16 .127 

4 1 6 . 1 8 6 
4 8 1 . 1 8 8  

T O T A L P A S I V O S 3 3 8 . 8 3 2  6 4 4 . 4 3 9  

P A T R I M O N I O 

Capit al 
Reservas 
Ot r os Result ados I n t eg r ales 
Result ados Acum ulados 
Result ado del Ej ercicio 

T O T A L P A T R I M O N I O 

T O T A L P A S I V O Y P A T R I M O N I O 

579 .413 579 . 413 
198 .209 169 . 702 

27 . 362 
594 .345 562 . 473 
2 5 6 . 5 6 2 3 0 4 . 5 1 0 

1 . 6 2 8 . 5 2 9  1 . 6 4 3 . 4 6 0  

1 . 9 6 7 . 3 6 1  2 . 2 8 7 . 8 9 9  

Las not as ad j u n t as son par t e in t eg r an t e de los est ados f inancier os 

Alexandra'^ Menooza^  "  
Co n t a d o r a Ge n e r a l 
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T R A FI N O S.A . 
ESTAD O D E RESU LT AD O I N T EGR A L 
D e l  1 r o  d e e n e r o  a l  3 1  d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3  y  2 0 1 2  
( Ex p r e sa d o  e n  dólare s e s t a d o u n i d e n se s )  

...  D icie m b r e 3 1 . . . 
N o t a s 2 0 1 3  2 0 1 2  

( U SD $ )  ( U SD $ )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I ngresos por act iv idades ord inar ias 
Costo de vent as y producción 

1 8  
1 9  

( 4 .143 .074)  
3.169.276 

( 5 . 852 . 285 )  
4 .729 .060 

Ut i l ida d  Br u t a e n  V e n t a s ( 9 7 3 . 7 9 8 )  ( 1 . 1 2 3 . 2 2 5 )  

M e n os :  Ga s t o s O p e r a c i o n a l e s 

Gastos de vent a 
Gastos adm in ist r at ivos 
Gastos f inancieros 

2 0  
2 0  
2 0  

124.022 
524.494 

12.649 

171 .791 
579.196 

12.010 

Ut i l ida d  Op e r a cio n a l ( 3 1 2 . 6 3 3 1  ( 3 6 0 . 2 2 8 )  

Ot ros ingresos 1 8  ( 22 . 742 )  ( 37 . 824 )  

Ut i l ida d  a n t e s d e P a r t i c . T r a b a j a d o r e s 
e I m p u e s t o  a  l a  Re n t a 

( 3 3 5 . 3 7 5 )  ( 3 9 8 . 0 5 2 )  

Menos:  Participación de Trabaj adores 
I m puest o a la Renta 
Reserva Legal 

Revaluación de Propiedades 

50.306 

28.507 

59.708 

33 .834 

RESU LT AD O D EL E JE R CI CI O ( 2 5 6 . 5 6 2 )  ( 3 0 4 . 5 1 0 )  

7 



I  1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I ) ) ) , ' ) ) ) ) ) )  I  •  

TRAFI N O S.A. 
ESTAD O DE CAM BI O S EN EL PATRI M ON I O 
Al  3 1  d e D icie m br e d e 2 0 1 3  y  2 0 1 2  
( Ex p r e sa d o  e n  dólare s e st a d ou n id e n se s )  

Ca p it a l 
Socia l 

Re se r v a 
Le ga l 

Re su l t a do s 
Acu m u la do s 

Re su l t a d o  de l 
Ej e r cici o 

Re su l t a do s 
Acu m u la do s 

po r  l a aplicació n 
d e N I I F 

TOTA L 

Sa ld o  a l  1  d e e n e r o  de l  2 0 1 2  ( U S D $ )  5 7 9 . 4 1 3  1 3 5 . 8 6 8  2 6 0 . 5 1 4  5 7 1 . 9 5 9  2 7 . 3 6 2  1 .5 7 5 .1 1 6  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Reclasificación a resultados acum ulados - - 571.959 ( 571.959)  -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Distribución de div idendos - - ( 270.000)  - - ( 270.000)  

Resultado del Ejercicio - - - 398.052 - 398.052 

Asignación 15%  Participación Trabajadores - - - ( 59.708)  - ( 59.708)  

Asignación de Reservas y ot ros - 33.834 - ( 33.834)  - -

Sa ld o  a l  3 1  d e d icie m br e de l  2 0 1 2  ( U S D $ )  5 7 9 . 4 1 3  1 6 9 . 7 0 2  5 6 2 . 4 7 3  3 0 4 . 5 1 0  2 7 . 3 6 2  1 .6 4 3 .4 6 0  

Reclasificación a resultados acum ulados - - 331.872 ( 304.510)  ( 27.362)  -

Distribución de div idendos - - ( 300.000)  - - ( 300.000)  

Resultado del Ejercicio - - - 335.375 - 335.375 

Participación 15%  t rabaj adores - - - ( 50.306)  - ( 50.306)  

Apropiación de reserva legal - 28.507 - ( 28.507)  - -

Sa ld o  a l  3 1  d e d icie m br e de l  2 0 1 3  ( U S D $ )  5 7 9 . 4 1 3  1 9 8 . 2 0 9  5 9 4 . 3 4 5  2 5 6 . 5 6 2  - 1 .6 2 8 .5 2 9  

Las notas adj untas son parte int egrante de los estados financieros 
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T R A F I N O S . A . 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
A l  3 1  d e D i c i e m b r e d e 2 0 1 3  y  2 0 1 2  
( E x p r e s a d o e n  dó la r e s e s t a d o u n i d e n s e s )  

...  D i c i e m b r e 3 1 . . . 

F L U J O S D E E F E C T I V O P R O C E D E N T E S D E A C T I V I D A D E S D E 
OPERACI Ó N 

2 0 1 3  
( U S D $ )  

2 0 1 2  
( U S D $ )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clases de co b r o s p o r a c t i v i d a d e s d e operación 
Cob r os p r o ce d e n t e s de las v e n t a s de b i en es y prest ación de 
se r v i c i os 
Ot r os co b r o s p o r a c t i v i d a d e s d e operación 

4 . 0 5 0 . 9 2 1 

( 3 3 0 )  

6 . 5 1 5 . 2 5 3 

1 4 2 . 7 9 3 

Pagos a p r o v e e d o r e s p o r el s u m i n i s t r o d e b i en es y se r v i c i o s ( 3 . 5 6 6 . 0 6 2 )  ( 5 . 6 9 8 . 5 7 0 )  

Pagos a y p o r cu en t a de los e m p l e a d o s 
Ot r os p ag os p o r a c t i v i d a d e s de operación 

D i v i d e n d o s p ag ad o s 
I n t e r e se s p a g a d o s 
Ot r a s e n t r a d a s ( sa l i d a s)  d e e f e c t i v o 

( 2 5 3 . 3 6 8 )  
( 6 0 . 2 5 8 )  

( 3 0 0 . 0 0 0 )  
( 1 2 . 6 4 9 )  

3 7 . 1 8 3 

( 2 8 1 . 0 3 4 )  
( 2 1 5 . 9 9 3 )  
( 2 7 0 . 0 0 0 )  
( 1 2 . 0 1 0 )  

2 9 . 6 2 2 

E f e c t i v o  n e t o  p r o c e d e n t e d e a c t i v i d a d e s d e ope r a ció n ( 9 4 . 5 6 3 )  2 1 0 . 0 6 1  

F L U J O S D E E F E C T I V O P R O C E D E N T E S D E A C T I V I D A D E S D E I N V ERSI ÓN 

Ad q u i s i c i o n e s de p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o 
Co m p r a s d e a c t i v o s i n t a n g i b l e s 
Ot r as e n t r a d a s ( sa l i d a s)  de e f e c t i v o 

( 5 0 0 )  
( 2 . 0 0 0 )  

( 5 0 . 2 0 4 )  

( 6 1 . 9 3 9 )  

E f e c t i v o  n e t o  p r o c e d e n t e e n  a c t i v i d a d e s d e inve r sió n ( 5 2 . 7 0 4 )  ( 6 1 . 9 3 9 )  

F L U J O S D E E F E C T I V O P R O C E D E N T E S D E A C T I V I D A D E S D E F I N A N C I A M I E N T O 

Financiación p o r prést am os a l a r g o p lazo 
Pagos de prést am os 
Ot r a s e n t r a d a s ( sa l i d a s)  d e e f e c t i v o 

( 2 9 5 . 8 7 9 )  
1 0 . 8 4 5 

4 1 6 . 1 8 6 

( 1 3 2 . 5 9 3 )  

E f e c t i v o  n e t o  p r o c e d e n t e d e a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o ( 2 8 5 . 0 3 4 )  2 8 3 . 5 9 3  

A u m e n t o  n e t o  e n  e f e c t i v o  y  s u s e q u i v a l e n t e s 
S a l d o  a l  3 1  d e d i c i e m b r e d e l  a ñ o  a n t e r i o r  

( 4 3 2 . 3 0 1 )  
4 3 3 . 1 0 1  

4 3 1 . 7 1 4  
1 . 3 8 7  

E f e c t i v o  y  s u s e q u i v a l e n t e s a l  f i n a l  d e l  añ o 8 0 0  4 3 3 . 1 0 1  

Las n o t a s a d j u n t a s son p a r t e i n t e g r a n t e de los est ad o s f i n a n c i e r o s 

j nacreS4^ j ia- teón 
^ p r e s e n t a n t e L e g a l 

Al e x a n d r a Méndo;  
C o n t a d o r a G e n e r a l 
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T R A F I N O S. A . 
CONCI LI ACI ÓN  D E L A PÉRDI DA N ET A CO N E L E F E C T I V O 
A l  3 1  d e D i c i e m b r e d e 2 0 1 3  y  2 0 1 2  
( E x p r e s a d o e n  dólare s e s t a d o u n i d e n s e s )  

F L U JO S D E E F E C T I V O EN A C T I V I D A D E S D E OPERACI ÓN : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ganancia (pérdida)  an t es de 1 5 %  t r ab a j ad or es e innpuest o a la 
r en t a 

...  D i c i e m b r e 3 1 . . . 
2 0 1 3  2 0 1 2  

( U S D $ )  

3 3 5 . 3 7 5 

( U S D $ )  

3 9 8 . 0 5 2 

A j u s t e p o r  p a r t i d a s d i s t i n t a s a l  e f e c t i v o : 

Aj u st es por gast o de depreciación y am ort ización 
Aj u st es por gast os en p r ov isiones 
Ot r os a j u st es por par t idas d i st i n t as al ef ect iv o 

Ca m b i o s e n  a c t i v o s y  p a s i v o s : 

( I n cr em en t o )  dism inución en cu en t as por cob r ar cl ien t es 
( I n cr em en t o )  dism inución en o t r as cu en t as p or cob r ar 
( I n cr em en t o )  dism inución en an t icipos de p r ov eedor es 
( I n cr em en t o )  dism inución en in v en t ar ios 
( I n cr em en t o )  dism inución en o t r os act iv os 
I n cr em en t o (dism inución)  en cu en t as por pagar com er cia les 
I n cr em en t o (dism inución)  en o t r as cu en t as por pagar 
I n cr em en t o (dism inución)  en benef icios em p leados 
I n cr em en t o (dism inución)  en an t icipos de cl ien t es 
I n cr em en t o (dism inución)  en o t r os pasiv os 

3 4 . 6 3 9 
2 3 . 4 3 1 

9 2 . 5 7 8 
( 3 3 0 )  

( 4 3 . 6 1 4 )  
( 1 7 4 . 7 3 0 )  

2 0 . 8 7 3 

( 3 0 3 . 6 7 7 )  
( 6 2 . 4 6 4 )  

( 1 6 . 6 4 4 )  

1 3 . 8 6 1 
1 7 . 2 0 8 
1 7 . 1 9 2 

( 8 8 . 5 0 0 )  
1 4 2 . 7 9 2 

( 8 5 5 )  
3 1 5 . 7 9 9 

( 4 . 4 2 9 )  

( 2 7 2 . 0 3 5 )  
( 1 1 3 . 8 8 7 )  

( 2 1 5 . 1 3 7 )  

F l u j o s d e e f e c t i v o  n e t o s p r o c e d e n t e s d e ( u t i l i z a d o s e n )  
a c t i v i d a d e s d e operación ( 9 4 . 5 6 3 )  2 1 0 . 0 6 1  

Las not as ad j u n t as son par t e i n t eg r an t e de los est ados f inancier os 

Alexancl| p& Ntendoza 
Co n t a d o r a G e n e r a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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T R A F I N O S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L AÑ O T E R M I N A D O A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 3  

N O T A 1  -  O B J E T O S O C I A L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Com pañ ía f u e c o n s t i t u i d a co n u n ca p i t a l d e USD$ 8 0 0 , 0 0 ( o c h o c i e n t o s dólar es)  b a j o la 
den om in ación d e " T R A F I N O S . A . " , m e d i a n t e e s c r i t u r a púb l ica ce l e b r a d a el 2 4 d e a g o s t o 
d e l 2 0 0 0 , a n t e la N o t a r l a Te r ce r a d e l Can t ón Ma n t a d e la Pr o v i n c i a d e Manabí, A b . Raúl 
Ed u a r d o González Me l g a r , e i n sc r i t a d e f o j a s :  3 7 0 - 3 8 3 co n el núm er o 6 2 d e l Re g i s t r o 
Me r ca n t i l T o m o u n o y p o r e s t a m i s m a f e ch a se i n sc r i b e la Resolución No . 
0 0 . P. D I C. 0 0 2 1 8 , d e f e ch a 1 7 d e j u l i o d e 2 0 0 2 . 

" T R A F I N O S . A . " , t i e n e c o m o o b j e t o la f ab r icación , c o m p r a , v e n t a , com er cia l ización , 
ex por t ación , im por t ación y d ist r ibución d e d i sco s, b o t o n e s y o t r o s p r o d u c t o s d e r i v a d o s d e 
la t a g u a o d e o t r o s m a t e r i a l e s e q u i v a l e n t e s o a l t e r n o s . Se ded icar á a l d e s a r r o l l o y 
ex p lot ación agr ícola en t o d a s su s ár eas y f a ses , d e sd e el c u l t i v o , co se ch a , 
indust r ial ización y com er cia l ización , t a n t o en el m e r c a d o loca l c o m o en el e x t r a n j e r o . 

La Com pañ ía es d e n a c i o n a l i d a d Ecu a t o r i a n a y se e n c u e n t r a d o m i c i l i a d a e n la Z o n a 
Fr an ca d e Ma n t a " Z ONAMANTA" , Pr o v i n c i a d e Manabí, Repúb l ica d e l Ecu a d o r . 

La Com pañ ía t endr á u n a dur ación d e c i n cu e n t a ( 5 0 )  años co n t a d o s a p a r t i r d e la 
inscr ipción d e l c o n t r a t o en el Reg i s t r o Me r ca n t i l ( 1 1 d e Ju l i o d e 2 0 0 2 ) . 

Me d i a n t e e s c r i t u r a d e Pr ot ocol ización d e la r educción d e l ca p i t a l a u t o r i z a d o y s u s c r i t o , 
adem ás r e f o r m a los e s t a t u t o s so c i a l es d e la Com pañ ía " T r a f i n o S.A. "  d e f e ch a 1 5 d e 
o c t u b r e d e 2 0 0 8 a n t e la Not ar ía Tr igésim a Sépt im a d e l can t ón Qu i t o , D r . Ro b e r t o Dueñas 
Me r a , d o n d e se d e c l a r a r e d u c i d o e l ca p i t a l su sc r i t o y p a g a d o d e la Com pañ ía m e d i a n t e 
d ism inución en el a c t i v o d e b i e n e s d e p r o p i e d a d d e la Com pañ ía, l os cu a l e s so n 
a d j u d i c a d o s a las a cc i o n i s t a s q u e d a n d o u n ca p i t a l su sc r i t o y p a g a d o d e USD $ 
5 7 9 . 4 1 3 , 0 0 ;  La p r e s e n t e e s c r i t u r a d e r educción d e l Ca p i t a l q u e d a i n sc r i t o e n e l Re g i s t r o 
Me r ca n t i l b a j o e l No . 1 . 1 9 8 y a n o t a d o e n el r e p e r t o r i o g e n e r a l No. 2 . 8 9 8 d e f e ch a 2 2 d e 
d i c i e m b r e d e 2 0 0 8 . 

N O T A 2  -  E N T O R N O ECO N Ó M I CO 

El s e c t o r r ea l r e g i s t r o u n c r e c i m i e n t o económ ico en el 2 0 1 3 se h a m a n t e n i d o e s t a b l e co n 
u n a t a sa p r e v i s t a d e l 4 , 1 % . El se c t o r p e t r o l e r o con t inúa i m p u l s a n d o el c r e c i m i e n t o 
p r o d u c t i v o n a c i o n a l co n el 2 , 6 %  co n relación a l año 2 0 1 2 . Las p r i n c i p a l e s a c t i v i d a d e s 
económ icas q u e a p o r t a r o n a e s t e c o m p o r t a m i e n t o h a n s i d o :  O t r o s se r v i c i o s 3 4 % , 
Co m e r c i o 1 1 % , Ma n u f a c t u r a 1 1 % , Pet r óleo y Mi n a s 1 0 % , Const r ucción 1 0 % , 
A g r o p e c u a r i o 1 0 % , d e b i d o a las o b r a s d e i n f r a e s t r u c t u r a r e a l i za d a s . 

El s e c t o r e x t e r n o en c u a n t o a la b a l a n za c o m e r c i a l e n el t e r c e r t r i m e s t r e d e 2 0 1 3 , 
r eg ist r ó u n sa l d o n e g a t i v o d e USD $ 8 2 0 , 9 m i l l o n e s , e s t e r e s u l t a d o r epr esen t ó u n a 
d ism inución d e l super áv i t  c o m e r c i a l q u e se pr esen t ó e n el m i s m o per íodo d e l año 2 0 1 2 , 
q u e f u e d e USD $ 1 1 3 , 5 m i l l o n e s . 

Las e x p o r t a c i o n e s t o t a l e s e n t r e los m e se s d e e n e r o y s e p t i e m b r e d e 2 0 1 3 , a l c a n z a r o n 
USD $ 1 8 . 6 3 0 , 5 m i l l o n e s , m o n t o q u e r e p r e s e n t a u n a u m e n t o d e 2 , 6 % , las i m p o r t a c i o n e s 
t o t a l e s a l c a n z a r o n USD $ 1 9 . 4 1 8 , 5 m i l l o n e s , d i ch o m o n t o r epr esen t ó u n c r e c i m i e n t o en 
7 , 6 % . 

Las t a sa s d e c r e c i m i e n t o econ óm ico d e l Ecu a d o r r e g i s t r a d a s en el 2 0 1 3 , r e sp a l d a n las 
p e r s p e c t i v a s p o s i t i v a s a l c e r r a r e l p r e s e n t e año c o n s i d e r a n d o f a c t o r e s t a l e s c o m o los 
p r e c i o s d e las m a t e r i a s p r i m a s , e l p r e c i o d e l b a r r i l d e pet r óleo q u e se e sp e r a se 
m a n t e n g a so b r e los USD $ 8 0 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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T R A F I N O S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L AÑ O T E R M I N A D O A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 3  

N O T A 3 . D ECLARACI Ó N D E C U M P L I M I E N T O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s d e c o n f o r m i d a d con las N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e I n for m ación Fi n an c i e r a ( N I I F) . 

Est os e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e la posición f i n a n c i e r a d e " T R A F I N O 
S . A . "  a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 , e l r e su l t a d o d e las o p e r a c i o n e s y su s f l u j o s d e e f e c t i v o 
p o r el año t e r m i n a d o en esa f e ch a . 

La preparación d e los p r e se n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s en c o n f o r m i d a d co n " N I I F " 
r e q u i e r e n q u e la Adm in ist r ación r ea l i ce c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y es t ab l ezca a l g u n o s 

NI I F 1.8 su p u e s t o s i n h e r e n t e s a la a c t i v i d a d económ ica d e la e n t i d a d , con el propósit o d e 
d e t e r m i n a r la v aluación y present ación d e a l g u n a s p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e d e 
los e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

En op in ión d e la Adm in ist r ación , t a l e s e s t i m a c i o n e s y su p u e s t o s e s t u v i e r o n 
b asad o s en la m e j o r u t i l ización d e la in form ación d i sp o n i b l e a l m o m e n t o , los 

NI I F 1.8 cu a l es podr ían l l e g a r a d i f e r i r d e su s e f e c t o s f i n a l e s . El d e t a l l e d e las 
e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s co n t a b l e s cr ít icos se d e t a l l a n en la No t a 3 . 

A cont inuación se d e scr i b e n las p r i n c i p a l e s polít icas co n t a b l e s a d o p t a d a s en la preparación 
d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . Ta l c o m o lo r e q u i e r e la N I I F 1 , e s t a s polít icas h a n s i d o 
d e f i n i d a s en función d e las " N I I F " v i g e n t e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 , a p l i ca d a s d e 
m a n e r a u n i f o r m e a t o d o s los per íodos q u e se p r e s e n t a n . 

a . P r e p a r a ció n  d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

Los e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e " T R A F I N O S . A . "  c o m p r e n d e n el e s t a d o d e si t uación 
f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 , e l e s t a d o d e 
r e s u l t a d o i n t e g r a l , e l e s t a d o d e c a m b i o s e n el p a t r i m o n i o y e l e s t a d o d e f l u j o s d e e f e c t i v o 
p o r l os años t e r m i n a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 2 . Est os e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o co n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n for m ación Fi n a n c i e r a 
( N I I F) . 

A m e n o s q u e se i n d i q u e lo c o n t r a r i o , t o d a s las c i f r a s p r e s e n t a d a s e n las n o t a s est án 
e x p r e s a d a s en dólar es e s t a d o u n i d e n s e s . 

La pr epar ación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o co n las N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
I n for m ación Fi n a n c i e r a ( N I I F)  i n v o l u c r a la elabor ación d e e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s q u e 
i n c i d e n en la v aluación d e d e t e r m i n a d o s a c t i v o s y p a s i v o s y en la det er m inación d e los 
r e s u l t a d o s , así c o m o e n la r ev elación d e a c t i v o s y p a s i v o s c o n t i n g e n t e s . D e b i d o a la 
s u b j e t i v i d a d i n h e r e n t e e n e s t e p r o ce so c o n t a b l e , l os r e s u l t a d o s r e a l e s p u e d e n d i f e r i r d e 
los m o n t o s e s t i m a d o s p o r la Adm in ist r ación . 

b . N e g o c i o  e n  m a r c h a 

Los p r e s u p u e s t o s y p r o y e cc i o n e s d e la Em p r e s a , t o m a n d o r a z o n a b l e m e n t e en c u e n t a , l os 
p o s i b l e s c a m b i o s en e l m e r c a d o , m u e s t r a n q u e la Com pañ ía ser á ca p a z d e o p e r a r d e n t r o 
d e l n i v e l d e su f i n a n c i a m i e n t o a c t u a l . Par a h a ce r e s t e j u i c i o la Adm in ist r ación co n s i d e r a la 
posición f i n a n c i e r a d e la Com p añ ía , l as a c t u a l e s i n t e n c i o n e s , la r e n t a b i l i d a d d e las 
o p e r a c i o n e s , e l acceso a r e cu r so s f i n a n c i e r o s y las v a r i a b l e s económ icas y polít icas q u e 
a f e c t a n a l e n t o r n o loca l e n las o p e r a c i o n e s d e la com p añ ía . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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T R A F I N O S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L AÑ O T E R M I N A D O A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 3  

( Con t in u a ció n  -  N O T A 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  Declar ación d e Cu m p l i m i e n t o )  

La Com pañ ía p o r lo t a n t o n o v i su a l i za m o t i v o s p a r a e v a l u a r e l n o c o n t i n u a r a d o p t a n d o la 
b ase d e e m p r e s a e n m a r c h a . 

c . U n i d a d  M o n e t a r i a  

El Go b i e r n o Ecu a t o r i a n o en el año 2 0 0 0 em it ió la Ley Fu n d a m e n t a l d e Tr ansfor m ación 
Económ ica d e l Ecu a d o r y anunció e l e s q u e m a d e do lar ización , p o r lo q u e d e sd e ese 
e n t o n c e s la u n i d a d m o n e t a r i a e n la Repúb l ica d e l Ecu a d o r es e l dólar . 

d . S i s t e m a C o n t a b l e 

La pr epar ación y elabor ación d e i n f o r m e s f i n a n c i e r o s c o n t a b l e s p a r a e l año 2 0 1 3 , en el 
p r i m e r s e m e s t r e f u e r e a l i za d o p o r e l s i s t e m a c o n t a b l e " SAFI " , m i e n t r a s q u e en el 
s e g u n d o s e m e s t r e se los r ea l i za p o r e l s i s t e m a " GENESI S" . 

e . E f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

El e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o i n c l u y e a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s l íqu idos, 
depósi t os o i n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s l íqu idas, q u e se p u e d e n t r a n s f o r m a r r áp idam en t e e n 
e f e c t i v o en u n p l a zo i n f e r i o r a t r e s m e se s . Los s o b r e g i r o s b a n ca r i o s so n p r e s e n t a d o s 
c o m o p a s i v o s c o r r i e n t e s e n e l e s t a d o d e si t uación f i n a n c i e r a . 

f . D o c u m e n t o s y  c u e n t a s p o r  c o b r a r  a  co m p a ñ ía s r e l a c i o n a d a s y  n o 
r e l a c i o n a d a s . 

Las c u e n t a s p o r c o b r a r y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r so n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s 
co n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o co t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . Los d o c u m e n t o s y 
c u e n t a s p o r c o b r a r se c o n t a b i l i z a n en el a c t i v o c o r r i e n t e a su v a l o r r a z o n a b l e ;  es d ec i r , su 
v a l o r n o m i n a l , e l cu a l n o i n c l u y e in t erés im plíci t o d a d o q u e los p l a zo s d e cr éd i t o y 
v e n c i m i e n t o s so n m u y b r e v e s , r e s u l t a n d o , d i ch o r e c o n o c i m i e n t o c o m o i n m a t e r i a l . 

Se r econocer á u n v a l o r m e n o r d e pr ov isión d e las m i s m a s si e l i m p o r t e e n l i b r o s es 
m a y o r q u e su v a l o r r e c u p e r a b l e e s t i m a d o . Par a e l l o , se ev a lú a, en ca d a f e ch a d e r e p o r t e , 
si e x i s t e e v i d e n c i a d e q u e el a c t i v o h a p e r d i d o v a l o r . Cu a n d o e x i s t a e v i d e n c i a o b j e t i v a 
q u e se h a i n c u r r i d o e n u n a pér d ida p o r d e t e r i o r o d e las Cu e n t a s p o r co b r a r , e l m o n t o d e 
la pér d ida será r e co n o c i d o e n la pr ov isión p a r a I n c o b r a b l e s q u e e x i s t a a l m o m e n t o y la 
d i f e r e n c i a en el Est a d o d e Re su l t a d o s . 

La polít ica d e cr éd i t o d e la Com pañ ía es d e 3 0 d ías c a l e n d a r i o , e s t o q u i e r e d e c i r q u e los 
c l i e n t e s t i e n e n o p o r t u n i d a d d e ca n ce l a r e l v a l o r d e su f a c t u r a m i e n t r a s e l b a r co l l eg a a 
d e s t i n o , lo cu a l j u s t a m e n t e t o m a a l r e d e d o r d e 3 0 d ías. Un a v e z q u e h a n h e ch o su 
t r a n s f e r e n c i a , se p r o ce d e co n el env ío d e los d o c u m e n t o s o r i g i n a l e s d e ex por t ación ( B i l l 
o f La d i n g , f a c t u r a , y dem ás c e r t i f i c a d o s r e q u e r i d o s ) , v ía co u r i e r . Los d o c u m e n t o s n o so n 
e n v i a d o s s i n h a b e r r e c i b i d o e l p a g o . S i n e l l o s , " T r a f i n o S.A. "  t i e n e la gar an t ía d e q u e los 
c l i e n t e s n o podr án r e t i r a r la m er cader ía d e l p u e r t o . 

g . I n v e n t a r i o s 

Los i n v e n t a r i o s d e la Com pañ ía se m i d e a l Co st o o V a l o r Ne t o Rea l i za b l e " VNR" , e l 
m e n o r , e l co s t o d e las e x i s t e n c i a s se d e t e r m i n a u sa n d o el m ét odo p r o m e d i o p o n d e r a d o . 
Cu a n d o las co n d i c i o n e s d e l m e r c a d o o ca s i o n e n q u e el co s t o s u p e r e a l " VNR" , se deber á 
r e g i s t r a r u n a est im ación d e d e t e r i o r o p o r la d i f e r e n c i a e n t r e e s t o s v a l o r e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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El v a l o r n e t o d e r eal ización es el v a l o r d e v e n t a e s t i m a d o d u r a n t e e l cu r so n o r m a l d e l 
n e g o c i o , m e n o s los co s t o s e s t i m a d o s d e t er m inación y los g a s t o s d e v e n t a s e s t i m a d o s . 

La Com pañ ía t i e n e c o m o polít ica m a n t e n e r i n v e n t a r i o s ce r o o I n v e n t a r i o s Ju s t o s , t r a b a j a 
en b ase a p e d i d o s u ór denes p r o g r a m a d a s , lo cu a l s i g n i f i ca u n g r a n a h o r r o d e ca p i t a l d e 
t r a b a j o , p u e s t o q u e a l t e n e r e l i n v e n t a r i o j u s t o p a r a c u m p l i r co n las v e n t a s p a c t a d a s , n o 
h a y n ingún r e cu r so i n m o v i l i z a d o , o c i o so . 

Los i n v e n t a r i o s d e la Com pañ ía se lo l l e v a e n l ínea, p o r t am añ o o c lase d e b o t o n e s o 
d i sco s d e TAGUA, e l n ú m er o i d e n t i f i ca e l t am añ o d e los d i sco s o b o t o n e s y las l e t r a s 
i d e n t i f i c a n la ca l i d a d d e l p r o d u c t o . Qu e v a n en o r d e n ALFABÉTI CO d e sd e A, AA, B, BB, 
C, c e , ( l a s d e m e j o r c a l i d a d )  s u c e s i v a m e n t e . Las i m p o r t a c i o n e s d e m er cader ía se 
r e g i s t r a n a l co s t o d e c o m p r a d e l i n v e n t a r i o . La Com pañ ía r ea l i za m e n s u a l m e n t e e l 
a s i e n t o d e co s t o d e los e m b a r q u e s e f e c t u a d o s . 

h . P r o p i e d a d , P l a n t a y  E q u i p o 

La Com pañ ía est á v a l o r a n d o a i m ét odo d e l co s t o , q u e c o m p r e n d e a su co s t o h ist ór ico 
m e n o s su depr eciación a c u m u l a d a , a su s e d i f i c i o s , i n s t a l a c i o n e s , v eh ícu los, m a q u i n a r i a , 
m u e b l e s d e o f i c i n a , h e r r a m i e n t a s , e q u i p o s d e com un icación y a v a l o r e s d e m e r c a d o ;  
p a r a t e r r e n o s e n b ase a lo f a c u l t a d o p o r d i sp o s i c i o n e s l e g a l e s . 

Los d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s q u e c o r r e s p o n d a n a m e j o r a s se act iv ar án d e n t r o d e l a c t i v o , 
l as r e p a r a c i o n e s o m a n t e n c i o n e s se r eg ist r ar án e n r e s u l t a d o s e n la f e ch a e n q u e o c u r r a n . 
La depr eciación d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s es ca l cu l a d a p o r e l m ét odo d e l ínea 
r ec t a b a sa d a e n la v i d a út i l e s t i m a d a d e los b i e n e s . 

Las e s t i m a c i o n e s d e v i d a s ú t i les ser án r e v i sa d a s , y a j u s t a d a s si es n e ce sa r i o , a cad a 
f ech a d e c i e r r e d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s , así c o m o t am b ién se efect uar á u n a rev isión d e 
los a c t i v o s o b so l e t o s y s i n u so . 

Las pér d idas y g a n a n c i a s p o r la v e n t a d e u n a c t i v o f i j o , se calcu lar án c o m p a r a n d o los 
i n g r e so s o b t e n i d o s co n el v a l o r e n l i b r o s y se inclu ir án en e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s . 

La Com pañ ía deber á co n c i l i a r l os sa l d o s e n l i b r o s co n los r e s p e c t i v o s i n v e n t a r i o s f ísicos, 
a l m e n o s u n a v e z a l año, d e m a n e r a o b l i g a t o r i a . 

La depr eciación se ca l cu l a so b r e e l m o n t o d e p r e c i a b l e , q u e c o r r e s p o n d e a l co s t o d e u n 
a c t i v o , u o t r o m o n t o q u e se s u b s t i t u y e p o r e l co s t o , m e n o s su v a l o r r e s i d u a l . La 
depr eciación es r e co n o c i d a en r e s u l t a d o s co n b ase en e l m ét odo d e depr eciación l i n ea l 
so b r e las v i d a s ú t i les e s t i m a d a s d e ca d a p a r t e d e u n a p a r t i d a d e p r o p i e d a d , p l a n t a y 
e q u i p o , p u e s t o q u e ést as r e f l e j a n co n m a y o r e x a c t i t u d e l pat r ón d e c o n s u m o e s p e r a d o 
d e los b e n e f i c i o s econ óm icos f u t u r o s r e l a c i o n a d o s co n el a c t i v o . 

Las v i d a s ú t i les e s t i m a d a s p a r a los per íodos a c t u a l e s y c o m p a r a t i v o s so n las s i g u i e n t e s :  

A c t i v o V i d a ú t i l  ( e n  a ñ os) ; 
Ed i f i c i os 
Ma q u i n a r i a 
Mu e b l e s y e n ce r e s 
Eq u i p o d e o f i c i n a y c o m p u t o 
Veh ícu los 

2 0 años 
1 0 años 
1 0 años 

3 años 
5 años zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

14 



T R A F I N O S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 3  

( Con t in u a ció n  -  N O T A 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  Declar ación d e Cu m p l i m i e n t o )  

El m ét odo depr eciación , v i d a s ú t i les y v a l o r e s r e s i d u a l e s so n r e v i sa d o s e n cad a e j e r c i c i o 
y se a j u s t a n si es n e ce sa r i o , en el p e r i o d o en q u e la est im ación es r e v i sa d a y c u a l q u i e r 
p e r i o d o f u t u r o a f e c t a d o . 

i .  D o c u m e n t o s y  c u e n t a s p o r  p a g a r  a  co m p a ñ í a s r e l a c i o n a d a s y  n o  r e l a c i o n a d a s . 

Las c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r p a g a r y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r so n p a s i v o s f i n a n c i e r o s , n o 
d e r i v a d o s co n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . 

Las c u e n t a s p o r p a g a r son r e co n o c i d a s i n i c i a l m e n t e p o r su v a l o r r a z o n a b l e a las f e ch a s 
r e s p e c t i v a s d e su con t r at ación , i n c l u y e n d o los co s t o s d e la t r ansacción a t r i b u i b l e s . 
Después d e su r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , e s t o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s so n m e d i d o s a l co s t o 
a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l m ét odo d e la t a sa d e in t erés e f e c t i v a . 

La Com pañ ía r e co n o ce las g a n a n c i a s o pér d idas en el r e s u l t a d o d e l per íodo c u a n d o a l 
p a s i v o f i n a n c i e r o se d a d e b a j a así c o m o a t r av és d e l p r o ce so d e am or t ización . 

La Com pañ ía co t i za a v a r i o s p r o v e e d o r e s p a r a d e t e r m i n a r e l m e j o r p r e c i o d e c o m p r a , 
adem ás la polít ica d e p a g o a su s p r o v e e d o r e s es i n m e d i a t o , c o n t a d o s a p a r t i r d e la f ech a 
en q u e el bot ón i n g r e sa a la b o d e g a . 

Las c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r p a g a r y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r se c l a s i f i ca n en p a s i v o s 
c o r r i e n t e s , e x c e p t o los v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e se s d e sd e la f e ch a d e l e s t a d o d e 
si t uación f i n a n c i e r a , q u e se c l a s i f i ca n c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s . 

j . P r o v i s i o n e s 

La Com pañ ía r e co n o ce u n a pr ov isión c o m o :  

a )  Re su l t a d o d e u n su ceso p a sa d o ;  ó 
b )  Cu a n d o es p r o b a b l e q u e la e n t i d a d t e n g a q u e d e s p r e n d e r s e d e r e cu r so s , q u e 

i n c o r p o r e n b e n e f i c i o s económ icos p a r a ca n ce l a r t a l ob l igación ;  y 
c)  Pu ed e h a ce r se u n a est im ación d e l i m p o r t e o v a l o r d e la ob l igación . 

k . Pr ov isió n  B e n e f i c i o s S o c i a l e s 

Las p r o v i s i o n e s se r e co n o ce n c u a n d o la Com pañ ía t i e n e u n a ob l igación p r e s e n t e ( y a sea 
l eg a l o im plíci t a)  c o m o r e s u l t a d o d e u n su ce so p a sa d o , es p r o b a b l e q u e la Com pañ ía 
t e n g a q u e d e s p r e n d e r s e d e r e cu r so s q u e i n c o r p o r e n b e n e f i c i o s econ óm icos, p a r a ca n ce l a r 
la ob l igación , y p u e d e h a ce r se u n a est im ación f i a b l e d e l i m p o r t e d e la ob l igación . 

El co s t o d e e s t o s b e n e f i c i o s d e a c u e r d o a las l e y e s l a b o r a l e s Ecu a t o r i a n a s , se r e g i s t r a n 
co n c a r g o a los g a s t o s d e l e j e r c i c i o d e la Com pañ ía y su p a s i v o r e p r e s e n t a e l v a l o r 
p r e s e n t e d e la ob l igación a la f e ch a d e l b a l a n ce g e n e r a l q u e se ca l cu l a a n u a l m e n t e p o r 
a c t u a r i o s i n d e p e n d i e n t e s . 

La Com pañ ía m a n t i e n e a t o d o su p e r so n a l en r elación d e d e p e n d e n c i a y a c t u a l m e n t e se 
p r o v i s i o n a los b e n e f i c i o s so c i a l es q u e p o r Ley le c o r r e s p o n d e a los t r a b a j a d o r e s , 
acog iéndose a las d i sp o s i c i o n e s l eg a l es v i g e n t e s , e s t a b l e c i d a s e n el Cód igo d e T r a b a j o , 
c o m o :  Fo n d o s d e Rese r v a y A p o r t e s a l I . E. S. S. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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I . Pa r t i cip a ció n  d e l o s e m p l e a d o s e n  l a s U t i l i d a d e s y  Pr ov isió n  p a r a I m p u e s t o  a  
l a  R e n t a . 

De la u t i l i d a d a n u a l d e la Com pañ ía se d e b e r e co n o ce r e l 1 5 %  d e par t icipación a los 
t r a b a j a d o r e s . 

Me d i a n t e pub l icación r e a l i za d a e n el Re g i s t r o Of i c i a l No. 1 5 5 d e l m a r t e s 2 6 d e a g o s t o d e 
2 0 0 3 , e l Co n se j o Na c i o n a l d e Z o n a s Fr a n ca s ( CONAZ OFRA) , RESUELVE:  Re g i s t r a r la 
cal i f icación d e la Em p r e sa " TRAFI NO S.A. "  c o m o u su a r i a p a r a e s t a b l e ce r se en 
Z ONAMANTA S.A. la m i s m a q u e c o m o t a l gozar á d e los b e n e f i c i o s c o n s t a n t e s e n la Ley 
d e Z o n a Fr a n ca s y cum pl i r á las o b l i g a c i o n e s c i t a d a s en la m e n c i o n a d a l ey así c o m o co n 
los c o n v e n i o s i n t e r n a c i o n a l e s f i r m a d o s p o r e l país. 

m . B e n e f i c i o s n o  c o r r i e n t e s a  e m p l e a d o s 

Las o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s a l a r g o p l a zo , c o m o los b e n e f i c i o s p o s t e r i o r e s a l r e t i r o d e 
los t r a b a j a d o r e s , se r e co n o ce n a su v a l o r n o m i n a l . El i m p o r t e t o t a l d e d i ch o s b e n e f i c i o s 
será d e s c o n t a d o d e c u a l q u i e r i m p o r t e y a p a g a d o . 

m . i . Pr ov isió n  p a r a j u b i la ció n  p a t r o n a l 

La Com pañ ía r e g i s t r a la j ub i lación p a t r o n a l d e sd e e l p r i m e r d ía q u e e l e m p l e a d o 
i n g r e se a la e m p r e s a y a q u e d i ch a ob l igación es im plíci t a a n t e u n h e ch o f u t u r o . 

Se r econocer á el p a g o d e j u b i lación p a t r o n a l en e l caso d e l t r a b a j a d o r q u e 
h u b i e r e c u m p l i d o v e i n t e añ os, y m e n o s d e v e i n t i c i n c o años d e t r a b a j o , 
c o n t i n u a d a o i n t e r r u m p i d a m e n t e , d e a c u e r d o a l A r t . 1 8 8 d e l Cód igo d e T r a b a j o 
d e la Repúb l ica d e l Ecu ad o r . 

Cad a año e l d e p a r t a m e n t o d e Re cu r so s H u m a n o s d e b e p r e s e n t a r e l e s t u d i o 
a c t u a r i a l p a r a e l r e s p e c t i v o r e g i s t r o . 

m . i i . P r ov isió n  p a r a d e s a h u c i o  ( b e n e f i c i o s p o r  t e r m in a ció n )  

En la n o r m a t i v a e c u a t o r i a n a e x i s t e la ob l igación d e ca n ce l a r e l D e sa h u c i o si e l 
e m p l e a d o r ea l i za e l t r ám it e d e t er m inación d e la r elación l a b o r a l p o r i n t e r m e d i o 
d e l M i n i s t e r i o d e T r a b a j o ;  p o r e s t a r e a l i d a d , la Com pañ ía e s t a b l e ce la pr ov isión 
d e l t o t a l d e los e m p l e a d o s y c u a n d o n o se r ea l i ce e l p a g o d e e s t o s v a l o r e s a los 
ex e m p l e a d o s , se efect uar á u n a r ev er sión r e s p e c t i v a . 

A d i c i o n a l m e n t e c u a n d o e x i s t a n los casos d e t er m inación d e la r elación l a b o r a l p o r 
d e sa h u c i o so l i c i t a d o p o r e l e m p l e a d o r o p o r e l t r a b a j a d o r , la Com pañ ía bon if icar á a l 
t r a b a j a d o r con el v e i n t i c i n c o p o r c i e n t o d e l e q u i v a l e n t e a la ú l t im a r em uner ación 
m e n s u a l p o r cad a u n o d e los años d e se r v i c i o p r e s t a d o s a la m i s m a e m p r e s a o 
e m p l e a d o r , d e a c u e r d o a l A r t . 1 8 5 d e l Cód igo d e T r a b a j o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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n . P a t r i m o n i o 

Ca p i t a l So c i a l 

El ca p i t a l r e p r e s e n t a e l v a l o r n o m i n a l d e las a cc i o n e s o r d i n a r i a s q u e h a n s i d o e m i t i d a s . 
Un a p r i m a en la em isión i n c l u y e c u a l q u i e r p r e m i o r e c i b i d o en la em isión d e l c a p i t a l . En 
Ecu a d o r las a cc i o n e s p r e f e r e n t e s n o est án v i g e n t e s . 

Los co s t o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s , d e h a b e r l o s , a la em isión d e n u e v a s a cc i o n e s 
o r d i n a r i a s u o p c i o n e s so b r e las m i s m a s , so n m o s t r a d o s en el p a t r i m o n i o c o m o u n a 
dedu cción , n e t a d e i m p u e s t o s . 

-  Re su l t a d o s a c u m u l a d o s 

I n c l u y e las u t i l i d a d e s y pér d idas a c u m u l a d a s d e la Com pañ ía, la u t i l i d a d o pér d ida d e l 
p e r i o d o , r e se r v a s l e g a l e s , y o t r a s r e s e r v a s . 

Reser v a Le g a l . -  La Ley d e Com pañ ías d e la Repúb l ica d e l Ecu a d o r e x i g e q u e las 
com pañ ías an ón im as t r a n s f i e r a n a r e se r v a l eg a l u n p o r c e n t a j e n o m e n o r a l 1 0 %  d e las 
u t i l i d a d e s n e t a s a n u a l e s , h a s t a i g u a l a r p o r lo m e n o s e l 5 0 %  d e l ca p i t a l so c i a l d e la 
com pañ ía. D i ch a r e se r v a n o p u e d e d i s t r i b u i r s e a los a cc i o n i s t a s , e x c e p t o e n caso d e 
l iqu idación d e la com p añ ía ;  s i n e m b a r g o , p u e d e se r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o s d e ca p i t a l o 
p a r a c u b r i r pér d idas f u t u r a s . 

Dist r ibución d e d i v i d e n d o s 

Los d i v i d e n d o s d i s t r i b u i d o s a los a cc i o n i s t a s d e la Com pañ ía so n r e co n o c i d o s c o m o u n 
p a s i v o e n los e s t a d o s f i n a n c i e r o s en e l per íodo e n q u e so n a p r o b a d o s p o r la Ju n t a d e 
Acc i o n i s t a s o So c i o s . 

o . R e c o n o c i m i e n t o  d e I n g r e s o s 

Los i n g r e so s se ca l cu l a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e la con t r apr est ación co b r a d a o p o r co b r a r , 
t e n i e n d o e n c u e n t a e l i m p o r t e e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bon i f icación o r e b a j a 
c o m e r c i a l q u e la Com pañ ía p u e d a o t o r g a r . 

Ve n t a d e b i e n e s -  Los i n g r e so s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s d e la v e n t a d e b i e n e s d e b e n se r 
r e co n o c i d o s y r e g i s t r a d o s en los e s t a d o s f i n a n c i e r o s c u a n d o la Com pañ ía t r a n s f i e r e los 
r i e sg o s y b e n e f i c i o s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e la p r o p i e d a d d e los b i e n e s ;  e l 
i m p o r t e d e los i n g r e so s y los co s t o s i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r , e n r elación co n la 
t r ansacción p u e d e n se r m e d i d o s co n f i a b i l i d a d y es p r o b a b l e q u e la Com pañ ía r ec i b a los 
b e n e f i c i o s econ óm icos a so c i a d o s co n la t r an sacción . 

p . R e c o n o c i m i e n t o  d e C o s t o s y  g a s t o s 

Los co s t o s y g a s t o s se r e g i s t r a n a l co s t o h ist ór ico. Los co s t o s y g a s t o s se r e co n o ce n p o r 
el m ét odo d e l d e v e n g a d o a m e d i d a q u e so n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e la f ech a 
en q u e se r e a l i ce e l p a g o , y se r e g i s t r a n en e l per íodo m ás ce r ca n o en e l q u e se c o n o c e n . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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q . D i s p o s i c i o n e s l e g a l e s 

El ar t ícu lo 4 6 d e l capít u lo I I , d e l Tít u lo I V :  " Z o n a s Esp ecia les d e D e sa r r o l l o Económ ico" 
Capít u lo I :  " D e l o b j e t o y const i t ución d e las Z o n a s Esp ecia les d e D e sa r r o l l o Económ ico" , d e l 
Orgán ico d e la Pr oducción , Co m e r c i o e I n v e r s i o n e s d i sp o n e :  

" A r t . 4 6 . -  Del t r a t a m i e n t o a d u a n e r o y d e co m e r c i o e x t e r i o r . -  Por t r a t a r s e d e u n a e s t r u c t u r a 
j u r íd ica d e ex cepción , las zo n a s esp eci a l es d e d e sa r r o l l o económ ico gozar án d e l 
t r a t a m i e n t o d e d e s t i n o a d u a n e r o q u e les o t o r g a el r égim en leg a l a d u a n e r o , con la ex ención 
d e l p a g o d e a r a n ce l e s d e las m ercancías e x t r a n j e r a s q u e i n g r e se n a d i ch a s zo n a s, p a r a e l 
c u m p l i m i e n t o d e los p r o ceso s a u t o r i z a d o s , t a n t o p a r a a d m i n i s t r a d o r e s c o m o p a r a 
o p e r a d o r e s . Los p r o c e d i m i e n t o s p a r a i n g r e so y sa l i d a d e m er cancías d e las Z EDE, así c o m o 
el u so d e los d e sp e r d i c i o s , m e r m a s y s o b r a n t e s , su p o s i b l e nacional ización , r e- expor t ación 
0 dest rucción d e m er cancías e n e s t a d o d e d e t e r i o r o , serán r e g u l a d o s en el r e g l a m e n t o a l 
p r e se n t e Cód igo. Par a e f e c t o s d e o p e r a t i v i d a d a d u a n e r a , e l r e g l a m e n t o a l p r e se n t e Código 
est ablecerá los par ám et r os en los q u e el i n g r e so d e u n a m er cancía a u n a zon a esp ecia l d e 
d e sa r r o l l o económ ico se co n s i d e r e u n a ex por t ación , y , a su v ez , c u a n d o el i n g r e so a l 
t e r r i t o r i o a d u a n e r o n a c i o n a l d e u n b i en q u e p r o v i e n e d e u n a zo n a a u t o r i z a d a se co n s i d e r a 
u n a im por t ación . "  

La Disposición Tr a n s i t o r i a Te r ce r a d e l Código Or gán ico d e la Producción Co m e r c i o e 
I n v e r s i o n e s i n d i ca :  " TERCERA. -  Las zo n a s f r a n ca s cu y a s co n ce s i o n e s h a n s i d o o t o r g a d a s a l 
a m p a r o d e la Ley d e Z o n a s Fr an cas, con t inuar án en oper ación b a j o las co n d i c i o n e s 
v i g e n t e s a l t i e m p o d e su au t or ización , p o r e l p lazo q u e d u r e su concesión . No o b s t a n t e , las 
e m p r e sa s a d m i n i s t r a d o r a s y u su a r i a s d e las a c t u a l e s zo n a s f r a n ca s deber án s u j e t a r s e 
a d m i n i s t r a t i v a y o p e r a t i v a m e n t e a las d i sp o s i c i o n es d e l p r e se n t e Cód igo. "  

Qu e a p a r t i r d e l d ía l u n es 2 2 d e Oc t u b r e d e l 2 0 1 2 , e n e j e r c i c i o d e la at r ibución co n f e r i d a 
p o r el Cód igo Orgán ico d e la Pr oducción , Co m e r c i o e I n v e r s i o n e s y e n apl icación d e l 
p r i n c i p i o l eg a l d e " faci l i t ación a l co m e r c i o e x t e r i o r "  n o se requer irá p a r a e l i n g r e so y e g r e so 
d e m ercancías n a c i o n a l es o n a c i o n a l i za d a s , h acia y d e sd e , u n a Z o n a Fr an ca o Z o n a 
Especia l d e D e sa r r o l l o Económ ico ( Z ED E) , la present ación d e u n a declaración a d u a n e r a 
b a j o e l r égim en d e ex por t ación o im por t ación a c o n s u m o , según el caso ;  s i e n d o n ecesa r i a 
ún icam ent e la au t or ización y r e g i s t r o d e d i ch o s m o v i m i e n t o s p o r p a r t e d e l a d m i n i s t r a d o r 
d e la Z o n a Fr an ca o Z o n a Especia l d e D e sa r r o l l o Económ ico ( Z ED E) , d e a cu e r d o a lo 
p r e v i s t o e n los ar t ícu los 6 8 y 7 7 d e l Re g l a m e n t o a la Es t r u c t u r a e I n s t i t u c i o n a l i d a d d e 
D e sa r r o l l o Pr o d u c t i v o , d e la I nversión y d e los Me ca n i sm o s e I n s t r u m e n t o s d e Fo m e n t o 
Pr o d u c t i v o , Est ab l ec i d o s e n el Li b r o I I  d e l Código Or gán ico d e la Pr oducción , Co m e r c i o e 
I n v e r s i o n e s . 

r . T r a n sició n  a  N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m a ció n  F i n a n c i e r a -  N I I F 

Me d i a n t e Re so l u c i o n e s No . 0 8 . g . d e s . 0 1 0 d e l 2 0 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 0 8 y SC. 
D S. G. 0 9 . 0 0 6 d e l 1 7 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 0 9 , la S u p e r i n t e n d e n c i a d e Com pañ ías est ab leció 
el c r o n o g r a m a d e im p lem en t ación o b l i g a t o r i a d e las N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
I n for m ación Fi n a n c i e r a -  N I I F p o r p a r t e d e las com pañ ías y e n t e s s u j e t o s a su c o n t r o l y 
v i g i l a n c i a , d e a c u e r d o co n e s t e c r o n o g r a m a " T r a f i n o  S . A . "  u t i l i za r a las N I I F a p a r t i r d e l 
1 d e e n e r o d e l 2 0 1 2 , s i e n d o el 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 1 , su f e ch a d e t r ansición . 
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En d i c i e m b r e d e l 2 0 0 9 la S u p e r i n t e n d e n c i a d e Com pañ ías m e d i a n t e Resolución 
SC. D S. G. 0 9 . 0 0 6 e m i t e e l i n s t r u c t i v o c o m p l e m e n t a r i o p a r a la im p lem en t ación d e las N I I F, 
e l cu a l , e n t r e o t r o s a sp e c t o s , i n d i ca q u e las N I I F q u e d e b e n a p l i ca r se so n a q u e l l a s 
v i g e n t e s , t r a d u c i d a s a l i d i o m a ca s t e l l a n o p o r e l Co n se j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Co n t a b i l i d a d -  l ASB, s i g u i e n d o el c r o n o g r a m a d e im p lem en t ación a n t e s señalado. 

Co n f o r m e a est a Resolución , h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 1 , la Com pañ ía pr epar ó su s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o co n p r i n c i p i o s d e c o n t a b i l i d a d g e n e r a l m e n t e a c e p t a d o s e n 
e l Ecu ad o r . D esd e el 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 2 , los e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e la Com pañ ía so n 
p r e p a r a d o s d e a c u e r d o a N I I F. 

s . Cla si f i ca ció n  d e s a l d o s e n  c o r r i e n t e y  n o  c o r r i e n t e 

En el e s t a d o d e si t uación f i n a n c i e r a a d j u n t o , l os sa l d o s se c l a s i f i ca n e n función d e su s 
v e n c i m i e n t o s , es d e c i r , c o m o c o r r i e n t e s a q u e l l o s co n v e n c i m i e n t o i g u a l o i n f e r i o r a d o ce 
m e se s y c o m o n o c o r r i e n t e s , l os d e v e n c i m i e n t o s u p e r i o r a d i ch o per íodo. 

En el caso q u e e x i s t i e se o b l i g a c i o n e s c u y o v e n c i m i e n t o es i n f e r i o r a d o ce m e se s , p e r o 
c u y o r e f i n a n c i a m i e n t o a l a r g o p l azo est é a s e g u r a d o a d iscr eción d e la Com p añ ía , 
m e d i a n t e c o n t r a t o s d e cr éd i t o d i s p o n i b l e s d e f o r m a i n co n d i c i o n a l con v e n c i m i e n t o a l a r g o 
p l a zo , podr ían c l a s i f i ca r se c o m o p a s i v o s a l a r g o p l a zo . 

3 . 1  E s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s 

Es t i m a c i o n e s y j u i c i o s s o n c o n t i n u a m e n t e e v a l u a d o s y est án b a s a d o s e n la 
e x p e r i e n c i a h ist ór ica y o t r o s f a c t o r e s , i n c l u y e n d o l as e x p e c t a t i v a s d e f u t u r o s e v e n t o s 
q u e se c r e e ser á lo r a z o n a b l e b a j o l as c i r c u n s t a n c i a s . 

3 . 1 . 1  Est á n d a r e s , m o d i f i c a c i o n e s e  i n t e r p r e t a c i o n e s . 

Es t i m a c i o n e s y j u i c i o s s o n c o n t i n u a m e n t e e v a l u a d o s y est án b a s a d o s e n la 
e x p e r i e n c i a h ist ór ica y o t r o s f a c t o r e s , i n c l u y e n d o l as e x p e c t a t i v a s d e f u t u r o s e v e n t o s 
q u e se c r e e ser á lo r a z o n a b l e b a j o l as c i r c u n s t a n c i a s 

3 . 2 . N o r m a s a p l i c a b l e s 

El p a q u e t e d e n o r m a s es e f e c t i v o p a r a e l c o m i e n z o d e l os per íodos a n u a l e s a p a r t i r  
d e l 1 e n e r o d e 2 0 1 3 y 2 0 1 4 . La in f o r m ación s o b r e e s t a s n u e v a s n o r m a s se p r e s e n t a a 
con t i n u ación :  

E f e c t i v o s p a r a l o s a ñ o s q u e t e r m i n a n  e l  3 1  d e d i c i e m b r e d e l  2 0 1 3  

Las s i g u i e n t e s n o r m a s h a n s i d o e n m e n d a d a s o r e v i sa d a s y n o t i e n e n e f e c t o s o b r e los 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e la Com pañ ía a l 3 1 d e d i c i e m b r e 2 0 1 3 :  

N o r m a s n u e v a s 

N I I F 1 0 Es t a d o s f i n a n c i e r o s c o n s o l i d a d o s 
N I I F 1 1 Ac u e r d o s c o n j u n t o s 
N I I F 1 2 Rev elación d e i n t e r e se s e n o t r a s e n t i d a d e s 
N I I F 1 3 Medición d e l v a l o r r a z o n a b l e 
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N o r m a s e n m e n d a d a s 

N I I F 1 Pr ést am os d e l g o b i e r n o 

N I I F 7 Re v e l a c i o n e s -  Com pen sación d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s y p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s 

NI C 1 Pr esen t ación d e e l e m e n t o s d e o t r o s i n g r e so s c o m p r e n s i v o s ( O t r o 
r e s u l t a d o i n t e g r a l )  

NI C 1 9 Be n e f i c i o s p a r a e m p l e a d o s ( 2 0 1 1 )  
N I C 2 7 Es t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s ( 2 0 1 1 )  
N I C 2 8 I n v e r s i o n e s en a so c i a d a s y n e g o c i o s c o n j u n t o s ( 2 0 1 1 )  
Va r i o s l ^ l e j o r am i en t o s a las N I I F e m i t i d a s e n m a y o d e l 2 0 1 2 

I n t e r p r e t a c i o n e s n u e v a s 

CI N I I F 2 0 Co st o s d e d e s m o n t e en la f a se d e p r oducción d e u n a m i n a a c i e l o 
a b i e r t o 

N I I F 1 0 Es t a d o s Fi n a n c i e r o s Co n s o l i d a d o s , s u s t i t u y e a la N I C 2 7 Es t a d o s Fi n a n c i e r o s 
Co n s o l i d a d o s y S e p a r a d o s y a la in t er p r et ación S I C 1 2 Con so l id ación -  En t i d a d e s co n 
Pr opósi t o Esp e c i a l . Se r ev isó la def in ición d e c o n t r o l ,  j u n t o co n la Gu ía p a r a 
i d e n t i f i c a r a u n a par t i cipación e n u n a f i l i a l . S i n e m b a r g o , l o s r e q u i s i t o s y la m ecán ica 
d e la con so l id ación y la c o n t a b i l i z a c i o n d e l os i n t e r e s e s m i n o r i t a r i o s y l o s c a m b i o s e n 
e l c o n t r o l s i g u e n s i e n d o l o s m i s m o s . 

N I I F 1 1 s u s t i t u y e a la N I C 3 1 Pa r t i c i p a c i o n e s e n n e g o c i o s c o n j u n t o s . Se a l i n e a m ás d e 
ce r ca la c o n t a b i l i d a d d e l os i n v e r s o r e s co n su s d e r e c h o s y o b l i g a c i o n e s r e l a t i v o s a l 
a c u e r d o c o n j u n t o . Ad em ás, la op ción e n N I C 3 1 d e u s a r la con so l id ación p r o p o r c i o n a l 
h a s i d o e l i m i n a d o , p u e s N I I F 1 1 r e q u i e r e e l u so d e l m ét odo d e p u e s t a e n 
e q u i v a l e n c i a , q u e se u t i l i z a a c t u a l m e n t e p a r a l as i n v e r s i o n e s e n a s o c i a d a s . 

N I I F 1 2 D iv u lgación d e l o s i n t e r e s e s d e o t r a s e n t i d a d e s , i n t e g r a y es c o h e r e n t e co n 
l o s r e q u i s i t o s d e d i v u lg ación p a r a l o s d i s t i n t o s t i p o s d e i n v e r s i o n e s n o c o n s o l i d a d a s , 
i n c l u y e n d o l as e n t i d a d e s e s t r u c t u r a d a s . I n t r o d u c e n u e v o s r e q u i s i t o s d e d i v u lg ación 
s o b r e l os r i e s g o s a q u e est á e x p u e s t a u n a e n t i d a d d e su par t i cipación co n l as 
e n t i d a d e s e s t r u c t u r a d a s . 

En m i e n d a s c o n s i g u i e n t e s a la N I C 2 7 y N I C 2 8 I n v e r s i o n e s e n Em p r e s a s A s o c i a d a s y 
n e g o c i o s c o n j u n t o s ( N I C 2 8 )  N I C 2 7 , a h o r a só lo se o c u p a d e l os e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
i n d i v i d u a l e s . N I C 2 8 a p o r t a l as i n v e r s i o n e s e n e m p r e s a s c o n j u n t a s e n e l ám b i t o d e 
ap l i cación . S i n e m b a r g o , la N I C 2 8 d e la e q u i d a d m et od o log ía d e la c o n t a b i l i d a d se 
m a n t i e n e s i n c a m b i o s . 

La n o r m a n o a f e c t a a la m ed ición o e l r e c o n o c i m i e n t o d e t a l e s e l e m e n t o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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T R A F I N O S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L AÑ O T E R M I N A D O A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 3  

( Cont inuació n  -  N OTA 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  Declaración de Cu m p l im ien t o )  

E n m i e n d a s a  l a  N I C 1 9  ( e f e c t i v a p a r a  e j e r c i c i o s i n i c i a d o s a  p a r t i r  d e l  1  
e n e r o  d e 2 0 1 3 )  

Las r e f o r m a s i n c l u y e n u n a s e r i e d e m e j o r a s esp ecíf i cas y l o s c a m b i o s p r i n c i p a l e s se 
r e f i e r e n a p l a n e s d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s :  

a )  El i m i n a r e l " m ét od o d e l c o r r e d o r " y p o r t a n t o e x i g i r a l as e n t i d a d e s a r e c o n o c e r 
t o d a s l as g a n a n c i a s y pér d idas a c t u a r i a l e s q u e s u r j a n e n e l per íodo q u e se 
e x a m i n a . 

b )  Ra c i o n a l i z a r la p r esen t ación d e l o s c a m b i o s e n l o s a c t i v o s y p a s i v o s d e l p l a n . 

c )  M e j o r a r l os r e q u i s i t o s d e d i v u lg ación , i n c l u y e n d o in f o r m ación s o b r e l as 
car act er íst i cas d e l o s p l a n e s d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s y l os r i e s g o s q u e l as 
e n t i d a d e s est án e x p u e s t a s a t r av és d e la par t i cipación en e l l o s . 

D i s p o n i b l e s p a r a a d o p c i ó n  t e m p r a n a p a r a l o s a ñ o s q u e t e r m i n a n  e l  3 1  d e 
d i c i e m b r e d e l  2 0 1 3  

La Com p añ ía n o h a a p l i c a d o l as s i g u i e n t e s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m ación 
Fi n a n c i e r a ( N I I F ) , N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Co n t a b i l i d a d ( N I C)  e I n t e r p r e t a c i o n e s 
d e l Com i t é ( C I N I I F )  n u e v a s y r e v i s a d a s q u e h a n s i d o e m i t i d a s p e r o aú n n o so n 
e f e c t i v a s p a r a e l per íodo q u e se i n f o r m a :  

N o r m a s n u e v a s o e n m e n d a d a s Ef e c t i v a a p a r t i r  d e 

N I I F 1 Ex en ción d e l r e q u e r i m i e n t o p a r a r e -
e m i t i r la i n f o r m ación c o m p a r a t i v a p a r a 
la N I I F 9 

N I I F 9 I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s :  

Clasi f i cación y m ed ición 

A d i c i o n e s a la N I I F p a r a la c o n t a b i l i d a d 
d e l p a s i v o f i n a n c i e r o 

N I I F 1 0 En t i d a d e s d e i n v er sión :  Ex en ción d e l os 
Re q u e r i m i e n t o s d e con so l id ación 

N I C 3 2 Com p en sación d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s y 
p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

N I C 3 6 Re v e l a c i o n e s d e la c a n t i d a d r e c u p e r a b l e 
p a r a a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s 

N I C 3 9 Nov ación d e d e r i v a d o s y con t in u ación 
d e la c o n t a b i l i d a d d e c o b e r t u r a s 

Co n c u r r e n t e co n la 
ad op ción d e la N I I F 9 

En e r o 1 , 2 0 1 5 

En e r o 1 , 2 0 1 5 

En e r o 1 , 2 0 1 4 

En e r o 1 , 2 0 1 4 

En e r o 1 , 2 0 1 4 

En e r o 1 , 2 0 1 4 

I n t e r p r e t a c i o n e s n u e v a s 

C I N I I F 2 1 Gr av ám en es En e r o 1 , 2 0 1 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

21 



T R A F I N O S.  A .  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 3  

N O T A 4  -  E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S A L E F E C T I V O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o c o m o se m u e s t r a en e l e s t a d o d e f l u j o d e e f e c t i v o 
p u e d e se r co n c i l i a d o co n las p a r t i d a s r e l a c i o n a d a s e n e l e s t a d o d e si t uación f i n a n c i e r a d e 
la s i g u i e n t e m a n e r a :  

...  Diciem bre 3 1 . . . 
Z 0 1 3zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2M2 

( en USD $ )  ( en USD $ )  

Efect ivo 800 800 

Bancos 4 . 1  -  3 2 . 3 0 1 

I nver siones Tem porales 400 .000 

T o t a l  U SD  $ 800 4 3 3 . 1 0 1 

4 . 1  Est a cu e n t a se e n c u e n t r a c o n f o r m a d a p o r el " Ba n co Pi ch in ch a C.A."  en el cu a l se 
r ea l i za n t o d a s las t r a n sa cc i o n e s f i n a n c i e r a s d e la Com pañ ía. 

N O T A 5  -  A C T I V O S F I N A N C I E R O S 

Un r e s u m e n d e c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r es c o m o 
s i g u e :  

...  Diciem bre 3 1 . . . 
2 0 1 3 2012 

( en USD $ )  ( en USD $ )  

5 .1  1.152.523 1.245.100 

Act ivos Financieros 
Docum ent os y cuent as por cobrar 
cl ient es no relacionados 
Ot ras Cuent as por cobrar  5 . 2  8 . 8 2 1 8.492 
( - )  Provisión cuent as incobrables 5 . 3  ( 4 7 . 2 3 9 )  ( 3 5 . 7 1 4 )  

T o t a l  U SD $  1.114.105 1 .217 .878~  

5 . 1  El r u b r o d e cu e n t a s y d o c u m e n t o s p o r co b r a r n o r e l a c i o n a d a s co r r e sp o n d e a crédit os 
a f a v o r d e la Com pañ ía, p o r v e n t a s d e an ím elas d e t a g u a r ea l i zad a a c l i e n t e s d e l 
e x t e r i o r , los m i s m o s q u e so n r e cu p e r a d o s d e a cu e r d o a los p lazos d e v e n c i m i e n t o d e l 
crédit o co n ce d i d o los cu a l es n o s u p e r a n los 3 0 d ías, su d e t a l l e es el s i g u i e n t e :  

( Ve r página s i g u i e n t e )  
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T R A F I N O S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L AÑ O T E R M I N A D O A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 3  

( Con t in u a ció n  -  N O T A 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  Ac t i v o s f i n a n c i e r o s )  

...  Diciem bre 3 1 . . . 
Docum ent os y cuent as por cobr ar 2013 2012 

no relacionadas ( en USD $ )  ( en USD $ )  

Yee Fung Hong 394 .726 
Form DiscTicLtda 204 .940 228 .529 
Weix ing 202 .734 
I r po l 145 . 861 288 .769 
Schafer 121 .849 156 . 561 
T y S 82 .413 
ML -  294 . 109 
Polsan But t on Manufact ur ing -  218 . 877 
Louropel -  58 .255 

T o t a l  U SD $  1.152.523 1.245.100 

5 . 2  La c u e n t a " O t r a s C u e n t a s p o r  C o b r a r "  se r e f i e r e a l s i g u i e n t e d e t a l l e :  

...  D iciem br e 3 1 ...  
2 0 1 3 2 0 1 2 

( en USD $ )  ( en USD $ )  

Ot r as Cuent as por Cobr ar 2 . 610 8 . 392 
Préstamos 6 . 2 1 1 100 

T o t a l  U SD $ ~  8 . 8 2 1 8 . 4 9 2 -

5 . 3  C a m b i o s e n  l a  p r ov isió n  p a r a c u e n t a s d u d o s a s :  Los m o v i m i e n t o s d e la prov isión 
p a r a cu e n t a s d u d o sa s f u e r o n c o m o s i g u e :  

...  Diciem bre 3 1 . . . 
2013 2012 

( en USD $ )  ( en USD $ )  

Saldos al com ienzo del año ( 3 5 . 7 1 4 )  ( 2 3 . 2 6 3 )  

Adiciones ( 1 1 . 5 2 5 )  ( 1 2 . 4 5 1 )  

Saldos al f inal del año U SD $  ( 4 7 . 2 3 9 )  ( 3 5 . 7 1 4 )  

La prov isión a c u m u l a d a q u e p o see la Com pañ ía se ha r e a l i za d o p a r a a q u e l l a s c u e n t a s p o r 
co b r a r d e d u d o sa recuperación c o n f o r m e lo e s t i p u l a la Ley d e Régim en Tr i b u t a r i o I n t e r n o y 
su Re g l a m e n t o v i g e n t e en el Ecu ad o r . Par a lo cu a l ha a p l i ca d o la t asa d e l 1 %  a la ca r t e r a 
d e l año r e c o m e n d a d a p o r la Adm in ist r ación T r i b u t a r i a , s i n q u e ex ced a el 1 0 %  d e la ca r t e r a 
t o t a l . 

N O T A 6  -  I N V E N T A R I O S 

La cu e n t a d e " I n v e n t a r i o s " d e la Com pañ ía p r e s e n t a d a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e los años 
2 0 1 3 y 2 0 1 2 , p r e s e n t a sa l d o s q u e a sc i e n d e n a USD $ 2 9 4 . 6 0 0 y USD $ 1 1 9 . 8 6 9 
r e s p e c t i v a m e n t e . 

6 . 1  Los m o v i m i e n t o s d e I n v e n t a r i o s f u e r o n c o m o s i g u e :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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T R A F I N OzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA S.  A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L AÑ O T E R M I N A D O A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 3  

( Con t in u a ció n  -  N O T A 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  I n v e n t a r i o s )  

Costo o valuación zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Saldo 01 de Enero del 2012 

Com pras/ im por t aciones 

Vent as 
Aj ust es 

Saldo 31 de Diciem bre del 2012 

Com pras/ im por t aciones 
Vent as 
Notas De Crédito 

Saldo 31 de Diciem bre del 2013 

U S D $  

U S D $  

I n v en t ar io de p r od . t e r m . y 
m ercad, en almacén-
com prado a t er cer os 

435 . 669 

4 .399 .874 
( 4 . 7 1 5 . 6 8 8 )  

14 

119 .869 

3 .344.227 
( 3 . 1 6 8 . 5 2 9 )  

( 9 6 7 )  

2 9 4 . 6 0 0  

N O T A 7  -  S E R V I C I O S Y O T R O S P A G O S A N T I C I P A D O S 

En e s t e r u b r o se r e g i s t r a n v a l o r e s p o r co n ce p t o d e los p a g o s a n t i c i p a d o s q u e la Com pañ ía 
realizó a Com pañ ías d e se g u r o s p r o v e e d o r e s y o t r o s , su d e t a l l e a con t inuación :  

...  Diciem bre 3 1 . . . 
2013 

( en USD $ )  
2012 

( en USD $ )  

Ant icipo Proveedores 
Seguros 
Ot ros ant icipos en t regados 

7 . 1  56 .153 
5.890 

218 
T o t a l  U S D $ . 6 2 . 2 6 1 

10 .460 
8 .187 

18 .647 

7 . 1  Los a n t i c i p o s d e p r o v e e d o r e s se c l a s i f i ca n d e la s i g u i e n t e m a n e r a :  

...  Diciem bre 3 1 . . . 
2013 2012 

( en USD $ )  ( en USD $ )  

Ant icipo f inanciam ien t o t agua 
Ant icipo a Proveedores 

T o t a l  U S D $ " 

2 5 . 9 6 1 
30 . 192 
56 .153 

8 .036 
2.424 

10.460 

N O T A 8  -  A C T I V O S N O C O R R I E N T E S M A N T E N I D O S P A R A L A V E N T A Y 
O P E R A C I O N E S D I S C O N T I N U A D A S 

La Com pañ ía con f ech a 8 d e m a y o d e l 2 0 1 3 r ea l i za la c o m p r a d e u n b i en i n m u e b l e u b i ca d o 
en la c i u d a d d e Qu i t o e l m i s m o q u e se será u t i l i za d o p o r e l p e r so n a l cu a n d o se r ea l i cen 
a c t i v i d a d e s o p e r a t i v a s y a d m i n i s t r a t i v a s d e l p e r so n a l e l cu a l a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 
a sc i en d e a USD$ 5 0 . 2 0 4 . 
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T R A F I N O S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 3  

N O T A 9  -  P R O P I E D A D E S , P L A N T A Y E Q U I P O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un r e s u m e n d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o es c o m o s i g u e :  

...  Diciem bre 3 1 . . 

Costo o valuación 9 . 1  

Depreciación acum ulada y det er ior o 

T o t a l  U SD $  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clasificación:  

Ter renos 

Edif icios 
Muebles y Enseres 

Equipo de computación 
Vehículo, Equipos Tr anspor t e y 
Cam inero Móvil 

T o t a l  U S D $  

2013 

( en USD $ )  

572 .490 

( 1 6 8 . 0 6 8 )  

404 . 422 

197 . 021 

317 .932 
18.706 

8.868 

29 .963 

572 .490 

2 0 1 2 
( en USD $ )  

571 .990 

( 1 3 3 . 5 7 7 )  

438 . 413 

197 . 021 

317 .932 
18 .706 

8 .368 

29 .963 

571 .990 

9 . 1  Los m o v i m i e n t o s d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o f u e r o n c o m o s i g u e :  

Ter renos Edif icios 
Muebles y 

Enseres 
Equipo de 

computación 

Vehículo, 
Equipos 

Tr anspor t e 

TOTAL 
USD$ 

Cost o 0 valuación 
Saldo al 1 de Enero del 2012 185 .686 288 . 697 2 7 . 3 4 4 11 .776 13 .740 527 . 243 

Adiciones 
Baja 

11 .335 29 . 235 4 . 633 
( 1 3 . 2 7 1 )  

513 
( 3 . 9 2 1 )  

16.223 61 . 939 
( 1 7 . 1 9 2 )  

Saldo al 31 de Diaem bre del 2012 1 9 7 . 0 2 1 3 1 7 . 9 3 2 18 .706 8 . 368 29 .963 571 . 990 

Adiciones 
Revalor izacion -

-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
-

5 0 0 - 500 
0 

Saldo al 31 de Diciem bre del 2013 1 9 7 . 0 2 1 3 1 7 . 9 3 2 18 .706 8 . 868 29 .963 572 . 490 

Depreciación acum ulada y det er ior o 
Saldo al 1 de Enero del 2012 ( 9 4 . 8 2 0 )  ( 1 5 . 8 4 4 )  ( 5 . 9 3 8 )  ( 3 . 1 1 4 )  ( 1 1 9 . 7 1 6 )  

Depreciación 
Baja Act ivos Tot alm en t e Depreciados 

- ( 2 1 . 9 3 1 )  ( 2 . 7 8 8 )  
1 3 . 2 7 1 

( 2 . 3 3 3 )  
3 . 9 2 1 

( 4 . 0 0 1 )  ( 3 1 . 0 5 3 )  
17 .192 

Saldo al 31 de Didem bre del 2012 - ( 1 1 6 . 7 5 1 )  ( 5 . 3 6 1 )  ( 4 . 3 5 0 )  ( 7 . 1 1 5 )  ( 1 3 3 . 5 7 7 )  

Depreciación - ( 2 2 . 6 1 3 )  ( 2 . 8 7 0 )  ( 2 . 4 8 3 )  ( 6 . 5 2 5 )  ( 3 4 . 4 9 1 )  

Saldo al 31 de Didem bre del 2013 - ( 1 3 9 . 3 6 4 )  ( 8 . 2 3 1 )  ( 6 . 8 3 3 )  ( 1 3 . 6 4 0 )  ( 1 6 8 . 0 6 8 )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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T R A F I N OzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA S.  A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 3  

N O T A 1 0  -  O T R O S A C T I V O S N O C O R R I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La cu e n t a o t r o s a c t i v o s n o co r r i e n t e s est á c o m p u e s t o p o r los s i g u i e n t e s d e u d o r e s :  

...  D iciem br e 3 1 . . . 

2 0 1 3 2 0 1 2 

( en USD $ )  ( en USD $ )  

Jim énez Mon t enegr o Jor ge An ibal 1 1 . 4 7 1 1 1 . 3 7 1 

Var ios 1 0 . 8 7 4 

I n t r i ag o Sabando Teresa 8 . 475 

Z am b r an o Macias Esperanza Nat iv idad 8 . 2 9 8 4 0 . 1 6 2 

Cañarte I n t r i ag o Teresa -  8 . 458 

T o t a l  U S D  $ 3 9 . 1 1 8 5 9 . 9 9 1 

N O T A 1 1  -  A C T I V O S Y P A S I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

En es t o s r u b r o s se r e g i s t r a n v a l o r e s p o r co n ce p t o d e los p a g o s a n t i c i p a d o s y v a l o r e s q u e 
d e b e n se r ca n ce l a d o s a l Se r v i c i o d e Ren t a s I n t e r n a s , los m i s m o s se d e t a l l a a con t inuación :  

...  Diciem bre 3 1 . . . 
2013 2012 

( en USD $ )  ( en USD $ )  

Pasivos con la Administración Tr ibu t ar ia 
Retención Fuente I .V.A. 646 245 
Retenciones Fuente Renta 5.366 9 .444 

T o t a l  U SD  $ 6 .012 9 .689 

1 1 . 1  Con ci l i a ció n  T r i b u t a r i a  

Un a r econci l iación e n t r e la u t i l i d a d segú n e s t a d o s f i n a n c i e r o s y la u t i l i d a d g r a v a b l e , f u e 
c o m o s i g u e :  

...  Diciem bre 3 1 . . . 
2013 2012 

( en USD $ )  ( en USD $ )  

Ut i l idades ant es de provisión para el im puest o a la rent a 335 .375 398 .052 

Part icipación Laboral ( 5 0 . 3 0 6 )  -  59 .707 ,79 
Base I m pon ib le 285 . 069 338 .344 
I m puest o a la Renta cusado ( 2 2 %  y 2 3 % ) -  -

De a c u e r d o a Ley d e Z o n a s Fr a n ca s d e Cod i f icación 2 0 0 5 -  0 0 4 , R.O. #  5 6 2 d e a b r i l 1 1 
d e l 2 0 0 5 , en CAPI TULO X I I  d e l Rég im en T r i b u t a r i o d i ce :  

" A r t . 4 1 . -  Las e m p r e s a s a d m i n i s t r a d o r a s y los u su a r i o s d e las zo n a s f r a n ca s , p a r a t o d o s 
su s a c t o s y c o n t r a t o s q u e se c u m p l a n d e n t r o d e l as zo n a s f r a n c a s , gozar án d e u n a 
ex oner ación d e l c i e n t o p o r c i e n t o d e l i m p u e s t o a la r e n t a o d e c u a l q u i e r o t r o q u e lo 
s u s t i t u y a , así c o m o d e l i m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o , d e l p a g o d e i m p u e s t o s p r o v i n c i a l e s , 
m u n i c i p a l e s , y c u a l q u i e r o t r o q u e se c r e a r e , así r e q u i e r a d e ex oner ación e x p r e s a . 
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( Con t in u a ció n  -  N O T A 1 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  A c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s )  

A r t . 4 2 . -  Los u su a r i o s d e las zo n a s f r a n c a s gozar án así m i s m o d e u n a ex oner ación t o t a l 
d e l i m p u e s t o s o b r e p a t e n t e s y d e t o d o s l os i m p u e s t o s v i g e n t e s s o b r e la p r oducción , e l 
u so d e p a t e n t e s y m a r c a s , l as t r a n s f e r e n c i a s t ecnológ icas y la r epat r iación d e u t i l i d a d e s . 

A r t . 4 3 . -  Las e m p r e s a s a d m i n i s t r a d o r a s y los u su a r i o s d e u n a zo n a f r a n c a gozar án d e las 
e x e n c i o n e s señaladas en e s t e capít u lo p o r u n per íodo d e 2 0 años c o n t a d o s d e sd e la 
r esolución q u e a u t o r i c e su inst alación , q u e podr án se r p r o r r o g a b l e s , a c r i t e r i o d e l 
" CONAZ OFRA" . 

A r t . 4 4 . -  Los p a g o s q u e r e a l i ce n los u su a r i o s p o r c o n c e p t o d e se r v i c i o s o ca s i o n a l e s a 
t écn icos e x t r a n j e r o s est ar án e x o n e r a d o s d e l p a g o d e l i m p u e s t o a la r e n t a y n o causar án 
r et ención e n la f u e n t e . 

A r t . 4 5 . -  Las v e n t a s d e m er cancías a l p o r m e n o r a t r av és d e a l m a c e n e s a u t o r i z a d o s , así 
c o m o la pr est ación d e se r v i c i o s a p a r t i c u l a r e s p o r p a r t e d e las e m p r e s a s t u r íst icas q u e 
o p e r a n e n l as zo n a s f r a n c a s , se som et er án p a r a t o d o s los e f e c t o s a la leg islación v i g e n t e 
e n e l r e s t o d e l t e r r i t o r i o n a c i o n a l " . 

N O T A 1 2  O T R A S O B L I G A C I O N E S C O R R I E N T E S 

. . .Diciem bre 3 1 . . . 

2013 2 0 1 2 

( en USD $ )  ( en USD $ )  

Ot ras obligaciones cor r ien t es 

Serv icio con el I .E.S.S. 1 2 . 1  
Por benef icios de ley a em pleados 1 2 . 2  
Part icipación t r abaj ador es por pagar del ^  

ej ercicio 

T o t a l  U S D $  

2.994 3.278 

2.480 4 .952 

50 .306 59 .708 

5 5 . 7 8 0  6 7 . 9 3 8  

1 2 . 1  D e n t r o d e se r v i c i o s co n el I n s t i t u t o Ecu a t o r i a n o d e Se g u r i d a d Socia l ( I . E. S . S . ) , la 
cu e n t a d e " A p o r t e s a l I . E. S. S. x p a g a r " a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e los años 2 0 1 3 y 2 0 1 2 , 
p r e se n t a sa l d o s q u e a sc i e n d e n a USD $ 2 . 9 9 4 y USD $ 3 . 2 7 8 r e s p e c t i v a m e n t e . 

1 2 . 2  Co m p r e n d e n la prov isión d e b e n e f i c i o s q u e p o r ley p e r t e n e ce n a los e m p l e a d o s a l 3 1 
d e d i c i e m b r e d e los años 2 0 1 3 y 2 0 1 2 , p r e se n t a sa l d o s q u e a sc i e n d e n a USD $ 2 . 4 8 0 
y USD $ 4 . 9 5 2 r e s p e c t i v a m e n t e . 

1 2 . 3  De c o n f o r m i d a d con d i sp o s i c i o n es l eg a l es, los t r a b a j a d o r e s t i e n e n d e r e ch o a 
p a r t i c i p a r en las u t i l i d a d e s d e la e m p r e s a en u n 1 5 %  a p l i ca b l e a las u t i l i d a d e s 
líqu idas o co n t a b l e s . Los m o v i m i e n t o s d e la prov isión p a r a par t icipación a 
t r a b a j a d o r e s f u e r o n c o m o s i g u e :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

27 



T R A F I N O S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L AÑ O T E R M I N A D O A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 3  

( Con t in u a ció n  -  N O T A 1 2zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  Ot r a s o b l i g a c i o n e s co r r i e n t e s )  

. . . D i c i em b r e 3 1 . . . 

2 0 1 3 2 0 1 2 

( en USD $ )  ( en USD $ )  

Sa ld os a l co m i e n zo d e l año 

Prov isión d e l año 

Pagos e f e c t u a d o s 

T o t a l 

5 9 . 7 0 8 

5 0 . 3 0 6 

( 5 9 . 7 0 8 )  

5 0 . 3 0 6  

1 1 2 . 1 4 9 

5 9 . 7 0 8 

( 1 1 2 . 1 4 9 )  

5 9 . 7 0 8  

N O T A 1 3  -  O T R O S P A S I V O S C O R R I E N T E S 

Cu e n t a q u e r e g i s t r a v a l o r e s e n t r e g a d o s a p r o v e e d o r e s p o r se r v i c i o s , c o m p r a s y 
p r o v i s i o n e s e n g e n e r a l , su d e t a l l e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 y 2 0 1 2 es el s i g u i e n t e :  

...  Diciem br e 3 1 . . . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
2013 2012 

( en USD $ )  ( en USD $ )  

Bon if icaciones al per sonal 1 3 . 1  4 3 . 3 5 7 

Francisco Luna 8 . 2 1 2 

ACE segu r os 6 . 1 6 3 8 . 0 5 0 

Ot r os 1 1 . 2 4 9 5 1 . 8 0 5 

Marcelo Cedeño -  1 0 . 3 9 4 

Mar iela Luna Dir an i -  1 0 . 1 1 3 

Russell Bed f or d -  4 . 0 0 0 

Mar iela Luna Dir an i -  1 .262 
T o t a l  U S D $  6 8 . 9 8 1 8 5 . 6 2 4 

1 3 . 1  Las b o n i f i cac i o n es al p e r so n a l es u n v a l o r d e t e r m i n a d o p o r la Com pañía e n base a l os 
r e su l t a d o s d e l per íodo, el cu a l será e n t r e g a d o al p e r so n a l a d m i n i s t r a t i v o en el per íodo 
s i g u i e n t e . 

N O T A 1 4 -  PROV I SI ÓN P O R B E N E F I C I O S A E M P L E A D O S 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 2 , la prov isión p o r j ub i lación p a t r o n a l y d e sa h u c i o se 
c o n f o r m a b a d e la s i g u i e n t e m a n e r a :  

...  D i c i e m b r e 3 1 . . . 
2 0 1 3 2 0 1 2 

( en USD $ )  ( en USD $ )  

Pr ov i s ion es p o r b en e f i c i os a 
e m p l e a d o s 

Jubilación Pa t r on a l 1 4 . 1  
Ot r o s Ben ef i c i os no Co r r i e n t e s 
Em p l ead o s 1 4 . 2  

T o t a l  U S D $  

5 7 . 9 6 0 4 8 . 8 7 5 

1 8 . 9 4 8 1 6 . 1 2 7 

7 6 . 9 0 8 6 5 . 0 0 2 

1 4 . 1  Ju b i la ció n  P a t r o n a l  -  De a cu e r d o con d i sp o s i c i o n es d e l Código d e l T r a b a j o , l os 
t r a b a j a d o r e s q u e p o r v e i n t e ( 2 0 )  años o m ás h u b i e r e n p r es t a d o su s se r v i c i os en 
f o r m a co n t i n u a d a o i n t e r r u m p i d a , t endr án d e r ech o a se r j u b i l a d o s p o r su s 
e m p l e a d o r e s s i n p e r j u i c i o de la j ub i lación q u e les co r r e sp o n d e en su condición d e 
a f i l i a d o s al I n s t i t u t o Ecuat or íano d e Segur ídad Socia l . 
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T R A F I N OzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA S.  A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 3  

( Con t in u a ció n  -  N O T A 1 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  Prov isión p o r b e n e f i c i o s e m p l e a d o s )  

...  Diciem bre 3 1 . . . 

2013 2012 

( en USD $ )  ( en USD $ )  

Reservas deducibles por el año 7 .152 4 .998 
Reservas deducibles del im puest o a la r en t a de 

años an t er ior es 42 . 680 37 . 682 

Reservas no deducibles a la fecha 8 .128 6.195 
S a l d o s a l  f i n  d e l  añ o  5 7 . 9 6 0  4 8 . 8 7 5  

( n )  

1 4 . 2  Bon i f ica ció n  p o r  d e s a l i u c i o  -  De a cu e r d o co n d i sp o s i c i o n es d e l Código d e Tr a b a j o , 
en los casos d e t er m inación d e la relación l a b o r a l p o r d e sa h u c i o so l i c i t a d o p o r el 

NI C 19 . 120A e m p l e a d o r o p o r e l t r a b a j a d o r , la Com pañ ía en t r egar á el 2 5 %  d e la ú lt im a 
r em uner ación m e n su a l p o r cad a u n o d e los años d e se r v i c i o . 

Los cálcu los a c t u a r i a l e s d e l v a l o r p r e s e n t e d e la obl igación d e v e n g a d a p o r co n ce p t o 
d e b en e f i c i o s d e f i n i d o s f u e r o n r ea l i za d o s e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 y 2 0 1 2 p o r u n 
a c t u a r i o i n d e p e n d i e n t e . El v a l o r p r e s e n t e d e las o b l i g a c i o n e s p o r co n ce p t o d e 
b en e f i c i o s d e f i n i d o s y los co s t o s d e l se r v i c i o a c t u a l y el co s t o d e l se r v i c i o a n t e r i o r 
f u e r o n ca l cu l a d o s u t i l i za n d o el m ét odo d e crédit o u n i t a r i o p r o y e c t a d o . Ba j o es t e 
m ét odo los b en e f i c i o s d e f i n i d o s d e b e n se r a t r i b u i d o s a l per íodo d e se r v i c i o d e l 
e m p l e a d o y b asad o s en la fór m u la d e l p l a n , d e t a l su e r t e q u e se a t r i b u y e la m i s m a 

NI C 1 9 1 2 0 A ca n t i d a d d e b e n e f i c i o a cad a año d e se r v i c i o , co n s i d e r a n d o el u so d e h ipót esis 
a c t u a r i a l e s p a r a ca l cu l a r e l v a l o r p r e s e n t e d e d i ch o s b en e f i c i o s . Est as h ipót esis 
r e f l e j a n e l v a l o r d e d i n e r o a t r avés d e l t i e m p o , el i n c r e m e n t o sa l a r i a l y las 
p r o b a b i l i d a d e s d e p a g o d e es t o s b en e f i c i o s . 

Las g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s u r j a n d e los a j u s t e s p o r la e x p e r i e n c i a y 
ca m b i o s e n los su p u e s t o s a c t u a r i a l e s se ca r g a n o a b o n a n a r e su l t a d o s d u r a n t e el 
r e m a n e n t e d e v i d a l a b o r a l p r o m e d i o e sp e r a d o d e los e m p l e a d o s co r r e sp o n d i e n t e s , 
con b ase en el e n f o q u e d e la b a n d a d e f luct uación . 

...  Diciem bre 3 1 . . . 

2013 2012 

( en USD $ )  ( en USD $ )  

Reservas deducibles por el año 3.284 1.764 
Reservas deducibles del im puest o a la rent a de 
años an t er ior es 15 .664 14 .363 

S a l d o s a i  f i n  d e l  año  1 8 . 9 4 8  1 6 . 1 2 7  

Las p r e su n c i o n e s p r i n c i p a l es u sa d a s p a r a propósit os d e los cálcu los a c t u a r i a l e s so n 
las s i g u i e n t e s :  

...  D iciem br e 3 1 . . . 

2 0 1 3 2 0 1 2 

%  %  

Tasa( s)  de descuen t o 8 ,68 8 ,68 

Tasa( s)  esper ada del in cr em en t o salar ial 4 , 50 4 , 5 0 
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N O T A 1 5  -  C U E N T A S P O R P A G A R D I V E R S A S R E L A C I O N A D A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D e n t r o d e c u e n t a s p o r p a g a r d i v e r s a s r e l a c i o n a d a s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 p r e se n t a 
u n sa l d o q u e a sc i e n d e a USD $ 1 2 0 . 3 0 7 . 

El 8 d e f e b r e r o d e l 2 0 1 2 se f i r m a u n c o n t r a t o d e m u t u o c u y o s i n t e r v i n i e n t e s p o r u n a 
p a r t e las S r t a s . Ma r i e l a Lu n a D i r a n i y Fl o r en c i a Lu n a D i r a n i , d e n o m i n a d a s c o m o 
" a c r e e d o r a s " y p o r o t r a p a r t e " T R A F I N O S . A . " , d e n o m i n a d a c o m o " d e u d o r a " . 

Se conced ió u n p r ést am o d e m u t u o p a r a o p e r a c i o n e s c o m e r c i a l e s , p o r u n v a l o r q u e 
a sc i e n d e a USD $ 4 3 2 . 0 0 0 a la f e ch a d e l p r ést am o co n u n p l a zo d e 3 6 0 d ías g e n e r a n d o 
u n in t erés n o m i n a l d e l 5 %  y podrá se r r e n o v a d o d e com ú n a c u e r d o e n u n p e r i o d o s i m i l a r 
o m e n o r a l d e l c o n t r a t o . 

N O T A 1 6  -  I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

Ge st ió n  d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s 

En el cu r so n o r m a l d e su n e g o c i o y a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o , la Com pañ ía est á 
e x p u e s t a a d i s t i n t o s r i e sg o s d e n a t u r a l e z a f i n a n c i e r a q u e p u e d e n a f e c t a r d e m a n e r a 
s i g n i f i ca t i v a a l v a l o r econ óm ico d e su s f l u j o s y a c t i v o s y en co n se cu e n c i a su s r e s u l t a d o s . 

A con t inuación se p r e s e n t a u n a def in ición d e los r i e sg o s q u e e n f r e n t a la Com pañ ía, u n a 
car act er ización , cuan t i f icación d e ést os y u n a descr ipción d e las m e d i d a s a c t u a l m e n t e en 
u so p o r p a r t e d e la Com pañ ía p a r a m i t i g a r t a l e s r i e sg o s , si es e l caso . 

1 6 . 1  R i e s g o  d e cr é d i t o 

El r i esg o d e cr éd i t o se r e f i e r e a l r i e sg o d e q u e u n a d e las p a r t e s i n c u m p l a co n su s 
o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s r e s u l t a n d o en u n a pér d ida f i n a n c i e r a p a r a la Com p añ ía . 

A con t inuación se i n c l u y e u n d e t a l l e p o r cat egor ía d e los a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e 
r e p r e s e n t a n e l r i e sg o d e cr éd i t o . La m áx im a ex posición d e r i e sg o d e cr éd i t o q u e p o see la 
Com pañ ía a la f e ch a d e pr esen t ación s o n :  

...  D i c i e m b r e 3 1 . . . 

2 0 1 3  2 0 1 2  

( e n  U SD $ )  

Efect ivo y equ ivalent es de efect ivo 

Act ivos f inancieros 
Docum ent os y cuent as por cobrar 

cl ient es no relacionados 

Ot ras cuent as por cobrar 

( - )  Provisión cuent as incobrables 

800 4 3 3 . 1 0 1 

1.152.523 1.245.100 

8 . 8 2 1 8 .492 

47 . 239 35 .714 

1 . 1 1 4 . 9 0 5  1 . 6 5 0 . 9 7 9  

1 6 . 2  R i e s g o  d e l i q u i d e z 

La Adm in ist r ación t i e n e la r e sp o n sa b i l i d a d f i n a l p o r la gest ión d e l i q u i d e z y ha e s t a b l e c i d o 
u n m a r c o d e t r a b a j o a d e c u a d o p a r a la gest ión d e l i q u i d e z d e m a n e r a q u e la Ge r e n c i a 
p u e d a m a n e j a r los r e q u e r i m i e n t o s d e f i n a n c i a m i e n t o a c o r t o , m e d i a n o y l a r g o p l a zo . 
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( Cont inuació n  -  N OTA 1 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  I n s t r u m en t o s f in an cier os)  

La Com pañ ía m a n e j a el r i e sg o d e l i q u i d e z m a n t e n i e n d o r e se r v a s , f a c i l i d a d e s f i n a n c i e r a s 
a d e cu a d a s , m o n i t o r e a n d o c o n t i n u a m e n t e los f l u j o s e f e c t i v o s p r o y e c t a d o s y r ea l es , 
co n c i l l a n d o con los p e r f i l e s d e v e n c i m i e n t o d e los a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s . 

A con t inuación se p r e se n t a u n r e s u m e n d e l n i v e l d e l i q u i d e z e n u n per íodo d e 1 2 m e se s 
d e sd e la f e ch a d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s :  

...  D i c i e m b r e 3 1  ... 

2 0 1 3  2 0 1 2  

( e n  U S D $ )  

Act iv o co r r ien t e 1 . 521 . 970 1 .789 .495 

Pasivo co r r ien t e 1 4 1 . 6 1 7 1 6 3 . 2 5 1 

índice de l iqu idez 1 1 %  1 1 %  

1 6 . 3  R i e s g o  d e c a p i t a l 

La Ge r e n c i a g e s t i o n a su ca p i t a l t e n d i e n t e p a r a a s e g u r a r q u e la Com pañ ía est ar á e n 
ca p a c i d a d d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a en m a r c h a m i e n t r a s q u e b u sca m a x i m i z a r e l 
r e n d i m i e n t o a su s a cc i o n i s t a s a t r av és d e la op t im ización d e los g a s t o s , d e u d a y 
p a t r i m o n i o . 

N O T A 1 7  -  P A T R I M O N I O 

1 7 . 1  C a p i t a l 

La Com pañ ía " T R A F I N O S . A . "  se const i t uy ó co n u n ca p i t a l a u t o r i z a d o d e USD$ 
1 . 6 0 0 , 0 0 y u n ca p i t a l su sc r i t o d e USD $ 8 0 0 , m e d i a n t e e s c r i t u r a públ ica o t o r g a d a e l 2 4 d e 
a g o s t o d e 2 0 0 0 , a n t e e l N o t a r i o Te r c e r o d e l Can t ón Ma n t a , A b o g a d o Raú l Ed u a r d o 
González Me l g a r , e i n sc r i t a e n el Re g i s t r o Me r ca n t i l d e l Can t ón Mo n t e c r i s t i e l 1 7 d e j u l i o 
d e 2 0 0 0 ;  El ca p i t a l su sc r i t o d e la Com pañ ía es d e USD $ 8 1 7 . 0 6 9 dólar es d i v i d i d o s en 
8 1 7 . 0 6 9 a cc i o n e s o r d i n a r i a s n o r m a t i v a s e i n d i v i s i b l e s d e u n dólar ca d a u n a , n u m e r a d a s 
d e l 0 0 0 0 0 1 a l 8 1 7 . 0 6 9 . Ad em ás el ca p i t a l a u t o r i z a d o es d e USD$ 1 ' 6 3 4 . 1 3 8 . 

Me d i a n t e pub l icación r e a l i za d a e n el Re g i s t r o Of i c i a l No . 1 5 5 d e l m a r t e s 2 6 d e a g o s t o d e 
2 0 0 3 , e l Co n se j o Na c i o n a l d e Z o n a s Fr a n ca s ( CONAZ OFRA) , r e su e l v e :  Re g i s t r a r la 
cal i f icación d e la Em p r e sa " TRAFI NO S.A. "  c o m o u su a r i a p a r a e s t a b l e ce r se en 
" Z ONAMANTA S.A. "  la m i s m a q u e c o m o t a l gozar á d e los b e n e f i c i o s c o n s t a n t e s e n la 

Ley d e Z o n a Fr a n ca s y cum pl i r á las o b l i g a c i o n e s c i t a d a s e n la m e n c i o n a d a l ey así c o m o 
co n los c o n v e n i o s i n t e r n a c i o n a l e s f i r m a d o s p o r e l país. 

Co m o t a l la a c t i v i d a d a u t o r i z a d a es c o m o u su a r i o i n d u s t r i a l y c o m e r c i a l p a r a e l 
p r o c e s a m i e n t o d e m a t e r i a s p r i m a s ( t a g u a )  p a r a la ob t ención d e su s d e r i v a d o s , 
im por t ación , ex por t ación y com er cia l ización d e an ím elas y d e r i v a d o s d e la t a g u a p a r a su 
ex por t ación a l m e r c a d o i n t e r n a c i o n a l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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( Con t in u a ció n  -  N O T A 1 7zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  Pa t r i m o n i o )  

l ^ ed ian t e e sc r i t u r a d e Prot ocol ización d e la r educción d e l ca p i t a l a u t o r i z a d o y su sc r i t o , 
adem ás r e f o r m a l os e s t a t u t o s socia l es d e la Com pañ ía " T r a f i n o S.A. "  d e f e ch a 1 5 d e 
o c t u b r e d e 2 0 0 8 a n t e la Not ar ía Tr igésim a Sépt im a d e l can t ón Qu i t o , D r . Ro b e r t o Dueñas 
Mer a , d o n d e se d e c l a r a r e d u c i d o el ca p i t a l su sc r i t o y p a g a d o d e la Com pañ ía m e d i a n t e 
d ism inución e n el a c t i v o d e b i e n e s d e p r o p i e d a d d e la Com pañ ía, l os cu a l es so n 
a d j u d i c a d o s a las a cc i o n i s t a s q u e d a n d o u n ca p i t a l su sc r i t o y p a g a d o d e USD $ 
5 7 9 . 4 1 3 , 0 0 ;  La p r e se n t e e sc r i t u r a d e r educción d e l Cap i t a l q u e d a i n sc r i t o en el Reg i s t r o 
Me r ca n t i l b a j o el No . 1 . 1 9 8 y a n o t a d o en el r e p e r t o r i o g e n e r a l No . 2 . 8 9 8 d e f ech a 2 2 d e 
d i c i e m b r e d e 2 0 0 8 . 

D u r a n t e e l p e r i o d o 2 0 1 1 la Com pañ ía r ea l i za m e d i a n t e e s c r i t u r a públ ica e l p o d e r esp ecia l 
d e la Not ar ía Tr igésim a Sépt im a, d e l D r . Ro b e r t o Dueñas Mer a d e f e ch a 2 1 d e s e p t i e m b r e 
d e 2 0 1 1 , o t o r g a a la Señor i t a Ro r e n c i a Lu n a D i r a n i a f a v o r Sr . Ja v i e r Lu n a Ma l d o n a d o , 
co n el o b j e t o d e q u e c o m p a r e z c a n a n t e i n s t i t u c i o n e s d e crédit o d e l Ecu a d o r y so l i c i t e 
cr éd i t os h i p o t e ca r i o s , p r e n d a r i o s y o t r o s . 

A d i c i o n a l m e n t e la Com pañ ía r e g i s t r a c o m o n u e v o s a cc i o n i s t a s , d e a cu e r d o al s i g u i e n t e 
d e t a l l e :  

A c c i o n i s t a s Ca p i t a l 
N úm er o  d e 

A c c i o n e s 
%  

Luna D i r an i Flor encia 1 4 4 . 8 5 4 1 4 4 . 8 5 4 2 5 %  
Maya León I g n acio Al e j an d r o 8 4 . 0 1 5 8 4 . 0 1 5 1 5 %  
Mendoza Z a m b r a n o Ca r m en Alex an d r a 7 5 . 3 2 4 7 5 . 3 2 4 1 3 %  
López Or m aza María Magdalen a 5 7 . 9 4 1 5 7 . 9 4 1 1 0 %  
D i r an i Ag u i la r Alessan d r a María de las Mer cedes 4 6 . 3 5 3 4 6 . 3 5 3 8 %  
Salazar Ver a I t e r Jh on n y 5 2 . 1 4 7 5 2 . 1 4 7 9 %  
Z a m b r a n o Macias Esper anza Na t i v i d ad 4 6 . 3 5 3 4 6 . 3 5 3 8 %  
García Tu m b aco By r o n Miguel 4 9 . 2 5 0 4 9 . 2 5 0 8 %  
Luna D i r an i Alex an d r a Mar iela 2 3 . 1 7 6 2 3 . 1 7 6 4 %  

T O T A L U S D $  5 7 9 . 4 1 3 5 7 9 . 4 1 3 

1 7 . 2  R e s e r v a L e g a l . -  La l ey d e Com pañ ías r e q u i e r e q u e p o r lo m e n o s el 1 0 %  d e la 
u t i l i d a d a n u a l sea a p r o p i a d a c o m o r e se r v a l eg a l h ast a q u e ést a co m o m ín im o 
a l ca n ce el 5 0 %  d e l ca p i t a l so c i a l . Est a r e se r v a n o ést a d i s p o n i b l e p a r a el p a g o d e 
d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o p e r o p u e d e se r ca p i t a l i za d a en su t o t a l i d a d . 

N O T A 1 8  -  I N G R E S O S 

Los i n g r e so s d e oper ación c o r r e s p o n d e n e x c l u s i v a m e n t e a la ex por t ación d e an ím elas d e 
t a g u a , cu y o s m o n t o s r e g i s t r a d o s al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 y 2 0 1 2 se d e t a l l a n a 
con t inuación :  

...  D i c i e m b r e 3 1 . . . 
2 0 1 3 2 0 1 2 

( e n USD $ )  ( e n USD $ )  
I n g r e so s p o r a c t i v i d a d es o r d i n a r i a s 

Aním elas ( 4 . 1 4 3 . 0 7 4 )  ( 5 . 8 5 2 . 2 8 5 )  

Ot r o s I n g r e so s :  
I n t e r e se s Fin an cier os ( 1 4 . 2 6 2 )  ( 2 0 . 1 3 1 )  
o t r a s Ren t as ( 8 . 4 8 0 )  ( 1 7 . 6 9 3 )  

To t a l U S D  $ ( 4 . 1 6 5 . 8 1 6 )  ( 5 . 8 9 0 . 1 0 9 )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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N O T A 1 9  -  C O S T O S D E V E N T A Y P R O D U CCI Ó N zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El co s t o d e v e n t a s d e la Com pañ ía est á c o n f o r m a d o p o r v a l o r e s q u e est án r e l a c i o n a d o s 

d i r e c t a m e n t e a la oper ación , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 

su sa l d o a sc i e n d e a USD$ 3 . 1 6 9 . 2 7 6 y USD$ 4 . 7 2 9 . 0 6 0 c u y o d e t a l l e se p r e s e n t a d e la 

s i g u i e n t e m a n e r a :  

...  Diciem bre 3 1 . . . 
2013 2 0 1 2 

( en USD $ )  ( en USD $ )  

Mat er iales u t i l izados o product os vendidos 
( + )  I n v en t ar io inicial de bienes no producidos por 
la Compañía 
( + )  Com pras net as locales de bienes no 
producidos por la Compañía 
( + )  I m por t aciones de bienes no producidos por la 
Compañía 
( - )  I n v en t ar io f inal de bienes no producidos por la 
Compañía 

119.869 

3 .344.007 

( 2 9 4 . 6 0 0 )  

4 3 5 . 6 6 9 

1.217.424 

3 .195 .836 
( 1 1 9 . 8 6 9 )  

T o t a l 3.169.276 4 . 729 . 060 

N O T A 2 0  -  G A S T O S O P E R A C I O N A L E S 

Se p r e s e n t a n los g a s t o s o p e r a c i o n a l e s d e la Com pañ ía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y a l 

3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 d e la s i g u i e n t e m a n e r a :  

...  Diciem bre 3 1 . . . 
2 0 1 3 2012 

( en USD $ )  ( en USD $ )  

Gastos de ven t a 2 0 . 1  124 .022 171 .791 
Gastos adm in ist r at iv os 2 0 . 2  524 . 494 579 .196 
Gastos f inancieros 12 .649 12 .010 

Tot al U S D $  661 . 165 762 .997 

2 0 . 1  Un r e s u m e n d e " G a s t o s d e v e n t a "  es c o m o s i g u e :  

...  Diciem bre 3 1 . . . 
2013 2 0 1 2 

( en USD $ )  ( en USD $ )  

Gastos de v en t a:  
Com isiones 
Seguros y reaseguros 
Tr anspor t e 
Gastos de gest ión 
Ot ros gast os 

Tot al U SD $  

7.782 
19.497 
20 .584 
7.656 

68 .503 
124.022 

26 .187 
41 . 114 
26 .529 

4 . 064 
73 .897 

1 7 1 . 7 9 1 
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( Con t in u a ció n  -  N O T A 2 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  Ga s t o s o p e r a c i o n a l e s )  

2 0 . 2  Un r e s u m e n d e " G a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s "  es c o m o s i g u e :  

...  Diciem bre 3 1 . . . 
2013 2 0 1 2 

( en USD $ )  ( en USD $ )  

Gastos adm in ist r at iv os:  
Sueldos, salar ios y demás rem uneraciones 106 .370 85 . 973 
Apor t es a la Segur idad Social 24 .759 23 .212 
Beneficios sociales e indem nizaciones 50 .257 54 .942 
Gasto Planes de Beneficios a em pleados 12.275 4 .757 
Honorar ios, com isiones y d iet as 189.232 2 7 3 . 0 2 1 
Mant en im ient o y Reparaciones 5.000 9 .104 
Ar r endam ien t o oper at iv o 27 .724 29 .829 
Com isiones 2 . 511 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Com bust ib le 1.267 -
Seguros y Reaseguros 5.659 7.205 
Tr anspor t e 1.526 4 .829 
Gastos de Viaj e 13 .388 43 . 855 
Gastos de gestión 272 -

Agua, energía, luz y t elecom unicaciones 9 . 461 12 .387 
Not ar ios y Regist radores de la Propiedad 332 317 
I m puest os Cont r ibuciones y Ot ros 10.895 15.389 
Depreciaciones 34 .639 31 .053 
Gasto Det er ioro 11.525 1 2 . 4 5 1 
Ot ros Gastos 17.402 20 . 872 

Tot al U S D $  524 .494 579 . 196 

N O T A 2 1 . E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

En t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y la f ech a d e em isión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o 
se p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n la op in ión d e la Adm in ist r ación d e la Com p añ ía , p u d i e r a n 
t e n e r u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o so b r e d i ch o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o se h a y a n r e v e l a d o 
e n los m i s m o s . 

N O T A 2 2 . AP R O BACI Ó N D E E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

Los e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 h a n s i d o 
a p r o b a d o s l o ca l m e n t e p o r e l Re p r e se n t a n t e Legal d e la Com pañ ía y serán p r e se n t a d o s a la 
Ju n t a d e a cc i o n i s t a s p a r a su apr obación . Se e s t i m a q u e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s serán 
a p r o b a d o s s i n m o d i f i ca c i o n e s . 
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