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SANCHEZ & SANCHEZ
AUDITORES Y CONSULTORES CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los accionistas de

TECNIDIALISIS S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de TECNIDIALISIS S. A. al 31 de
Diciembre de 2007, y los correspondientes estados de resultados, y de flujos de
efectivo, por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre éstos estados financieros basandonos en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada
y realizada para obtener una certeza razonable de si los estados financieros no |,
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de .|
pruebas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas |
en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios-de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la geréix
asi como una evaluacion de la presentacién de los estados financier:
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable-para
expresar una opinion.

3. Como se explica en la nota 1, la Sociedad prepara sus estados financieros y
lleva sus registros de contabilidad de conformidad con Normas Ecuatorianas de ¢

cuales difieren en ciertos aspectos de los prm01p10s d;
aceptados.
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SANCHEZ & SANCHEZ
AUDITORES Y CONSULTORES CIA. LTDA.

4. En nuestra opinidén, los estados financieros anteriormente mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de TECNIDIALISIS S.A. - al 31 de diciembre del 2007, los
resultados de sus operaciones, flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con normas y préacticas contables autorizadas.

hni bl
SC-RN 0.134 C.P"A. Angelica Rivera

Marzo 20,2008 Apoderada i
Quito, Ecuador Registro No.24.389 =

Av. Eloy Alfaro N32-1

Ne : Gblica-Edif. Parque La Carolina Of. 10
Telefax: (593-2) 256 05 92 - 255 46

Casilla: 17-17-382 - Email: sanchez@andinanet.net
0 - Ecuador




TECNIDIALISIS S.A.

BALANCE GENERAL

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones Bancarias
Cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO

Capital pagado
Aportes Futuras Capitalizaciones

Reservas

Utilidades acumuladas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Notas

()
(2)

(€)

C))
&)

6

2007

24.845,27
7.759,59
27.687,79
18.009,46
787,72

79.089,83

430.882,84

509.972,67

179.276,47
4.642,87

6.829,86

190.749,20

247.744,00
39.512,92
6.708,03

25.258,52

319.223,47

509.972,67
————————

2006

50.625,35
7.942,55
16.961,68
6.631,89
1.352,98

83.514,45

191.290,33

274.804,78

22.205,02
132.298,90
2.366,92
4.713,09

161.583,93

47.744,00
34.089,46

6.105,42
25.281,97

113.220,85

274.804,78




TECNIDIALISIS S.C.
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

VENTAS NETAS
COSTO DE OPERACION
UTILIDAD BRUTA

Gastos Administrativos
Otros Gastos Operativos
Otros Ingresos

Otros Gastos no Operativos

Gastos financieros

Utilidad antes de participacion de empleados en las
utilidades e impuesto a la renta

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta @)
Reserva Legal

Resultado Neto del Periodo

Ver notas a los estados financieros

2007 2006
(Dolares)

262.284,00 327.253,72
93.489,31 78.152,14
168.794,69 249.101,58
88.988,92 106.739,68
62.290,62 110.743,25
1.361,65 1.210,32
8.433,76
149.917,89 224.706,37
811,66 6.306,62
18.065,14 18.088,59
2.709,77 2.713,29
3.846,73 5.984,71
1.150,86 602,61
10.357,78 8.787,98




LY €TT61E 7S86T°ST £0°80L9 6°TIS6€ 00'PPL LYT
$1°590°81 ¥1°590°'81
00°000°00C 00°000°00C
(zs‘z90°21) (65°830°81) 19209 9 ETY'S
S8°0CTEI1 L618TST 's01°9 99680 ¥€ 00vyL LY
6588081 65°880°3!
(L6°950°12) (Zo'vLL'LS) OL'TL’E SESHOEE
€T'681°911 ov'L96'¥9 TLEEV'T Y01 00vyL LY
sevesesscscsnnensersesorenrrrenre AWO&N~°QV ..............................
sope[nundy €897 noezijende)) seinjnj [ero0s
w0 sopeynsay BAIOSY sapody [ende)

SOISIOURULY SOPR)ISI SO © SBIOU JOA

LOOT [3p 21qUAIdIp 2p [ ¢ [e Op[es

LOOT od1010(7 pepinn

[endes ap ojuswny

soysanduit op o3ed A seasssar ap ugroerdordy
900C [9p 21qUIdIDIP 3p | ¢ [ Opjes

900¢ o111afg EEED.

sojsanduwit ap oSed £ sealasa op ugroerdoidy

SO0T [9p IQUISISIp 3p [ € e Opfes

9007 4 L00T TAA TYTWIIDIA Ad I£ T4 SOAVNIWIAL SOIDIDWArd SOT 40d
SVISINOIODYV SOT 1d OINOWINLVJ TAd NOIDNTOAT 3d OAVLSH

V'S SISI'TVIAGINDAL




TECNIDIALISIS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

ACTIVIDADES DE OPERACION: 2007 2006
(Délares)

Efectivo recibido por clientes 262.466,96 326.075,99
Efectivo pagado a proveedores y empleados (199.736,44) (283.273,28)
Otros gastos (811,66) (6.306,62)
Otros ingresos 1.361,65 1.210,32
Efectivo neto provisto por las

actividades de operacion 63.280,51 37.706,41
ACTIVIDADES DE INVERSION
Ajuste neto de cuentas patrimoniales 6.026,07 37.373,08
Aumento de capital 200.000,00
Aumento de propiedad planta y equipo (254.793,05) (3.100,00)
Efectivo neto provisto / utilizado /por en las

actividades de inversion (48.766,98) 34.273,08
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento / Disminucion de obligaciones a corto plazo (17.305,96)
Aumento / Disminucion de obligaciones a largo plaz ~ (7.825,10) (22.205,02)
Efectivo utilizado en las

actividades de financiamiento (7.825,10) (39.510,98)
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento (disminucion) del efectivo 6.688.,43 32.468,51
Saldo del efectivo al inicio del afio 18.156,84 18.156,84
Saldo del efectivo al final del afio 24.845,27 50.625,35




TECNIDIALISIS S.A.
CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

2007 2006
(Délares)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 18.065,14 18.088,59
Depreciacion 15.200,54 10.146,62

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION:

Cuentas por cobrar (10.543,15) (10.041,34)
Cuentas por pagar 46.094,43 27.234,96
Gastos acumulados por pagar 5.275,86 (7.454)
Gastos anticipados 565,26 (333,19)
Inventarios (11.377,57) 64,34

30.014,83 9.471,20

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION
63.280,51 37.706,41

Ver notas a los estados financieros




TECNIDIALISIS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

TECNIDIALISIS S.A.- se constituy6 en la Reptiblica del Ecuador, el 3 de abril
de 2002 y fue inscrita en el Registro Mercantil el 19 de junio del mismo afio, su
domicilio estd ubicado en la ciudad de Portoviejo, su objeto social es la

prestacion de servicios médicos en general es especial en el area de nefrologia y
urologia, instalaciones de establecimientos asistenciales, centros de salud,

sanatorios, clinicas médicas quirurgicas y de reposo, asi como también atencion

de enfermos y o internados, ejercera la direccién técnica y administrativa de los
respectivos establecimientos, abarca todas las especialidades, servicios y
actividades que se relacionan directa o indirectamente con el arte de curar,

realizacion de estudios e investigaciones cientificas, tecnoldgicas que tengan por
fin el desarrollo y progreso de la ciencia médica en cuyo efecto podra otorgar
becas, subsidios, premiso, organizando congresos, reuniones, cursos

conferencias, fabricacion y comercializacidén, importacién y exportacién de
productos quimicos y farmacéuticos; aparatos e instrumental médico quirdrgicos
y ortopédicos, y nefroldgicos, y todo otro elemento que se destine al uso y
practica de la medicina, para cubrir las necesidades propias de la sociedad.

Principios contables ecuatorianos.- La Compaifiia mantiene sus registros
contables en ddlares, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad -
NEC, emitidas por la Federacién de Contadores del Ecuador y adoptadas por la

Superintendencia de Compafilas del Ecuador, las que son utilizadas
obligatoriamente en la preparacién y presentacion de los estados financieros.

Estas normas no incluyen la relativa a la conversién de los estados financieros
de sucres a dolares, cuyos procedimientos de aplicacion establecidos por la

Superintendencia de Compaiiias en Ecuador, difieren con los principios de
contabilidad generalmente aceptados.

El resumen de tales normas y su aplicacion a los estados financieros es
mencionado a continuacion:

La propiedad, maquinaria y equipo. - Estan contabilizadas al costo. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en
ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se

calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de
los activos relacionados.




1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Equipos de dialisis 10%
Muebles y enseres 10%

2. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006, presenta lo siguiente:

2007 2006

Cuentas por cobrar comerciales (Délares)

Clientes ¢y 7.759,59 7.942,55
Total 7.759,59 7.942,55
Otras cuentas por cobrar

Anticipos proveedores 6.529,00 6.529,00
Otras cuentas por cobrar 17.397,08 4.525,00
Impuestos 3.761,71 5.907,68
Total 27.687,79 16.961,68

(1) Son cuentas por cobrar a clientes privados, con saldos que se arrastran desde
ejercicios anteriores.
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11
4, CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006, presenta lo siguiente:
2007 2006
(Dolares)
Proveedores Nacionales €)) 42.432,20 20.584,34
Companias relacionadas ) 136.844,27 82.092,29
Otros acreedores 6.981,15
Total 179.276,47 109.657,78
(1) Corresponde a la adquisiciones de insumos nefrolégicos.
| (2) Las cuentas entre compaiiias se encuentran conciliados.
5. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006 , presenta los siguiente:
2007 2006
(Dolares)
Iess por pagar 2061,87 1056,33
Décimo tercer sueldo 1664,11 1634,81
Décimo cuarto sueldo (» 1.145,90 1.542,02
Fondos de Reserva ) 1.957,98 4.774,41
Total 6.829,86 9.007,57
(\ o 6. CAPITAL PAGADO:
Al31 de Diciembre del 2007 y 2006 , presenta los siguiente:
2007 2006
(Délares)
Dr. Franz Garcia 23.872,00 23.872,00
Sr. Wolfgang Werle 23.872,00 23.872,00
Manadialisis S.A. 200.000,00
247.744,00 47.744,00

Con el aumento de capital, la compaiiia Manadialisis S.A., es el accionista mayoritario.




7.

12

IMPUESTO A LA RENTA:

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la Renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables del ejercicio econdmico
terminado el 31 de diciembre del 2007. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de los accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a

retencion adicional alguna.
La conciliacion tributaria al 31 de Diciembre del 2007 y 2006, fue como sigue:

2007 2006
(Délares)
Utilidad del ejercicio 18.065,14 18.088,59
(+) Gastos no deducibles 31,56 8.563,53
Utilidad antes del Impuesto a la Renta y
participacién trabajadores 18.096,70 26.652,12
Participacion trabajadores 2.709,77 2.713,29
15.386,93 23.938,83
Impuesto a la Renta 3.846,73 5.984,71
Reserva Legal 1.150,86 602,61
Utilidad neta 10.357,78 8.787,98

El movimiento del impuesto a la renta causado por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2007, es el siguiente:

Saldo inicial ) 3.846,73
Retenciones en la fuente y anticipo 3.761,71
Impuesto a la renta por pagar 85,02
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8. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Un resumen de las transacciones con compaiiia y partes relacionadas al y por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2007, es el siguiente: ‘

Cuentas por cobrar  Cuentas por pagar

Cargos/Pagos Ventas /Compras
Nefrocontrol S.A. 84.478,52 81.306,22
Manadialisis S.A. 8.030,32 136.844,27

. EVENTO SUBSECUENTE:

A partir el 1 de enero de 2009, las compaiiias en el Ecuador, deben aplicar la
Norma Internacional de Informacién Financiera No. 1 (NIIF), y siendo que la
misma es sobre estados financieros comparativos, las compaiiias, como fecha de
transicion deberan tomar el 1 de enero de 2008.




