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E s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 
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E s t a d o d e flujos d e e f e c t i v o 

N o t a s e x p l i c a t i v a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

A b r e v i a t u r a s u s a d a s : 

U S $ - Dólar e s t a d o u n i d e n s e 

I V A - I m p u e s t o a l V a l o r A g r e g a d o 

S I C - S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías d e l E c u a d o r 

S R I - S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s 
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M e d i a n a s E n t i d a d e s P y m e s 
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A l o s señores m i e m b r o s d e l D i r e c t o r i o y 
A c c i o n i s t a s d e 

I N M O B I L I A R I A E L D O R A D O S . A . I N M E L D O R 

G u a y a q u i l , 2 7 d e A b r i l d e l 2 0 1 8 

Opinión 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e I N M O B I L I A R I A E L D O R A D O S . A . I N M E L D O R , 
q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s 
e s t a d o s d e r e s u l t a d o s I n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año 
t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así c o m o u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s n o t a s 
e x p l i c a t i v a s . 

E n n u e s t r a opin ión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s 
a s p e c t o s i m p o r t a n t e s , i a s i tuación f i n a n c i e r a d e I N M O B I L I A R I A E L D O R A D O S . A , I N M E L D O R , a l 3 1 
d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , así c o m o d e s u s r e s u l t a d o s y s u s flujos d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n 
e s a f e c h a d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y 
M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) . 

F u n d a m e n t o s d e i a Opinión 

2 . N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría. N u e s t r a s 
r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i c h a s N o r m a s s e d e s c r i b e n más a d e l a n t e e n l a sección 
R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n l a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e n u e s t r o 
i n f o r m e . S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e l a Compañía I N M O B I L I A R I A E L D O R A D O S . A I N M E L D O R d e 
c o n f o r m i d a d c o n l o s r e q u e r i m i e n t o s d e ética q u e s o n a p l i c a b l e s a n u e s t r a a u d i t o r i a d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s e n E c u a d o r y h e m o s c u m p l i d o l a s demás r e s p o n s a b i l i d a d e s d e ética d e c o n f o r m i d a d c o n 
e s o s r e q u e r i m i e n t o s . C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a 
u n a b a s e s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e auditoría. 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración d e l a Compañía e n relación c o n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

3 . L a Adminis t rac ión d e I N M O B I L I A R I A E L D O R A D O S . A . I N M E L D O R e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación 
y presentación r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) p a r a P Y M E S y d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o p a r a 
p e r m i t i r t a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o 
a f r a u d e o e r r o r . 

D i r . : D r . E m i l i o R o m e r o y A v . B e n j a m i n Carnón E d i f i c i o C i t y O f f i c e l e r P i s o O f i c i n a 1 1 2 

w w w . c r s o l u c i o n e s . n e t 

T e l f s . : 0 4 2 9 5 9 5 4 4 - 0 4 2 9 5 9 3 7 0 * C a s i l l a : 0 9 - 0 3 - 3 0 1 7 1 

G u a y a q u i l - E c u a d o r 



A l o s señores m i e m b r o s d e D i r e c t o r i o y 
A c c i o n i s t a s d e 
I N M O B I L I A R I A E L D O R A D O S . A . I N M E L D O R 
G u a y a q u i l , 2 7 d e A b r i l d e l 2 0 1 7 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a u d i t o r 

4. N u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d e s e x p r e s a r u n a opinión s o b r e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a s a d o s e n n u e s t r a 
auditoría. N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría. D i c h a s 
n o r m a s r e q u i e r e n q u e c u m p l a m o s c o n r e q u i s i t o s éticos y p l a n i f i q u e m o s y r e a l i c e m o s i a auditoría p a r a 
o b t e n e r c e r t e z a r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o están a f e c t a d o s p o r d i s t o r s i o n e s 
s i g n i f i c a t i v a s . U n a auditoría c o m p r e n d e l a apl icación d e p r o c e d i m i e n t o s p a r a o b t e n e r e v i d e n c i a d e 
auditoría s o b r e l o s m o n t o s y l a información r e v e l a d a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . L o s p r o c e d i m i e n t o s 
s e l e c c i o n a d o s d e p e n d e n d e l j u i c i o d e l a u d i t o r e i n c l u y e n l a evaluación d e l riesgo d e d i s t o r s i o n e s 
s i g n i f i c a t i v a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r f r a u d e o e r r o r . A l e f e c t u a r e s t a evaluación d e r i e s g o , e l 
a u d i t o r t o m a e n consideración e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a preparación y presentación r a z o n a b l e 
d e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , a f i n d e diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría q u e s e a n a p r o p i a d o s e n 
función d e l a s c i r c u n s t a n c i a s y , n o c o n l a f i n a l i d a d d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a e f e c t i v i d a d d e l 
c o n t r o l i n t e r n o d e l a e n t i d a d . U n a a u d i t o r i a también c o m p r e n d e l a evaluación d e q u e l a s políticas 
c o n t a b l e s u t i l i z a d a s s o n a p r o p i a d a s y d e q u e l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s h e c h a s p o r l a Administración 
s o n r a z o n a b l e s , así c o m o u n a evaluación d e l a presentación g e n e r a l d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b a s e s u f i c i e n t e y 
a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e a u d i t o r i a . 

I n f o r m e s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y r e g l a m e n t a r i o s 

5 . D e a c u e r d o c o n e l a r t i c u l o N o 1 0 2 d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y e l a r t i c u l o N o 
2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e apl icación y c o n b a s e a l a Resolución Número N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 3 2 1 8 
{ N o r m a s elaboración d e I n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o t r i b u t a r i o y a n e x o s ) e m i t i d a e l 7 d e j u l i o d e l 2 0 1 6 p o r 
e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I , . e l a u d i t o r e x t e r n o d e t > e e m i t i r u n I n f o r m e s o b r e e l c u m p l i m i e n t o 
p o r p a r l e d e I N M O B I L I A R I A E L D O R A D O S . A . I N M E L D O R , d e c i e r t a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s p o r e l 
año a t e r m i n a r e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y s o b r e l a información s u p l e m e n t a r i a q u e r e q u i e r e n l a s 
a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s y q u e d e b e s e r p r e p a r a d o p o r l a Compañía c o n eí f o r m a t o q u e p a r a d i c h o 
propósito i n f o r m a e l S e r v i c i o d e R e n t a s i n t e r n a s y q u e d e b e s e r a d j u n t a d o a l r e f e r i d o i n f o r m e s o b r e 
c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s , c o n j u n t a m e n t e c o n e l f o r m u l a r i o d e n o m i n a d o S i s t e m a d e 
D i f e r e n c i a s d e I n f o r m e s d e C u m p l i m i e n t o T r i b u t a r i o , e l c u a l s u r g e d e l a compilación d e c i e r t o s d a t o s 
p r e p a r a d o s p o r l a Compañía . L a f e c h a d e presentación d e d i c h o i n f o m i e e s h a s t a e l 3 1 d e j u l i o d e l 
s i g u i e n t e e j e r c i c i o f i s c a l a l q u e c o r r e s p o n d a l a información. D i c h o i n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o d e 
o b l i g a c i o n e s T r i b u t a r i a s será e m i t i d o p o r s e p a r a d o . 



I N M O B I L I A R I A E L D O R A D O S . A . I N M E L D O R 
E S T A D O D E SITUACIÓN F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

N o t a s 

A c t i v o s 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 
C u e n t a s p o r c o b r a r 

C l i e n t e s 
R e l a c i o n a d a s 
I m p u e s t o s 

T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 

A c t i v o s n o c o r r i e n t e s 
C l i e n t e s p o r c o b r a r l a r g o p l a z o 
R e l a c i o n a d a s p o r c o b r a r l a r g o p l a z o 
^tíuD fijo, n e t o 

T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

T o t a l a c t i v o s 

6 . 1 

A I 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

7 6 7 1 3 

1 3 6 . 1 1 0 
- 2 9 3 . 4 3 9 
8 9 3 0 

8 9 4 2 9 . 5 7 9 

8 7 6 4 2 9 . 5 9 2 

1 3 4 . 4 6 0 
2 9 3 . 4 3 9 -

7 5 . 2 5 0 7 9 . 7 5 0 

5 0 3 , 1 4 9 7 9 . 7 5 0 

5 0 4 . 0 2 5 5 0 9 . 3 4 2 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

y M 
S r . W i l l i a m A . W o o d Martínez 

G e r e n t e G e n e r a l 
e r m i n a D e l g a d o C B A . 

C o n t a d o r G e n e r a l 



I N M O B I L I A R I A E L D O R A D O S . A . I N M E L D O R 
E S T A D O D E SITUACIÓN F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

P a s i v o s V P a t r i m o n i o 

P a s i v o s c o r r i e n t e s 
C u e n t a s p o r p a g a r 

P r o v e e d o r e s 
R e l a c i o n a d a s 
I m p u e s t o s p o r p a g a r 
P a s i v o s a c u m u l a d o s 
I m p u e s t o R e n t a 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
N o t a s d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

2 0 . 0 9 7 2 0 . 4 4 5 
7 2 1 . 0 6 1 1 8 . 4 4 9 

6 . 2 - 1 8 2 
1 0 4 . 4 4 7 3 . 3 3 1 
1 1 - 3 6 
1 2 1 . 0 9 7 3 . 0 7 4 

4 6 . 7 0 2 4 5 . 5 1 7 

T o t a l p a s i v o s 

P a t r i m o n i o , n e t o 

T o t a l p a s i v o s y p a t r i m o n i o 

1 3 

4 6 . 7 0 2 

4 5 7 . 3 2 3 

5 0 4 . 0 2 5 

4 5 . 5 1 7 

4 6 3 . 8 2 5 

5 0 9 . 3 4 2 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , 

S r . W i l l i a m A W o o d Martínez 
G e r e n t e G e n e r a l 

i n a D e l g a d o C B A 
C o n t a d o r G e n e r a l 



I N M O B I L I A R I A E L D O R A D O S . A . I N M E L D O R 
E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s } 

A l 3 1 d a A l 3 1 d e 
^ i i c l e n i b r e d i c i e m b r e 

N o t a s d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

I n g r e s o s p o r a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s - 1 . 5 0 0 

U t i l i d a d b r u t a - 1 . 5 0 0 

G a s t o s : 

A d m i n s i t r a t i w s y d e v e n t a s 1 4 ( 1 5 . 4 2 9 ) ( 1 7 . 1 5 3 ) 

F i n a n c i e r o s ( 4 5 ) ( 1 0 0 ) 

O t r o s I n g r e s o s , n e t o 8 . 9 7 2 1 5 . 7 9 5 

Pérdida n e t a d e l a n o ( 6 . S 0 2 ) 4 2 

I m p u e s t o a l e R e n t a 1 1 - ( 3 6 ) 

(Pérdida) U t i l i d a d y R e s u l t a d o i n t e g r a l d e l año ( 6 . 5 0 2 ) 6 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

S r . W i l l i a m A W o o d Martínez 
G e r e n t e G e n e r a l 

I n t i n a D e l g a d o C B A 
C o n t a d o r G e n e r a l 
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I N M O B I L I A R I A E L D O R A D O S . A . I N M E D L O R 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l diclímtjr? íf?' 
N o t a s ?æt7 2 0 1 6 

F l u j o d e e l e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s o p e r a c i o n a l e s : 
E f e c t i v o R e c i b i d o d e C l i e n t e s 1 , 6 5 0 2 1 . 2 8 9 

E f e c t i v o p a g a d o a p r o v e e d o r e s y e m p l - s a d o s ( 1 2 . 1 6 3 ) ( 2 3 . 9 4 6 ) 

O t r o s p a g o s m e n o r e s ( 2 7 7 ) 
-

O t r o s I n g r e s o s ( g a s t o s ) n e t o s 8 . 9 7 2 -

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o e n l a s aclivídades d e operación ( 1 , 8 3 8 ) ( 2 . 6 5 7 ) 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e financiamianto: 
A u m e n t o e n r e l a c i o n a d a s 8 2 . 6 1 2 1 . 2 0 7 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e f l n a n c i a m i e n t o 2 . 6 1 2 1 . 2 0 7 

(Dlsnolnución) A u m e n t o n e t o d e e f e c t i v o 7 7 4 ( 1 . 4 5 0 ) 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o e l ínrdo d e l año 5 1 3 1 . 4 8 3 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l f i n a l d e l año 7 8 7 1 3 

P a s a n . 



I N M O B I L I A R I A E L D O R A D O S . A . I N M E D L O R 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

V i e n e n . 
A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
N o t a s d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

Pérdida/(Ui l idad) n e t a ( 6 . 5 0 2 ) 6 

P a r t i d a s d e conciliación e n t r e l a (Pérdida) U t i l i d a d n e t a c o n e l 
e f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

Depreciación 9 4 . 5 0 0 4 . 5 0 0 

I m p u e s t o a l a R e n t a 1 1 - 3 6 
Participación d e l a u t i l i d a d e s 1 0 ;; B _ 

T o t a l P a r t i d a s C o n c i l i a t o r i a s ( 2 . 0 0 2 ) 4 . 5 5 0 

C a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s : 
A u m e n t o e n C u e n t a s p o r C o b r a r 1 . 6 5 0 3 . 9 9 4 
A u m e n t o e n o t r o s a c t i v o s ( 5 9 ) 

A u m n e t o (Disminución) e n c u e n t a s p o r p a g a r ( 2 . 3 2 5 ) ( 9 . 5 8 0 ) 
A u m e n t o e n g a s t o s a c u m u l a d o s p o r p a g a r 1 . 1 1 6 ( 1 . 6 2 1 ) 

Disminución e n o t r o s m e n o r e s ( 2 1 6 ) -
T o t a l c a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s 1 6 4 ( 7 . 2 0 7 ) 

E f e c t i v o n e t o ( u t i l i z a d o ) p r o v i s t o p o r l e s a c t i u d a d e s d e operación ( 1 . 8 3 6 ) ( 2 . 6 5 7 ) 

L a s n o t a s e x p l i c a t i v a s a n e x a s s o n p a r l e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s r i n a n c i e r o s . 

S r . W i l l i a m A W o o c T M a r t i n e z 
G e r e n t e G e n e r a l 

lofif^éri'hlna D e l g a d o C B A 
C o n t a d o r G e n e r a l 



I N M O B I L I A R I A E L D O R A D O S . A . I N M E L D O R 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

I N F O R M A C I O N G E N E R A L 

I N M O B I L I A R I A E L D O R A D O S . A , I N M E L D O R , f u e c o n s t i t u i d a e n l a Repúbl ica d e l E c u a d o r , e n e l 
Cantón m a n t a , m e d i a n t e E s c r i t u r a Pública c e l e b r a d a e l 3 d e A b r i l d e l 2 0 0 2 , a n t e e l N o t a r i o Raúl 
González M e l g a r d e l cantón M a n t a e i n s c r i t a e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l d e l m i s m o Cantón e l 3 1 d e M a y o 
d e l 2 0 0 2 , b a j o e l número 3 3 5 y a n o t a d o e n e l R e p e r t o r i o g e n e r a l c o n e l número 4 6 2 , p a r a d a r 
c u m p l i m i e n t o a l a resolución N o . 0 2 - P - D I C - 0 0 1 1 2 d e f e c h a 2 9 d e A b r i l d e l 2 0 0 2 y c o n e x p e d i e n t e N o . 
3 4 7 9 8 , S u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s l a c o m p r a , v e n t a y a l q u i l e r d e b i e n e s i n m u e b l e s p r o p i o s o a l q u i l a d o s , 
t a l e s c o m o : E d i f i c i o s d e a p a r t a m e n t o s , v i v i e n d a s , y e d i f i c i o s n o r e s i d e n c i a l e s y explotación d e z o n a s 
r e s i d e n c i a l e s p a r a v i v i e n d a s móvi les. 

S u d o m i c i l i o p r i n c i p a l s e e n c u e n t r a u b i c a d o e n e l K m . 4 1 / 2 vía M a n t a - M o n t e c r i s t i , y s u r e g i s t r o Único 
d e C o n t r i b u y e n t e e s e l 1 3 9 1 7 1 8 9 2 6 0 0 1 y s u d o m i c i l i o t r i b u t a r i o está u b i c a d o e n l a P r o v i n c i a d e Manabí, 
Cantón M a n t a , P a r r o q u i a T a r q u i , S / N , E d i f i c i o P r o m o p e s c a , C a r r e t e r o Vía M a n t a - M o n t e c r i s t i , Ki lómetro 
4 1 / 2 , atrás d e l a Compañía O c e a n f i s h . 

D e a c u e r d o c o n e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e número 1 3 9 1 7 1 8 9 2 6 0 0 1 , a c t u a l i z a d o e l 1 5 d e 
n o v i e m b r e d e l 2 0 1 3 , l a a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s l a C o m p r a , V e n t a , A l q u i l e r y Explotación d e B i e n e s 
I n m u e b l e s y c o m o s e c u n d a r i a l a Fabricación y V e n t a d e Tuberías d e F i b r a , Plástico, H i e r r o , A c e r o y 
O t r o s M a t e r i a l e s , 

S i t u a c i ó n e c o n ó m i c a d e l pa ís 

D u r a n t e e l 2 0 1 7 l a si tuación económica d e l país h a p r e s e n t a d o l e v e s i n d i c i o s d e recuperación, s i n 
e m b a r g o , l o s p r e c i o s d e exportación d e l petróleo, p r i n c i p a l f u e n t e d e i n g r e s o s d e l P r e s u p u e s t o G e n e r a l 
d e l E s t a d o aún n o h a n r e c u p e r a d o l o s n i v e l e s d e años a n t e r i o r e s . 

L a s a u t o r i d a d e s h a n i m p l e m e n t a d o v a r i a s m e d i d a s económicas, e n t r e e l l a s : l a priorización d e l a s 
i n v e r s i o n e s i n c r e m e n t o d e l a inversión e x t r a n j e r a o t o r g a n d o b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s , f i n a n c i a m i e n t o a 
través d e emisión d e b o n o s d e l E s t a d o y d e o r g a n i s m o s i n t e r n a c i o n a l e s , i n c r e m e n t o e n c i e r t o s t r i b u t o s , 
e n t r e o t r a s m e d i d a s . E l e s q u e m a d e S a l v a g u a r d i a s , q u e s e i m p l e m e n t o p a r a r e s t r i n g i r l a s i m p o r t a c i o n e s 
y m e j o r a r l a b a l a n z a c o m e r c i a l , s e desmontó e n J u n i o d e l 2 0 1 7 , a p a r t i r d e N o v i e m b r e d e e s t e año s e 
implemeníó u n e s q u e m a d e t a s a s a r a n c e l a r i a s p a r a c i e r t o s p r o d u c t o s e n función d e l o s p e s o s d e l o s 
p r o d u c t o s i m p o r t a d o s . 

A n t e l o s a s p e c t o s señalados l a compañía h a i n i c i a d o u n p r o c e s o d e reducción d e c o s t o s y realizará 
e s f u e r z o s p a r a b u s c a r u n i n c r e m e n t o d e l a s v e n t a s m e d i a n t e e s t r a t e g i a s específ icas d e a c u e r d o a l g i r o 
d e s u n e g o c i o . 

R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P O L I T I C A S C O N T A B L E S -

A cont inuación s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s polít icas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación d e e s t o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . T a l c o m o l o r e q u i e r e n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a 
Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) , e s t a s polít icas h a n s i d o d iseñadas e n función a 
l a N I I F v i g e n t e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n t o d o s l o s e j e r c i c i o s 
p r e s e n t a d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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I N M O B I L I A R I A E L D O R A D O S . A . I N M E L D O R 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2 . 1 B a s e s p a r a l a P repa rac i ón d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañ ia a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , h a n s i d o p r e p a r a d o s d e 
a c u e r d o c o n l a N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F 
p a r a P Y M E S ) , e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) , i a s q u e h a n 
s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r , y r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a r e f e r i d a n o r m a 
i n t e r n a c i o n a l a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s y m e j o r a s a l a s n o r m a s 
e x i s t e n t e s , d e l a s c u a l e s l a Compañía n o l a s h a a d o p t a d o c o n anticipación. E n t r e l a s r e f o r m a s más 
i m p o r t a n t e s y d e apl icación o b l i g a t o r i a , d e s c r i b i m o s a continuación l a s s i g u i e n t e s : 

N o r m a 

Sección 1 0 Aplicación p o r c a m b i o d e política c o n t a b l e , s o b r e revalúo, s e hará d e f o r m a p r o s p e c t i v a . 

Sección 1 7 Opción p a r a u l i l i z a r e l m o d e l o d e revaluación; c o s t o d e p i e z a s d e sustitución; e n t r e o t r o s . 

Sección 1 6 V i d a útil d e i n t a n g i b l e s , s e b a s a e n c r i t e r i o s d e la G e r e n c i a , p e r o q u e n o s u p e r e l o s I D años. 

Sección 2 9 S e a l i n e a c o n redacción a c t u a l i z a d a d e l a N I C 1 2 . 

Sección 3 5 S e p e r m i t e u s a r la Sección 3 5 p o r más d e u n a v e z ; i n c o r p o r a u n a opción p a r a p e r m i t i r q u e l a s e n t i d a d e s u s e n 
e l v a l o r r a z o n a b l e , s o b r e u n e v e n t o c o m o c o s t o a t r i b u i d o ; y , o t r o s . 

i ) B a s e s d e m e d i c i ó n 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e ( a b a s e d e l c o s t o histórico E l 
c o s t o histórico s e b a s a e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación e n t r e g a d a a c a m b i o d e l o s 
acüvos r e c i b i d o s . 

E l v a l o r r a z o n a b l e e s e l p r e c i o q u e s e r e c i b i r l a p o r v e n d e r u n a c t i v o o e l v a l o r p a g a d o p a r a t r a n s f e r i r 
u n p a s i v o e n t r e p a r t i c i p a n t e s d e u n m e r c a d o e n l a f e c h a d e valoración, i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e s i 
e s e p r e c i o e s d i r e c t a m e n t e o b s e r v a b l e o e s t i m a d o u t i l i z a n d o o t r a técnica d e valoración. A l e s t i m a r 
e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o u n p a s i v o , l a compañía t i e n e e n c u e n t a l a s características d e l 
a c t i v o o p a s i v o q u e l o s p a r t i c i p a n t e s d e l m e r c a d o tomarían e n c u e n t a a l f i j a r e l p r e c i o d e l a c t i v o o 
p a s i v o a l a f e c h a d e medición. 

11} M o n e d a f u n c i o n a l y d e p r e s e n t a c i ó n 

L a s p a r t i d a s e n ( o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a compañía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o 
c o n t r a r i o , l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s están e x p r e s a d a s e n dólares 
e s t a d o u n i d e n s e s q u e c o r r e s p o n d e a l a m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación d e l a compañía. 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e 
t r a d u c e n a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s 
t r a n s a c c i o n e s . L a s g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s 
t r a n s a c c i o n e s , s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l 
p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o . 

l i j } N e g o c i o e n m a r c h a 

L o s p r i n c i p i o s c o n t a b l e s p a r t e n d e l s u p u e s t o d e l a c o n t i n u i d a d d e l a s o p e r a c i o n e s d e l a 

Compañía . 

I v ) J u i c i o s y e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Compañía r e a l i c e e s t i m a c i o n e s , j u i c i o s , 
y s u p u e s t o s n e c e s a r i o s i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d económica q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n 
e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . 

E n opin ión d e l a Adminis t rac ión, d i c h a s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s s e h a n b a s a d o e n ía m e j o r 
ut i l ización d e l a in formación d i s p o n i b l e a l m o m e n t o d e l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l o s 
c u a l e s podrían l l e g a r a d i f e r i r d e s u s e f e c t o s f i n a l e s . L a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s s o n c o n t i n u a m e n t e 
e v a l u a d o s y están b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a histórica y o t r o s f a c t o r e s , i n c l u y e n d o l a e x p e c t a t i v a d e 
e v e n t o s f u t u r o s q u e s e c r e e s o n r a z o n a b l e s b a j o l a s a c t u a l e s c i r c u n s t a n c i a s . E n opinión d e l a 
G e r e n c i a , e s t a s e s t i m a c i o n e s s e e f e c t u a r o n s o b r e l a b a s e d e s u m e j o r c o n o c i m i e n t o d e l o s h e c h o s 
r e l e v a n t e s y c i r c u n s t a n c i a s a l a f e c h a d e preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

L a s p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s r e a l i z a d o s p o r l a Administración s e e n c u e n t r a n 
r e l a c i o n a d a s c o n l o s s i g u i e n t e s c o n c e p t o s : 

P r o v i s i ó n p o r d e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r : L a Compañía evalúa l a p o s i b i l i d a d d e 
recuperación d e l o s s a l d o s m a n t e n i d o s e n préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r , basándose e n u n a s e r i e 
d e f a c t o r e s , t a l e s c o m o : e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l d e u d o r , l a 
p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a o reorganización f i n a n c i e r a , y l a f a l t a d e p a g o e n sí, 
q u e 8 6 c o n s i d e r a u n i n d i c a d o r d e q u e l a c u e n t a p o r c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . 

S i e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a p e r d i d a p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y , d i c h a disminución s e 
r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e s e reconoció d i c h o 
d e t e r i o r o , s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a reversión d e l a pérdida p r e v i a m e n t e 
r e c o n o c i d a . 

V i d a ú t i l d e A c t i v o F i j o : L a Compañía r e v i s a a l f i n a l d e c a d a período c o n t a b l e s u s e s t i m a c i o n e s 
d e l a v i d a útil y v a l o r r e s i d u a l d e A c t i v o F i j o , a d i c i o n a l m e n t e r e v i s a e l método u t i l i z a d o p a r a e l cálculo 
d e l a depreciac ión d e e s t o s a c t i v o s . 

O b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s p o r r e t i r o s d e l p e r s o n a l : E l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r 
p l a n e s d e pensión d e p e n d e d e u n número d e f a c t o r e s q u e s e d e t e r m i n a n s o b r e l a s b a s e s 
a c t u a r i a l e s u s a n d o v a r i o s d e s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s . L o s s u p u e s t o s u s a d o s a l d e t e r m i n a r e l c o s t o 
n e t o p o r p e n s i o n e s i n c l u y e n u n a t a s a d e d e s c u e n t o . C u a l q u i e r c a m b i o e n e s t o s s u p u e s t o s tendrá 
i m p a c t o e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a obl igación p o r p l a n e s d e pensión. 
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2 . 2 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

C o n s t i t u y e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e e n ía e m p r e s a y s a l d o s d e e f e c t i v o e n b a n c o s d e l país d e p o s i t a d o s e n 
c u e n t a s c o r r i e n t e s a l t a m e n t e líquidas, l a s c u a l e s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . 

2 . 3 A c t i v o s y P a s i v o s f i n a n c i e r o s 

2.3.1 Clasificación 

a ) A c t i v o s F i n a n c i e r o s 

L a Compañ ía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: i ) v a l o r r a z o n a b l e c o n 
c a m b i o s e n r e s u l t a d o s ; y i i ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r . L a clasif icación d e p e n d e d e l propósito p a r a 
e l c u a l s e a d q u i r i e r o n l o s a c t i v o s o c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s . L a Administración d e t e r m i n a i a 
clasif icación d e s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l a f e c h a d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . L o s a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s s e e x p o n e n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n excepción d e a q u e l l o s c o n v e n c i m i e n t o s o r i g i n a l e s 
s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , q u e s o n c l a s i f i c a d o s c o m o 
a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o s e r e c o n o c e a l a f e c h a d e negociación y s e d a n d e b a j a c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s 
a r e c i b i r l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o o s i l a compañía t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n t e r c e r o s i n r e t e n e r 
s u s t a n c i a l m e n t e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e l a c t i v o . 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o a t r i b u i b l e a 
i a t ransacción, q u e d e s e r s i g n i f i c a t i v o , e s r e c o n o c i d o c o m o p a r t e d e l a c t i v o o p a s i v o ; s i e m p r e q u e e l 
a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o s e a d e s i g n a d o c o m o d e " v a l o r r a z o n a b l e a través d e pérdidas y g a n a n c i a s " 
y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o , 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l a Compañía m a n t u v o A c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a categoría: 
Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r . Además, s e m a n t u v o ún icamente p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías 
d e o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s y c u e n t a s p o r p a g a r . L a s característ icas d e l o s r e f e r i d o s i n s t r u m e n t o s 
f i n a n c i e r o s s e e x p l i c a n a cont inuación: 

PrØstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r 

R e p r e s e n t a d o s p o r l a s C u e n t a s p o r c o b r a r a C l i e n t e s , l o s c u a l e s s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s 
q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n 
e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a . 

b ) P a s i v o s F i n a n c i e r o s 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s p a s i v o s f i n a n c i e r o s c o m o " C u e n t a s p o r p a g a r " . L o s i n s t r u m e n t o s d e d e u d a 
s o n c l a s i f i c a d o s c o m o p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e c o n f o r m i d a d a l a s u s t a n c i a d e l a c u e r d o c o n t r a c t u a l . L a 
compañía d e t e r m i n a l a clasif icación d e s u s p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l a f e c h a d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e e x p o n e n c o m o p a s i v o s c o r r i e n t e s c o n excepción d e a q u e l l o s c o n 
v e n c i m i e n t o s o r i g i n a l e s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e si tuación f i n a n c i e r a , 
q u e s o n c l a s i f i c a d o s c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s . L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n d a d o s d e b a j a c u a n d o l a s 
o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s d e l a Compañía s e h a n l i q u i d a d o . 

L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o a t r i b u i b l e a 
l a t ransacc ión, q u e d e s e r s i g n i f i c a t i v o , e s r e c o n o c i d o c o m o p a r l e d e l a c t i v o o p a s i v o ; s i e m p r e q u e e l 
a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o s e a d e s i g n a d o c o m o d e " v a l o r r a z o n a b l e a través d e pérdidas y g a n a n c i a s " 
y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . 

P r o v e e d o r e s y C u e n t a s p o r P a g a r 

R e p r e s e n t a n l a s c u e n t a s p o r p a g a r a P r o v e e d o r e s . S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s 
d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

L o s p r o v e e d o r e s , p a s i v o s a c u m u l a d o s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s o n p a s i v o s f i n a n c i e r o s , n o d e r i v a d o s 
c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o s o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r 
b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s o t e r c e r o s . S e r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s 
e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o y a q u e n o g e n e r a n i n t e r e s e s y s o n p a g a d e r a s e n p l a z o s m e n o r e s a 
9 0 días. 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s , p a s i v o s a c u m u l a d o s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s e c l a s i f i c a n e n 
p a s i v o s c o r r i e n t e s , e x c e p t o l o s v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a , q u e s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s . 

2 . 3 . 2 R e c o n o c i m i e n t o y medición i n i c i a l y p o s t e r i o r 

a ) R e c o n o c i m i e n t o 

L a Compañ ía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l a f e c h a d e 
l a negociac ión y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l p a s i v o 

b ) Medición i n i c i a l 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o 
aír ibuible a l a t ransacción, s i e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a 
través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a 
Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a cont inuación. 

c ) Medición p o s t e r i o r 

i ) PrØstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r : 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
interés e f e c t i v o . E n e s p e c i f i c o , l a Compañía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 
categoría: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s : E s t a s c u e n t a s c o r r e s p o n d e n a l o s m o n t o s a d e u d a d o s 
p o r s u s c l i e n t e s p o r l a v e n t a d e b i e n e s e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . S i s e e s p e r a n 
c o b r a r e n u n año o m e n o s s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s , d e l o c o n t r a r i o s e 
p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . S e r e c o n o c e n a s u c o s t o a m o r t i z a d o , m e n o s l a 
provis ión p o r d e t e r i o r o c o r r e s p o n d i e n t e . 

Ii) P a s i v o s f i n a n c i e r o s 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
interés e f e c t i v o . E n específ ico, l a Compañía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 
categoría: 

O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s : C o r r e s p o n d e a O b l i g a c i o n e s c o n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s d e c o r t o y 
l a r g o p l a z o d e v e n g a n e l interés l e g a l v i g e n t e e n e l país. S e m i d e a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

P r o v e e d o r e s : S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s e n e l 
c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s , m e d i d o s a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

2 . 3 . 3 B a j a d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e d e j a n d e r e c o n o c e r c u a n d o l o s d e r e c h o s a r e c i b i r s u s f l u j o s d e e f e c t i v o s 
e x p i r a n o s e t r a n s f i e r e n a u n t e r c e r o y l a Compañía h a t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o l o s r i e s g o s y 
b e n e f i c i o s d e r i v a d o s d e s u p r o p i e d a d . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e ( a Compañ ia 
s e h a n l i q u i d a d o , 

2 . 3 . 4 Compensación d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s y ( o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c o m p e n s a n , y p r e s e n t a n p o r u n n e t o e n e l e s t a d o 
d e s i tuación f i n a n c i e r a , c u a n d o e x i s t e u n d e r e c h o , e x i g i r l e l e g a l m e n t e , d e c o m p e n s a r l o s i m p o r t e s 
r e c o n o c i d o s , y l a Compañ ia t i e n e l a intención d e l i q u i d a r p o r e l n e t o , o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y c a n c e l a r e l 
p a s i v o s imul táneamente. 

2 . 4 I n v e n t a r i o s 

L o s i n v e n t a r i o s s o n p r e s e n t a d o s a l c o s t o d e adquisición o v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , e l m e n o r . S o n v a l u a d o s 
c o n e l método d e l c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o p a r a l a importación d e l a s s a l i d a s d e d i c h o s i n v e n t a r i o s . E l 
c o s t o d e t o d a s s u s e x i s t e n c i a s c o m p r e n d e l o s c o s t o s d e c o m p r a , o t r o s c o s t o s d i r e c t o s , d e d u c i d o s l o s 
d e s c u e n t o s e n c o m p r a s y b o n i f i c a c i o n e s o t o r g a d a s p o r s u s p r o v e e d o r e s . L a s i m p o r t a c i o n e s e n tránsito 
s e e n c u e n t r a n r e g i s t r a d a s a s u c o s t o d e adquisición más o t r o s c a r g o s r e l a c i o n a d o s c o n l a importación. 

E l v a l o r n e t o d e real ización e s e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o , m e n o s l o s 
g a s t o s e s t i m a d o s p a r a l l e v a r a c a b o l a v e n t a . E l c o s t o d e l o s i n v e n t a r i o s p u e d e s e r n o r e c u p e r a b l e e n 
c a s o d e q u e l o s m i s m o s n o estén dañados, o b i e n s i s u s p r e c i o s d e m e r c a d o h a n d i s m i n u i d o p o r m o t i v o s 
c o m o l o s c i t a d o s p r e c e d e n t e m e n t e . 

E l i m p o r t e d e c u a l q u i e r r e b a j a d e v a l o r d e l o s i n v e n t a r i o s , h a s t a a l c a n z a r s u v a l o r n e t o d e realización, 
s e r e c o n o c e e n e l e j e r c i c i o e n q u e o c u r r e l a pérdida. 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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2.5 D e t e r i o r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

A c t i v o s v a l u a d o s a c o s t o a m o r t i z a d o 

L a Compañ ía evalúa a l f i n a l d e c a d a período s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s . S i e x i s t e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s l a pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e c o n o c e s o l o s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o c o m o 
r e s u l t a d o d e u n o o más e v e n t o s q u e o c u r r i e r o n después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o ( u n " e v e n t o 
d e pérdida") y q u e e l e v e n t o d e pérdida ( o e v e n t o s ) t i e n e u n i m p a c t o s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o 
e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e p u e d e s e r e s t i m a d o c o n f i a b l e m e n t e . 

E l m o n t o d e l a pérdida s e m i d e c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y e l v a l o r 
p r e s e n t e d e l o s f u t u r o s f l u j o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s d e s c o n t a d o s a l a t a s a d e interés e f e c t i v a o r i g i n a l 
d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . 

E l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o s e r e d u c e y e l m o n t o d e l a pérdida s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s . 

S i , e n u n per íodo p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y d i c h a d isminución s e 
r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , 
s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a reversión d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e 
r e c o n o c i d a . 

L a Admin is t rac ión h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s 
q u e i n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e a s u v a l o r e n l i b r o s e 
Identificó q u e n o e x i s t e e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o s i g n i f i c a t i v a . 

2.6 A c t i v o F i j o 

a ) R e c o n o c i m i e n t o y medición 

L o s A c t i v o s F i j o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y pérdidas p o r 
d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . E l A c t i v o F i j o s e r e c o n o c e n c o m o a c t i v o s s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n 
d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s y s u c o s t o p u e d e s e r d e t e r m i n a d o d e u n a m a n e r a c o n f i a b l e ; e l 
c o s t o i n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisic ión d e l a c t i v o . 

L a s m e j o r a s y r e n o v a c i o n e s m a y o r e s q u e i n c r e m e n t e n l a v i d a útil d e l a c t i v o o s u c a p a c i d a d p r o d u c t i v a , 
s o n c a p i t a l i z a d a s s o l o s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s p a r a l a 
compañía y sí s u c o s t o p u e d e s e r c o n f i a b l e m e n t e e s t i m a d o . P o r o t r a p a r t e l o s c o s t o s p o r r e p a r a c i o n e s 
y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n A c t i v o F i j o s o n r e c o n o c i d o s e n r e s u l t a d o s c u a n d o o c u r r e n , 

b ) Depreciación 

L a depreciación d e l a s p r o p i e d a d e s p l a n t a y e q u i p o , e s c a l c u l a d a l i n e a l m e n t e b a s a d a e n l a v i d a útil 
e s t i m a d a d e l o s b i e n e s o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e p o s e a n v i d a s útiles 
d i f e r e n c i a d a s , y n o c o n s i d e r a v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Administ rac ión d e l a Compañía e s t i m a 
q u e e l v a l o r d e real ización d e s u s A c t i v o s F i j o s a l término d e s u v i d a útil será i r r e l e v a n t e , L a s 
e s t i m a c i o n e s d e v i d a s útiles y v a l o r e s r e s i d u a l e s d e l o s A c t i v o s F i j o s s o n r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s s i e s 
n e c e s a r i o , a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
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L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e l o s A c t i v o s F i j o s p a r a l o s p e r i o d o s a c t u a l e s y c o m p a r a t i v o s , d e a c u e r d o 
a l avalúo e f e c t u a d o o l a polí t ica c o r p o r a t i v a d e l a Compañía, s o n l a s s i g u i e n t e s : 

T I e m D o P o r c e n t a j e 

M a q u i n a r i a y E q u i p o 1 0 años 1 0 % 

M u e b l e s y e n s e r e s 1 0 años 1 0 % 
E q u i p o s d e computac ión 3 años 3 3 % 

Vehículos 5 años 2 0 % 

O t r o s 1 0 años 1 0 % 

c ) R e t i r o o v e n t a d e A c t i v o F i j o 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a c t i v o f i j o e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e 
e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

3.2 D e t e r i o r o d e a c t i v o s 

D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

L a Compañía evalúa a n u a l m e n t e l a e x i s t e n c i a d e i n d i c a d o r e s d e d e t e r i o r o s o b r e a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . S i 
e x i s t e n i n d i c a d o r e s , l a Compañía e s t i m a e l m o n t o r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o d e t e r i o r a d o . L a s pérdidas p o r 
d e t e r i o r o c o r r e s p o n d e n a l m o n t o e n e l q u e e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e a s u v a l o r r e c u p e r a b l e . E l 
v a l o r r e c u p e r a b l e d e l o s a c t i v o s c o r r e s p o n d e a l m a y o r e n t r e e l m o n t o n e t o q u e s e obtendría d e s u v e n t a 
o s u v a l o r e n u s o . 

L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s q u e 
i n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s n o c o r r i e n t e s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e a s u v a l o r e n l i b r o s , 

2.7 I m p u e s t o a l a r e n t a 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 
i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s I n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e 
s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s 
g r a v a d l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o p o r p a g a r 
e x i g i b l e . 

2 . 8 B e n e f i c i o s o c i a l e s 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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2 . 8 . 1 B e n e f i c i o d e c o r t o p l a z o 

S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o " b e n e f i c i o s s o c i a l e s " d e l e s t a d o d e si tuación f i n a n c i e r a c o n c o n t r a p a r t i d a e n e t 
e s t a d o d e r e s u l t a d o y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s y c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

i ) Part icipación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s : E l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a Compañía 
d e b e r e c o n o c e r a s u s t r a b a j a d o r e s d e a c u e r d o c o n l a legislación l a b o r a l e s r e g i s t r a d o c o n c a r g o 
a l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a 

i i ) F o n d o s d e R e s e r v a : S e r e g i s t r a d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 
i i i ) Déc imo t e r c e r v déc imo c u a r t o s u e l d o : S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación 

v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

B e n e f i c i o s p o r Terminación 

L a s I n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación i n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o c u a n d o 
e s t o m a d a l a decis ión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l o s e m p l e a d o s d e a c u e r d o a l a s 
n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s . 

2 . 9 Provisión c o r r i e n t e 

L a Compañía r e g i s t r a p r o v i s i o n e s c u a n d o ; i ) e x i s t e u n a obl igación p r e s e n t e , y a s e a l e g a l o implícita, 
c o m o r e s u l t a d o s d e e v e n t o s p a s a d o s , 11) e s p r o b a b l e v a y a a s e r n e c e s a r i o u n a s a l i d a d e r e c u r s o s p a r a 
l i q u i d a r l a obl igación y i i i ) e l m o n t o s e h a e s t i m a d o d e f o r m a f i a b l e . L o s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o 
provis ión s o n l a m e j o r est imación d e l a Compañía , a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e 
i o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a obl igación. 

2 . 1 0 P r o v i s i o n e s y C o n t i n g e n c i a s 

L a s o b l i g a c i o n e s o pérdidas a s o c i a d a s c o n p r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s , o r i g i n a d a s e n r e c l a m o s , l i t i g i o s , 
m u l t a s o p e n a l i d a d e s e n g e n e r a l , s e r e c o n o c e n c o m o p a s i v o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c u a n d o 
e x i s t e u n a obl igación l e g a l o implícita r e s u l t a n t e d e e v e n t o s p a s a d o s , e s p r o b a b l e q u e s e a n e c e s a r i o u n 
d e s e m b o l s o p a r a cancelar l a obl igación r e f e r i d a y e l m o n t o p u e d e s e r r a z o n a b l e m e n t e e s t i m a d o . 

E l i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión c o r r e s p o n d e a l a m e j o r est imación, a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a , d e l d e s e m b o l s o n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , t o m a n d o e n consideración l o s 
riesgos e i n c e r t i d u m b r e q u e r o d e a n a l a mayoría d e l o s s u c e s o s y c i r c u n s t a n c i a s c o n c u r r e n t e s a l a 
valoración d e e s t a s . 

C u a n d o n o e s p r o b a b l e q u e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económicos s e a r e q u e r i d o , o e i m o n t o n o 
p u e d e s e r e s t i m a d o d e m a n e r a f i a b l e , ( a obligación ( n o c u a n t i f i c a d a ) e s r e v e l a d a c o m o u n p a s i v o 
c o n t i n g e n t e o b l i g a c i o n e s r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s , c u y a e x i s t e n c i a será c o n f o r m a d a p o r l a o c u r r e n c i a o 
n o o c u r r e n c i a d e u n o o más e v e n t o s f u t u r o s , s o n también r e v e l a d a s c o m o p a s i v o s c o n t i n g e n t e s ( n o 
c u a n t i f i c a d a ) a l m e n o s q u e l a p r o b a b i l i d a d d e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económica s e a r e m o t a 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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2 . 1 1 A r r e n d a m i e n t o s 

E l i n g r e s o p o r c o n c e p t o d e a l q u i l e r e s b a j o a r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s s e r e c o n o c e e m p l e a n d o e l método 
d e línea r e c t a d u r a n t e e l p l a z o c o r r e s p o n d i e n t e a l a r r e n d a m i e n t o . 

2 . 1 2 R e c o n o c i m i e n t o d e I n g r e s o s O r d i n a r i o s y G a s t o s 

S e c a l c u l a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , t e n i e n d o e n c u e n t a e l i m p o r t e 

e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a compañía p u e d a o t o r g a r . 

V e n t a s d e b i e n e s 

L o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s d e l a s venías d e b i e n e s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o s e c u m p l e n t o d a s 
y c a d a u n a d e l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

• L a Compañía h a t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r l o s r i e s g o s y v e n t a j a s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e 
l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; 

• l a compañía n o c o n s e r v a p a r a sí n i n g u n a implicación e n l a gest ión c o r r i e n t e d e l o s b i e n e s v e n d i d o s , 
e n e l g r a d o u s u a l m e n t e a s o c i a d o c o n l a p r o p i e d a d , n i r e t i e n e e l c o n t r o l e f e c t i v o s o b r e l o s m i s m o s ; 

• e l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p u e d a m e d i r s e c o n f i a b i l i d a d ; 
• s e a p r o b a b l e q u e l a compañía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a transacción: y 

• l o s c o s t o s i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r , e n relación c o n l a transacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n f i a b i l i d a d . 

L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e a l d e v e n g a d o o c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . S e r e c o n o c e i n m e d i a t a m e n t e 
u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s . 

2 . 1 3 I n g r e s o s F i n a n c i e r o s y C o s t o s F i n a n c i e r o s 

L o s i n g r e s o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r i n g r e s o s p o r c o n c e p t o d e I n t e r e s e s , y c a m b i o s e n l a 
evaluación d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e , e x p u e s t o s e n r e s u l t a d o s . 

L o s i n g r e s o s p o r i n t e r e s e s s o n r e c o n o c i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o , u t i l i z a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . 

L o s c o s t o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r g a s t o s d e actualización d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a s p r o v i s i o n e s , 
y l a s p e r d i d a s p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d o s e n l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s . L o s c o s t o s p o r préstamos q u e n o s o n 
d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición o l a construcción d e u n a c t i v o q u e c a l i f i c a c o m o t a l ( c a p i t a l i z a b l e ) 
s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s u s a n d o u n método d e interés e f e c t i v o . 

2 . 1 4 R e s e r v a L e g a l 

R e s e r v a L e g a l : L a L e y d e Compañías d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañías anón imas t r a n s f i e r a n a 
R e s e r v a L e g a l u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e l 1 0 % d e i a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o a l c a n c e 
p o r l o m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a distr ibución, e x c e p t o 
e n c a s o d e l iquidación d e l a compañ ia , p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e c a p i t a l o p a r a c u b r i r 
pérdidas e n l a s o p e r a c i o n e s . 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

3. A D M I N I S T R A C I O N D E R I E S G O S F I N A N C I E R O S 

3 . 1 F a c t o r e s d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s 

L a s a c t i v i d a d e s d e l a Compañía l a e x p o n e n a u n a v a r i e d a d d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s : r i e s g o d e l i q u i d e z , 
d e crédi to y d e m e r c a d o ( t a s a s d e interés, t i p o d e c a m b i o , y o t r o s ) . L a Compañía s e c o n c e n t r a 
p r i n c i p a l m e n t e e n l o i m p r e d e c i b l e d e l o s m e r c a d o s f i n a n c i e r o s y t r a t a d e m i n i m i z a r p o t e n c i a l e s e f e c t o s 
a d v e r s o s e n s u desempeño f i n a n c i e r o . 

L a administ ración d e r i e s g o s s e efectúa a través d e u n análisis d e s a r r o l l a d o i n t e r n a m e n t e , e l m i s m o n o 
s o l o p e r m i t e m i n i m i z a r e l riesgo s i n o q u e e s u n a h e r r a m i e n t a q u e a y u d a a e v a l u a r d o n d e s e d e b e i n v e r t i r 
y q u e r e t o r n o s e alcanzaría. 

a ) R i e s g o d e crØdito 

L a Compañ ia e s r e s p o n s a b l e d e l a gestión y análisis d e r i e s g o d e crédi to d e s u s c l i e n t e s n u e v o s a n t e s 
d e p r o c e d e r a o f r e c e r l o s p l a z o s y c o n d i c i o n e s d e p a g o s h a b i t u a l e s . 

E l riesgo d e crédito s e o r i g i n a p o r e l e f e c t i v o y o t r o s a c t i v o s líquidos e q u i v a l e n t e s , y depósi tos e n b a n c o s 
e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , así c o m o p o r l a exposición a l crédito c o n c l i e n t e s , i n c l u y e n d o l a s c u e n t a s p o r 
c o b r a r c l i e n t e s y l a s t r a n s a c c i o n e s a c o r d a d a s . R e s p e c t o d e b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , sólo s e 
a c e p t a a i n s t i t u c i o n e s c u y a s c a l i f i c a c i o n e s d e r i e s g o i n d e p e n d i e n t e s d e t e r m i n e n n i v e l e s d e s o l v e n c i a 
q u e g a r a n t i c e n e s t a b i l i d a d . E l c o n t r o l d e r i e s g o e s t a b l e c e i a c a l i d a d c r e d i t i c i a , t e n i e n d o e n c u e n t a s u 
posición f i n a n c i e r a , e x p e r i e n c i a p a s a d a y o t r o s f a c t o r e s . 

b ) R i e s g o d e l i q u i d e z 

E l r i e s g o d e l i q u i d e z s u r g e p o r l a p o s i b i l i d a d d e d e s a j u s t e e n t r e l a n e c e s i d a d d e f o n d o s ( p o r g a s t o s 
o p e r a t i v o s y f i n a n c i e r o s , i n v e r s i o n e s e n a c t i v o s y v e n c i m i e n t o d e d e u d a s ) y l a s f u e n t e s d e l o s m i s m o s . 

c ) R i e s g o d e m e r c a d o 

j . R i e s g o d e t i p o d e c a m b i o 

P o r h a b e r a s u m i d o e l E c u a d o r c o m o m o n e d a o f i c i a l e l dólar e s t a d o u n i d e n s e , s u s o p e r a c i o n e s l a s 
r e a l i z a e n d i c h a m o n e d a , p o r c o n s i g u i e n t e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o r e f l e j a n n i n g u n a p a r t i d a 
q u e p u e d a e s t a r e x p u e s t a a algún a j u s t e p o r t i p o d e c a m b i o . 

Ii. R i e s g o d e p r e c i o d e v e n t a 

L o s b i e n e s q u e a r r i e n d a I N M O B I L I A R I A E L D O R A D O S . A . I N M E L D O R . , s e t r a n z a n a v a l o r d e 
m e r c a d o , c o m o c o n s e c u e n c i a d e l a o f e r t a y d e m a n d a e x i s t e n t e a l o l a r g o d e u n p e r i o d o 
económico. 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

d ) R i e s g o operacíonal 

E l r i e s g o operacionaí e s e l r i e s g o d e pérdida d i r e c t a e i n d i r e c t a o r i g i n a d o d e u n a a m p l i a v a r i e d a d d e 
c a u s a s a s o c i a d a s c o n l o s p r o c e s o s o p e r a t i v o s , e l p e r s o n a l , l a i n f r a e s t r u c t u r a d e l a Compañía , y c o n l o s 
f a c t o r e s e x t e r n o s d i s t i n t o s d e l o s r i e s g o s d e l i q u i d e z , d e m e r c a d o y d e créditos c o m o a q u e l l o s riesgos 
q u e s e o r i g i n a n d e r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y d e l a s n o r m a s g e n e r a l m e n t e a c e p t a d a s d e c o m p o r t a m i e n t o 
c o r p o r a t i v o . L o s r i e s g o s o p e r a c i o n a l e s s u r g e n d e t o d a s l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía . E l o b j e t i v o d e 
l a Compañía e s a d m i n i s t r a r e l r i e s g o operacionaí d e f o r m a t a l q u e l o g r e e q u i l i b r a r l a prevención d e 
pérdidas f i n a n c i e r a s y e l daño a l a reputación d e l a Compañía c o n l a e f e c t i v i d a d g e n e r a l d e c o s t o s , así 
c o m o d e l i m i t a r ( o s p r o c e d i m i e n t o s q u e p u e d a n r e s t r i n g i r l a i n i c i a t i v a y l a c r e a t i v i d a d . 

L a Administ rac ión t i e n e l a r e s p o n s a b i l i d a d básica d e d e s a r r o l l a r e i m p l e m e n t a r l o s c o n t r o l e s 
d i r e c c i o n a d o s a e v a l u a r y m o n i t o r e a r e l r i e s g o operacionaí. 

E l c u m p l i m i e n t o d e l a s n o r m a s d e l a compañía, está r e s p a l d a d o p o r u n p r o g r a m a d e r e v i s i o n e s 
periódicas e f e c t u a d a s p o r l a Administración y A u d i t o r i a E x t e r n a . 

3 . 2 Administración d e i r i e s g o d e c a p i t a i 

L o s o b j e t i v o s d e l a Compañ ia a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e l a m i s m a d e 
c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r f o n d o s p a r a m a n t e n e r n i v e l e s d e c a p i t a l 
d e t r a b a j o y e s t r u c t u r a d e c a p i t a l ópt ima. 

L a polít ica d e l a Compañía e s m a n t e n e r u n a d e c u a d o n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r l a 
c o n f i a n z a d e l o s i n v e r s i o n i s t a s , l o s a c r e e d o r e s y e l m e r c a d o , y s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e l n e g o c i o 
e n E c u a d o r . L a Compañía n o está s u j e t a a r e q u e r i m i e n t o s e x t e r n o s d e c a p i t a l . L a j u n t a d e a c c i o n i s t a s 
e s t a b l e c e l a s n e c e s i d a d e s a d i c i o n a l e s d e i n v e r s i o n e s d e c a p i t a l y e n func ión d e e l l o d e t e r m i n a e l n i v e l 
d e u t i l i d a d e s q u e s e reínvíerte y e l n i v e l d e d i v i d e n d o s q u e s e p a g a a l o s a c c i o n i s t a s . 

4 . I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

4 . 1 Categorías d e I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

A cont inuación s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s l i b r o s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e 
d e c a d a e j e r c i c i o : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s m e d i d o s a l c o s t o 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

C u e n t a s p o r c o b r a r 

T o t a l a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

P a s i v o s f i n a n c i e r o s m e d i d o s a l c o s t o 
a m o r t i z a d o 
C u e n t a s p o r p a g a r 
T o t a l p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 

C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e 

7 8 7 

7 8 7 

2 0 . 0 9 7 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 

C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e 

1 3 

1 3 6 , 1 1 0 

1 3 6 . 1 2 3 

2 0 . 4 4 6 

2 0 . 0 9 7 2 0 . 4 4 6 

4 . 2 V a l o r r a z o n a b l e d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

E l v a l o r e n l i b r o s d e D o c u m e n t o s y c u e n t a s p o r c o b r a r , e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , O b l i g a c i o n e s 
f i n a n c i e r a s y D o c u m e n t o s y c u e n t a s p o r p a g a r s e a p r o x i m a a i v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o a l a n a t u r a l e z a d e 
c o r t o p l a z o d e e s t o s i n s t r u m e n t o s y a q u e l o s p a s i v o s n o g e n e r a n u n a t a s a d e interés d e m e r c a d o . 

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

Composic ión: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

C u e n t a s c o r r i e n t e s 

B a n c o I n t e r n a c i o n a l S . A . 7 6 7 1 3 _ 

7 8 7 1 3 

( 1 ) Véase N o t a 2 . 1 

I M P U E S T O S 

6.1 A c t i v o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e 

Composic ión: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e díc i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

Retención I m p u e s t a a l a R e n t a ( 1 ) 8 9 _ 3 0 _ 

8 9 3 0 

( 1 ) E s t o s v a l o r e s f u e r o n u t i l i z a d o s p o r l a compañía c o m o crédito t r i b u t a r i o p a r a e l p a g o d e l I m p u e s t o 
a l a R e n t a , 

6 . 2 P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

Composic ión: 
A l 3 1 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2017 d e l 2016 

I V A e n v e n t a s - 1 8 0 

R e t e n c i o n e s e n l a F u e n t e - 2 

1 8 2 

7 . C U E N T A S P O R C O B R A R - C L I E N T E S A L A R G O P L A Z O 

Composic ión: 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2017 d e l 2016 

T u n a F i s h ( l ) 1 3 4 . 4 6 0 

1 3 4 . 4 6 0 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a c u e n t a p o r c o b r a r d e s a l d o p e n d i e n t e c o n T u n a F i s h , cuál t i e n e ant igüedad d e 
más d e 3 6 0 días, n o e x i s t e n d e f i n i d o p l a z o d e c o b r o y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

8 . S A L D O S Y T R A N S A C C I O N E S C O N COMPAÑ˝AS Y P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

E l s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l o s s a l d o s d e l a s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s d u r a n t e e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 c o n 
compañías y p a r t e s r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e b a j o l a denominac ión d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l a s 
Compañías c o n a c c i o n i s t a s c o m u n e s , c o n part icipación a c c i o n a r i a s s i g n i f i c a t i v a e n i a e m p r e s a y 
a c c i o n i s t a s d e l a m i s m a : 
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A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2 0 1 6 

C u e n t a s c o r c o b r a r c l i e n t e a l a r g o p l a z o ( 1 ) 

O c e a n f i s h S . A 2 7 7 . 4 3 9 -

W V A s e s o r e s S . A 1 6 . 0 0 0 -

2 9 3 . 4 3 9 -

C u e n t a s p o r p a g a r a c o r t o p l a z o ( 2 ) 
W i l l i a m W o o d Martínez 2 1 . 0 6 1 1 8 . 4 4 9 

2 1 . 0 6 1 1 8 . 4 4 9 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a préstamo o t o r g a d o p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o , n o t i e n e d e f i n i d o p l a z o d e p a g o y n o 
d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n a l o s p rés tamos o t o r g a d o s p o r l o s a c c i o n i s t a s p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o . A l a f e c h a 
d e e s t e i n f o r m e , l a administración aún s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l a s c o n d i c i o n e s q u e s e l e 
otorgarán a d i c h o crédi to e n c u a n t o a p l a z o y a l a t a s a d e Interés. 

A c t i v i d a d e s d e l a s R e l a c i o n a d a s : 

� O c e a n f i s h S . A . : A c t i v i d a d e s d e p e s c a m a r i t i m a y c o n t i n e n t a l d e p e c e s , crustáceos y m o l u s c o s . 
� W V - A s e s o r e s S . A . : A c t i v i d a d d e a s e s o r a m i e n t o e n e l área f i n a n c i e r a y t r i b u t a r i a . 

9 . A C T I V O F I J O 

Composic ión: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Vehículos 
E d i f i c i o s 
M a q u i n a r i a s y E q u i p o s 

( m e n o s ) Depreciación A c u m u l a d a 

M o v i m i e n t o d e l año: 

S a i d o N e t o a l I n i c i o d e l año 
( - ) V e n t a ( 1 ) 

A j u s t e s d e Depreciación 
( - ) D e p r e c i a c i o n e s d e l año 
S a l d o N e t o a l f n a l d e l año 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

- 2 0 , 9 9 0 

8 5 , 0 0 0 8 5 , 0 0 0 

2 , 5 0 0 2 , 5 0 0 

8 7 . 5 0 0 1 0 8 , 4 9 0 
( 1 2 . 2 5 0 ) ( 2 8 , 7 4 0 ) 

7 5 . 2 5 0 7 9 , 7 5 0 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

7 9 , 7 5 0 8 4 2 5 0 

2 0 9 9 0 -

( 2 0 9 9 0 ) 

( 4 . 5 0 0 ) ( 4 . 5 0 0 ) 

7 5 . 2 5 0 7 9 7 5 0 

( 1 ) V e n t a d e vehículo w o l s k w a g u e n t o t a l m e n t e d e p r e c i a d o a l a e m p r e s a A g u i o c o r p 
R e p r e s e n t a c i o n e s . 

P A S I V O S A C U M U L A D O S 

Composic ión: 

P a g o s vio 

2 0 1 7 S a l d o a l l n i c i o I n c r e m e n t o s a j u s t e s S a l d o a l f i n a l 

Décimo T e r c e r S u e l d o 1 . 5 4 2 5 0 0 - 2 . 0 4 2 
Décimo C u a r t o S u e l d o 9 8 9 3 7 5 1 3 6 4 
V a c a c i o n e s 7 9 2 2 5 0 1 . 0 4 2 
Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 8 8 -

3 . 3 3 1 1 , 1 2 4 8 4 . 4 4 7 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 

Página 2 2 d e 3 0 



I N M O B I L I A R I A E L D O R A D O S . A . I N M E L D O R 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

P a g o s v i o 
2 0 1 6 S a l d o a l I n i c i o i n c r e m e n t o s a j u s t e s S a l d o a i f i n a l 

Décimo T e r c e r S u e l d o 1 , 0 4 1 5 0 1 - 1 . 5 4 2 
Décimo C u a r t o S u e l d o 6 2 3 3 6 6 - 9 8 9 
V a c a c i o n e s 5 4 2 2 5 0 - 7 9 2 
Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 2 , 7 3 8 8 2 , 7 3 8 8 _ 

1 , 8 8 5 1 , 1 2 5 2 , 7 3 8 3 , 3 3 1 

1 1 . I M P U E S T O A L A R E N T A 

Situación f i s c a l . 

A l a f e c h a d e emis ión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Compañía n o h a s i d o f i s c a l i z a d a . L o s años 2 0 1 1 
a l 2 0 1 7 i n c l u s i v e , s e e n c u e n t r a n a b i e r t o s a revisión f i s c a l p o r p a r t e d e l a s a u t o r i d a d e s c o r r e s p o n d i e n t e s . 

Conciliación c o n t a b l e - t r i b u t a r i a -

A cont inuación s e d e t a l l a l a determinación d e l a provisión p a r a i m p u e s t o s o b r e l a r e n t a d e l año 
t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e : 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

Composición: 
Pérdida / ( U t i l i d a d ) a n t e s d e i a Participación e n i a s u t i l i d a d e s 

d e l o s t r a b a j d o r e s e I r r p u e s t o a l a R e n t a ( 6 . 5 0 2 ) 5 0 

( - ) Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s - ( 8 ) 

Pérdida J ( U t i l i d a d ) a n t e s d e l i m p u e s t o a i a F t e n t a ( 6 . 5 0 2 ) 4 2 
{ + ) G a s t o s n o d e d u c i b l e s 2 1 0 2 

S a l d o Pérdida / ( U t i l i d a d ) g r a v a b l e ( 6 . 5 0 0 ) 1 4 4 

T a s a i r r p o s l t i v a 2 5 % 2 5 % 

T o t a l I m p u e s t o c a u s a d o - 3 6 
( - ) A n t i c i p o d e I m p u e s t o a l a r e n t a ( 1 ) - -

( + } S a l d o d e l a n t i c i p o p e n d i e n t e d e p a g o ( 1 ) - -

( - ) Fíetenciones e n l a F u e n t e d e i e j e r c i c i o f i s c a l ( 8 9 ) ( 3 0 ) 

( - ) Créditos t r i b u t a r i o s d e años a n t e r i o r e s - -

S a i d o a f a v o r d e l C o n t r i b u y e n t e ( 8 9 ) 6 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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I N M O B I L I A R I A E L D O R A D O S . A . I N M E L D O R 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

( 1 ) I m p u e s t o mín imo i n c l u i d o e n e l r u b r o I m p u e s t o a ! a R e n t a e n e l E s t a d o d e Situación F i n a n c i e r a 
p a r a e i e j e r c i c i o 2 0 1 7 y 2 0 1 6 

O t r o s a s u n t o s -

L e v Orgánica d e I n c e n t i v o s v Prevención d e l F r a u d e F i s c a l : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d o e n 
e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 0 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e i 2 0 1 4 , s e e x p i d e e l " R e g l a m e n t o a l a L e y Orgánica d e 
I n c e n t i v o s a l a Producción y Prevención d e l F r a u d e F i s c a l " , m e d i a n t e e l c u a l , s e e s t a b l e c e n e n t r e o t r a s 
l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a i R e g l a m e n t o p a r a l a Apl icación d e ía L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o 
I n t e r n o : 

• Ampl iac ión d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s , 

• Imposic ión s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 
• C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 

• C o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a 
crédi tos i n c o b r a b l e s , 

• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amort ización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b i l i d a d . 
• P o r c e n t a j e máx imo p a r a l a deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s i n c u r r i d o s e n promoción y p u b l i c i d a d 

d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e límite. 
• L i m i t e s y c o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 

a d m i n i s t r a t i v o s y d e consul toría, así c o m o l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o o 
p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s . 

• C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 
• Modi f icación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r . 
• Modi f icación d e l a f o r m a e n l a q u e s e apl icará l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 

c u a n d o l a compos ic ión s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r 
imposic ión s e a i n f e r i o r a l 5 0 % . 

• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e l i m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a enajenación d e d e r e c h o s 
r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s . 

• S e m o d i f i c a e l a r t i c u l o r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g o s a l 
e x t e r i o r . 

• S e d i s p o n e l a apl icación d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 
e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 

L a Compañía s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legislación t r i b u t a r i a 
p a r a d e t e r m i n a r l a s i m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s . - L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s 
I n t e r n a s , M e d i a n t e Resoluc ión N o . N A C - D G E R G G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o s u p l e m e n t o 
d e l R O . 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 , e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n I n f o r m e I n t e g r a l d e 
P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e o t r o s , p a r a 
a q u e l l a s compañías q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e i e x t e r i o r 
e n e l m i s m o p e r i o d o f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o e I n f o r m e ) 
o U S $ 3 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o ) . E n l a r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además l a s o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n 
c o n t e m p l a r s e p a r a e l análisis d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a 
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I N M O B I L I A R I A E L D O R A D O S . A . I N M E L D O R 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

q u e n o sumarán l o s m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n r e l a c i o n a d a s ún icamente p o r 
proporción d e t r a n s a c c i o n e s ; e s d e c i r q u e l a compañía n o s e e n c u e n t r a o b l i g a d a a p r e s e n t a r d i c h o 
A n e x o e I n f o r m e d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s . 

L e v p a r a I m p u l s a r l a reactivación Económica d e l E c u a d o r : M e d i a n t e u n d e c r e t o d e l a A s a m b l e a 
N a c i o n a l e l 1 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 7 s e r e a l i z a r o n a j u s t e s e n l a s r e f o r m a s e n eí ámbi to t r i b u t a r i o , 
f i n a n c i e r o , p r o d u c t i v o y o t r o s . 

R E F O R M A S T R I B U T A R I A S 

• L a deducc ión d e g a s t o s p e r s o n a l e s s e efectuará d e a c u e r d o a l a s c a r g a s f a m i l i a r e s . A m e n o r 
número d e c a r g a s m e n o r e l monto q u e l a s p e r s o n a s n a t u r a l e s e n relación d e d e p e n d e n c i a p u e d e n 
r e d u c i r p a r a e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a ( I R ) y p o r l o t a n t o m a y o r será e l p a g o d e e s t e t r i b u t o . 

• C o b r o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e n e l décimo t e r c e r s u e l d o , p a r a l a s p e r s o n a s n a t u r a l e s q u e 
p e r c i b e n más d e U S $ 3 0 0 0 d e s u e l d o a l m e s . 

• I n c r e m e n t o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a l a s e m p r e s a s d e l 2 2 % a l 2 5 % , e x c e p t o p a r a m i c r o y 
pequeñas e m p r e s a s , y e x p o r t a d o r a s . 

• Exoneración d e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a n u e v a s m i c r o e m p r e s a s d u r a n t e d o s años. 

• C a m b i o s e n l a fórmula d e l cálculo d e l a n t i c i p o a l I R . P a r a l a s s o c i e d a d e s , s u c e s i o n e s i n d i v i s a s y 
p e r s o n a s n a t u r a l e s n o o b l i g a d a s a l l e v a r c o n t a b i l i d a d s e e x c l u y e d e l r u b r o d e c o s t o s y g a s t o s , l o s 
s u e l d o s y s a l a r i o s , l a d e c i m o t e r c e r a y d e c i m o c u a r t a remuneración y l o s a p o r t e s p a t r o n a l e s a l 
s e g u r o s o c i a l o b l i g a t o r i o , También s e excluirá e l o s r u b r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a a c t i v o s , c o s t o s y 
g a s t o s d e d u c i b l e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a y p a t r i m o n i o , l o s m o n t o s r e f e r i d o s d e g a s t o s p o r 
generación d e n u e v o e m p l e o y p o r l a adquisic ión d e n u e v o s a c t i v o s p r o d u c t i v o s . E l e f e c t o d e e s t a 
r e f o r m a e s u n a reducción e n e l p a g o d e l a n t i c i p o a l I R . 

• El iminación d e l i m p u e s t o a l a s t i e r r a s . 

• Devoluc ión d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s ( I S D ) p a r a l o s e x p o r t a d o r e s . 

R E F O R M A S A L A P R O D U C C I Ó N , C O M E R I O E INVERSIÓN 

• P a g o d e l i m p u e s t o a l a renta d e l 2 2 % p a r a s o c i e d a d e s q u e s u s c r i b a n c o n t r a t o s d e inversión 
d e n t r o d e l año s i g u i e n t e a l a v i g e n c i a d e l a l e y , p a r a ía explotación m i n e r a y o t r a s q u e c o n t r i b u y a n 
a l c a m b i o d e l a m a t r i z p r o d u c t i v a . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A D E M I C R O Y P E Q U E Ñ A S E M P R E S A S 

• Exoneración d e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a n u e v a s m i c r o e m p r e s a s q u e i n i c i e n s u a c t i v i d a d 
a p a r t i r d e l 3 0 d e d i c i e m b r e d e ) 2 0 1 7 , d u r a n t e t r e s años d e s d e e l p r i m e r o q u e g e n e r e n i n g r e s o s 
o p e r a c i o n a l e s , s i e m p r e q u e g e n e r e n e m p l e o n e t o e i n c o r p o r e s v a l o r a g r e g a d o n a c i o n a l e n 
p r o c e s o s p r o d u c t i v o s . 

• R e b a j a d e 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s a l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a a f a v o r d e l a s m i c r o y pequeñas 
e m p r e s a s y d e l a s S o c i e d a d e s e x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s , s i e m p r e q u e e s t a s últ imas m a n t e n g a n o 
i n c r e m e n t e n e l e m p l e o 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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I N M O B I L I A R I A E L D O R A D O S . A . I N M E L D O R 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A 

• I n c r e m e n t o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a l a s e m p r e s a s d e l 2 2 % a l 2 5 % , e x c e p t o p a r a m i c r o y 
pequeñas e m p r e s a s , y e x p o r t a d o r a s . 

• L a t a r i f a d e l i m p u e s t o a t a r e n t a s e i n c r e m e n t a e n 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s ( 2 8 % ) p a r a l a s 
s o c i e d a d e s q u e c u e n t e n c o n a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t i c i p e s , c o n s t i t u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s o 
s i m i l a r e s r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i d o s e n paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r imposición c o n 
u n a part ic ipación d i r e c t a o i n d i r e c t a , i n d i v i d u a l o c o n j u n t a , i g u a l o s u p e r i o r a l 5 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l 
o a q u e l q u e c o r r e s p o n d a a l a n a t u r a l e z a d e l a s o c i e d a d . C u a n d o l a m e n c i o n a d a part icipación d e 
paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % l a t a r i f a d e 2 8 % aplicará 
s o b r e l a proporción d e l a b a s e i m p o n i b l e q u e c o r r e s p o n d a a d i c h a part icipación, d e a c u e r d o a l o 
i n d i c a d o e n e l r e g l a m e n t o . E s t a s t a r i f a s apl icarán c u a n d o s e i n c u m p l a l a obl igación d e r e p o r t a r l a 
part ic ipación d e l o s a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t i c i p e s , c o n s t i t u y e n t e , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s . 

• E ! b e n e f i c i o t r i b u t a r i o d e reducción d e 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s d e l a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , 
p o r reinversión d e u t i l i d a d e s d e l e j e r c i c i o , s o l a m e n t e a p l i c a p a r a l a s s o c i e d a d e s : a ) e x p o r t a d o r e s 
h a b i t u a l e s , b ) d e d i c a d o s a l a producción d e b i e n e s ( i n c l u i d o s e c t o r m a n u f a c t u r e r o ) q u e p o s e a n 
5 0 % o más d e c o m p o n e n t e n a c i o n a l y c ) d e t u r i s m o r e c e p t i v o . 

• E l b e n e f i c i o d e reducción d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r l a reinversión d e u t i l i d a d e s e n p r o y e c t o s o 
p r o g r a m a s d e invest igación científ ica r e s p o n s a b l e o d e d e s a r r o l l o tecnológico ( 1 0 % e n e l 
t e r r i t o r i o d e l c o n o c i m i e n t o , 8% en o t r o s e s p a c i o s d e l c o n o c i m i e n t o y 6 % p a r a e l r e s t o d e l o s 
a c t o r e s ) , ún icamente a p l i c a a s o c i e d a d e s p r o d u c t o r a s d e b i e n e s , s o b r e e l m o n t o r e i n v e r t i d o y l a s 
c o n d i c i o n e s q u e d e t e r m i n e e l r e g l a m e n t o 

• P a r a e f e c t o d e l cálculo d e l A n t i c i p o d e I m p u e s t o a l a R e n t a s e excluirá d e l o s r u b r o s 
c o r r e s p o n d i e n t e a a c t i v o s ( a f e c t a d o s c o n e l 0 , 4 % ) , c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s d e i m p u e s t o a l a 
r e n t a ( a f e c t a d o s c o n e l 0 , 2 % ) y d e p a t r i m o n i o ( a f e c t a d o c o n e l 0 , 2 % ) , c u a n d o c o r r e s p o n d a , l o s 
m o n t o s r e f e r i d o s a g a s t o s increméntales p o r generación d e n u e v o e m p l e o , así c o m o l a 
adquis ic ión d e n u e v o s a c t i v o s p r o d u c t i v o q u e p e r m i t a n a m p l i a r l a c a p a c i d a d p r o d u c t i v a f u t u r a , 
g e n e r a r u n m a y o r n i v e l d e producción d e b i e n e s o provisión d e s e r v i c i o s , e l i m i n a n d o c o n e l l o s l o s 
g a s t o s p o r m e j o r a d e l a m a s a s a l a r i a l . 

• L a bancar ización e s o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e p a g o s d e U S S 1 , 0 0 0 p a r a e f e c t o d e l a d e d u c i b i l i d a d 
d e l c o s t o o g a s t o , así c o m o p a r a e l d e r e c h o a crédito t r i b u t a r i o I V A 

• A g r e g a c o m o g a s t o s n o d e d u c i b l e l o s p a g o s e f e c t u a d o s p o r c o n c e p t o d e d e s a h u c i o y d e 
p e n s i o n e s j u b i l a r e s p a t r o n a l e s , q u e n o p r o v e n g a n d e p r o v i s i o n e s d e c l a r a d a s e n e j e r c i c i o s f i s c a l e s 
a n t e r i o r e s c o m o d e d u c i b l e s o n o a l i m p u e s t o a ¡a r e n t a . L o señalado s i n p e r j u i c i o d e l a s 
p r o v i s i o n e s q u e s e c o n s t i t u y a n p a r a e l p a g o d e l o s m e n c i o n a d o s r u b r o s , e l i m i n a n d o l a obligación 
l e g a l d e e s t a b l e c e r l a s p r o v i s i o n e s c o n b a s e e n e s t u d i o s a c t u a r i a l e s r e s p e c t o d e t r a b a j a d o r e s q u e 
h a y a n c u m p l i d o 1 0 años d e l a b o r e s e n l a m i s m a e m p r e s a , 

• El iminación d e l i m p u e s t o a l a s t i e r r a s r u r a l e s , también s e e l i m i n a c o m o c o n s e c u e n c i a d e a q u e l l o , 
e l crédi to t r i b u t a r i o p o r e s t e i m p u e s t o p a r a e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a único p a r a a c t i v i d a d e s 
d e l b a n a n o . 

• L o s s u j e t o s p a s i v o s q u e n o d e c l a r e n a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I l a información s o b r e s u 
p a t r i m o n i o e n e l e x t e r i o r y / c s u v a l o r , ocul tándola d e m a n e r a d i r e c t a o i n d i r e c t a , e n t o d o o e n 
p a r t e serán s a n c i o n a d o s c o n u n a m u l t a e q u i v a l e n t e a l 1 % d e l v a l o r t o t a l d e s u s a c t i v o s o i n g r e s o s , 
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e l v a l o r q u e s e a m a y o r , p o r e l m e s o fracción d e m e s d e r e t r a s o , s i n q u e s u p e r e e l 5 % d e l v a l o r 
d e l o s a c t i v o s o d e l m o n t o d e s u s i n g r e s o s según c o r r e s p o n d a . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L V A L O R A G R E G A D O ( I V A ) 

• P a r a d e t e r m i n a r e l f a c t o r p r o p o r c i o n a l d e crédi to t r i b u t a r i o I V A s e c o n s i d e r a r a n l a s v e n t a s c o n 
t a r i f a 1 2 % más e x p o l i a c i o n e s más v e n t a s d e p a q u e t e s d e t u r i s m o r e c e p t i v o más v e n i a s d i r e c t a s 
d e b i e n e s y s e r v i c i o s c o n t a r i f a 0 % a e x p o r t a d o r e s más v e n t a s d e c o c i n a s d e u s o domésl ico 
eléctr icas y d e inducción i n c l u i d a s l a s q u e t e n g a n h o r n o eléctr ico), o l l a s d e u s o domést ico p a r a 
inducción y l o s s i s t e m a s eléctr icos d e c a l e n t a m i e n t o d e a g u a p a r a u s o domést ico ( i n c l u i d a d u c h a s 
eléctr icas) d i v i d i d o p a r a e l t o t a l d e v e n t a s . 

• S e e l i m i n a l a devolución d e l 1 % d e l I V A p a g a d o p o r e l c o n s u m i d o r final d e b i e n e s o s e r v i c i o s , 
m e d i a n t e t a r j e t a s d e débi to, d e p r e p a g o y d e crédito. 

• E l S R I podrá e s t a b l e c e r e x c e p c i o n e s o e x c l u s i o n e s a l a retención d e l I V A e n l a s t r a n s a c c i o n e s 
c o n m e d i o s d e p a g o electrónicos, r e s p e c t o d e a q u e l l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e n o s o b r e p a s e n e l 
m o n t o d e l a s v e n t a s a n u a l e s p r e v i s t o p a r a m i c r o e m p r e s a s , e n v e n t a s i n d i v i d u a l e s m e n o r e s a 0 , 2 6 
s a l a r l o s básicos u n i f i c a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l o q u e e s t a b l e z c a e l R e g l a m e n t o . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A S A L I D A D E D I V I S A S ( I S D ) 

• Devoluc ión d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s ( I S D ) p a g a d o p o r l o s e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s e n 
l a importación d e m a t e r i a s p r i m a s , i n s u m o s y b i e n e s d e c a p i t a l c o n l a f i n a l i d a d d e 
i n c o r p o r a r l o s e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s d e b i e n e s q u e e x p o r t e , e n l a p a r t e q u e n o s e a n u t i l i z a d o s 
c o m o crédito t r i b u t a r i o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 

• L a exenc ión d e l I S D e n p a g o s p o r f l n a n c i a m i e n t o e x t e r n o o e n p a g o s r e a l i z a d o s a l e x t e r i o r e n e l 
d e s a r r o l l o d e p r o y e c t o s A P P n o será a p l i c a b l e e n t o s c a s o s e n ( o q u e e l p e r c e p t o r d e l p a g o e s t e 
d o m i c i l i a d o , s e a r e s i d e n t e o esté e s t a b l e c i d o e n paraísos f i s c a l e s o j u r i s d i c c i o n e s d e m e n o r 
imposic ión, o s e t r a t e d e p a g o s e f e c t u a d o s a p e r c e p t o r e s a m p a r a d o s e n regímenes f i s c a l e s 
c a l i f i c a d o s p o r l a administración t r i b u l a r i a c o m o p r e f e r e n t e s , s a l v o q u e s e c u m p l a n l o s c r i t e r i o s 
e s t a b l e c i d o s e n e l Comi té d e Política T r i b u t a r i a e n c u a n t o a s e g m e n t o s , a c t i v i d a d económica, 
m o n t o s mínimos, t i e m p o s d e p e r m a n e n c i a y estándares d e t r a n s p a r e n c i a 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L O S A C T I V O S E N E L E X T E R I O R 

• A d e m á s d e l o s b a n c o s y s o c i e d a d e s a d m i n i s t r a d o r a s d e f o n d o s y f i d e i c o m i s o s , s e i n c l u y e c o m o 
s u j e t o s p a s i v o s d e l i m p u e s t o a l o s a c t i v o s e n e l e x t e r i o r a l a s c o o p e r a t i v a s d e a h o r r o y crédito, 
o t r a s e n t i d a d e s p r i v a d a s a r e a l i z a r a c t i v i d a d e s f i n a n c i e r a , c a s a s d e v a l o r e s , e m p r e s a s 
a s e g u r a d o r a s , r e a s e g u r a d o r a s , b a j o e l c o n t r o l d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías , y a l a s 
e m p r e s a s d e administ ración intermediación, gestión y / o c o m p r a v e n t a d e c a r t e r a . E l i m p u e s t o 
m e n s u a l d e l 0 , 2 5 % s o b r e f o n d o s d i s p o n i b l e s e i n v e r s i o n e s q u e m a n t e n g a n e n e l e x t e r i o r . 
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R E F O R M A S A L C O D I G O T R I B U T A R I O 

L a s a d m i n i s t r a c i o n e s t r i b u t a r i a s a t ravés d e s u s s e d e s electrónicas y c o n part icipación d e ( a s c a s a s d e 
v a l o r e s q u e s e i n s c r i b a n v o l u n t a r i a m e n t e , podrán c r e a r e s q u e m a s electrónicos q u e f a c i l i t e n l a 
negociación a c u m u l a d a d e n o t a s d e crédito a t ravés d e l a s B o l s a s d e V a l o r e s . E l M i n i s t e r i o d e F i n a n z a s 
emitirá l a s r e g u l a c i o n e s c o r r e s p o n d i e n t e s . 

L e v Orgánica d e S o l i d a r i d a d v d e C o r r e s o o n s a b i f i d a d C i u d a d a n a p a r a l a Reconstrucción v 

Reactivación d e l a s Z o n a s a f e c t a d a s p o r e l t e r r e m o t o d e l 1 6 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 : M e d i a n t e d e c r e t o 
N o . 1 0 0 1 , p u b l i c a d o e n e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o , 7 5 9 d e l 1 7 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 , s e e x p i d e ( a 
L e y S o l i d a r i a e n d o n d e s e e s t a b l e c e u n a s e r i e d e c o n t r i b u c i o n e s q u e deberán r e a l i z a r l a c iudadanía y 
l a e m p r e s a p r i v a d a p a r a f i n a n c i a r l a reconstrucción d e l d e s a s t r e p r o v o c a d o p o r e l t e r r e m o t o d e l 1 6 d e 
a b r i l d e l 2 0 1 6 , e n Manabí y E s m e r a l d a s . 

L a s c o n t r i b u c i o n e s s o l i d a r i a s s e a p l i c a n s o b r e l a s r e m u n e r a c i o n e s , s o b r e e l p a t r i m o n i o , s o b r e l a s 
u t i l i d a d e s y s o b r e b i e n e s i n m u e b l e s y d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r d e 
p r o p i e d a d d e s o c i e d a d e s r e s i d e n t e s e n paraísos f i s c a l e s u o t r a s j u r i s d i c c i o n e s d e l e x t e r i o r . A 
cont inuación, s e c o n t e m p l a n l a s p r i n c i p a l e s c o n t r i b u c i o n e s : 

• L a L e y e s t a b l e c e q u e a l u s a r d i n e r o electrónico habrá u n a devolución d e c u a t r o p u n t o s d e l I V A . 

• A p o r t e d e u n día d e s u e l d o p o r u n o y h a s t a o c h o m e s e s , d e p e n d i e n d o d e l s a l a r i o p e r c i b i d o e n 
u n a remunerac ión i g u a l o s u p e r i o r a l o s S 1 . 0 0 0 , 

• E l 0 , 9 % d e contr ibución p a t r i m o n i a l a l a s p e r s o n a s q u e t e n g a n u n millón o más d e p a t r i m o n i o . 

• S e e x o n e r a d e l p a g o d e l a s c u o t a s d e l Régimen I m p o s i t i v o S i m p l i f i c a d o E c u a t o r i a n o ( R I S E ) , 

g e n e r a d a s h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , a l o s c o n t r i b u y e n t e s c u y o d o m i c i l i o t r i b u t a r i o 

p r i n c i p a l s e e n c u e n t r e e n Manabí , M u i s n e y o t r a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s q u e 

s e d e f i n a n m e d i a n t e D e c r e t o . P a r a e l 2 0 1 7 , l a s c u o t a s s e r e d u c e n a l a m i t a d . 

• L a n o r m a e s t a b l e c e e x e n c i o n e s a d u a n e r a s y d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s p a r a 

i m p o r t a c i o n e s q u e s e h a g a n e n l a s z o n a s a f e c t a d a s . 

L a s n u e v a s i n v e r s i o n e s e n Manabí , M u i s n e y l a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s q u e 
s e d e f i n a n p o r D e c r e t o están e x o n e r a d a s d e l p a g o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a p o r c i n c o años. 

O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

Composic ión: 
A l 31 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2017 

A l 31 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2016 

S u e l d o s p o r p a g a r ( 1 ) 

A p o r t e p e r s o n a l a l l E S S ( 2 ) 

A p o r t e p a t r o n a l a l l E S S ( 2 ) 

9 8 9 

4 7 

2 . 9 6 6 

4 7 

6 1 6 1 

1 , 0 9 7 3 , 0 7 4 
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( 1 ) C o r r e s p o n d e n a s u e l d o d e l G e r e n t e G e n e r a ! q u e serán l i q u i d a d o s e n e l c o r t o p l a z o . 

( 2 ) F u e r o n c a n c e l a d o s d e n t r o d e l o s p r i m e r o s c a t o r c e día d e l m e s s i g u i e n t e a i I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o 
d e S e g u r i d a d S o c i a l . 

1 3 . C A P I T A L S O C I A L 

C a p i t a l s o c i a l -

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , e l c a p i t a l s o c i a l está r e p r e s e n t a d o p o r 2 0 . 0 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s y 
n o m i n a t i v a s p o r e l v a l o r d e U S $ 1 , 0 0 dólar c a d a u n a . ( 2 0 1 6 : 2 0 . 0 0 0 a c c i o n e s d e U S $ 1 , 0 0 c a d a u n a ) . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , l o s a c c i o n i s t a s d e I N M O B I L I A R I A E L D O R A D O S . A . ( N M E L D O R s o n . 

A c c i o n i s t a s A c c i o n e s % 

W C P I n l e r n a t i o n a l I N C 

W o o d Martínez W i l l i a n A o n s o 

1 9 . 9 9 9 

1 

1 0 0 % 

0 % 

1 0 0 % 2 0 . 0 0 0 

1 4 . G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S Y D E V E N T A . 

Composic ión: 
A l 31 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2017 

A l 31 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2016 

S u e l d o s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s 
Depreciación. Véase N o t a 8 
I m p u e s t o s M u n i c i p a l e s 
A g u a , l u z , teléfono y S e g u r o s 
H o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s 

Participación d e i o s t r a b a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 
M a n t e n i r r i e n t o Vehículo 
Contribución S u p e r i n t e n d e n c i a s d e Compañías 
O t r o s g a s t o s m e n o r e s 

8 . 3 5 4 

4 . 5 0 0 

1 1 3 

1 . 3 0 2 

6 0 8 

8 . 3 4 5 

4 . 5 0 0 

1 . 6 9 4 

6 5 1 
8 

3 8 7 
1 6 5 

1 . 0 2 8 

3 9 5 

5 3 2 

1 5 . 4 2 9 1 7 . 1 5 3 
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1 5 . E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros (27 de Abril del 

2018) no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compaæía, pudieran tener 

un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

1 6 . APROBACIÓN D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

Los estados financieros por el aæo terminado el 31 de diciembre del 2017, que corresponden a los estados 

financieros bajo NIIF PYMES de la Compaæía, han sido emitidos con la autorización de fecha 23 de Abril 

del 2018 el Gerente General de la Compaæía y posteriormente serÆn puestos a consideración de ía Junta 

General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

* * * * * 
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