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PRICEWATERHOUSE(COPERS 
  

PricewaterhouseCoopers 

del Ecuador Cía Ltda. 

Almagro N32-48 y Whymper 

Casilla: 17-21-1915 

Quito - Ecuador 

Telefono: (593) 2 2562-288 

Fax: (593) 2 2567-010 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los miembros del Directorio 

y accionista de 

Compañía Atunera de Manta S.A. Atumsa 

Quito, 24 de febrero del 2006 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de la Compañía Atunera de Manta S.A. Atumsa 
al 31 de diciembre del 2005 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en 
el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados 
financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es 
expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías. 

Excepto por lo expuesto en el párrafo 3 siguiente, nuestras auditorías fueron efectuadas de 
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas normas requieren que una auditoría sea 
diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen 
exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a 
base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los 
estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de 
las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen 
una base razonable para expresar una opinión. 

No logramos establecer el origen de una diferencia de aproximadamente US$570,000 entre los 
suministros facturados y contabilizados por la Compañía en el año 2005 y los valores estimados 
por nosotros mediante nuestras pruebas analíticas de auditoría. 

En nuestra opinión, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrían haberse 
determinado si hubiéramos podido completar nuestro trabajo con relación al asunto mencionado 
en el párrafo 3 precedente, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, 
en todos los aspectos importantes, la situación financiera de la Compañía Atunera de Manta S.A. 
Atumsa al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su 
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PRICEWATERHOUSE(OOPERS 

A los miembros del Directorio 

y accionistas de 
Compañía Atunera de Manta S.A. Atumsa 

Quito, 24 de febrero del 2006 

patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con 

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Tal como se explica en las Notas 1 y 7 a los estados financieros, las ventas de pescado congelado 

que realiza la Compañía son principalmente a compañías dermismo grupe-económico.     
   

    

No. de Registro en la Roberto Tugendhat V. 

Superintendencia de Socio 

Compañías: 011 No. de Licencia 
Profesional: 21730 

(2) 

 



  

  

COMPAÑIA ATUNERA DE MANTA S.A. ATUMSA 

BALANCES GENERALES 

31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia Referencia 

Activo a Notas 2005 2004 Pasivo y patrimonio a Notas 2005 2004 

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE 

Caja y bancos 22,199 260,321 Sobregiros Bancarios 33,472 - 

Documentos y cuentas por cobrar Obligaciones financieras 8 - 425,000 
Relacionadas 7 706,885 - Cuentas por pagar 
Clientes 6,172 126,936 Proveedores 1,176,340 626,173 

Empleados 16,109 67,818 Compañías relacionadas 7 2,325,485 4,063,310 

Anticipos a proveedores 1,000 3,500 Otras 344,242 137,537 

Impuestos 9 328,177 328,162 

Otras 6,480 4,638 3,846,067 4,827,020 

1,064,823 531,054 Ingresos diferidos 10 2,191,074 2,281,274 

inventarios 4 2,341,185 2,498,427 Pasivos acumulados 

Beneficios sociales 14,266 37,241. 

Gastos pagados por anticipado 2f 236,269 486,186 Intereses por pagar - 2,700 
impuestos 89,059 65,338 

Total del activo corriente 3,664,476 3,775,988 

— 2,294,399. 2,386,553, 
ACTIVOS FIJOS, neto 5 10,465,583 10,939,564 

Total del pasivo corriente 6,173,938 7,638,573 

CARGOS DIFERIDOS 6 921,479 1,233,923 

PATRIMONIO 

(Véanse estados adjuntos) 8,877,800 ca 8,310,902_ 

15,051,538 15,949,475 15,051,538 _ 15,949,475 

   Las notas explicativas anexas 1 a 12/Son parte integrante de los estados fin 

Aa Re, 
Ácdo. Cartos alero C. Iñg. Juan Carlos Calero Jos sn 

Gerente General Subgerente General Gerente Financiero 
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COMPAÑIA ATUNERA DE MANTA S.A. ATUMSA 

ESTADOS DE RESULTADOS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

  

  

2005 2004 

Ventas netas 12,256,479 9,084,414 

Costo de productos vendidos (11,632,558) (8,751,478) 

Utilidad bruta 623,921 332,937 

Gastos 
Operacionales (254,795) (289,049) 
Financieros (netos) (7,978) (34,854) 
Utilidad (Pérdida) en cambio (neta) 179,797 (140,389) 

(82,976) (464,292) 

Utilidad (pérdida) operacional 540,945 (131,356) 

Otros ingresos (egresos), neto 102,718 (12,632) 

Utilidad (pérdida) antes de la participación de los 
trabajadores en las utilidades y del impuesto a la renta 643,663 (143,988) 

impuesto a la renta (76,965) - 

Utilidad (pérdida) neta del año 566,698 (143,988) 

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son nte de los estados financieros. 

La 
Léd do. có ero C. Fa Juan Carlos Calero 

  

Geren cc Fri General Gerente Financiero 

 



  

  
  

COMPAÑIA ATUNERA DE MANTA S.A. ATUMSA 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

Reserva Reserva de Pérdidas 
Capital (1) Legal Capital acumuladas Total 

Saldo al 31 de diciembre del 2003 2,055,404 79,020 9,109,052 (2,788,586) 8,454,890 

Pérdida neta del período - - - (143,988) (143,988) 

Saldo al 31 de diciembre del 2004 2,055,404 79,020 9,109,052 (2,932,574) 8,310,902 

Utilidad neta del periodo - - - 566,698 566,698 

Saldo al 31 de diciembre del 2005 2,055,404 79,020 9,109,052 (2,365,876) 8,877,600 
  

(1) Corresponden a 2,055,404 acciones nominativas y ordinarias de US$1 cada una. 

     
Las notas explicativas anexas 1 a 1 

et 
  

“Lcdo. Car ales Calero C. 

Gerente General 

img. Juan Carlos Calero 

Subgerente General 

On parte integrante de los estados financieros. 

  

erente Financiero
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COMPAÑIA ATUNERA DE MANTA S.A. ATUMSA 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 
a Notas 

Flujo de fondos de las operaciones: 
Utilidad (Pérdida) neta del año 
Más - cargos a resultados que no representan movimiento 

de fondos: 
Depreciación 
Amortización de diferencial cambiario 

Amortización de costos de reparaciones mayores o
O
o
D
a
 

Cambios en activos y pasivos 

Documentos y cuentas por cobrar 

Inventarios 
Gastos pagados por anticipado 

Cuentas por pagar 
Pasivos acumulados 

Cargos diferidos 6 

Ingresos diferidos 10 

Fondos netos provistos por las operaciones 

Flujo de fondos de las actividades de inversión 

Incremento de activo fijo neto 5 

Fondos netos utilizados en las actividades de inversión 

Flujo de fondos de las actividades de financiamiento: 
Sobregiros Bancarios 
Disminución de la porción coriente de la deuda a largo plazo 
Disminución deuda a largo plazo 

Fondos netos utilizados en actividades de financiamiento 

(Disminución) Incremento neto de efectivo 

Efectivo al inicio del año 

Efectivo al final del año 

     
Las notas explicativas anexas 1 a 1 

    

Ing. Juan Carlos Calero 

Subgerente General 

  

  

  

  

  

son parte integrante de los 

2005 2004 

566,698 (143,988) 

602,640 593,334 
67,619 - 

244,825 - 

1,481,782 449,346 

(533,769) (471,516) 
157,242 (932,073) 
249,917 303,781 
(980,953) 2,889,683 

(1,954) 9,569 
- (1,166,304) 

(90,200) 982,588 

282,065 2,065,074 

(128,659) (27,760) 

(128,659) (27,760) 

33,472 - 
(425,000) (1,487,500) 

- (425,000) 
(391,528) (1,912,500) 
(238,122) 124,815 
260,321 135,506 

22,199 260,321 

estados financieros. 

  

Gerente Financiero 
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COMPAÑIA ATUNERA DE MANTA S.A. ATUMSA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 

NOTA 1 - OBJETO SOCIAL Y OPERACIONES 

La Compañía fue constituida como resultado de la escisión de Conservas Isabel Ecuatoriana S.A., 
aprobada por la Superintendencia de Compañías el 29 de noviembre del 2001 e inscrita en el 
Registro Mercantil el 12 de diciembre del mismo año. El objeto de la Compañía es dedicarse a la 
importación, exportación, compra, venta, comercialización, administración y explotación de 
buques pesqueros y barcos dedicados a la pesca, transporte marítimo; y, en general realizar todas 
las actividades relacionadas con la captura de pescado e industria pesquera. 

El único accionista, Conservas Garavilla, esta domiciliado en el exterior, debido a ello Compañía 

Atunera de Manta S.A. Atumsa es considerada como una compañía extranjera según el Régimen 
Común de Tratamiento de capitales extranjeros previsto en la decisión 291 de la Comisión del 
Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite repartir utilidades después de impuestos y 
participación de los trabajadores en las utilidades. 

La Compañía Atunera de Manta S.A. Atumsa forma parte del grupo de empresas Garavilla. Cada 
una de las empresas que conforman el referido grupo económico tiene a su cargo una o más 
etapas de producción, distribución y venta de los productos. Las operaciones de la Compañía 
Atunera de Manta S.A. Atumsa corresponden mayormente a la captura del pescado y a la venta 
del mismo a Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. para su procesamiento. En consecuencia, las 
actividades de la Compañía y sus resultados corresponden principalmente a las vinculaciones y 
acuerdos existentes con el resto de las compañías del referido grupo económico. Ver Nota 7. 

La Compañía para su operación no mantiene personal en relación de dependencia porque los 
servicios de operación de los barcos, administración y de personal los proporcionan compañías 
tercerizadoras locales y compañías domiciliadas en el exterior especializadas en ello. Por lo 
expuesto, de acuerdo al criterio de sus asesores legales, no ha constituido provisión para 
participación de los trabajadores en las utilidades. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC) y están basados en el costo histórico. 
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b) 

c) 

d) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en 
dólares estadounidenses. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados 
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y 
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Inventarios - 

Los inventarios de pescado congelado y repuestos se presentan al costo histórico, utilizando el 
método de costo promedio para la imputación de las salidas de dichos inventarios. El saldo del 
rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. 

El inventario en tránsito de pescado congelado se encuentra valorado al costo promedio de la 
última liquidación de venta de pescado efectuada. La diferencia entre el costo estimado de 
mercado (última liquidación de venta) y los costos reales incurridos en la pesca se registra en la 
cuenta de créditos diferidos hasta que se liquide la captura. Ver literal e). 

Activos fijos - 

Se muestra al costo histórico establecido al momento de la escisión y/o fusión, menos la 
depreciación acumulada; el monto neto del activo fijo no excede su valor de utilización 

económica. 

El valor de los activos fijos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de 
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones 
menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año. A partir del año 
2004 la Compañía amplió la estimación de vida útil de sus buques pesqueros San Andrés y Charo 
de 15 a 25 años, ver Nota 2 j). 

Cargos diferidos - 

El rubro incluye pérdidas netas en cambio diferidas en 1999 por Atuneros del Pacífico S.A. 
Atunpac (compañía absorbida), transferidas a la Compañía al momento de la fusión de acuerdo 

(2) 
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e) 

h) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

con las disposiciones legales que rigieron para dicho ejercicio, para ser amortizadas en un plazo 
de hasta diez años a partir del 2000. El monto de pérdidas transferido ascendió a US$1,338,063 
de los cuales se han amortizado US$1,270,444 en el año 2003. Durante el año 2004 no se 

realizaron con cargo a los resultados del año amortizaciones de las referidas pérdidas, en tanto 
que durante el año 2005 la referida pérdida fue totalmente amortizada, generando cargos a los 
resultados del año por US$67,619. 

Adicionalmente en el año 2004 se registran en este rubro, costos correspondientes a 

mantenimiento realizados a los buques los cuales se amortizan en un período de cinco años. Ver 
literal g) y Nota 6. 

Ingresos diferidos - 

Los saldos de ingresos o cargos diferidos (según corresponda) corresponden a la variación existente 
entre el costo estimado de mercado y los costos reales de las capturas efectuadas por los buques 
pesqueros de la Compañía, que se encuentran en alta mar al cierre del ejercicio, en función a las 
toneladas capturadas al 31 de diciembre de cada año y que son reportados por dichos buques 
pesqueros. Estos valores son llevados a resultados al momento de la liquidación de la captura. 

Gastos pagados por anticipado - 

Corresponde básicamente a los saldos valorados de las existencias de combustible que al 31 de 
diciembre se encontraban en los buques pesqueros de la Compañía, los mismos que fueron 
utilizados en las capturas de pescado efectuadas a partir del 1 de enero del siguiente año. Los 
saldos de combustible se muestran al costo histórico. 

Reparación de buques pesqueros - 

En el año 2004 la Compañía incurrió en gastos por reparaciones mayores y redes de pesca por 
US$1,166,304. Estos gastos han sido diferidos a un período de 5 años, plazo después del cual se 
estima que los buques entrarán en nuevas reparaciones. Ver literal d). 

Impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible. 

(3) 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables. A partir del ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas 
por el contribuyente. 

La Compañía no calculó provisión para impuesto en el año 2004 debido a que el resultado de 
dicho período no arroja utilidades tributables. Para el año 2005, habiendo optado por la 
alternativa de reinversión parcial, la Compañía calculó la provisión para dicho impuesto a la tasa 
del 15% para US$365,203, por las utilidades restantes se aplicó la tasa del 25%. De no 

materializarse dicha reinversión hasta el 31 de diciembre del 2006, la Compañía deberá pagar la 
diferencia de impuesto junto con los recargos correspondientes. 

Reserva de capital - 

La Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre 
del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no está disponible 
para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es 
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía. 

Cambio en estimación contable - 

Depreciación de buques 

La Compañía cambió con efecto al 1 de enero del 2004, basado en estudio técnico preparado por 
la Administración, la estimación de la vida útil de sus buques Charo y San Andrés (incluidos en el 
rubro de Activos Fijos) pasando de 15 años a 25 años. Hasta el 2003 se depreciaban en 15 años. 
La Administración considera que por las características operativas actuales de la Compañía, el 
desgaste propio de la operación de los buques y la aplicación de planes quinquenales de 
mantenimiento, el cambio adoptado permite una medición más razonable del resultado de sus 
operaciones. El cambio en la estimación representa una disminución del gasto de depreciación del 
año 2004 de aproximadamente US$630,000. Ver Nota 5. 

NOTA 3 - POSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR ESTADOUNIDENSE 

La posición en monedas distintas al dólar estadounidense, al 31 de diciembre del 2005 y 2004 está 
representada por: 

(Véase página siguiente) 

(4) 

 



3 
1 

v
0
1
 

07
37
7 

3
1
7
1
0
1
0
1
0
1
0
1
7
 

pr
oa
 

e. 
1 

1
5
1
7
1
7
 

Y 
7 

1 

NOTA 3 - POSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR ESTADOUNIDENSE 

(Continuación) 

  

  

  

  

2005 2004 

Mercado libre Mercado libre 
Euros Euros 

Activo 

Caja y bancos 531 51,701 

531 51,701 

Pasivo corriente 

Cuentas por pagar 

Compañías relacionadas 1,956,964 1,041,544 
Proveedores 16,818 39,163 

Otras cuentas por pagar 285,986 124,683 

Pasivos Acumulados 11,296 11,296 

2,271,064 1,216,686 

Posición neta pasiva expresada en euros (2,270,533) (1,164,985) 
  

La tasa de cambio vigente en el mercado libre de cambios al 31 de diciembre del 2005 y 2004 fue 
de 1.1797 y 1.3621 euros por US$1 respectivamente. Las diferencias en cambio resultantes de estos 
pasivos se registran en resultados del ejercicio en el rubro Utilidad o (Pérdida) en cambio. 

NOTA 4 - INVENTARIOS 

Composición: 

  

2005 2004 

Pescado (1) 2,191,073 2,300,775 

Repuestos y accesorios para buques pesqueros 150,112 197,652 

2,341,185 2,498,427 
  

(1) Incluye en el año 2005: i) US$1,872,356 correspondientes a 2,474 toneladas métricas de 

pescado que fueron capturados por los buques pesqueros de la Compañía que al 31 de 
diciembre del 2005 se encontraban en una bodega externa, esperando ser recibidos a 
satisfacción por Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. y ii) US$318,717 correspondientes a 328 
toneladas métricas de pescado que fueron capturados por los buques pesqueros de la 

(5) 
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NOTA 4 - INVENTARIOS 

(Continuación) 

Compañía que al 31 de diciembre del 2005 se encontraban en alta mar; y en el año 2004 
incluye US$2,281,284 correspondientes a 2,450 toneladas métricas de pescado que fueron 
capturados por los buques pesqueros de la Compañía que al 31 de diciembre del 2004 se 
encontraban en alta mar. Ver Nota 2 e) y 2 f). A la fecha de revisión de estos estados 
financieros se han liquidado la totalidad de las existencias de pescado que se mantenía en 
bodegas y en los buques pesqueros al 31 de diciembre del 2005, sin que se generen 
pérdidas en la realización de este pescado. 

NOTA 5 - ACTIVOS FIJOS 

Composición: 

Buques de pesca (1) 
Muebles y equipo de oficina 
Vehículos 

Menos: 
Depreciación acumulada 

Total al 31 de diciembre 

Movimiento: 

Saldos inciales 
Adiciones (retiros), netos 

Depreciación del año (1) 

Total al 31 de diciembre 

  

  

  

Tasa anual de 

  

2005 2004 depreciación 

% 

18,449,742 18,322,487 4 y 6.7 

4,757 3,352 10 

21,460 21,460 20 

18,475,959 18,347,299 

(8,010,376) (7,407,735) 

10,465,583 10,939,564 

2005 2004 

10,939,564 11,505,139 

128,659 27,760 

(602,640) (593,334) 

10,465,583 10,939,564 
  

(1) Ver Nota 2 j). Debido al cambio en el estimado de la vida útil de los buques que se amplió 
de 15 a 25 años las tasas de depreciación fueron modificadas en el remanente de vida útil 
que les quedaba a cada buque hasta completar los 25 años. 

(6) 
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NOTA 6 - CARGOS DIFERIDOS 

Movimiento del año: 
2003 2004 

Saldo inicial 1,233,923 67,619 (1) 

Adiciones de costos de reparaciones mayores (2) - 1,166,304 

Amortización del año (312,444) - 

Saldo final 921,479 1,233,923 
  

(1) Saldo neto de pérdidas en cambio diferidas. Ver Nota 2 d) y g) que fueron amortizados en 
su totalidad en el 2005. 

(2) Ver Nota 2 g). Las reparaciones mayores concluyeron en septiembre del 2004 y su 
amortización se inició en octubre del 2004 y se extenderá hasta octubre del 2008. 

NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES 
CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante el 2005 y 
2004 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo esta denominación las compañías que 
forman parte del Grupo de empresas liderado por Garavilla: 

  

  

2005 2004 

Activo corriente 

Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. (1) 638,257 - 

Servus Shipping 68,628 - 

706,885 - 

Pasivo corriente 
Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. (1) 16,854 2,662,711 

Servus Shipping (2) 2,308,631 1,390,991 
Aitzugana S.L. - (9,062) 

Conservas Garavilla S.A. - 20,543 

Valeria Asociating - (1,873) 
  

2,325,485 4,063,310 

(7) 
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NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES 

CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

(Continuación) 

(1) Corresponde al saldo de ventas realizadas de pescado y gastos realizados por Conservas 
Isabel Ecuatoriana S.A. por cuenta de la Compañía Atunera de Manta S.A. Atumsa. El saldo 
será liquidado con las descargas realizadas por los buques pesqueros de propiedad de la 
Compañía. La Compañía durante los años 2005 y 2004, registró ventas de pescado a 
Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. por US$12,236,584 y US$8,680,767 respectivamente. En 

adición en el año 2004 Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. facturó a la Compañía 
US$705,856 en concepto de servicios de refrigeración y, en los años 2005 y 2004 Atumsa 
concedió a Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. un descuento en precios de venta de pescado 
por US$519,909 y US$217,504 respectivamente. 

(2) Saldo originado por la prestación de servicios especializados y en gastos realizados por 
cuenta de la Compañía por Servus Shipping S.A. generados en el manejo y operación de los 
buques pesqueros (Charo y San Andrés) de propiedad de la Compañía. Las transacciones 
con esta compañía relacionada están normados por un convenio de fecha 13 de diciembre 
del 2001. La Compañía durante el año 2005, registró gastos por los conceptos antes 
descritos por un valor de US$4,180,261 (Año 2004: US$2,953,381). 

Los saldos por pagar a compañías relacionadas y accionistas no devengan intereses y no tienen 

plazos definidos de pago, sin embargo la Administración estima que serán liquidados en el corto 
plazo. 

NOTA 8 - OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO 

2004 Porción corriente 

deuda a largo plazo 

Banco Español de Crédito 300,000 (1) 

Banco Popular Español 125,000 (1) 

425,000 

(1) Préstamos, recibidos como parte de la escisión descrita en la Nota 1, que fueron contratados 

para financiamiento del capital de trabajo. Devengan intereses equivalentes a la tasa Libor 
más 0.50%, con períodos de gracia de uno o dos años pagaderos trimestralmente o 
semestralmente a partir de junio de 1999 y con vencimientos finales en el año 2005. Estos 
préstamos que estaban garantizados por Conservas Garavilla S.A., principal accionista de la 
Compañía, fueron liquidados en el 2005. 

(8) 
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NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA 

Los años 2002 al 2005 están sujetos a una posible revisión fiscal por parte de las autoridades 
tributarias. 

Cambios en la legislación - 

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No, 494 del 31 de 
diciembre del 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas 
normas sobre la determinación de resultados tributables originados en operaciones con partes 
relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se publicó en el Registro Oficial No. 188 la 
Resolución del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005-640, a través de la cual se estableció 

el alcance de dichas normas y los requerimientos de información a las autoridades. 

A la fecha de emisión de los estados financieros la Administración de la Compañía, basada en el 
análisis preliminar realizado en conjunto con sus asesores tributarios, ha concluido que no 
existirían efectos significativos de las referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados 
por la Compañía al 31 de diciembre del 2005. El estudio final será concluido en la fecha 
requerida por las autoridades tributarias ecuatorianas. 

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas - 

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un año puede compensarse con 
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin exceder en cada año el 
25% de las utilidades obtenidas. 

Durante el año terminado al 31 de diciembre del 2005 la Compañía, dedujo del ingreso 
imponible aproximadamente US$160,000 correspondientes a la amortización de pérdidas fiscales 
acumuladas, por lo que la provisión para impuesto a la renta del año se redujo en 
aproximadamente US$40,245. Al cierre del año 2005 las pérdidas tributarias acumuladas 

ascienden a US$2,450,954 (2004: US$2,467,947), las que no consideran posibles efectos de 

revisiones tributarias que se realicen. 

Amortización de pérdidas en cambio - 

Según se explica en la Nota 2 d), haciendo uso de una norma complementaria emitida por la 
Superintendencia de Compañías, la Compañía amplió a seis años el plazo originalmente fijado por 
las autoridades para la amortización de pérdidas en cambio diferidas en 1999. Con base en la 
opinión de sus asesores legales, la Compañía consideró que la amortización de dichas pérdidas en 
el 2005 (US$67,619) es también aplicable para fines tributarios. Este criterio podría no ser 
compartido por las autoridades competentes. 
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NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA 

(Continuación) 

Documentos y cuentas por cobrar - impuestos - 

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la compañía mantiene retenciones de impuesto a la renta que 
totalizan aproximadamente US$328,177 y US$328,162, respectivamente de los cuales se ha 
reclamado US$44,951 (2001) y el saldo está en trámite de recuperación. 

NOTA 10 - INGRESOS DIFERIDOS 

Corresponde a la pesca de los buques San Andrés y Charo por US$158,090 (2004: 
US$1,198,000) y US$160,628 (2004: US$1,102,775), respectivamente, que se encontraban en 

altamar al 31 de diciembre del 2005 y que se liquidaron en enero del 2006 y 2005. También 
incluye US$1,872,356 correspondientes a 2,474 toneladas métricas de pescado que fueron 
capturados por los buques pesqueros de la Compañía que al 31 de diciembre del 2005 se 
encontraban en una bodega externa, esperando ser recibidos a satisfacción por Conservas Isabel 
Ecuatoriana S.A. En los primeros meses del 2006 este pescado fue liquidado y vendido sin que se 
generen pérdidas. 

NOTA 11 - CONTRATOS SUSCRITOS 

Servicios de personal - 

La Compañía ha suscrito contratos de prestación de servicios de personal con las siguientes 
compañías: Nexos Group S.A. y Listos Group S.A. los cuales le proveen de personal temporal, 
necesario para el funcionamiento de operaciones. En compensación, la Compañía cancela el 2% 
sobre el valor que resulte del pago del salario básico más prestaciones y beneficios de Ley del 
personal asignado a Atunera de Manta S.A. ATUMSA, además del costo de alimentación y 
transportación de dicho personal. El plazo de duración es de un año a partir de la fecha de 
suscripción de estos contratos. 

El Decreto Ejecutivo No. 2166 publicado en el Suplemento al Registro oficial No. 442 del 14 de 
octubre del 2004, con vigencia a partir del 2005, incorporó nuevas normas y regulaciones sobre 
los servicios de tercerización de personal que afectan el esquema actual de operación de la 
Compañía. El Ministerio de Trabajo y Recursos Humanos, dispuso prórrogas en favor de las 

compañías tercerizadoras de la aplicación de este decreto hasta el 30 de octubre del 2005. La 
Compañía considera que de acuerdo al giro normal de la industria de la pesca, estas 
contrataciones de personal son temporales, de acuerdo a las necesidades de personal y a los 
factores externos como las vedas y demás condiciones. Por lo tanto es criterio de la 

(10) 

 



NOTA 11 - CONTRATOS SUSCRITOS 

. (Continuación) 

Administración y de sus asesores legales que la Compañía estaría cumpliendo con la normativa 
vigente. 

) 

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES ( 

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de preparación de estos estados financieros (24 de 
febrero del 2006), no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la 
Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan 
revelado en los mismos. O 
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