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INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A, IBEROPESCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS NS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 e

1.

DESCRIPCION Cl

1 SQL BER CAl CA.- Fue constituida el 1 de
octubre de 2001 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de diciembre del mismo afio en la
ciudad de Manta — Ecuador. Su actividad principal es la pesca maritima y continental de peces
y otras especies acuaticas. La Compafifa mantiene asignado por el Servicio de Rentas Internas
- SR el Registro Unico de Contribuyentes - RUC No. 1391716338001.

Mediante el acuerdo ministerial No. 090-A del 24 de junio del 2011, el Ministerio de Agricultura,
Ganaderla, Acuacultura y Pesca establecié una veda a la pesca de atin por buques, los cuales

pueden acogerse a uno de los siguientes periodos: del 29 de julio hasta el 28 de septiembre de
2011; 6 del 18 de noviembre de 2011 hasta el 18 de enero de 2012.

Operaciones.- Al 31 de diciembre del 2011, la Compafila mantiene las siguientes lineas de
productos y servicios: pesca por especies (yellowfin, skipjack, bigeye, dorado, melva y wahoo)
servicio de talleres y grias, de las cuales la venta de atin por especies representa el 97.59%
del total de los ingresos. Adicionaimente en el afio 2011, el 97.86% de las ventas de pescado
por especie fueron realizadas principalmente a Eurofish S.A,, una compafiia relacionada, el
saldo que adeuda al 31 de diciembre del 2011, asciende a US$. 4,291,363, nota 4. El
abastecimiento de materiales, repuestos y accesorios para el mantenimiento y reparacion de
las embarcaciones, es efectuado mediante negociaciones realizadas con proveedores del

exterior y locales. Durante el afio 2011, las ventas de pescado por especies, alcanzaron las
14,540 toneladas.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

e_cumplimiento.- Tal como es requerido por la NIIF No. 1: “Adopciéon por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera®, los estados financieros
adjuntos de la Compafila por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 (periodo de
transicion), han sido ajustados al 1 de enero del 2011 a NUF, con el propésito de ser utilizados
exclusivamente en el proceso de aplicacién de las NIIF para los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011 y puedan constituir ambos periodos una base
comparativa uniforme. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de dicierhbre del
2010 reportados a la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y Servicio de Rentas

Internas (SRI), fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC,
las cuales difieren en ciertos aspectos con las NIIF.

Los presentes estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011,
constituyen los primeros estados financieros de la Compafila preparados de acuerdo con NIIF,

su adopcion es integral, explicita, sin reservas y su aplicacion es uniforme en los ejercicios
econdmicos.

La preparacidon de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion de la Compafiia utilice ciertos estimados contablies criticos y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafifa, con el objeto de definir la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su
aplicacion en las politicas contables de la Compatfiia. Las areas que involucran mayor grado de
juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los
estados financieros, son descritos mas adelante. Las estimaciones y supuestos utilizados estan
basados en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin

embargo, los resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a
la ocurrencia de eventos futuros.
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Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las

NIIF (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINtF y SIC por sus
siglas en Inglés). Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros fueron preparados

de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), sin embargo al 1 de enero del
2011, los mismos fueron ajustados.

La Superintendencia de Compafiias mediante Resoluciones No. 06.Q.IC1.003 y No.
06.Q.IC1.004 publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y
NIIF respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte
de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisién que fue ratificada con la Resolucién
No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 de! 2008.

El 20 de noviembre de! 2008, la Superintendencia de Compatiias emitid la Resoluciéon No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecla un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencionada disposicion legal, la Compafila aplico obligatoriamente las NIIF a partir de enero
1 del afio 2011, teniendo como periodo de transicién el afio 2010.

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafilas emitid la Resolucién No.
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el R.O. No. 94, mediante la cual se establecié un

instructivo complementario destinado para la implementacién de los principios contables (NIIF)
para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

Durante el afio 2011, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, procedié a emitir las
siguientes disposiciones: Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del
2011 (Destino de los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva
por valuacién o superévit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes
de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF
y la Norma Interacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades —
PYMES, superévit por valuacion, utilidades de compafilas holding y controladoras y
designacién e informe de peritos), Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11010 publicada en octubre
11 del 2011 (Aplicacién de las Normas Intemacionales de Informacién Financiera — NIIF y de la
Norma Intemacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades —
PYMES para las compalilas sujetas al control y vigilancia de la Superintendencja de
Compalfilas del Ecuador) y Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11.015 publicada en diciembre 30
del 2011 (Normar en la adopcién por primera vez de las NIIF para las PYMES, la utilizacién del
valor razonable o revaluacién como costo atribuido, en el caso de los bienes inmuebles).

Declaracién explicita y sin reservas.- La Administracién de la Combaﬂla ha procedido a la
emision final de los presentes estados financieros con fecha mayo 4 del 2012 y se estima que

hasta fines de mayo de! mismo afio, sean puestos a disposicién de la Junta de Accionistas para
su aprobacién final.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia, para la
elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Pregsentacion de estados financieros comparativos.- Los estados financieros auditados del
afio 2011, no se presentan en forma comparativa con los estados financieros del afio 2010,
conforme lo requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera, en razdn de que
no fue practico restablecer la informacién condensada incluida en el informe de auditoria del
afio 2010 respecto de sus activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos.




PRINCIPALES POLITICAS CONTA§L§§ (Continuacién)

nal.- Los estados financieros adjuntos de la Compafifa estan expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario
donde opera la Compaliia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

Activos y pasivos financieros e Instrumentos de patrimonio.- Comprende instrumentos
financieros y categorias de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por
pagar y acciones de la Compafiia (instrumentos patrimoniales). Se registran inicialmente a su
valor razonable, mas los costos de transaccion directamente atribuibles a la compra o emision
de éste y se registran en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. El
reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la

Compafila sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compalfiia -

transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y
beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la
obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente:

= Cuyentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacién de la
venta del producto y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, nota 4.

» Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacién de la
compra de materiales (bienes) y de la recepcion de Servicios (prestacién de servicios
profesionales), que son utilizados para el proceso productivo, nota 12.

» Acciones de la Compafiia.- Estan representadas por titulos ordinarios y nominativos que

* no cotizan en Bolsa de Valores en Ecuador, siendo sus accionistas Angel Diaz Garcla, José

- Dfaz Garcla, Roclo Diaz Garcla y Rogelia Garcia Rodriguez, de nacionalidad ecuatoriana,
nota 15.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a [INDUSTRIAL PESQUERA
IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA tales como: liquidez, crédito, mercado y generales de
negocio, tal como se detalla a continuacion:

Mercado.- La Compafifa considera que no habrd efectos importantes en resuitados o
patrimonio por posibles cambios en costos de obligaciones los cuales son cubiertos con el
margen bruto de ventas. La Administracién considera que no hay riesgos importantes dg tasa
de cambio pues los activos y pasivos financieros estan presentados en délares americanos,

respecto al mercado de la Compafifa, no se considera mayores riesgos, debido a que su
produccién es comercializada a importantes clientes.

Financieros.- Al 31 de diciembre del 2011, los pasivos corrientes representan el 82% con

relacion a los pasivos totales. El capital de trabajo es de US$. 10,979,967 y el (ndice de liquidez
es de 1.26.

uival de .- Para propdsitos de elaboracion del estado de flujos de
efectivo al 31 de diciembre del 2011, la Compafifa considera como efectivo y equivalente de
efectivo, las cuentas de caja y bancos.

Cuentas por cobrar comerciales.- Estan registradas desde el inicio a su valor de transaccion,
procediéndose con posterioridad a reconocer con cargo a resultados del afio una provision
para cubrir posibles pérdidas que pueda llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas
por cobrar (clientes) en base a una evaluacion de las mismas de acuerdo a lo establecido en
las disposiciones tributarias legales vigentes.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Existencias - Estan representados por materiales, insumos y equipos de pesca, los cuales son
utilizados en los mantenimientos y reparaciones de las embarcaciones. Adicionalmente,
incluyen costos de pesca conformados por gastos incurridos en las faenas de pesca, los cuales

son liquidados y transferidos al costo de venta, una vez que el producto haya sido
comercializado.

Propledad, planta y equipos.- Estan registrados al costo de adquusncabn menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de perdidas por deterioro, si las hubieren. Los

pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de lmportancaa son
capitalizadas.

Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base
la vida 0til estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas

Edificios 5%
Maquinarias y Equipos 10%
Instalaciones 10%
Muebles, enseres y equipos de oficina y comunicacion 10%
Vehiculos ' 20%
Equipos de computacién 33.33%

La Administracion de INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA
debe establecer procedimientos para asegurarse de que sus activos fijos estan contabilizados
por un importe que no sea superior a su importe recuperable. Los activos fijos estaran
contabilizado por encima de su importe recuperable cuando su importe en libros exceda de!
importe que se pueda recuperar a través de su utilizacién o de su venta, por lo que el mismo se

presentaria como deteriorado y se debera reconocer una pérdida por deterioro del valor de ese
activo. .

Inversiones en acclones.- Hasta el afio 2009, estan registradas con base al costo de
adquisicién ajustado utilizando para tales efectos el método de participacion, en aquellas
inversiones en acciones, donde se mantenia aportacion mayor al 20%. En el afio 2010, la
compafila no efectué el ajuste correspondiente por el valor patrimonial proporcional. A, partir
del afio 2011, la Administracion de la Compafila, basado en la NIC 27, no ajusto las mismas
por medio del método de participacion, en razén de que las inversiones en acciones que se
mantienen no se registran ni estan en proceso de registrarse en conjunto con sus estados
financieros en una comisién de valores u otra organizacién reguladora, consecuentemente los
saldos de inversiones en acciones deben ser medidos al costo o al valor razonable. Los
aumentos y disminuciones futuros, de los saldos de inversiones en acciones seran cargados y
acreditados a resultados en funcién a la realizacién de activos y pasivos en las empresas en
donde se mantienen las participaciones, nota 9.

Otros activos no corrientes.- Al 31 de diciembre del 2011, existen activos que no han sido
utilizados para las operaciones de la Compafiia y correspondientes a inmuebles.

obligacion entes .- Estan reconocidos mediante el método del devengo y se
originan cuando la Compafila mantiene una obligacion producto de eventos pasados y lo
establecido por la legislacion laboral, normativas del Seguro Social 0 acuerdos contractuales.

Provisiones por beneficios a empleados.- El Art. 219 del Cédigo de Trabajo establece la
obligacién por parte del empleador de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
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PRINC ic LES (Continuacién)

trabajadores que por 25 afios o mdas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma Compafila. El referido Cédigo establece también una
bonificacion por desahucio en caso de terminacion de la relacion laboral, que consiste en el
pago al trabajador del 25% equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada afio de
servicio prestado. Para el efecto, la Compafila registra una reserva matematica basada en
estudio actuarial realizado por una firma de actuarios independientes, nota 14.

Reservas.- La Superintendencia de Compafilas del Ecuador mediante Resolucidn
SC.ICI.CPAIFRS.G.11007 y publicada en octubre 28 del 2011, establecié el destino de los
saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o
superavit por revaluacion de inversiones, determinandose que las compafilas que presenten
saldos en estas cuentas deban transferirios al patrimonio de los accionistas a la cuenta de
utilidades retenidas, dividiéndose para tales efectos los saldos de las cuentas antes
mencionadas en auxiliares independientes. Estos saldos acreedores solo podran ser
capitalizados en la parte que excedan a las pérdidas de periodos anteriores y actuales o
devueltos en el caso de liquidacion de la Compatiia.

Superévit por valuacion.- El saldo es originado por el ajuste a valor de mercado de las
propiedades planta y equipos (embarcaciones). De conformidad con lo establecido en la
Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.07 emitida por la Superintendencia de Compafilas y
publicada el 28 de octubre del 2011, establece que el saldo acreedor puede ser transferido a la
cuenta de utilidades retenidas, en la medida que el activo revaluado sea utilizado, sin embargo
se transferird cuando se produzca la baja o la enajenacién del mismo. Al 31 de diciembre del

2011, la Compafila procedié a efectuar la reclasificacién del saldo de esta cuenta a Utilidades
retenidas.

Reserva legal.- La Ley de Compafilas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y

pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.- La Compafiia reconoce los ingresos cuando
se efectiia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos, beneficios y servicios sobre
la propiedad de los productos. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas asl
como también sus costos y gastos en funcién al método de! devengado

ipacién de ) res en las utill .- La Compafila reconoce con cargd a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados en las

utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, nota 17.

impuesto a la renta.- La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del aflo en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta sera del 24%
sobre las utilidades gravables (14% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). Durante el afio 2011, la Compafiia
calculd la provision para impuesto a la renta aplicando la tasa del 24%, nota 19. Con la puesta
en marcha del Cédigo Organico de la Produccién Comercio e Inversiones publicado el 29 de
diciembre del 2010, a través del R.O No. 351, se establece por medio de las disposiciones
transitorias, la reduccién de la tarifa del impuesto a la renta, misma que se aplicara en forma
progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y
22%, respectivamente.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
- Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,

requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALEN EFECTI
Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

(Délares)
Bancos 1,016,048
Caja _ 24 671
Inversiones en acciones 164
Total —1.040,883

Bancos.- Al 31 de diciembre del 2011, corresponden principalmente a saldos mantenidos en
cuentas corrientes con instituciones bancarias locales y del exterior por US$. 479,296 y USS$.

536,752, respectivamente, los cuales estan dlspombles a la vista y sobre los mismos no existe
restriccion que limite su uso.

ACTIVOS FINANCH
Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

(Dolares)
Partes relacionadas, nota 18 7,120,430
Deudores varios 952,891
Clientes - 155,183 -
Empleados 77,337
Notas de crédito - SR! 75210
Total 8,381,051

Partes relaclg'ngdas.- Al 31 de diciembre del 2011, corresponde principalmente a importes por
cobrar a Eurofish S.A., compafila relacionada, por US$. 4,291,363, correspondiente a

facturacion de atin (yellowfin, skipjack y bigeye). Estas cuentas por cobrar generan el 4%
interés mensual y tienen vencimiento promedio de 30 dias.

Deudores varios.- Al 31 de diciembre del 2011, representan principaimente importes por
recuperar a la compafila Keskin Shiping por US$. 952,392, correspondientes a venta de
repuestos de acuerdo a contrato suscrito con barcos asociados. A la fecha de emisién de este
informe (mayo 4 del 2012), se ha recuperado US$. 200,000. Esta cuenta por cobrar no genera
interés y no tiene fecha especifica de vencimiento.

EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre 2011, un detalle es el siguiente:
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(Délares)
Materiales, insumos y equipos 1,802,115
Costos de pesca por liquidar 549,457
En transito ' 12,879
Total 2,364,451

Materiales, insumos v equipos.- Al 31 de diciembre del 2011, representan principaimente
materiales, repuestos y accesorios de operacion por US$. 1,548,323, los mismos que son
utilizados cuando se requieran mantenimientos y reparaciones en los buques.

Costos de pesca por liquidar.- Al 31 de diciembre del 2011, incluyen costos de pesca de los
“Buque Dofla Roge” y “Buque Don Bartolo” conformados por los gastos incurridos en los vigjes
de pesca por USS. 214,677 y US$. 334,780, respectivamente, los cuales son liquidados y
transferidos a costo de venta una vez que el producto haya sido comercializado.

ACTIV! IMP S CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

(bélares)

Impuesto al valor agregado 532,662
Crédito tributario por retenciones en la fuente 203,136
Total —l35.798
Impyesto al valor agreqado - IVA.- Al 31 de diciembre del 2011, el saldo de Impuesto al Valor

Agregado incluye US$. 532,662 correspondientes a reclamos en tramite efectuados y por
efectuar por la Compafiia ante el Servicio de Rentas Internas (SRI) por devolucién del impuesto
al valor agregado pagado en la adquisicin de materiales y suministros utilizados en
comercializacién de productos que la Compafila transfiere a exportadores directos. De
acuerdo a la Ley Orgéanica Régimen Tributario interno, se establece que daran derecho a
crédito tributario total las transferencias directas a exportadores gravadas con tarifa cero por
ciento. En el afio 2011, la Compafila efectud ante el Servicio de Rentas Internas, una soficitud
para la recuperacion del Impuesto al Valor Agregado correspondiente al periodo comprendido

desde agosto del 2010 a mayo del 2011, procediendo la Administracién tributaria a reconocer
USS$. 606,482. ,

Retenciones en la fuente.- Al 31 de diciembre del 2011, las retenciones en la fuente por USS$.
202,382 y US$. 675, corresponden a los ejercicios econémicos 2009 y 2010, realizadas por
clientes que de conformidad con la normativa tributaria vigente pueden compensarse en un
plazo méximo de tres afios, previa notificacion al Director General del SRI, como también
solicitar el reintegro de las retenciones en la fuente, mediante tramite de pago en exceso,

cuando el impuesto a la renta causado en el ejercicio corriente fuera inferior al anticipo pagado
mas las retenciones.

V Y OTR S ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Continuacién)
(Dé6lares)

Anticipos a proveedores 221,442
Seguros pagados: .

Buques 301,516

Propiedades, planta y equipos ' 15,812

Accidentes de trabajo 12,931
Total —t01.701

Anticipos a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2011, corresponden principalmente a
importes otorgados a la Sra. Claudia Leén Rosas por US$. 74,152, para tramites efectuados
por permiso de navegacion de pesca para cumplir con lo estipulado en el Reglamento de
Ordenamiento Pesquero del Atin y especies. En adicion, incluyen US$. 50,000 entregados a la
compafiia Sirsa Titanio Inc. proveedor del exterior en concepto de importacién de repuestos,
este anticipo fue liquidado en marzo 30 del 2012.

Sequros pagados.- Al 31 de diciembre del 2011. representa el costo de las primas de seguro

por devengar, contratadas con compafiias locales las cuales son liquidadas a la fecha de
vencimiento.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle de propiedades, planta y equipos, neto es el siguiente:

...... MOVIMIENTOS .....
Saldos al Ventas/ Reclasificaciones / Aportes Saldos al
010141 Adiciones balas Alustes Avalué
. ... (Dblares) . . ..
Terreno 7317 0 0 0 0 0 1,377
Edificios 605,003 0 0 ( 420475) 0 0 184,528
Flota pesquera 27,375,026 38,137 0 ( 207,760) 36,608,848 ( 63,724,251) 0
. Maquinarias y ] -

equipos 364,498 22578 ( 11,800) 0 0 0 . 375276
instalaciones 15,618 0 0 0 0 0 15,618
Equipos de '

bugues :

60,208 0 ( 20,180) 0 11,884 ( 51,932) 0

Equipo de

comunicacién 206,603 0 0 0 523474 (  730,077) 0
Sistema de

seguidad

buques 0 43,609 0 0 52,051 ( 95,680) 0
Muebles y

enseres 58,166 6,959 0 0 0 0 65,125
Equipos de

computacion . 68,985 1,954 0 0 0 0 70,919
Vehiculos 477,558 208317 | 68,819) ( 101.888) 0 0 513,171
Construcciones

en curso 32804 40,152 0 ( 72.958) 1] ] 0
Costo 20,271,826 359,706 ( 100,779) ( 893,076) 37,196,257 ( 64,601,920) 1,232,014
De

preciacion
acumulada (13.147238) ( 1.685485) ____ 80992 _ _ 300645 (24.772.683) _38.380.543 [ 744.220)
Total 6124588 ( 1.326770) (...J1Q.787) [..493431) 12423574 (26221377) 487788
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacion)

Aportes.- En diciembre 12 del 2011, mediante Acta de Junta General de Accionistas, ia
Compafifa decidi6 transferir a la Pesquera Atunes del Pacifico S. A. "ATUNPACIFICOSA" como

aportes en especie, embarcaciones, equipos de buques pesqueros, seguridad y comunicacion
valorados en US$. 26,221,377.

Registro de avalué.- Representa el incremento del valor en libros de los buques, equipos de
buque, comunicacién y seguridad por US$. 12,423,574, establecido mediante avallo realizado
el noviembre 23 del 2011, por Avaluac Cla Ltda., compatiia calificada ante ia Superintendencia
de Compafiias del Ecuador con el Registro No. 005. El referido informe hace referencia a las
caracteristicas especificas de los bienes considerando marca, modelo, serie, estado al
momento de la inspeccion, ubicacién y cotrespondiente valoracién, la misma que fue realizada
mediante andlisis comparativo de empresas con actividades similares, tomando en

consideracion que en caso de que sea necesaria la venta se puede dar en un mercado
potencial en corto y mediano plazo.

Transferencias.- Al 31 de diciembre de! 2011, la Compafiia efectud la reclasificacion a la
cuenta Otros Activos un inmueble valorado en US$. 493,431, nota 11.

INVERSIONES EN ACCIONES
Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

Partici-
(Ddlares) pacién
Elvayka S.A. 2,424,823 50.00%
Eurofish S.A. 2,219,135 36.89%
Howard Jhonson 164,860 2.67%
Pesquera Atunes del Pacifico S. A. 26,502,250 99.99%
Total - 31311068

El movimiento de las inversiones en acciones por el afto terminado el 31 de diciembre del 2011,
es el siguiente:

A

(Ddlares)
Saldo al inicio del afio ' 4,808,818
Aumento de capital Pesquera Atunes del Pacifico S. A. 26,502,250
Saldo al final del afio 31,311,068
Aumento de capital Pesquera Atunes del Pacifico S.A..- Al 31 de diciembre del 2011, la

Compatfila mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 12 de diciembre del
2011, con el objetivo de constituir Pesquera Atunes del Paclfico S. A., aportd los siguientes
activos valorados en USS$. 26,502,250. Un detalle es el siguiente:

(Dolares)
Embarcaciones:
Barco Dofia Roclo, matricula No. P-04-00576 9,286,646
Barco Dofia Roge, matricula No. P-04-00697 6,639,398
Barco Dofia Bartolo, matricula No. P-04-00637 6,298,011
Barco Dofia Maruja, matricula No. P-04-00847 4,268,195

Total ’ 26,502,250
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INVERSIONES EN ACCIONES (Continuacién)

Los activos mencionados anteriormente fueron transferidos al Patrimonio de la compaliia
Pesquera Atunes del Paclifico S. A., creada en diciembre 21. del 2011 e inscrita en el
Registrador Mercantil de ciudad de Manta el 29 de diciembre del 2011, siendo su accionista
principal Industrial Pesquera Iberoamericana S.A. IBEROPESCA.

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2011, representa saidos de importes por cobrar a la compafila Eurofish

S.A. por refinanciamiento de cartera por US$. 7,000,000, concedido en septiembre 30 del 2011,

a una tasa de interés anual del 8%, pagaderos trimestralmente con vencimiento en septiembre
30 del 2014.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES, NETO

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

(Dolares)
Propiedades adquiridas en Manta . A 658,307
Propiedades adquiridas en el exterior, nota 8 493,431
Propiedades adquiridas en Guayaquil . 317,736
Total 1469474

El movimiento de otros activos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, es el
siguiente:

(Ddlares)
Saldo al inicio del afio 949,210
Reclasificaciones, nota 8 493,431
Adiciones 26,833
Saldo al final del afio “ 1,469,474

]
Reclasificaciones.- Al 31 de diciembre del 2011, representan principalmente reclasificacién de
un departamento, nota 8. A la fecha de emision de este informe (mayo 4 del 2012), estas

propiedades se encuentran valoradas a su costo de adquisicion.
FINANC

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

(Dolares)
Proveedores:
Locales 1,460,511
Exterior 268,300
Partes relacionadas, nota 18 101,789
Empleados 10183
Total —1.840.763
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuacién)

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2011, incluye principalmente US$. 294,731 por pagar a
las compafilas Panamericana del Ecuador por contratacién de pélizas de seguros, Ocean Qil
por US$. 175,009, por compra de combustible para las embarcaciones y US$. 124,184 a
Zunibal por adquisiciones de equipos de comunicacion y pesca. Estas cuentas por pagar no

devengan intereses y tienen un vencimiento promedio entre 30 y 60 dias.
(o C TE

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

-(Do6lares)
Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta por pagar, nota 17 1,824,969
Otras obligaciones corrientes 214,289
Beneficios sociales: :
15% Participacion de trabajadores, nota 17 1,677,233
Vacaciones 22,119
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 28,360
Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) 5,817
Fondo de reserva 3,370
IESS:
Aportes al IESS 58,556
Préstamos hipotecarios 4,298
Préstamos quirografarios 8,111
SECAP 2,774
Total 3,840,890
Durante el afio 2011, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:
(Délares)
Saldo inicial 285,563
Mas: Provisiones 2,201,796
Menos: Pago (__750640)
Saldo final 1,736,899
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:
(Dolares)
Jubilacion patronal 209,760
Indemnizacion por desahucio 64,181
Total

—al3.941
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PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADQS (Continuacién)

Durante el afio 2011, el movimiento de la provisién para jubilacién patronal e mdemmzaclén por
desahucio, fue el siguiente:

. MOVIMIENTO . .

Saldos al Saldos al
01/0111 Provisién Pagos 31112111

. (Dolares). . .
Jubilacién patronal 95,091 115,337 ( 668) 209,760
Indemnizacién por desahucio 23,638 41449 ( 906) 64,181
Total —ti8.720 106786 (__1574) . 273941

El valor presente actuarial al 31 de diciembre del 2011, fue determinado en base a los
beneficios proyectados utilizando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Los

principales supuestos utilizados en la valuacién de la reserva matemdtica para la jubilacion
patronal fueron los siguientes:

Salario minimo vital (US$.) 264
Numero de empleados 207
Tasa de descuento anual (anual) 7%
Tasa de incremento salarial (anual) 3%

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social- Al 31 de diciembre del 2011, estd representado por 3.600.000 acciones

ordinarias y nominativas de US$. 1.00, siendo sus accionistas las siguientes personas de
nacionalidad ecuatoriana:

Acciones Dolares %
Angel Diaz Garcia 900.000 900,000 25%
José Diaz Garcfa 900.000 900,000 25%
Roci6 Diaz Garcla 900.000 900,000 © 25%
Rogelia Garcia Rodriguez 900.000 900,000 25%
Total 3600000 _.3600000 __100%

Con base en la Resolucion NAC-DGERCGC11-00393, emitida por el Servicio de Rentas
Internas el 17 de octubre del 2011, se dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC
como sociedades, deben obligatoriamente, informar ante el SRI, el domicilio o residencia y la
identidad de sus accionistas, participes o socios. De acuerdo al noveno digito del RUC de la
Compafiia puede presentar esta informacién hasta el 30 de junio del 2012.

Alustes por provigiones de afios anteriores.- En enero 1 del 2011, la Compafila procedid a
efectuar reversién de una provision constituida en el afio 2008, para reparaciones y
mantenimiento de las embarcaciones. La referida provision fue considerada como gasto no
deducible en la conciliacién tributaria de! ejercicio 2008.

Distribucién_de dividendos.- Durante el afio 2011, la Compafila procedi6 a distribuir
dividendos por US$. 841,794 comrespondientes a las utilidades del ejercicio econdmico 2010,
con base a la aprobaci6n de la Junta General de Accionistas, de fecha febrero 8 del 2011.
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P IMONIO N A ISTAS (Continuacién)

Utilidad por accidén.- La utilidad basica por accién, ha sido calculada dividiendo la utilidad neta
del ejercicio atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del niumero de acciones
en circulacion al 31 de diciembre del 2011.

INGRESOS Y COSTO D NTA!

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

Costo de
Blenes y/o servicios Ventas Ventas
(Délares)

Pesca por especies 23,653,367 10,695,564
Servicio por taller 501,004 1,280,471
Setvicio por transporte de gruas 66,075 34,253
Servicio por transporte de agua 16,623 23,652
Total —24.237.060 _12,033.940

IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta causado por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, se determina
como sigue: '

(Do6lares)

Utilidad antes de participacién de trabajadores e
impuesto a {a renta 11,181,553
Menos:

15% de participacion a trabajadores ( 1,677,233)

Beneficios por pago a trabajadores con capacidad especial ( 8,495)
Mas: .

Gastos no deducibles 15,204

+

Base imponible 9,511,029
Impuesto a la renta causado —tunn82.647

E! movimiento del impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, es
como sigue:

(Ddlares)
Impuesto a la renta causado ( 2,282,647)
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal 231,323
Saldo del anticipo pendiente de pago ( 139,093)
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 261,448
Retenciones por dividendos anticipados v 104,000

Impuesto a la renta a pagar, nota 13 | {__1,824,969)
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17. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

A la fecha de emisién de este informe (mayo 4 del 2012), 1a compaliia no ha sido fiscalizada.

Los afios 2008 al 2011, se encuentran abiertos a una posible revision por parte de las
autoridades fiscales.

18. TRANSACCIONES CON PART LACIONADAS

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por el aftio terminado el 31 de

diciembre del 2011 es como sigue:

(Ddlares)
Balance General:
Activos:
Cuentas por cobrar, nota
Eurofish S.A. (venta de productos) 4,291,363
Eurofish S.A. (refinanciamiento de cartera) 2,228,771
José Diaz Garcla (pago de dividendo) 329,333
Elvayka S.A. 213,626
Pesquera Atunes del Paclifico S.A. 46,464
Transmarina C.A. 10.873
Total 7.120.430
Cuentas por cobrar a largo plazo, nota 10
Eurofish S.A. 4234 469
Inversiones en acclones, nota 9
Pesquera Atunes del Paclifico S.A. 26,502,250
Elvayka S.A. 2,424,823
Eurofish S.A. 2219135
Total 31,146,208
Pasivos:
P lacionadas
Rogelia Diaz Garcla 80,642
Angel Dlaz Garcla 6,988
Roclo Diaz Garcla 4,000
Pesquera Atunes del Pacifico 159
Total 101,789
Estados de Resultados:
Ingresos:
especies
Eurofish S.A. 23,147,706
Transmarina C.A. 119,559
Tadel S.A. 8,904
Servicios de agua
Eurofish S.A. 9,543
Elvayka S.A. 4920
Pasan: 23,290,632
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SALDOS YT CIONES CON P CIONADAS (Continuacién)
(Do6lares)
Vienen: 23,290,632
Servicios de talleres y grias
Eivayka S.A. 259,442
Eurofish S.A. 193,670
Transmarina C.A. 40,520
Tadel S.A. 34,959
Servicios de arriendos
Eivayka S.A. 34,700
Total —23.853.923
COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle de los contratos suscritos por la Compatila es el
siguiente:

* Convenio de prestacién de servicios contables.- En enero 1 del 2006, se celebré un
convenio con Direccién Empresarial S.A. DIRECSA, con el objetivo de brindar servicios de
contabilidad, consultoria y apoyo a la Gerencia. Al 31 de diciembre del 2011, los
desembolsos por este concepto ascienden a US$. 79,551.

e Contrato de arrendamiento de oficinas y bodega.- En enero 1 del 2009, la Compafila
suscribié con la compafila ELVAYKA S.A., dos contratos con la finalidad de dar en
arrendamiento oficinas y bodegas ubicadas en la ciudad de Manta. El ingreso generado
por este concepto al 31 de diciembre del 2011, asciende a US$. 34,700, nota 18.

APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA —
NUF :

La Superintendencia de Compafilas mediante Resoluciéon No. 06.Q:ICI.004 publicada en el
R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2008, dispuso que las NIIF sean de aplicacion obligatoria a
partir de enero 1 del aflo 2009, por parte de las entidades sujetas a su contro! y vigilgncia,
decision que fue ratificada con la Resolucion No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento
del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008. Como parte del proceso de transicion, las compafiias
deberadn elaborar para sus respectivos perlodos de transicion la conciliacion del Patrimonio
neto reportado bajo NEC a NIIF, con el objetivo de permitir a los usuarios la comprension de los
ajustes significativos realizados en el balance general y en el estado de resultados reportados
bajo NIIF. A la fecha de emisi6n de este informe (mayo 4 del 2011), la Compafila INDUSTRIAL
PESQUERA IBEROAMERICANA 8.A. IBEROPESCA, se encuentra en proceso de presentar
esta informacion ante la Superintendencia de Compafiias.

R IFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2011, han sido reclasificados para propésito de presentacion de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compatfiias del Ecuador.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emision de este informe (mayo 4 del
2012), no se pfodujemn eventos que en la opinién de la Administracion pudieran tener un
efecto significati¥d sobre los estados financieros que se adjuntan.
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3AR MENDOZA VERA ANSEL MONCAYO SALTOS
GERENTE GENERAL CONTADOR




