ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

Guayaquil, Mayo 11 del 2007

Sefiores N
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
CIUDAD.-

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente envi6 a usted el informe de Auditoria Externa de la Compafiia
INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA
correspondiente al ejercicio econémico del afio 2006, al 31 de diciembre, cuyo
expediente es el numero 34738.

Sirvanse ustedes recepcionarlo.
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ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE
INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA

Hemos auditado el balance general adjunto de Industrial Pesquera Iberoamericana S.A.
Iberopesca al 31 de diciembre del afio 2006 y el correspondiente estado de resultado, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha.

Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en la
auditoria realizada.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

En mi opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Iberopesca S.A. al 31 de diciembre del
2006, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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ESCUDERO & ASOCIADQOS S A.
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INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A.

IBEROPESCA

Balance General

CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

EXPRESADO EN DOLARES

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Inverciones Temporales

Cuentas Por Cobrar Clientes

Menos: Provision

Cuentas Por Cobrar Cias. Relacionadas
Cuentas Por Cobrar Varios

Credito Tributario I.V.A.

Inventarios

Pagos Anticipados

Otros Activos Corrientes

Total Activo Corriente

PROPIEDADES

Terreno

Edificio

Muebles, Enseres, Eq. Oficina
Maquinaria y Equipo

Naves - Buques

Vehiculos, Eq. Transporte y Eq. Camxonero Movil
Deprecxacmn Acumulada Act. Fijo

Total Propiedades, Neto

INVERCIONES A LARGO PLAZO

Acciones en Compaiias
Otros Activos

Total Inverciones de Largo Plazo
DIFERIDO
Total Activo Diferido

TOTAL DE ACTIVOS

(ver notas a estados financieros)

368.775,54
2.800,00
104.963,30
-15.227,97
3.073.080,83
1.659.093,00
335.443,04
17.881,17
190.210,96
173.018,91

5.910.038,78

7.376,63
111.571,87
70.949,63
639.063,46
19.397.759,97
404.779,56
-7.961.308,80

12.670.192,32

456.060,00
51.528,68

507.588,68

455.452,66

455.452,66

19.543.272,44
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INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A.

IBEROPESCA

Balance General

CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

EXPRESADO EN DOLARES

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Por Pagar
Cuentas Por Pagar Proveedores
Prestamos a Accionistas
Impuestos Por Pagar

Impto. a la Renta Por Pagar
Beneficios Sociales Por Pagar

Participacion de Trabajadores Por Pagar
Gastos Por Pagar

Total Pasivo Corriente
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones del Experior

Total Pasivo a Largo Plazo
DIFERIDO
Anticipo de Clientes

Total Pasivo Diferido

PATRIMONIO

Capital Social

Reservas

Resultado Ejercicios Anteriores
Utilidad no Distribuida
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio Neto

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

422.606,38
1.063.936,83
622.573,47
54.124,73
59.109,80
27.224,75
104.372,43
15.853,27

2.369.801,66

422.606,38

422.606,38

14.305,37

14.305,37

850.000,00
16.267.188,57
-402.105,48
505,20
443.577,12

17.159.165,41

19.543.272,44




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A.
IBEROPESCA

ESTADO DE RESULTADOS
CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
Expresado en délares

INGRESOS

Ventas 10°194.426.73

Otros ingresos 232.278.75
Total Ingresos 10°426.705.48

EGRESOS

Costo de Ventas 7°944.493.18
Utilidad Bruta 2°482.212.30

Gastos Administrativos 703.031.41

Gastos Financieros 53.785.09

Otros Gastos 1°029.579.58 17786.396.08

Utilidad antes de participacion de trabajadores

e impuesto a la renta 695.816.22

Participacidn trabajadores 104.372.43

Apropiacion Reservas 49.286.35

Impuesto a la Renta 98.580.32 252.239.10

Utilidad Neta a Dic. 31/07 443.577.12

(ver notas a estados financieros)




IBEROPESCA S. A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2006

U.S. dolares

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

FUENTES U ORIGENES

Utilidad neta del periodo

Mas rubros que no son salida de efectivo:
Depreciacién de propiedades

Amortizacién gastos diferidos
VARIACIONES CUENTAS DE BALANCES
Incremento en Impuestos por Pagar
Incremento en Cuentas por Pagar Proveedores
Incremento en Obligaciones

Incremento en Obligaciones Laborales
Increment en Ingresos Diferidos

Disminucién en Cuentas por Cobrar
Disminucién en Inversiones

Disminucién en Otros Activos Corrientes
Disminucién en Otros Activos

Total Fuentes u Origenes de Fondos
APLICACIONES O USOS

Variaciones Cuentas de Balance
Incremento en Otras Cuentas por Cobrar
Incremento en Propiedades

Incremento en Impuestos

Incremento en Gastos Diferidos
Disminucién en Otros Prestamos por Pagar
Disminucién en Otras Cuentas por Pagar
Disminucién en Anticipos de Clientes
Disminucién en Cuentas Patrimoniales

Total Aplicaciones
INGRESOS (EGRESOS) NETOS DE FONDOS
Mas saldo inicial de caja bancos

Saldo en caja y bancos al final de periodo

PARCIAL

1,174,739.82
518,701.89

36,178.83
190,142.43
422,606.38

62,184.75
14,305.37

54,026.23
501,667.20
518,576.95
529,815.05

1,991,322.39
266,720.15
265,731.12
772,145.45
231,925.49
443,683.04
23,002.73
337,007.69

NETO

TOTAL
443,577.12
1,693,441.71

2,329,503.19

4,466,522.02

4,331,538.06

371,575.54
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ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2006

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO.

Industrial Pesquera Iberoamericana S.A. Iberopesca, esta constituida en el Ecuador y su
actividad principal es la pesca maritima y continental de peces y otras especies
acuaticas.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso
de dolarizaciéon de la economia decretado en marzo del 2000, mediante el cual el
gobierno ecuatoriano fijo como moneda de curso legal del pais, el dolar de Estados
Unidos de América.

Mediante resolucion No 01-P-DIC de la superintendencia de compaiiia del 07 de
Diciembre del 2001 se autorizo la fusién de las compaiiias Iberoatun S.A. y talleres
Iberia Cia. Ltda., esta se constituyo con un capital suscrito y pagado de US §
120,736.00 y fue inscrita en el registro mercantil el 21 de Diciembre del 2001.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Las politicas contables de la compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional
de contadores del Ecuador y autorizada por la superintendencia de compaiias del
Ecuador. Estas politicas estan basadas en normas Ecuatorianas de contabilidad.

A continuacion se resumen las principales practicas contables aplicadas por la compafiia
en Ja preparacion de sus Estados Financieros:

Cajas y Equivalentes de efectivo — Para propositos de los Estados de flujos de caja, la
Compaiiia incluyo en esta cuenta, los saldos de caja y bancos e inversiones temporales,
liquidables y convertibles en efectivo hasta dentro de un periodo de 90 dias plazo.

Valuaciéon de propiedades — Al costo de adquisicién. El costo de propiedades se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, en funcién de los afios de vida util
estimada de 20 afios para el buque pesquero, 10 afios para muebles y enseres, equipos
de oficina, maquinaria y equipos, equipos varios, equipo electrénico, 5 afios para equipo
de transporte, y 3 afios para equipos de computacion.

Activos Diferidos — Incluyen principalmente gastos originados por la compaiiia con
respecto a seguros pagados por anticipado, que se amortizan en 1 afio.




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.

AUDITORES EXTERNOS
Participacién de Trabajadores e Impuestos a la Renta — Estan constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasa del 15% para participacion de trabajadores
y 25% para impuestos a la renta, y son registradas en los resultados del afio.
Indice de Precios al Consumidor
El siguiente cuadro presenta la informacién relacionada con el porcentaje de variacion
en los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de
estadistica y censos

Afio 2004 terminado al 31 de diciembre del 2004 US délares 2
Afio 2005 terminado al 31 de diciembre del 2005 US dolares 3
Afio 2006 terminado al 31 de diciembre del 2006 US délares 2
CAJA Y BANCOS.

Al 31 de Diciembre del afio 2006, el saldo de la cuenta caja y bancos esta compuesta de
la siguiente manera:
(expresado en dolares)

Caja General Oficina 3.927.78
Caja Chica Oficina 383.02
Caja Chica Buques 46.00
Banco Pacifico Cta. Cte. 530248-7 5.869.65
Banco Pacifico Cta. Cte. 530247-1 14.617.81
Bco. Internacional 700-003399-2 429.57
Bco. Internacional 700-060620-2 1.092.60
Pacific National Bank 132574506 190.227.41
Banco H.S.B.C. 144.683.28
Banco Mercantil del Istmo (tuna) 7.498.42
Banco Internacional 2.800.00

Suman 371.575.54
CUENTAS POR COBRAR

Al 31de diciembre del afio 2006, la composicién del saldo de Cuentas por Cobrar fue el
siguiente:

Relacionadas. — Al 31 de diciembre del 2006, cuentas por cobrar relacionadas no
generan intereses y no tienen vencimiento establecido, al cierre del ejercicio econdémico,
estas se desglosan de Ia siguiente manera:

Eurofish S.A. 2°065.676.07
Elvayka S.A. 800.708.08
Transmarina S.A. 25.980.60
Gian Sandro Perotti Coello 173.860.65
Rocio Diaz Garcia 4.040.95
Angel Diaz Garcia 1.258.89
Rogelia Garcia Rodriguez 1.555.49

Suman 3°073.080.83




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

Anticipos a Proveedores.- Al 31 de diciembre del afio 2006 representan los saldos por
cobrar a terceros los que detallamos a continuacion:
(expresado en dolares)

Locales
L.Henriques & Cia. S.A. 11.206.64
Elias Jerénimo Morales V. 5.500.00
Vera Marchan Eduardo 2.705.37
Humberto Leonardo Bailon 2.300.00
Pacifish 2.000.00
Velez Parrales Luis 2.000.00
Elias Dua V. 1.247.65
Moreira Pico Manuel 1.050.00
Pablo Mufioz 1.000.00
Rugel Centeno 1.000.00
Garcia Garcia Alfredo 883.20
Rui Serpa 600.00
Vicdel Cargo S.A. 506.29
Menores a $ 500.00 2.169.83
------------- 34.168.98
Extranjeros
Asmar 1°300.000.00
Georges Barhel Corp. 30.050.00
Ultramar 18.207.16
Miguel Mufioz Saldafia 16.850.00
Class Ingeniera Electrica 14.957.76
Claudia Leon Rosas 5.126.25
Mario Romany 4.129.23
Joseph Guidi 3.817.54
Durand Miranda Paz 3.212.65
Rexel Electra S.A. 1.836.00
Rui Serpa 1.350.00
Jose Ignacio Lasquibar 1.020.00
Ben Brown Maughan 1.000.00
Virissimo Richard 720.05
Joseph Bataglia 184.80
Maximo Garcia Calle 28.60

5 i e e o 5

Sumaii 1°436.659.02




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS
CUENTAS POR COBAR VARIOS

Al 31 de diciembre del afio 2006 representan los saldos por cobrar a terceros los que
detallamos a continuacion: ‘ _ B
(expresado en dolares)

Empleados 26.893.27
Bp Cuyuni 192.829.53
Ex — Trabajadores 599.09
Latin Fish S.A. 2.112.09

Suman 195.540.71

Clientes — Al 31 de diciembre del afio 2006 representan los saldos por cobrar a terceros
los que detallamos a continuacion:
(expresado en dolares)

Pescadegfer 34.293.48
Ideal 3.016.98
Vikingos 6.798.12
Manacripex B/P Souther 17.141.74
Tadel S.A. . 7.989.78
Luigui Benincaza 2.040.40
Inepaca 1.118.88
Marco Ecuador 1.043.40
Menores a $1.000 2.309.02
Tierras Manabitas 29.211.50

Suman 104.963.30
IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del afio 2006, se descompone de la siguiente manera:

(expresado en déblares)

Iva Pagado 1.011.30
Iva Pagado Buques 369.38
Iva Pagado Taller 5.583.24
Iva Pagado Gruas 144.92-
Iva Pagado Tanquero 224.07

Crédito Tributario(IVA) 328.399.97

o e

e waiima s o]

Suman 335.443.04




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADOS
Al 31 de Diciembre del afio 2006, esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

(expresado en délares)

Seguros Buques 176.079.97
Seguro Taller 3.375.25
Seguro Vehiculos 10.755.75

Suman 190.210.96

P — ]

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre del Afio 2006, esta cuenta ser resume de gastos varios ocasionados
de la actividad pesquera de la compaiiia de los buques .

(expresado en ddlares)

Buque Don Bartolo por Liquidar 120.216.00
Buque Rocio por liquidar 52.802.91

Suman 173.018.91
PROPIEDADES

Al 31 de diciembre del 2006, la composicién del saldo de las cuentas de propiedades de
la Compaiiia es la siguiente:

Descripcion U.S. Délares

Terrenos 7.376.63
Edificios 111.571.87
Flota Pesquera 19°397.759.07
Maquinarias y Equipos 629.366.02
Instalaciones 15.617.65
Vehiculos 404.779.56
Muebles y Enseres 15.725.62
Equipos de Computacion 49.303.80
Depreciacion Acumulada 7°961.308.80

Propiedades, Neto 12°670.192.32




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

INVERSIONES DE LARGO PLAZO.-

Al cierre del ejercicio econémico, diciembre 31 del 2006, esta cuenta esta formada por
acciones que la compaiiia Iberopesca mantiene en otras empresas las mismas que detallo
a continuacién

(expresado en ddlares)

Eurofish S.A. 40.800.00
Howard Johnson 164.860.00
Elvayka S.A. 250.400.00

Suman 456.060.00
OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2006, las cuentas por pagar a proveedores se desglosan de la
siguiente manera:

Desarrollo de Sistemas 42147
Suites Torres del Sol 51.107.20
Suman 51.528.68

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES.

Al 31 de diciembre del 2006, las cuentas por pagar a proveedores se desglosan de la
siguiente manera:

(expresado en ddlares)

Varios Proveedores Locales 1°046.298.39  1°046.298.39

Varios Proveedores del Exterior 17.638.44 17.638.44

o e v e e o ek

Suman 1°063.936.83




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

Al 31 de diciembre del 2006, las cuentas por pagar a proveedores se desglosan de la
siguiente manera:

(expresado en ddlares)
Obligacion con Allegiance Partners
Suscrita en Abril 3/2006 y vence en Ago. 31/2007
A una tasa anual del 6.40% cuyo monto es la
suma de 422.606.38

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2006, las cuentas por pagar a proveedores se desglosan de la
siguiente manera: )
(expresado en délares)

Jose Diaz Garcia 155.625.28
Angel Diaz Garcia 155.649.39
Rogelia Diaz 155.649.41
Rocio Diaz Garcia 155.649.39

Suman 622.573.47

BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006, las cuentas por pagar a proveedores se desglosan de la
siguiente manera:
(expresado en déblares)

9.35% Aportaciones Individuales 10.682.23
11.15% Aportes Patronales 11.956.59
0.05% SECAP 644.10
0.05%IECE 658.39
Prestamos Quirografarios 996.00

Fondo de Reserva 2.287.44
Suman 27.224.75




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006, las cuentas por pagar a proveedores se desglosan de la
siguiente manera:

Retencion en la Fuente 22.520.61
Retencion de IVA 19.357.30
Iva por Pagar 12.246.82

Suman 54.124.73
GASTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006, las cuentas por pagar a proveedores se desglosan de la
siguiente manera:
{(expresado en délares)

Administrativos 6.687.27
Buques 288.87
Bono Escolar 1.580.92
Bono Navidefio 3.204.10
Vacaciones 2.885.59
15% Participacion de Utilidades(Anteriores) 1.206.52

Suman 15.853.27
ANTICIPO DE CLIENTES

Al cierre del ejercicio econdémico, diciembre 31 del 2006 esta cuenta se forma por la
entrega de valores a la empresa en compra de sus productos y se desglosa de la siguiente
Hanera:

(expresado en dodlares)

Proveedor Local
Fideicomiso Tuna Line 14.305.37

Suman 14.305.37




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

COSTO DE VENTAS Y GASTOS DE ADMINISTRACION
Al cierre del ejercicio econdémico, 31 de diciembre del 2006 esta cuenta esta formada de

la siguiente manera que detallo a continuacion. 7 o
(expresado en dolares)

Sueldos v Salarios 593.980.61
Remuneraciones tercerizadoras 538.487.64
Beneficios Sociales 87.856.13
Aportes al IESS 122.581.37
Honorarios, comisiones 186.736.54
Remuneraciones a trabajad.auténomos 51.443.97
Honorarios a Extranjeros 214.051.24
Mantenimiento y Reparaciones 352.095.55
Comisién a Sociedades 33.121.62
Publicidad 6.580.58
Combustibles 1’461.624.96
Lubricantes 266.886.23
Seguros 316.447.51
Suministros y Materiales 2°064.414.16
Transporte 19.957.71
Gastos de Viajes 40.657.18
Agua,luz,telefono 93.522.17
Impuestos y Contribuciones 36.811.64
Depreciacién de Activos Fijos 1°174.739.82
Amortizaciones(inversiones) 455.469.24
Gastos por Diferencia / Cambio 518.701.80

Suman 8°647.524.59
OTROS GASTOS

Al cierre del gjercicio econdmico, 31 de diciembre del 2006 esta cuenta esta formada de
la siguiente manera que detallo a continuacion.

(expresado en délares)

Locales 846.927.88
Iva que se carga al gasto 182.651.70

Suman 1°029.579.58




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS
GASTOS FINANCIEROS

Al cierre del ejercicio econémico, 31 de diciembre del 2006 esta cuenta se forma de la
siguiente manera. ) S
(expresado en dolares)

Intereses y Comisiones Bancarias 7.144.53
Intereses Naturales 17.198.56
Interes Pagado al Exterior 29.442 .00

Suman 53.785.09
CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre del 2006 el capital suscrito y pagado de Industrial Pesquera
Iberoamericana S.A. esta representado por 850.000 acciones con un valor nominal
unitario de US $1.00.

RESERVAS - Incluye principaimente US $13.063.001.77 de reserva por valuacion y
{$2.954.259.92 por concepto de reservas de valuacién y patrimoniales de capital,
reservas legales, facultativas y estatutarias por valor de $249.926.88 . Estas reservas

pueden ser total o parcialmente capitalizadas. El saldo de esta cuenta no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo.

PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTOS A LA RENTA.
De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2002, la tarifa para el
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y

del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

U.S. Délares

Utilidad antes de participacién empleados 695.816.22
15% participaciéon empleados 104.372.43
Dividendos percibidos del Exterior 66.000.00
Otras Rentas Exentas 1.162.31
Gastos no deducibles 26.039.80
Utilidad Gravable 550.321.28
Reinversion 390.000.00
Saldo de Utilidad Gravable 160.321.28
25% Impuesto a la renta causado 98.580.32
Retenciones en la fuente del afio y anticipo 39.470.52

Impuesto a la renta por pagar 59.109.80




ESCUDERO & ASOCIADOS S.A.
AUDITORES EXTERNOS

EVENTOS SUBSECUENTES.

Al cierre del informe de auditoria esto es al 31 de diciembre del 2006, en la compaiiia
INDUSTRIAL PESQUERA IBEROMERICANA S.A. no se han producido eventos o
situaciones que en la opinién de la administracién de la empresa pudiera ser de
consideracion o que puedan afectar los estados financieros antes mencionados, la
empresa al cierre del informe de auditoria no ha tenido juicios de obligaciones laborales
o civiles.




