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Sefiores N
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
CIUDAD.-

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente envio a ustedes el informe de Auditoria Externa de la Compafiia
INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA correspondiente al
ejercicio econdmico del afio 2002, al 31 de diciembre, cuyo expediente es el numero 34738
sirvanse ustedes recibirlo.
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Escudero & Asociados S.A.
Auditores Externos

I3

INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A.
IBEROPESCA

N

DATOS DEL CONTRIBUYENTE

NUMERO DEL REGISTRO UNICO DEL CONTRIBUYENTE  1391716338-001

DOMICILIO TRIBUTARIO MANTA

NOMBRE Y NUMERO DE CEDULA DEL JOSE DIAZ GARCIA
REPRESENTANTE LEGAL 1306212067

NOMBRE Y NUMERO DEL R.U.C. DEL ANGELICA FERNANDEZ
CONTADOR DE LA EMPRESA 1309665410-001

)
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Escudero & Asociados S.A.
Auditores Externos

EXPEDIENTE 34738

INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A.
IBEROPESCA

)

Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2002
Junto con el Informe de Auditoria Externa

CONTENIDO

Informe del Auditor Independiente

Estados Financieros

)

Balance General (Activos — Pasivos — Patrimonio)

Estado de Perdidas y Ganancias m
Estado de Patrimonio de los accionistas
Estados de Flujo de Efectivo

Notas a los Estados Financieros
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Escudero & Asociados S.A.
Auditores Externos

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Senores Accionistas y Junta de Directores de
Industrial Pesquera Iberoamericana S.A. Iberopesca:

He auditado el balance general adjunto de Industrial Pesquera Iberoamericana S.A.
Iberopesca al 31 de diciembre del 2002 y el correspondiente estado de resultado, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiia. Mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en la
auditoria realizada.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros.

En mi opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Iberopesca S.A. al 31 de diciembre
del 2002, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados
en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador.

b. ESCUDERO & ASOCIADOS S.\
\AUDITORES EXIERNOS/
ke

Guayaquil, Marzo 30 del 2003
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INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2002

)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bancos
Inversiones

Cuentas por cobrar, neto
Inventario

Impuestos anticipados
Otros activos corrientes
Total

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, neto
Gastos diferidos

Inversiones
Total

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Proveedores
Obligaciones corto plazo
Anticipo clientes
Impuestos por pagar
Total

PASIVOS A LARGO PLAZO
Total Pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reservas de capital
Resultados de afios anteriores
Utilidad del ejercicio

Total

TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO

Notas

[o )00, B 3

0

10
11

12
13
14
15

16

17

U.S. Délares

1,162,589.63
500,000.00
887,885.29
17,890.14
84,786.22
73,353.20

2,726,504.48

10,216,028.97
335,311.96
830,684.28

11,382,025,21

14,108.529.69

302,516.39
985,059.02
516,026.67
102,437.54
1,906,039.62

1,369,768.00

3.275,807.62

519,736.00
10,141,613.46
21,210.01
150,153.60
10,832,722.07

14,108,529.69
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INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2002

Notas
Ventas de atiin 18
Costos de captura 19
MARGEN BRUTO
Gastos administrativos 20

RESULTADO OPERACIONAL

Ingresos-Gastos no Operacionales
Servicios de taller, neto
Amortizacion crédito mercantil
Gastos financieros

Otros, neto

Total no operacionales

RESULTADO DEL EJERCICIO

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA

U.S. Délares

4,825,226.99
3,919,555.91
905,671.08

534,180.64
371,490.44

(102,361.86)
108,279.92
50,251.07
_56,287.66
112,456.79

259,033.65

38,855.05
70,025.00

150,153.60




INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2002

Capital Reservas de Resultados Resultado

3739339999793 I3)IHrI))

Social Capital acumulados del Ejercicio
U. S. Délares
Saldos Iniciales 120,736.00 10,087,453.08 474,379.39
Reinversién de
Utilidades 399,000.00 (399,000.00)
Apropiacién de
) Reserva legal 54,160.38 (54,160.38)
Utilidad del
Ejercicio 150,153.60
Saldo final 519,736.00 10,141,613.46 21,219.01 150,153.60

Ver notas a los estados financieros

)
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INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2002

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Otros ingresos y egresos neto

Intereses pagados

Impuesto a la renta pagado

Participacién de trabajadores

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, neto

Adquisicién de inversién

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminucién en inversiones temporales
Pago de obligaciones a largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
CAJA:
Incremento neto durante el afio

Comienzo del afio

FIN DEL ANO

U.S. Délares

5,746,396.40
(3,068,739.16)
(164,567.58)
(55,156.71)
(112,867.88)

(90,458.16)
2,254,606.91

(49,267.19)
980,974.,08

(1,030,241.27)

353,000.00
(500,932.80)

(147,932.80)

1,076,432.84
86,156.79

1,162,589.63
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INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2002

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
Neto utilizado en actividades de operacion:
Depreciacién de propiedades

Provision para cuentas incobrables

Cambios en activos y pasivos:

Otros activos corrientes

Otras cuentas por cobrar

Anticipo a proveedores

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar relacionadas
Gastos anticipados

Anticipo de clientes

Cuentas por pagar proveedores
Otras cuentas por pagar

Intereses por pagar

Participacién de utilidades por pagar
Impuesto a la renta por pagar del afio
Gastos acumulados

Total de Ajustes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

U.S. Délares

150,153.60

585,267.59
14,177.12

201,391.38
30,144.33
249,739.63
(43,319.49)
(89,437.89)
75,690.53
319,612.01
(20,831.68)
937,668.19
(4,905.64)
(51,603.11)
(42,842.88)

56,296.78
2,104,453.31

2,254.606.91
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INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Industrial Pesquera Iberoamericana S.A. Iberopesca, esta constituida en el Ecuador y
su actividad principal es la pesca maritima y continental de peces y otras especies
acuaticas.

Los estados financieros han sido preparados en U. S. délares como resultado del
proceso de dolarizacién de la economia decretado en marzo del 2000, mediante el cual
el Gobierno Ecuatoriano fijé6 como moneda de curso legal del pais, el délar de los
Estados Unidos de América.

Mediante resolucién N° 01-P-DIC de la Superintendencia de Compaiiia del 07 de
diciembre del 2001 se autorizé la fusion de las Compariias Iberoatun S.A. y Talleres
Iberia Cia. Ltda., esta se constituy6é con un capital suscrito y pagado de US $
120,736.00 y fue inscrita en el Registro Mercantil el 21 de diciembre del 2001.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compariia son las establecidas por la Federacién Nacional
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Companias del
Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacién se resumen las principales practicas contables aplicadas por la
Compaiiia en la preparacion de sus Estados Financieros:

Caja y Equivalentes de Efectivo — Para propdsitos de los estados de flujos de caja, la
Compaiiia incluyd en esta cuenta, los saldos de caja y bancos e inversiones
temporales, liquidables y convertibles en efectivo hasta dentro de un periodo de 90
dias plazo.

Valuacion de Propiedades - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, en funcién de los afios de vida 1til
estimada de 20 afios para el buque pesquero, 10 afios para muebles y enseres, equipos
de oficina, maquinarias y equipos, equipos varios, equipo electrénico, 5 afos para
equipo de transporte, y 3 afios para equipos de computacién.

Activos Diferidos - Incluyen principalmente gastos originados por la Compaiiia con
respecto a seguros pagados por anticipado, que se amortizan en un afio.

Provision para reparaciones mayores — Corresponde a la provisiéon para realizar
reparaciones en un dique seco a la flota pesquera durante los préximos S afios segun
lo estipulado en la norma legal tributaria.

Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacién de
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trabajadores y 25% para impuesto a la renta, y son registradas en los resultados del
afo.

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio en los Indices de Precios al Consumidor - E] siguiente cuadro presenta
informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Variacion
Periodo terminado Moneda Porcentual
Afio 1999 Sucres 61
Tres meses terminados al 31 de marzo del 2000 Sucres 35
Nueve meses terminados al 31 de diciembre del 2000 US délares 56 .
Arno 2001 US dolares 22
Ano 2002 US délares 9

4. CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2002, el saldo de la cuenta caja y bancos fue como se detalla a
continuacién:

U.S. Délares

Caja:

Caja general 25,304.35

Caja chica 9,586.60
Bancos: |

Bancos del exterior: 994,676.96

Bancos locales: , 133,021.72
Total 1,162.,589.63

S. INVERSIONES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2002, existieron US $500,000.00 en un deposito a plazo fijo,
con vencimiento en julio del 2003 a una tasa del 5% de interés anual. ‘

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2002, la composicion del saldo de Cuentas por Cobrar fue el
siguiente:
U.S. Délares

Relacionadas 676,808.23
Clientes, neto 147,523.01
Anticipos a proveedores 30,808.26
Accionistas 23,332.76
Empleados 3,625.92
Otros 5,787.11
Total 887,885.29
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Relacionadas - Al 31 de diciembre del 2002, cuentas por cobrar relacionadas no
generan intereses y no tienen vencimiento establecido.

Clientes - Al 31 de diciembre del 2002 representan los saldos por cobrar a terceros los
que detallamos a continuacién segin sus venciimientos:

Vencimiento U.S. Délares
De 01 a 60 dias 22,567.38
De 61 a 120 dias 2,066.83
De 121 a 365 dias 3,308.22
Mas de 365 dias 134.,808.55

Subtotal 162,750.98

Provisién para cuentas incobrables (15,227.97)

Total 147,523.01

7. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2002, fue como sigue:

Compaiiia U.S. Dolares
Retenciones de impuesto a la renta 56,717.82
Anticipos de impuesto a la renta 7,504.92 -
Crédito tributario de IVA 20,563.48
Total 84,786.22

8. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2002, representan costos de la faena de pesca que se
encontraba en curso al cierre de los estados financieros.

Rubros U.S. Délares

Combustibles y lubricantes 64,891.17
Viveres 8.462.03
Total 73,353.20

9. PROPIEDADES

Al 31 de diciembre del 2002, la composicion del saldo de las cuentas de propiedades
de la Compariia es la siguiente: '

2
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Descripcion ‘ U.S. Dolares
Terrenos 7,376.63
Edificios 46,995.29
Magquinarias y equipos 180,138.73
Buques pesqueros 10,600,000.00
Vehiculos 184,778.78
Equipos de computacion 12,689.74
Muebles y enseres 3.456.07
Total Costo 11,035,435.24
Depreciacion acumulada (819,406.27)
Propiedades, neto 10,21 7

Analisis del movimiento de propiedades

A continuacién se incluye un analisis del movimiento de la cuenta propiedades al 31

de diciembre del 2002:

U.S. Délares

Enero 1, 2002 10,752,029.23
Adquisiciones, neto : 49,267.19
Gasto de depreciacion (585,267.43)
Diciembre 31, 2002 10,216,028 .97

10. GASTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2002, la conformacion del saldo de activos diferidos es la
siguiente:

Rubros U.S. Délares
Crédito mercantil, neto 216,559.83
Seguros pagados por anticipado 118,752.13
Total 335,311.96

11. INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2002 representan inversiones en acciones y certificados de
participacién, segun el siguiente detalle.
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Compaiiia U.S. Dédlares
Tunamanta S.A. 675,696.25
Fideicomiso Howard Johnson Manta 95,388.18
Eurofish S. A. 26,400.00
Del mar Galvanizado S.A. 24,339.22
Unifelsa S.A. 8.860.63
Total 830,684.28

12. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2002, cuentas por pagar proveedores fue como sigue:

Proveedor U.S. Dédlares
Seguros Sucre 68,810.10
Petroceano 52,046.44
Probrisa 26,105.61
Aga S.A. 19,834.78
Fehierro 16,616.73
Temporex 12,687.81
Hugo Javier Mendoza Ubil 10,829.00
Jairo Colon Vélez 10,519.74
Abinsa 8,202.40
Dipac 6,695.67
Automotores y anexos 6,628.77
Otros individualmente inferiores a US $5,000.00 63,539.34
Total 302,516.39

13. OBLIGACIONES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2002 las obligaciones a corto plazo incluye los siguientes
saldos:

Concepto U.S. Délares
Cuenta por pagar por compra de acciones 500,268.00
Provision para reparaciones (porcién corriente) 350,000.00
Obligaciones (porcion corriente) 69,500.00
Beneficios sociales por pagar 50,509.12
Compariias relacionadas 11,941.90
Intereses 2,840.00
Total 985,059,02
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Cuenta por pagar por compra de acciones - Corresponde a la porcién corriente para
el pago por la compra de acciones de la Compaiia Tunamanta S.A.

Provision para reparaciones mayores - Provision para las reparaciones mayores, que
se realizaran en el afio 2003 al Buque Pesquero Dofia Roge.

Beneficios Sociales - Incluye principalmente participacién de trabajadores por US $
39,368.75.

14. ANTICIPO DE CLIENTES
Corresponden a valores entregados por clientes locales y extranjeros segun el detalle

que se incluye a continuacion:
U.S. Délares

Locales 319,612.20
Extranjeros:

Saldo del anticipo a pesca feb/99 104,683.40
Flete 80,789.14
Comisién por pesca 8,504.12
Otros 2,437.81
Total 16,026.67

15. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2002, impuestos por pagar incluyen los siguientes saldos:

U.S. Délares
Impuesto a la renta del afio 2002 70,025.00
Aportes al IESS por pagar 21,362.49
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 5,949.10
Retenciones en la fuente de IVA. 4,964.40
IVA por pagar 136.55
Total 102,437.54

16. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2002, las obligaciones a largo plazo incluyen los siguientes
saldos:

U.S. Délares
Provisién para reparaciones mayores 650,000.00
Cuenta por pagar por compra de acciones 500,268.00
Obligaciones a largo plazo 219,500.00
Total ' 1,369,768.00
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Provision para reparaciones mayores ~ Constituye provision para mantenimientos
mayores de los buques pesqueros Don Bartolo y del Dofia Roge que se llevaran a cabo
a partir del afio 2004.

Obligaciones a Largo Plazo - Corresponden a prestamos entidades del extenor con
vecimientos semestrales hasta el 2005 a una tasa del 12% anual

17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2002 el capital suscrito y pagado de Industrial Pesquera
Iberoamericana S.A. esta representado por 519,736 acciones con un valor noninal
unitario de US $ 1.

Segun resolucién de la Superintendencia de Compariias No 02-P-DIC.00311 aprobada
el 15 de octubre del 2002 y registrada en Registro Mercantil el 23 de octubre del 2002,
se autorizo el incremento de capital por US $ 399,000.00.

Reserva de Capital - Incluye principalmente US $ 9,809,972.05 de Reserva por
Valuacién y US $ 224,368.29 por concepto de Reserva para Revalorizacién del
Patrimonio. Estas reservas pueden ser total o parcialmente capitalizadas. El saldo de
esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

18. INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre 2002, la cuenta ingresos se descompone de la siguiente manera:

Especie U.S. Délares

Yellowfin 1,457,049.45
Skipjack 3,240,219.57
Bigeye : 127,957.97
Total 4,829,226.99

19. COSTO DE CAPTURAS

Al 31 de diciembre 2002, la cuenta de costos se descompone de la siguiente manera:

Rubros: : U.S. Délares
Combustibles y lubricantes 794,493.19
Costo de tripulaciéon "618,754.89
Materiales, repuestos y accesorios 656,092.92
Mantenimientos y equipo de pesca ' 547,725.33
Costos generales de pesca 509,552.56
Depreciaciones 488,602.52
Seguros 164,738.03
Viveres 139,596.47
Total 3.919,555.91
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20. GASTOS OPERACIONALES

Los gastos operacionales al 31 de diciembre del 2002 corresponden a gastos
administrativos, los cuales se detallan a continuacion:

U.S. Délares
Impuestos y contribuciones 162,609.50
Honorarios profesionales 108,523.90
Sueldos y salarios 65,874.11
Depreciacion y amortizaciones 47,203.53
Mantenimiento oficina y vehiculos 38,237.13
Gastos de agua luz y teléfono 23,440.50
Gastos de viaje 20,801.04
Otros 67,490.93
Total 534,180.64

21. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2002, la tarifa para el
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién
y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

Una reconciliaciéon entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

U.S. Délares
Utilidad antes de participacién Empleados 259,033.65
15% participacién Empleados (38,855.55)
Gastos no deducibles 112,027.50
Base imponible para impuesto a la renta 332,205.60
25% Impuesto a la renta causado 70,025.00
Retenciones en la fuente del afio y anticipo 64,228.39
Impuesto a la renta por pagar 5,796.61

22. CONCILIACION UTILIDAD NETA

Se procedié a utilizar US $ 130,264.00, cuya capitalizacién debera registrarse hasta el
31 de Diciembre del 2003




-

U.S. Délares

Utilidad Operacional 259,033.65
15% Participacion Trabajadores (38.,855.05)
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 220,178.60
Impuesto a la Renta 70,025.00
Utilidad antes de capitalizaciéon 150,153.60
Capitalizacién : 130,264.00
Utilidad Retenida 19.889.60
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