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Informe de los Auditores independientes

A los Sefores Accionistas de
Industrial Pesquera Iberoamericana S.A. IBEROPESCA

Dictamen sobre los estados financieros separados

1.

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Industrial Pesquera
Iberoamericana S.A. IBEROPESCA, que comprenden el estado separado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados separados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afo
terminado en dicha fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas y
otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2.

La Administracién de la Compania es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NHF) y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable, sobre si los estados financieros estan libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
error material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compania
con el fin de disenar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en las
circunstancias, pero no con el propoésito de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de la Compafia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que
las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
realizadas por la Administracién son razonables, asi como la evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.




5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

6. En nuestra opinidn, los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera
separada de Industrial Pesquera Iberoamericana S.A. IBEROPESCA al 31 de diciembre de
2014, los resultados separados de sus operaciones y sus flujos de efectivo separados por
el ano terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Enfasis

7. Sin calificar nuestra opinion, como se indica en la Nota 2.1, la Compania también
prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014, los cuales se presentan en forma
separada de estos estados financieros.

Otras cuestiones

8.  Los estados financieros separados de Industrial Pesquera Iberoamericana S.A. IBEROPESCA
correspondientes al afo 2013, fueron auditados por otro auditor que expresé una opinion
sin salvedades sobre dichos estados financieros el 11 de abril de 2014.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

9.  Nuestra opinidén adicional, sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
Industrial Pesquera Iberoamericana S.A. IBEROPESCA, como agente de retencion vy
percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, se emite por
separado.
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INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA
ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares)

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 01,
Notas 2014 2013 2013
{Restablecido) (Restablecido)
Activos:
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 8,225,632 2,733,709 8,599,694
Cuentas por cobrar 5 8,682,945 4,997,050 2,558,404
Otros activos 6 5,750,000 900,000 -
Activos por impuestos corrientes 3,181 1,586 203,136
Total activos corrientes 22,661,758 8,632,345 11,361,234
Activos no corrientes
Inversiones en subsidiarias y asociadas 7 44,014,863 45,431,765 45,730,911
Otros activos no corrientes 8 1,469,474 1,469,474 1,469,474
Total activos no corrientes 45,484,337 50,901,239 47,200,385
Total activos 68,146,095 59,533,584 58,561,619
E . __ .|
Pasivos:
Pasivos corrientes
Pasivos financieros - - 2,054,136
Otras obligaciones corrientes 9 57,177 38,396 266,824
Total pasivos 57,177 38,396 2,320,960
Patrimonic neto: 11
Capital social 17,490,000 10,200,000 3,600,000
Reserva legal y facultativa 2,016,950 1,638,443 1,158,740
Resultados acumulados 48,581,968 47,656,745 51,481,919
Total patrimonio neto 68,088,918 59,495,188 56,240,659
/l RN
Total pasivos y patrimonio neto 68,146,095 59, 58,561,619
'"""""'g """ a\»‘i‘?}’ """""""""""" » 2y
Eiigar Méndoza Vera Angel Mop g:;?}g%altos
Gerente General /Contz dor General
Vi -

Ver politicas contables y notas
a los estados financieros.
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INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA
ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en ddlares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Afios terminados en, Notas 2014
{Restablecido)
Participacion en las ganancias de compafias

relacionadas 12 7,943,307 7,826,545
Gastos:

Gastos de administracion (43,018) {155,729)
Otros ingresos 13 159,422 110,902
Utilidad antes de impuesto a la renta 8,059,711 7,781,718

Gasto por impuesto a la renta 10 (25,610) {6,728)
Utilidad neta y resultado integral total del afio 8,034,101 7,774,990
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Ver politicas contables y notas
a los estados financieros.
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INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA
ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Afios terminados en, 2014 2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo pagado a proveedores y empleados (55,329) {72,232}
Impuesto a las ganancias 25,610 -
Otros ingresos, netos 159,422 110,902
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 129,703 38,670

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Aportes para futuras capitalizaciones
Disminucion en inversiones en subsidiarias y asociadas
Adquisicion de acciones
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas

Efectivo neto provisto por las actividades
de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento

Aumento {disminucion) neto de efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

ﬁi:fc za Vera
Gerénte General

(4,850,000) (900,000)
6,001,645 4,136,691
. (11,000)
4,210,575 (2,758,885)
5,362,220 466,806
- (6,371,461)

- {6,371,461)

5,491,923 {5,865,985)
2,733,709 8,599,694
8,225,632 2,733,709

P gy
Cont’;d’gr
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Vér politicas contables y notas
a los estados financieros.
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INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO

NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,
Afios terminados en, 2014 2013

Utilidad del ejercicio 8,034,101 7,774,990

Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacién:
Participacién en las ganancias de compafiias subsidiarias

y asociadas (7,943,307} {7,826,545)
Provisidon por impuesto a la renta 25,610 6,728
Ajustes 14,409 -

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucién en cuentas por cobrar 2,172 110,670
(Aumento) en otros activos corrientes (3,181} -
Disminucién en otras obligaciones corrientes {101) (27,173)

Disminucion en pasivos financieros - -

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 129,703 38,670
TR
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Ver politicas contables y notas
a los estados financieros.
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Industrial Pesquera Iberoamericana S.A. IBEROPESCA

Resumen de las Principales Politicas Contables

T
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. Nombre de la entidad:
Industrial Pesquera Iberoamericana S.A IBEROPESCA

b. RUC de la entidad:
1391716338001

¢c. Domicilio de la entidad:
Calle 4ta S/N, atras de la Casa Cuna Aroca Paz, Barrio La Ensenadita - Manta

d. Forma legal de la entidad:
Sociedad Andnima.

e. Pais de incorporacion:
Ecuador.

f. Descripcion:

Industrial Pesquera Iberoamericana S.A. IBEROPESCA (en adelante “la Compania”),
fue constituida el 01 de octubre de 2001 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de
diciembre del mismo afo, en la ciudad de Manta - Ecuador.

A partir del ano 2012, su actividad es la compra de acciones, participaciones de
otras compaiias, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de
vinculos de propiedad accionaria, control, administracion y conformar asi in grupo
empresarial en esta actividad.

La Compania mantiene inversiones en acciones de companias, en las cuales ejerce
influencia significativa.

Las actividades principales de las companias subsidiarias y asociadas, se describen a
continuacion:

« Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa.-La Compafia tiene por
objeto principal dedicarse a la pesca maritima y continental de peces y otras
actividades acuaticas.

e Eurofish S.A.- La Compafia tiene por objeto principal dedicarse a la compra,
procesamiento y exportacion de atin.

s+ Negocios Campo Grande S.A. CAMPOGRANSA.- La Compania tiene por objeto
principal, dedicarse a la compra de acciones o participaciones de otras
companias, con la finalidad de vincularse y ejercer su control.

+ Elvayka Kyoei S.A.- La Compania tiene por objeto principal dedicarse a la
pesca maritima y continental de peces, crustaceos y moluscos.

g.  Estructura organizacional y societaria:

La Compania cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia administrativa
y operativa propia.

8



Industrial Pesquera Iberoamericana S.A. IBEROPESCA

Resumen de las Principales Politicas Contables

h. Representante legal:
Sr. Edgar Mendoza Vera.

i. Composicién accionaria:

Las acciones de la Compania, estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones %
José Diaz Garcia 5,530,000 31.62%
Angel Diaz Garcia 5,530,000 31.62%
Rocio Diaz Garcia 5,530,000 31.62%
Rogelia Garcia Rodriguez 900,000 5.14%
17,490,000 100%

El control de la Compania, es ejercido por la Junta General de Accionistas.

j- Lineas de negocios:

Actividades de holding o tenedora de acciones.

k. Otra informacién del negocio

A continuacion, se detallan el nimero de acciones y participaciones que mantiene
la Compania en las asociadas:

Participacion
Acciones %
Inversion en acciones
Pesquera Atunes del Pacifico S.A. 20,502,250 99,99%
Atunpacificosa
Elvayka Kyoei S.A. 1,050,400 50%
Negocios Campo Grande S.A. CAMPOGRANSA 654,555 50%
Eurofish S.A. 6,240,790 37%
Manhost S.A. 187,000 2.67%

28,634,995

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013.



Industrial Pesquera Iberoamericana S.A. IBEROPESCA

Resumen de las Principales Politicas Contables

Los estados financieros antes mencionados, fueron preparados bajo el criterio del
costo historico. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacion:

Nivel 1.- Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la Compania puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2.- Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3.- Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compaiiia que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipétesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los
presentes estados financieros.

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Las siguientes nuevas normas e interpretaciones han sido adoptadas o no en estos
estados financieros:

a.  Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del afo 2015:

Aplicacion obligatoria
Enmiendas/Normas/Iniciativas a partir de

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”

(Emitida en Diciembre de 2014) 01-Ene-2016
NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41

“Agricultura”

{Emitida en junio de 2014) (%) 01-Ene-2016

10



Industrial Pesquera Iberoamericana S.A. IBEROPESCA

Resumen de las Principales Politicas Contables

Aplicacion obligatoria
Enmiendas/Normas/Iniciativas a partir de

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38
“Activos intangibles”

(Emitida en mayo de 2014) (*) 01-Ene-2016
NIC 27 “Estados financieros separados”

(Emitida en agosto de 2014) 01-Ene-2016
NHF 9 - “Instrumentos financieros”
« Emitida en julio de 2014 01-Ene-2018
« Emitida en noviembre de 2013 (*) Sin determinar

NHF 10 - “Estados financieros consolidados” y NIC
28 - “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”
(Emitida en septiembre de 2014) 01-Ene-2016

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos
(Emitida en mayo de 2014)” (*) 01-Ene-2016

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”
(Emitida en enero de 2014) (*) 01-Ene-2016

NIIF 15 - “Ingresos Procedentes de Contratos con
Clientes”
(Emitida en mayo de 2014) (*) 01-Ene-2017

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

El IASB agregé una iniciativa en materia de revelacion de su programa de
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del
Marco Conceptual. La iniciativa esta compuesta por una serie de proyectos
mas pequenos que tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la
forma de mejorar la presentacion y revelacién de principios y requisitos de las
normas ya existentes.

NIC 27 “Estados financieros separados”.

Esta enmienda permite a las entidades utilizar el método de la participacion
en el reconocimiento de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas en sus estados financieros separados. Su aplicacion anticipada es
permitida. Al 31 de diciembre de 2014, la Compania decidié acogerse
anticipadamente a esta enmienda. (Nota 2.14)

11



Industrial Pesquera Iberoamericana S.A. IBEROPESCA

Resumen de las Principales Politicas Contables

NHF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos”.

Esta enmienda clarifica la aplicacion de la excepcion de consolidacion para
entidades de inversidén y sus subsidiarias. Adicionalmente, aborda una
inconsistencia entre los requerimientos de la NIIF 10 con los de la NIC 28 en el
tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto.

(*) Estas Enmiendas/Normas/Iniciativas no son aplicables en los estados
financieros de la Compania.

La Administracion de la Compania esta evaluando la aplicacion e impactos de
los citados cambios, pero estima que la adopcién de las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la Compaiia, no
tendran impacto significativo en sus estados financieros de periodos
posteriores.

Mejoras a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (2012-2014), emitidas en Fecha de aplicacion
septiembre de 2014 obligatoria a partir de

NIIF 5 - “Activos no Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas” (*) 01-Ene-2016

NIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacion a

Revelar” (*} 01-Ene-2016
NIC 19 - “Beneficios a los Empleados” (*) 01-Ene-2016
NIC 34 - “Informacién Financiera Intermedia” (*) 01-Ene-2016

(*) Estas Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) no son aplicables en los estados financieros de la
Compania.

Las siguientes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del ano
2014;

Fecha de aplicacion
Enmiendas a las NIIF obligatoria a partir de

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”
(Emitida en diciembre de 2011) (%) 01-Ene-2014

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10
- “Estados Financieros Consolidados” y NIIF 12 -
“Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades”
(Emitidas en octubre de 2012) 01-Ene-2014

12



Industrial Pesquera Iberoamericana S.A. IBEROPESCA

Resumen de las Principales Politicas Contables

Fecha de aplicacion
Enmiendas a las NIIF obligatoria a partir de

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”
(Emitida en mayo de 2013) (*) 01-Ene-2014

NIC 39 - “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y medicion”
(Emitida en junio de 2013) (%) 01-Ene-2014

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”
(Emitida en noviembre de 2013) (*) 01-Jul-2014

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 - “Estados Financieros
Consolidados” y NIIF 12 - “Informacién a revelar sobre participaciones en
otras entidades”.

Las modificaciones incluyen la definicion de una entidad de inversion e
introducen una excepcion para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes
a entidades de inversion. Esta modificacion requiere que una entidad de
inversién mida esas subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados
de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos financieros” en sus estados financieros y
separados. La modificacion también introduce nuevos requerimientos de
informacién a revelar relativos a entidades de inversion en la NIIF 12 y en la
NIC 27.

(*) Estas Enmiendas no fueron aplicables en los estados financieros de
la Companiia.

Mejoras a las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (2010-2012), emitidas en Fecha de aplicacion
diciembre de 2013 obligatoria a partir de
NIIF 2 - “Pagos basados en acciones” (*) 01-Jul-2014
NHF 3 - “Combinaciones de negocios” (*) 01-Jul-2014
NIIF 8 - “Segmentos de operacion” (*) 01-Jul-2014
NHF 13 - “Medicion del valor razonable” 01-Jul-2014

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 -
“Activos intangibles” (*) 01-Jul-2014

NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes

relacionadas 01-Jul-2014
L~ -~ ]
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Industrial Pesquera Iberoamericana S.A. IBEROPESCA

Resumen de las Principales Politicas Contables

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. Esto
generd una duda acerca de si las entidades ya no tenian la capacidad de
medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes
nominales, si el efecto de no actualizar no era significativo. El |IASB ha
modificado la base de las conclusiones de la NHIIF 13 para aclarar que no tenia
la intencion de eliminar la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por
pagar a corto plazo a los importes nominales en tales casos.

NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes relacionadas”.

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del
personal clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de la
entidad que informa (“la entidad gestora”). La entidad que reporta no esta
obligada a revelar la compensacién pagada por la entidad gestora a los
trabajadores o administradores de la entidad gestora, pero esta obligada a
revelar los importes imputados a la entidad que informa por la entidad
gestora por los servicios de personal clave de direccion prestados. Su
adopcion anticipada esta permitida.

(*) Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
no fueron aplicables en los estados financieros de la Compaiia.

Mejoras a las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (2011-2013), emitidas en Fecha de aplicacion
diciembre de 2013 obligatoria a partir de
NIIF 1 - “Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera” (*) 01-Jul-2014
NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” (*) 01-Jul-2014
NIF 13 - “Medicién del valor razonable” 01-Jul-2014
NIC 40 - “Propiedades de Inversion” (*) 01-Jul-2014

NIF 13 - “Medicién del valor razonable”.

Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad
medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su
importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo contratos no
financieros) dentro del alcance de la NIC 39 o de la NIIF 9. Una entidad debe
aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primer
periodo anual en que se aplique la NIIF 13.

(*) Mejoras a las Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
no fueron aplicables en los estados financieros de la Compania.
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Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria a partir de

CINIIF 21 - “Gravamenes”
(Emitida en mayo de 2013) (%) 01-Ene-2014

(*) Esta Interpretacion no es aplicable en los estados financieros de la
Compania.

La Administracion de la Compafia considera que la adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compafia, no generan
impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2014, por
ser el periodo de su primera aplicacion.

2.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compania es el délar de los Estados Unidos de
Ameérica.

2.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes,
los mayores a ese periodo.

2.5. Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en
caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil
liquidacion pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo.

2.6. Activos financieros.

La Compania cataloga sus activos financieros de acuerdo a la siguiente
clasificacion:

Cuentas por cobrar.

Corresponde principalmente a los dividendos que se encuentran pendientes de
cobro, la cual se causa por la participacion accionaria que la Compania mantiene en
aquellas asociadas y subsidiarias que declararon dividendos al final de cada
periodo.

2.7. Inversiones en subsidiarias y asociadas.

Corresponden principalmente a: inversiones en acciones, aportes entregados para
futuras capitalizaciones y otros activos, los cuales se encuentran valorizados a su
costo de adquisicion, método de participacion y/o valor nominal, los cuales no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.
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Las inversiones en acciones, son reconocidas en funcién a su clasificacion:

. Acciones en subsidiaria.

Subsidiarias son todas las entidades dependientes sobre las que la Compaiia
(Matriz) tiene el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion,
que viene acompanado, generalmente, de una participacién superior a la
mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si la Compania controla a
otra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales
de voto que sean ejercibles o convertibles a la fecha de cierre de los estados
financieros reportados.

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el
control a la Compania y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que
cesa el mismo. Son reconocidas al inicio y fin de cada periodo al costo de
adquisicion menos cualquier pérdida por deterioro.

Para contabilizar la adquisicion de subsidiaria, la Compafia utiliza el método
de adquisicion. El costo de adquisicion es el valor razonable de los activos
entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos
incurridos o asumidos en la fecha de intercambio.

Los activos identificables adquiridos, los pasivos y contingencias identificables
asumidas en una combinacion de negocios se valoran, inicialmente, por su
valor razonable a la fecha de adquisicion. El exceso del costo de adquisicion
sobre el valor razonable de la participacion de la Compania en los activos
netos identificables adquiridos, se reconoce como plusvalia comprada.

Si el costo de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos
de la subsidiaria adquirida, se reconsiderara la identificacion y medicién de
los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de la adquirente, asi
como la medicion del costo de la adquisicion; la diferencia que continle
existiendo se reconocera directamente en el estado de resultados.

. Acciones en asociadas.

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compania ejerce influencia
significativa pero no tiene control que, generalmente, viene acompanada por
una participacion de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto. Son
reconocidas al inicio al costo de adquisicion y posteriormente a su valor
patrimonial proporcional menos cualquier pérdida por deterioro.

Las inversiones en asociadas incluyen la plusvalia comprada, identificada en la
adquisicion, neto de cualquier pérdida acumulada por deterioro. La
participacion de la Compania en las pérdidas o ganancias posteriores a la
adquisicion de sus asociadas se reconoce en resultados del periodo y su
participacion en los movimientos de reservas, posteriores a la adquisicion, se
reconoce en reservas.

Cuando la participacion en las pérdidas de una asociada es igual o superior a
su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta por cobrar no
asegurada, la Compafiia no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya
incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada en la
cual participa.
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. En otras compainias.

Son reconocidas al inicio al costo de adquisicion y posteriormente al valor
razonable menos costos de venta.

Los aportes para futuras capitalizaciones y otros activos no corrientes son
reconocidos inicial y posteriormente al costo de adquisicion menos cualquier
pérdida por deterioro, los cuales no cuentan con derivados implicitos significativo
que generen la necesidad de presentarlos por separado.

2.8. Provisiones.

Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar
la obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

2.9. Impuesto a las ganancias.

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo, las cuales para el anos 2014
representan el 22%.

2.10. Capital social.

El capital social esta constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas y en
circulacion nominal, se clasifican como parte del patrimonio neto.

2.11.Reconocimiento de ingresos.

Ingresos por valor patrimonial proporcional.- Los ingresos por valor patrimonial
proporcional se reconocen en funcion del patrimonio generado por la subsidiaria y
asociadas y el porcentaje de participacion que se mantiene en la misma.

2.12.Gastos de administracion.

Los gastos de administracion se registran al costo histérico. Los gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

2.13.Estado de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como
de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado
en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados
integrales.
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2.14.Cambios en politicas contables.

Con excepcion del cambio que se explica a continuacion, la Compania ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, en los
estados financieros adjuntos.

En el ano 2014, la Compahia aplicé anticipadamente la modificacion a la NIC 27
Estados Financieros Separados, emitida en agosto de 2014, mediante la cual una
entidad que elabore estados financieros separados podra contabilizar sus
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas utilizando el método de
la participacion. Los dividendos que procedan de una subsidiaria, un negocio
conjunto o una asociada, se reconoceran como una reduccion del importe en libros
de la inversion, si se opta por el método de la participacion. Hasta el afo 2013, las
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas estaban registradas al
costo y los dividendos que procedian de dichas inversiones eran registradas en los
resultados del ano.

El cambio antes indicado tuvo como efecto el incrementar las inversiones en
acciones en subsidiarias y asociadas por US$18,983,217, los resultados acumulados
por USS$14,993,298 al 01 de enero de 2013 y la utilidad del afo 2013 por
US$3,989,919, como sigue:

2.14.1. Conciliacion patrimonial.

Diciembre 31, Enero 01,

2013 2013
Patrimonio como fue previamente

informado 40,511,971 41,247,361
Ajuste por cambio en politica contable,

NIC 27 14,993,298 14,993,298
Reverso de ingresos del 2013 por
reconocimiento de dividendos, modelo

del costo (3,836,626) -
Ajuste a utilidades por dividendos no

reconocidos (740,081)

Ingresos por participacion en las

ganancias de companias relacionadas 8,566,626 -

59,495,188 56,240,659

2.14.2. Conciliacion del resultado integral del afio 2013.

Diciembre 31,

2013

Resultado integral como fue previamente informado 3,785,071
Reverso de ingresos del 2013 por dividendos, modelo del

costo (3,836,626)

Ajuste a utilidades por dividendos no reconocidos (740,081)
Ingresos por participacion en las ganancias de companias

relacionadas 8,566,626

7,774,990
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2.14.3. Reclasificaciones.
Por efectos del cambio en la politica contable, el estado de flujos de efectivo

previamente reportado al 31 de diciembre de 2013 y que se muestra en los estados
financieros adjuntos presenta las siguientes diferencias por actividades:

Saldos
previamente Saldos
Actividades informados restablecidos Diferencias
Operacion (637,660) 38,670 (598,990)
Inversion (911,000) 466,806 (444,194)
Financiamiento (4,317,325) 6,371,461 2,054,136

(5,865,985) 6,876,937 (1,010,952)

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

3.1. Provisiones por litigios y contingencias legales.

La Compania no mantiene causas legales o litigios por lo que la Administracion
considera que no hay efectos economicos sobre los estados financieros.

3.2. Valor justo de activos y pasivos.

En ciertos casos, las NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a su
valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una
transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la
medicion de activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en mercados
activos. En su ausencia, la Compafia estima dichos valores en base a la mejor
informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacion disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros,
es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en proximos periodos, lo que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros futuros.
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4.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013 2012

(Restablecido) (Restablecido)

Caja 216 416 654
Bancos 2,193,850 833,293 8,599,040
inversiones a plazo fijo H) 6,031,566 1,900,000 -
8,225,632 2,733,709 8,599,694

(1) Al 31 de diciembre del 2014, constituyen dos certificados de depositos a plazo con
el Banco Internacional S.A. a 91 dias plazo, con vencimiento en enero y febrero de
2015 y tasa de interés anual del 5.25% y 5.75% respectivamente. Al 31 de
diciembre de 2013, corresponde a un certificado de depdsito en el Banco
Internacional S.A. a 91 dias plazo con una tasa de interés anual del 5.75%.

5. CUENTAS POR COBRAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013 2012
(Restablecido) (Restablecido)

Cuentas por cobrar compaiiias

relacionadas (Nota 14) 1) 8,676,247 4,983,038 2,224,153
Notas de crédito disponibles (2) 6,698 14,012 11,355
Deudores varios - - 322,896

8,682,945 4,997,050 2,558,404

(1) Al 31 de diciembre de 2014, representan principalmente dividendos por cobrar
correspondientes a los anos 2012 y 2013 a Pesquera Atunes del Pacifico S.A.
Atunpacificosa por US$8,337,047 y dividendos por cobrar correspondientes al afo
2012 a Elvayka Kyoei S.A. por US$339,200.

Al 31 de diciembre de 2013, representan principalmente valores a recibir por
concepto de dividendos correspondientes al ano 2012 por parte de las companias
Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa por USS$3,502,668 y Elvayka Kyoei
S.A. por USS$1,180,305.

(2) Representan notas de crédito desmaterializadas emitidas por el Servicio de Rentas
Internas por devolucion del impuesto al valor agregado de los contribuyentes y
pueden ser utilizados para pagar total o parcialmente las obligaciones tributarias,
asi como también, pueden negociarse a través de las bolsas de valores del pais, de
acuerdo a lo establecido en la Resolucion del SRI N°, NAC-DGERCGC10-00003 que
entro en vigencia el 22 de febrero de 2010.
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6. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013 2012

(Restablecido) (Restablecido)

Elvayka Kyoei S.A. 4,550,000 900,000 -
Pesquera Atunes del Pacifico S.A.
Atunpacificosa 1,200,000
(1) 5,750,000 900,000 -

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a aportes realizados para futuras
capitalizaciones en dichas companias.

El movimiento de otros activos corrientes, es como sigue:

Anos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013 2012

{Restablecido) ({Restablecido)

Saldo inicial 900,000 - 545,400
Aportes efectuados (1 6,200,000 900,000
Retiro de aportes (2) (1,350,000) - (545,400)
Saldo final (Nota 14) 5,750,000 900,000 -
|

(1) Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a aportes efectuados en Elvayka Kyoei
S.A. por USS$5,000,000 y Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa por
USS$1,200,000. Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a aportes efectuados en
Elvayka Kyoei S.A.

(2) Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a retiros de aportes efectuados en Elvayka
Kyoei S.A.
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7.  INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre de 2014

Saldo
Participacion Diciembre
Acciones % Costo 31, 2014
Pesguera Atunes del Pacifico S.A.

Atunpacificosa 20,502,250 99,99% 20,502,250 21,015,085
Negocios Campo Grande S.A.

CAMPOGRANSA 654,555 50% 654,555 6,608,959
Elvayka Kyoei S.A. 1,050,400 50% 1,050,400 4,714,759
Eurofish S.A. 6,240,790 37% 6,240,790 11,500,200
Manhost S.A. 187,000 2.67% 187,000 175,860

{Nota 14) 28,634,995 28,634,995 44,014,863
Al 31 de diciembre de 2013
Participacion Saldo Diciembre
Acciones % Costo 31, 2013
(Restablecido)
Pesquera Atunes del Pacifico

S.A. Atunpacificosa 26,502,250 99,99% 26,502,250 32,374,047
Elvayka Kyoei S.A. 1,050,400 50% 1,050,400 4,498,668
Eurofish S.A. 5,241,790 37% 5,241,790 12,381,245
Manhost S.A. 187,000 2.67% 187,000 175,860
Tunafish S.A. 1 0.50% 1 1,945

{Nota 14) 32,981,441 32,981,441 49,431,765

Al 31 de diciembre de 2012

Participacion Saldo Diciembre
Acciones % Costo 31, 2012
(Restablecido)

Pesquera Atunes del Pacifico
S.A. Atunpacificosa 26,502,250 99,99% 26,502,250 30,393,972
Elvayka Kyoei S.A. 1,050,400 50% 1,050,400 4,362,550
Eurofish S.A. 3,391,790 37% 3,391,790 10,807,584
Manhost S.A. 176,000 2.67% 176,000 164,860
Tunafish S.A. 1,945 0.50% 1,945 1,945
{Nota 14) 31,122,385 31,122,385 45,730,911
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Estas companias estan constituidas y domiciliadas en Ecuador y sus actividades
principales, son como sigue:

» Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa.- La Compania tiene por objeto
principal dedicarse a la pesca maritima y continental de peces y otras actividades
acuaticas.

e Eurofish S.A.- La compania tiene por objeto principal dedicarse a la compra,
procesamiento y exportacién de atun.

e Negocios Campo Grande S.A. CAMPOGRANSA.- La Compaiiia tiene por objeto
principal dedicarse a la compra de acciones o participaciones de otras companias,
con la finalidad de vincularse y ejercer su control.

» Elvayka Kyoei S.A.- La Compania tiene por objeto principal dedicarse a la pesca
maritima y continental de peces, crustaceos y moluscos.

e« Manhost S.A.- La Compania tiene por objeto dedicarse a la industria hotelera y a la
explotacion y desarrollo de la actividad turistica nacional e internacional, asi como
fomentar el manejo del turismo, a la fecha de emision de este informe no presenta
proyectos para el desarrollo de la actividad hotelera.

« Tunafish S.A.- La Compania tenia por objeto principal dedicarse la pesca en todos
sus procesos, desde captura hasta la comercializacion dentro o fuera del pais ya sea
en estado fresco o en conservas. Durante el ano 2014, fue absorbida por Elvayka
Kyoei S.A. y disuelta.

8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES, NETO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013 2012
(Restablecido) (Restablecido)

Propiedades en Manta 658,307 658,307 658,307
Propiedades en el exterior 493,431 493,431 493,431
Propiedades en Guayaquil 317,736 317,736 317,736

1,469,474 1,469,474 1,469,474
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10.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013 2012

(Restablecido) (Restablecido)

Proveedores 60 96 -

Impuesto a la renta por pagar (Nota
10) 50,610 31,728 232,983
Con la Administracion Tributaria 6,507 6,572 33,841
57,177 38,396 266,824

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

Impuesto a la renta.- La provision para el impuesto a la renta por los anos terminados el
31 de diciembre de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

La Disposicion Transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCl), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecid una reduccion progresiva para todas las sociedades de un
punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta de la siguiente manera:
para el ejercicio econdmico 2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversién debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva;
asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversidon se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entendera
como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre otros.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen
en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversién de utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido

por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa.
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El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion,

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme al articulo 76 del Reglamento para la Aplicacion de Ley de Régimen Tributario
Interno (LORTI), no estan sometidas al pago del anticipo de impuesto a la renta aquellas
sociedades, cuya actividad econdmica consista exclusivamente en la tenencia de
acciones, participaciones o derechos en sociedades, asi como los fideicomisos de
inversion y sociedades que la totalidad de sus ingresos sean exentos.

Estan abiertas a revision por parte de la Administracion Tributaria, las declaraciones de
los anos 2012 al 2014.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre
2014 31, 2013
(Restablecido)
Utilidad antes de provision para impuesto a la
renta 8,059,711 7,781,718
Menos:
Dividendos exentos (7,943,307) (7,826,545)
Otras rentas exentas - -
Mas:
Gastos no deducibles 5 75,409
Gastos incurridos para generar ingresos exentos - -
Base imponible 116,409 30,582
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta 25,610 6,728
Anticipo del impuesto a las ganancias del afo
(impuesto minimo) -
Impuesto a las ganancias del periodo 25,610 6,728
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El movimiento del impuesto a la renta corriente por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

(Restablecido)

Saldo inicial 31,728 25,000

Provision del periodo 25,610 6,728
Compensacion con anticipo de impuesto a la renta

pagado

Compensacion ~ con notas de  créditos

desmaterializadas del SRI (5,142) -
Compensacion con retenciones en la fuente del

impuesto a la renta (1,586) -

Saldo final {Nota 9) 50,610 31,728

11. PATRIMONIO NETO.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2014, el capital social es de US$17,490,000 (en el ano 2013 es de
US$10,200,000) y esta constituido por 17,490,000 (en el ano 2013 por 10,200,000)
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion
respectivamente con un valor nominal de un délar cada una.

Mediante escritura publica del 17 de septiembre del 2013, inscrita en el Registro
Mercantil el 6 de febrero de 2014, la Compafnia aumenté su capital en US$7,290,000,
producto de la capitalizacion de reservas por valuacién de activos y reservas por
valuacion de inversiones. Como resultado de este aumento, el capital social de la
Compania ascendio a US$17,490,000.

El aumento de capital fue aprobado por la Superintendencia de Companias el 12 de
diciembre de 2013, mediante Resolucion No. SC.DIC.P.13.0876.

Reservas
e Legal

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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« Facultativa.

La reserva facultativa corresponde a la apropiacion de las ganancias de ejercicios
anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta General de
Accionistas.

Resultados acumulados

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013 2012

(Restablecido} (Restablecido)

Reserva de capital 2,954,262 2,954,262 2,954,262
Reserva por valuacion de activos e
inversiones 2,220,116 9,510,116 16,110,116

Resultados acumulados provenientes

de la adopcién por primera vez de

las NIF 17,439,094 17,439,094 17,439,094
Utilidades retenidas distribuibles 25,968,496 17,753,273 14,978,447

48,581,968 47,656,745 51,481,919

Reserva de capital y reserva por valuacion de activos

De conformidad con lo establecido en la Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G. 11007 emitida por
la Superintendencia de Companias, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de
octubre de 2011, los saldos acreedores de las reserva de capital y reserva por valuacion,
solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del dltimo ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

Resultados provenientes de la Adopcion a las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econodmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de liguidacion de la compania. En el caso de registrar un saldo deudor, este podra
ser absorbido por los resultados acumulados y por los del Gltimo ejercicio economico
concluido, si los hubiere.

Utilidades retenidas distribuibles.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como
la re liquidacion de impuestos u otros.
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12. PARTICIPACION EN LAS GANANCIAS DE COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
(Restablecido)
Negocios Campo Grande S. A. CAMPOGRANSA 5,954,404 -
Eurofish S. A. 2,088,114 1,873,549
Pesquera Atunes del Pacifico S. A. Atunpacificosa (424,636) 5,482,918
Elvayka Kyoei S. A. 325,425 470,078
(Nota 14) 7,943,307 7,826,545

. ]

13. OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

(Restablecido)
Intereses ganados 159,415 84,640
Otros 7 26,262
159,422 110,902

14. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a companias relacionadas, fue

como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013 2012
(Restablecido) (Restablecido)
Cuentas por cobrar (Nota 5)
Pesquera Atunes del Pacifico S. A.

Atunpacificosa 8,337,047 3,502,668 488,505
Elvayka Kyoei S.A. 339,200 1,180,305 884,090
Eurofish S. A. - 300,065 850,494
Otros - - 1,064

8,676,247 4,983,038 2,224,153
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Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013 2012

(Restablecido) (Restablecido)

Otros activos corrientes (Nota 6)

Elvayka Kyoei S.A. 4,550,000 900,000 -
Pesquera Atunes del Pacifico S.A.
Atunpacificosa 1,200,000 -
5,750,000 900,000 -

Inversiones en subsidiarias y

asociadas (Nota 7)
Pesquera Atunes del Pacifico S.A.

Atunpacificosa 21,015,085 32,374,047 30,393,972
Eurofish S.A. 11,500,200 12,381,245 10,807,584
Negocios Campo Grande S.A. 6,608,959 . -
Elvayka Kyoei S.A. 4,714,759 4,498 668 4,362,550
Manhost S.A. 175,860 175,860 164,860
Tunafish S.A. - 1,945 1,945

44,014,863 49,431,765 45,730,911
[ e e e e e e

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
(Restablecido)
Participacion en las ganancias de companias

relacionadas (Nota 12)
Negocios Campo Grande S.A. CAMPOGRANSA 5,954,404 -
Eurofish S.A. 2,088,114 1,873,549
Pesquera Atunes del Pacifico S.A. Atunpacificosa {(424,636) 5,482,918
Elvayka Kyoei S.A. 325,425 470,078
7,943,307 7,826,545

15. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo a los asesores tributarios, la Compafiia se
encuentra impugnando el Acta de Determinacion No.1320130100027, mediante la cual se
impuso una glosa a la Compania por concepto de impuesto a la renta del ejercicio fiscal
2010, cuya cuantia asciende a US$315,663 (incluye recargo del 20%) mas los intereses de
mora calculados sobre la obligacion principal. La Administracion de la Compaiia, basada
en el criterio de sus asesores legales, considera que el resultado final sera favorable.
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16. SANCIONES.

16.1. De la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

16.2. De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a la Compafia, Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

17. REFORMAS TRIBUTARIAS.

El 29 de Diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se
promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal; y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.

Los cambios principales con la Ley y el Reglamento mencionados, Los principales cambios
legales fueron:

a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por
amortizacion de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones
que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; vy, aquellos provenientes
de inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito e inversiones previstas en el COPCI.

b. Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera necesario
para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la RepUblica.

Se definen nuevos plazos para la eliminacién de los créditos incobrables.

C. Reformas al Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI):

Se definen las siguientes:

e Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los contratos
de inversion.
s Promueve la promocion de industrias basicas.
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e Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 anos del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPCl y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los
sectores considerados prioritarios por el Estado.

d. Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTi):

Se definen las siguientes:

* Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afos a las inversiones
nuevas y productivas de acuerdo con el COPC! en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas.

» (Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador.

e Eliminacion de la exoneraciéon de los rendimientos financieros por inversiones a
plazo fijo en valores en renta fija y depositos a plazo mayor a un ano para
sociedades.

e Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, u otros derechos que permitan la exploracion, explotacién, concesion o
similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a continuacion:

» La depreciacion correspondiente al revalio de activos no es deducible.

* Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por
el ministerio rector del trabajo.

e En general, la deduccién de los gastos de Promocion y Publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

* Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos
de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

» Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso de
sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los
contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y transporte de
recursos no renovables se evaluara conforme el limite del 5% correspondiente a
gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible hasta el 1% de la
base imponible.

e. Tarifa de Impuesto a la Renta:

» la tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

e Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes fiscales
preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente a la maxima
tarifa prevista para personas naturales (35%).
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* Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta,
a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el
deber de informar sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias
establecidas para el efecto.

e Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacién sea menor
al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera proporcional
aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacién que es de
propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los mencionados
paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a la Renta, a la
tarifa del 22%.

f. Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara
constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante
sea una entidad que goce de una exencion del ISD, el impuesto sera asumido por
quien comercialice el bien o preste el servicio.

g.  Codigo Tributario:

Se establece la condicidn de los sustitutos del contribuyente como responsables del
pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos
permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de
patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de exploracidn y explotacion
de recursos naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o
indirecta.

18. RECLASIFICACIONES.

Algunas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2013, han sido reclasificadas para
conformarlas de manera comparativas con las cifras presentadas al 31 de diciembre de
2014,

19. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Julio 07, 2015), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

32



