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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& las Accionslas ‘de
INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA

Introduccién:

Hames auditado los estados de situacién financlera adjuntos de INDUSTRIAL PESQUERA
IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA al 31 de diciembre del 2013 y 2012 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto de los
accionistas y de flujos de efectva por ‘os afos terminados en esas fechas, asl como el
resumen de las principales politicas contables v notas explicativas a los estadas financieros.

Responsabllidad de la Administracién sobre ios Estados Financieros:

2. La Acministracion INDUSTRIAL PESQUERA IBEEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA es
responsable de |z preparacion y presentacidn razonable de estos estados financieros ce
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera., Esta respansabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente en |a preparacién y presentacién
razonable de los estados financleros para que estén libres de errores impertantes, ya sea como
resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar
las estmaciones contables razonables de acuerdo con 13as circunstancias del entomo
economica en donde opera la Compafiia,

nsabilidad Auditores Ind es:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados finansieros
basada en nueslras audiiorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Intlemaciorales de Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con
ragquerimientos elices y que planifiguemos y ejecutermos la auditcrla para obtener sagurdad
razonable de si los estades financiaros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas. de la evidencia que suslenla
'as caniidades y revelaciones presentadas en los esfados financieros. Los procedimientos
selecconados depanden del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieras contengan arrores importantes ya sea como resultado de fraude o arror. Al
efectuar esta evaluacion ce resgo, el auditor toma en consideracion el control intermno
pertinenle de la Compafla en la preparacion y presentacion razonzble de los estados
financieros con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no ¢cn el prapdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interrc de la Compafila  Una auditoria incluye :ambién la evaluacién de si los oninciplos de
contabilidad utilizades son apropiados y &i las estimaciones Importanies hechas por la
Administracion de la Compania son razonebles, asi como una evaluacién de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto  Censidaramos que la evidencia de_additoria que
hemos obfenido es suficiente y apropiada para proporcionamos una base-fyzgnhble para
€XPresar una opinidn. A
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INFORME DE LOS AUDIT! ENDIENTES

A los Acclonistas de

INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA:
Pagina No. 2

Opinidn:

4. Er nuestra opinion, los estados financieros mencionados en ¢ pamrafo 1, presentan
razonatlemente. en todos los aspectos Importantas. 1a situacion financiera de INDUSTRIAL
PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA, al 3" de ciciembre del 2013 y 2012, lcs
resultados de sus operaciones. los cambios en su patrimeonio y los fiujos de efective oor Ics
anos ferminadas en esss fechas, ce acuerdo con Nomas Iniemacionales de Infermacan
Financiera.

Enfasis:

$. Como =a revela en la nota 14, |e Compafila mantiene transacciones importantes ;
relacionadas. :

Aol

MREMOORES CIA. LTDA.
SC-RNAE-2 No. 676

ReqtstnU(o 21 585

Abril 11 del 2014
Manta - Ecuacor



INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en Dolares)

Notas

o~ w

PN O

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros

Activos por impuestos corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones en acciones

Otros activos no corrientes, neto

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS

ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos financieros
Otras obligaciones corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2013 2012
2,733,709 8,599,694
4,696,985 2,558,404

0 203,136
7.430,694 _ 11,361,234
31,648,613 30,737,613
1,469,474 1,469,474
40,548,781 _ 43,568,321
96 2,054,136

36.714 266,824
36,810 2,320,960
10,200,000 3,600,000
1,636,043 1,156,340
2,400 2,400
28,673,528 _ 36.488.621
40,511,971 _ 41,247,361
40,548,781 _ 43,568,321




INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en Dolares)

Notas

11
11

12

13

10

INGRESOS POR VENTAS
(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
(-) Gastos de administracion y ventas

TOTAL
(PERDIDA) UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS, NETO
(+/-) Otros ingresos (egresos), neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
22% Y 23% DE IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD BASICA POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

2013 2012
0 2,141,943
0 509,725
0 1,632,218
79,386 373,289
79,386 1,258,929
79,386) 1,258,929
3,871,185 3,986,548
3,791,799 5,245,477
6.728) ( 448.449)
3,785,071 4,797,028
0.37 1.33




INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en Dolares)

Capital Reservas Utilidades

social Legal Facultativa retenidas Total
Saldos a 1 de enero del 2012 3,600,000 435,251 2,400 40,574,432 44,612,083
Utilidad neta del ejercicio 0 0 0 4,797,028 4,797,028
Apropiacion de reserva legal 0 721,089 0 721,089) 0
Dividendos distribuidos, nota 10 0 0 0 ( 8.161,750) 8.161,750)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 3,600,000 1,156,340 2,400 36,488,621 41,247,361
Utilidad neta del ejercicio 0 0 0 3,785,071 3,785,071
Aumento de capital 6,600,000 0 0 6,600,000) 0
Apropiacién de reserva legal 0 479,703 0 479,703) 0
Ajustes, nota 10 0 0 0 203,136) 203,136)
Dividendos distribuidos, nota 10 0 0 0 4,317,325) 4,317,325)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 10,200,000 1,636,043 2,400 28,673,528 40,511,971

Ver notas a los estados financieros




INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en Dolares)

2013 2012

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 0 14,088,812
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 4,508,845) ( 3,338,051)
Dividendos recibidos 3,836,626 2,813,409
Otros ingresos, netos 34,559 1,173,139
Efectivo neto (utilizado), provisto por las actividades de operacion ( 637,660) _ 14,737,309
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Incremento (Devolucién) de aportes ( 900,000) 575,400
Venta de propiedades, planta y equipos 0 409,797
Venta de inversiones en acciones ( 11,000) ( 1,945)
Efectivo (utilizado) provisto por las actividades de inversiéon ( 911.000) 983,252
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos (_4.317,325) (_ 8,161.750)
Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento (4317,325) ( 8,161,750)
Aumento neto del efectivo ( 5,865,985) 7,558,811
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 8,599,694 1,040,883
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 2,733,709 8,599,694

Ver notas a los estados financieros




INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en Dolares)

2013 2012
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 3,785,071 4,797,028
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Impuesto a la renta 6,728 448,449
Depreciacién 0 77,991
Dividendos recibidos ( 3,836,626) ( 2,813,409)
Ajustes diferentes del efectivo ( 203,136) ( 2,084,579)
(Aumento) Disminucion en:
Activos financieros, neto 1,698,045 8,636,056
Existencias 0 2,364,451
Activos por impuestos corrientes 203,136 532,662
Servicios y otros pagos anticipados 0 551,701
Cuentas por cobrar a largo plazo 0 4,234,469
Aumento (Disminucién) en:
Pasivos financieros, neto ( 2,054,040) 213,373
Otras obligaciones corrientes ( 236.838) ( 2,220,883)
Total ajuste (4,422,731) 9,940,281
EFECTIVO NETO (UTILIZADO), PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION ( 637,660) _ 14,737,309

Ver notas a los estados financieros
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INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA.- Fue constituida el 1 de
octubre de 2001 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de diciembre del mismo afo en la
ciudad de Manta — Ecuador. La Compafia mantiene asignado por el Servicio de Rentas
Internas - SRI el Registro Unico de Contribuyentes - RUC No. 1391716338001.

Mediante escritura publica celebrada en noviembre 1 del 2012, en la Notaria tercera del cantén
de Manta, la Compania Industrial Pesquera Iberoamericana efectud las siguientes reformas:

Aumento de capital y ampliacion del plazo de duracién de la Compaiiia.- En Junta General
de Accionista celebrada el 2 de octubre del 2012, se decidi6 aumentar el capital social de la

Companiia mediante apropiacién de reservas en US$. 6,600,000, por lo que el nuevo capital
social ascenderia a diez millones doscientos mil ddlares, el cual fue cancelado en su totalidad
por los accionistas. En adicion, se amplié el plazo de duracién de la Compafia a 100 anos,
contados desde la fecha de inscripcién del contrato en el Registrador mercantil el 29 de enero
del 2013.

Cambio de objeto social.- Los accionistas decidieron reformar el objeto social de la Compania
a actividades de holding o tenedoras de acciones, de acuerdo a lo establecido en el articulo
429 de la Ley de Superintendencia de Compariias, dedicandose a actividades de compra de
acciones, participaciones de otras compafias, con la finalidad de vincularlas y ejercer su
control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracién y conformar asi un
grupo empresarial, esta actividad.

Reforma de Estatutos.- En octubre 12 del 2012, mediante Junta General de Accionistas, se
reformd el estatuto de la Compania, en los siguientes aspectos: objeto social, finalidad, capital
suscrito y autorizado, titulos de acciones, aumento o disminucion del capital, representacion de
accionistas, administracién, organizacién forma de designacion y representacion legal de los
administradores.

La Superintendencia de companias, mediante resolucion No. SC.DIC.P.130876 del 12 de
diciembre 2013 se aprueba el aumento de capital mediante la apropiacion de reservas por
US$. 7,290,000 y reforma del estatuto de la compafia INDUSTRIAL PESQUERA
IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA., ¢ inscrita en el registro mercantil de Manta el 6 de
febrero del 2014.

Operaciones.- Mediante Junta General de Accionistas celebrada el 2 de enero del 2012, la
Compania transfiri6 a la compafiia ATUNES DEL PACIFICO S.A. ATUNPACIFICOSA
materiales y repuestos por US$. 1,957,880, maquinarias, vehiculos e instalaciones por US$.
971,088. Esta transaccion generé una utilidad de US$. 566,006. En adicién efectud la
subrogacion de patrono entre INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A.
IBEROPESCA y ATUNES DEL PACIFICO S.A. ATUNPACIFICOSA. Hasta enero 15 del 2012,
la Compafia mantuvo las siguientes lineas de productos y servicios: pesca por especies
(yellowfin, skipjack, bigeye, dorado, melva y wahoo) servicio de talleres y graas, de las cuales
la venta de atuin por especies representé el 97.59% del total de los ingresos.

El 28 de diciembre del 2012, se recuper6 la totalidad de la cuenta por cobrar por US$.
4,234,469 que la compania mantenia con su compafia relacionada Eurofish S.A., valor que fue
depositado en la cuenta del Banco Internacional # 700-003399-2.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacidn.- Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en Inglés).

Para efectos de aplicar las “NIIF COMPLETAS” o las “NIIF para PYMES”, la Superintendencia
de Companias del Ecuador estableci6 mediante reglamentacion, parametros a ser cumplidos
por las companhias sujetas a su control y vigilancia. Con base a la observancia de la norma
reglamentaria, INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA utiliza las
NIIF COMPLETAS en los registros contables y preparacion de estados financieros.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafia para la
elaboracién de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compania estan expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario
donde opera la Compafiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Activos vy pasivos financieros e instrumentos financieros.- Comprende instrumentos
financieros y categorias de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por
pagar y acciones de la Compaifia (instrumentos patrimoniales). Se registran inicialmente a su
valor razonable, mas los costos de transaccion directamente atribuibles a la compra o emision
de éste y se registran en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. El
reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la
Compariia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafia
transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y
beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la
obligacién especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente:

v Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
venta del producto y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, nota 4.

v Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
compra de materiales (bienes) y de la recepcién de servicios (prestacion de servicios
profesionales), que son utilizados para el proceso productivo, nota 8.

v Acciones de la Compaiiia.- Estan representadas por titulos ordinarios y nominativos que
no cotizan en Bolsa de Valores en Ecuador, siendo sus accionistas los sefiores Angel Diaz
Garcia, José Diaz Garcia, Rocio Diaz Garcia de nacionalidad ecuatoriana y Rogelia Garcia
Rodriguez, de nacionalidad esparola, nota 6.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Para propédsitos de elaboracién del estado de flujos de
efectivo al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compania considera como efectivo y
equivalentes de efectivo, las cuentas de caja y bancos asi como las inversiones temporales en
bancos locales con promedio de vencimiento de 91 dias y rendimientos entre 4.5% y 6% de
interés, nota 3.

Inversiones en acciones.- La Administracion de la Compafia, basado en la NIC 27, no ajust6
las mismas por medio del método de participacién, en razén de que las inversiones en
acciones que se mantienen no se registran ni estan en proceso de registrarse en conjunto con
sus estados financieros en una comision de valores u otra organizaciéon reguladora.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Sin embargo, los dividendos procedentes de subsidiarias, se reconoceran en resultado cuando
se establezca su derecho a recibirlo. Las disminuciones futuras de los saldos de inversiones en
acciones seran reconocidas contra resultados en funcioén a la realizacién de activos y pasivos
en las empresas donde se mantienen las participaciones por las pérdidas de deterioro del
valor, nota 6.

Reserva legal.- La Ley de Companias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida al accionista, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento de ingresos.- Hasta el 31 de diciembre del 2012, la Compania reconocio
ingresos por venta de pescado, lomos conservas y servicios varios cuando se efectia la
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los servicios otorgados y
no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes. Los descuentos y
devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y gastos en funcion al
método del devengado.

Provision para impuesto a la renta.- La provisién para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afo en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta sera del 22%
sobre las utilidades gravables (12% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afo siguiente). Durante los afno 2013 y 2012, la
Comparia calcul6 la provision para impuesto a la renta aplicando la tasa del 22% y 23%, nota
13. Con la puesta en marcha del Cédigo Organico de la Produccion Comercio e Inversiones
publicado el 29 de diciembre del 2010, a través del R.O No. 351, se establece por medio de las
disposiciones transitorias, la reduccién de la tarifa del impuesto a la renta, misma que se
aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013
en 24%, 23% y 22%, respectivamente.

Uso de estimaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren que la Administracion efectle ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad economica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012
(Délares)
Inversion a plazo fijo 1,900,000 0
Bancos 833,293 8,399,040
Caja 416 654
Depdsitos en transito 0 200,000

Total efectivo en caja y bancos 2,733,709 8,599,694
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (Continuacion)

Inversiones temporales.- Al 31 de diciembre del 2013, constituyen certificados de depdsitos a
plazo con el Banco Internacional a 91 dias plazo y tasa de interés anual del 5.75% con
vencimiento en marzo del 2014. Los intereses ganados por las mencionadas inversiones
ascienden a US$. 84,640, los cuales se incluyen en el rubro otros ingresos en el Estado
Resultado Integral.

Bancos.- Al 31 de diciembre del 2013, corresponden principalmente a saldos mantenidos en
cuentas corrientes con instituciones bancarias locales y del exterior por US$. 295,397 y USS$.
537,896 (US$. 7,861,529 y US$. 537,511 con relaciéon al afo 2012), respectivamente. Los
mismos que se encuentran disponibles a la vista y no existe restriccién que limite su uso.

Depdsitos en transito.- Al 31 de diciembre del 2012, correspondia a cheque por US$. 200,000
correspondiente a pago por préstamo realizado por el Sr. Gian Sandro Perotti.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Délares)
Partes relacionadas, nota 18 4,682,973 2,224,153
Deudores varios 0 320,068
Empleados 0 2,828
SRI — Notas de Crédito desmaterializadas 14,012 11,355
Total 4,696,985 2,558,404

Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2013, representan principalmente valores a
recibir por concepto de dividendos correspondientes al afio 2012 por parte de las companias
Pesquera Atunes del Pacifico S.A. por US$. 3,502,668 y Elvayka por US$. 333,958. Al 31 de
diciembre del 2012 correspondian principalmente a importes por cobrar a las compariias
relacionadas: Eurofish por US$. 850,494 correspondiente a facturaciéon de atun (yellowfin,
skipjack y bigeye) estas cuentas por cobrar generan el 4,5% interés mensual y tienen
vencimiento promedio de 30 dias, adicionalmente incluye a Pesquera Atunes del Pacifico por
USS$. 488,505 de saldo por la venta de materiales, repuestos y activos.

Deudores varios.- Al 31 de diciembre del 2012, representaron principalmente importes por
recuperar a la compania Keskin Shiping por US$. 320,000 por venta de repuestos de acuerdo a
contrato suscrito en el afio 2011, con barcos asociados. Durante el ejercicio econémico 2012,
se recuperé US$. 632,392. Esta cuenta por cobrar no generaba interés y no tenia fecha
especifica de vencimiento, sin embargo durante el aio 2013 fue totalmente recuperada.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012, representan retenciones en la fuente por US$. 202,382 y US$.
675, correspondientes a los ejercicios economicos 2009 y 2010, realizadas por clientes que de
conformidad con la normativa tributaria vigente pueden compensarse en un plazo maximo de
tres afos, previa notificacion al Director General del SRI, como también solicitar el reintegro de
las retenciones en la fuente, mediante tramite de pago en exceso, cuando el impuesto a la
renta causado en el ejercicio corriente fuera inferior al anticipo pagado mas las retenciones.



INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012 Participacién
(Délares)

Pesquera Atunes del Pacifico S.A. 26,502,250 26,502,250 99.99%
Elvayka S.A. 2,749,423 1,849,423 50%
Eurofish S.A. 2,219,135 2,219,135 36.89%
Manhost S.A. 175,860 164,860 2.67%
Tunafish S.A. 1,945 1,945
Total 31,648,613 30,737,613

El movimiento de las inversiones en acciones por los afos terminados al 31 de diciembre del
2013y 2012, es el siguiente:

2013 2012
(Délares)
Saldo al inicio del afo 30,737,613 31,311,068
Incremento (Devolucién) de aportes Elvayka S.A. 900,000 ( 575,400)
Compra de acciones Howard Jhonson 11,000 0
Compra de acciones Tunafish S.A. 0 1,945
Saldo al final del afio 31,648,613 30,737,613

Incremento (Devolucidn) de aportes.- Al 31 de diciembre del 2013, la compafiia entrego a
Elvayka S.A. aportes para futuro aumento de capital por US$. 900,000. En el 2012, represent6
la devolucion de aportes efectuados en afos anteriores por US$. 575,400.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES. NETO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle fue el siguiente:

2013 2012
(Délares)
Propiedades en Manta 658,307 658,307
Propiedades en el exterior 493,431 493,431
Propiedades en Guayaquil 317,736 317,736
Total 1,469,474 1,469,474
PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:
2013 2012
(Délares)

Proveedores — Pasan: 96 1,166
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

2013 2012
(Délares)
Proveedores — Vienen: 96 1,166
Partes relacionadas, nota 14 0 2,037,742
Otros 0 15,228
Total 96 2,054,136

Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2012, corresponden a dividendos por cancelar a
la Accionista Rocio Diaz Garcia, los cuales fueron liquidados el 3 de enero del 2013.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
(Délares)
Impuestos por paqgar:
Impuesto a la renta por pagar, nota 13 5,142 232,983
Otras obligaciones corrientes 31,572 33,841
Total 36,714 266,824

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2013, esta representado por 10.200.000 (3,600,000 en
el 2012) acciones ordinarias y nominativas de US$. 1.00, siendo sus accionistas las siguientes
personas de nacionalidad ecuatoriana:

Acciones Total %
(Dolares)
Angel Diaz Garcia 3.100.000 3,100,000 30.39%
José Diaz Garcia 3.100.000 3,100,000 30.39%
Roci6 Diaz Garcia 3.100.000 3,100,000 30.39%
Rogelia Garcia Rodriguez 900.000 900,000 8.83%
Total 10.200.000 10,200,000 100%

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafia ha cumplido con lo establecido en la
Resolucién No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas, publicada en el
Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, Reformada parcialmente por la Resolucion
No. NAC-DGERCGC13-00059 publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 892
de febrero 15 del 2013, que establece la obligacién de los sujetos pasivos inscritos en el
Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como sociedades, de presentar el “Anexo de
Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores” de la Compaiia. La
referida informacién fue proporcionada por la Compafia al SRI en febrero 24 del 2013 y febrero
1 del 2013.



10.

11.

12,

13.

16

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacion)

Dividendos distribuidos.- Durante el afio 2013, la compania decidio distribuir a los accionistas
dividendos por US$. 4,317,325 correspondientes a las utilidades acumuladas, con base a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas, de fecha febrero 4 del 2013. En el 2012 se
repartieron dividendos por US$. 8,161,750.

Ajustes.- Al 31 de diciembre del 2013, representan ajustes de crédito tributario por retenciones
en la fuente del impuesto a renta correspondientes al afio 2009 y 2010, nota 5.

Utilidad por accidn.- La utilidad basica por accién, ha sido calculada dividiendo la utilidad neta
del ejercicio atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones
en circulacion al 31 de diciembre del 2013.

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2012, detalla lo siguiente:

Costo de
Bienes y/o servicios Ventas Ventas
(Délares)
Pesca por especies 2,141,943 509,725
Total 2,141,943 509,725
OTROS., NETO
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:
2013 2012
(Délares)
Dividendos recibidos 3,836,626 2,813,409
Venta de activos, neto 0 586,292
Intereses en venta de pesca 0 388,846
Arriendos 0 99,500
Intereses ganados 84,640 60,549
Otros ingresos 26,262 80,026
Gastos no deducibles ( 75,409) ( 16,161)
Otros egresos ( 934) ( 25.913)
Total 3,871,185 3,986,548

IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, un
detalle son los siguientes:
2013 2012

(Délares)

Utilidad antes de impuesto a la renta — Pasan: 3,791,799 5,245,476
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

2013 2012
(Délares)

Utilidad antes de impuesto a la renta — Vienen: 3,791,799 5,245,476
Menos:

Dividendos Exentos ( 3,836,626) ( 2,834,894)

Otras rentas exentas 0 ( 494,436)
Mas:

Gastos no deducibles 75,409 24,993

Gastos incurridos para generar ingresos exentos 0 8,638
Base imponible 30,582 1,949,777
Impuesto a la renta causado 6,728 448,449

El movimiento del Impuesto a la renta causado de la compania por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2013 y 2012, es como sigue:

2013 2012
(Délares)
Impuesto a la renta causado 6,728 448,449
Anticipo ejercicio fiscal corriente 0 ( 414,565)
Anticipo pendiente de pago 0 261,037
Retenciones en la fuente ejercicio fiscal ( 1,586) ( 61,938)
Impuesto a la renta a pagar 5,142 232,983

Dividendos exentos.- Al 31 de diciembre del 2013, representan principalmente dividendos
correspondientes al afo 2012 por parte de las companias Pesquera Atunes del Pacifico S.A.
por US$. 3,502,668 y Elvayka por US$. 333,958. Durante el afio 2012, representaron
dividendos de Eurofish y Elvayka S.A. por los montos de US$. 1,967,062 y por US$. 846,346
respectivamente.

Los afos 2011 al 2013, se encuentran abiertos a una posible revision por parte de las
autoridades fiscales.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldos con comparnias relacionadas al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
es el siguiente:

2013 2012
(Délares)
Balance General:
Activos:
Cuentas por cobrar
Pesquera Atunes del Pacifico S.A. — Pasan: 3,502,668 488,505
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

Pesquera Atunes del Pacifico S.A. — Vienen:

Elvayka S.A.

Eurofish S.A. (Dividendos)
Angel Diaz Garcia

Total, nota 4

Inversiones en acciones

Pesquera Atunes del Pacifico S.A.

Elvayka S.A.
Eurofish S.A.
Tunafish S.A.

Total, nota 6
Pasivos:

Partes relacionadas
Rocio Diaz Garcia

Total, nota 8

Estados de Resultados:

Ingresos:

Pesca por especies
Eurofish S.A., nota 11

Servicios de arriendos
Elvayka S.A.

Pesquera Atunes del Pacifico S.A.

Total

RECLASIFICACIONES

2013 2012
(Délares)

3,502,668 488,505
1,180,305 884,090
0 850,494
0 1,064
4,682,973 2,224,153
26,502,250 26,502,250
2,749,423 1,849,423
2,219,135 2,219,135
1,945 1,945
31,472,753 30,572,753
0 2,037,742
0 2,037,742
0 2,141,943
0 39,500
0 60,000
36,155,726 33,000,607

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2013 y 2012, han sido reclasificados para propdsito de presentacién de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia

de Compafiias del Ecuador.

EVENTOS SUBSECUENTES

En adicion a lo mencionado en la Nota 1 sobre el aumento de capital, entre el 31 de diciembre
del 2013 y hasta la fecha de emision de este informe (abril 11 del 2014), no se produjeron
eventos que en la opinién de la Administracion pudieran tener un efecto significativo sobre los

estados financieros que se adjuntan.




