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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA

Introduccién:

g Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de INDUSTRIAL PESQUERA
IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA que incluyen el estado de situacion financiera al 31
de diciembre del 2012 y 2011 y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas
fechas y un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente en la
preparaciéon y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de
errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias del entorno econémico en donde opera la Compaifiia.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opiniéon sobre estos estados financieros
basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinente de la Compaiiia en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el proposito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafia. Una auditoria incluye también la evaluaciéon de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compaiiia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para
expresar una opinién. =
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Opinién:

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA, al 31 de diciembre
del 2012 y 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patri i/
flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas de confor

Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Sdci
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Febrero 4 del 2013
Manta - Ecuador




INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en Dolares)

Notas
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ACTIVOS 2012 2011
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 8,599,694 1,040,883
Activos financieros 2,558,404 8,381,051
Existencias 0 2,364,451
Activos por impuestos corrientes 203,136 735,798
Servicios y otros pagos anticipados 0 551,701
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 11,361,234 13,073,884
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipos, neto 0 487,788
Inversiones en acciones 30,737,613 31,311,068
Cuentas por cobrar a largo plazo 0 4,234,469
Otros activos no corrientes, neto 1,469,474 1,469,474
TOTAL ACTIVOS 43,568,321 50,576,683
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS

ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Pasivos financieros 2,054,136 1,840,763
Otras obligaciones corrientes 266,824 3.849.896
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2,320,960 5,690,659
PASIVO NO CORRIENTE:

Provisiones por beneficios a empleados 0 273,941
TOTAL PASIVOS 2,320,960 5,964,600
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 3,600,000 3,600,000
Reserva legal 1,156,340 435,251
Reserva facultativa 2,400 2,400
Utilidades retenidas 36.488.621 40,574,432
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS

ACCIONISTAS 41,247,361 44,612,083
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS

ACCIONISTAS 43,568,321 50,576,683

Ver notas a los estados financieros




INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en Ddlares)

Notas 2012 2011
16 INGRESOS POR VENTAS 2,141,943 24,237,069
16 (-) COSTO DE VENTAS 509,725 12,033,940
UTILIDAD BRUTA 1,632,218 12,203,129
GASTOS OPERACIONALES:
(-) Gastos de administracion y ventas 373,289 1,544,815
TOTAL 1,258,929 1,544,815
UTILIDAD OPERACIONAL 1,258,929 10,658,314
OTROS, NETO
(+/-) Otros ingresos (egresos), neto 3,986,548 523,239
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 5,245,476 11,181,553
17 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 0 ( 1,677,233)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 5,245,476 9,504,320
17 23% Y 24% DE IMPUESTO A LA RENTA ( 448,449) (_ 2,282.647)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 4,797,028 7,221,673
15 UTILIDAD BASICA POR ACCION 1,33 2,01

Ver notas a los estados financieros




INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en Dolares)

Saldos a 1 de enero del 2011

Utilidad neta del ejercicio

Apropiacion de reserva legal del 2010
Ajustes por provisiones de afios anteriores
Distribucién de dividendos

Reserva por valuacién, nota 8
Transferencia, nota 2

Saldos a 1 de enero del 2012

Utilidad neta del ejercicio

Apropiacion de reserva legal del 2011
Dividendos distribuidos, nota 15

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Ver notas a los estados financieros

Capital Reservas Superavit por Utilidades
social Legal Facultativa valuacién retenidas Total
3,600,000 341,718 2,400 0 20,206,762 24,150,880
0 0 0 0 7,221,673 7,221,673
0 93,533 0 0 93,533) 0
0 0 0 0 1,657,750 1,657,750
0 0 0 0 841,794) ( 841,794)
0 0 0 12,423,574 0 12,423,574
0 0 0 (_12,423.574) 12,423,574 0
3,600,000 435,251 2,400 0 40,574,432 44,612,083
0 0 0 0 4,797,028 4,797,028
0 721,089 0 0 721,089) 0
0 0 0 0 ( 8.161.750) (_ 8,161.750)
3,600,000 1,156,340 2,400 0 36,488,621  _ 41,247,361




INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en Dolares)

2012 2011

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 13,298,650 20,989,499
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 10,282,792) ( 19,358,628)
Otros ingresos, netos 3,919,498 523,239
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 6,985,356 2,154,110
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Propiedades, planta y equipo, neto 0 ( 339,919)
Venta de inversiones en acciones 573,455 0
Efectivo provisto (utilizado) por las actividades de inversiéon 573,455 ( 339,919)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias, neto de cancelaciones 0 ( 408,457)
Pago de dividendos 0 ( 841,795)
Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento 0 ( 1,250,252)
Aumento neto del efectivo 7,558,811 563,939
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 1,040,883 476,944
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 8,599,694 1,040,883

Ver notas a los estados financieros




INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en Dolares)

2012 2011
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 4,797,028 7,221,673
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Participacién de trabajadores e impuesto a la renta 448,449 3,959,880
Provision de 0 0
Depreciaciones 0 1,685,485
Aportes de inventarios 0 280,873
Provision para jubilacion patronal y desahucio 0 156,786
(Aumento) Disminucion en:
Activos financieros, neto 6,848,608 ( 5,056,236)
Existencias 2,364,451 ( 1,436,334)
Activos por impuestos corrientes 532,662 ( 224,278)
Servicios y otros pagos anticipados 551,701 126,704
Cuentas por cobrar a largo plazo 4,234,469 ( 4,234,469)
Otros activos no corrientes, neto 0 ( 26,833)
Aumento (Disminucién) en:
Pasivos financieros, neto ( 12,792,012) 245,456
Otras obligaciones corrientes 0 ( 543,023)
Beneficios a empleados 0 (¢ 1,574)
Total ajuste 2,188,329 ( 5,067,563)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 6,985,356 2,154,110

Ver notas a los estados financieros
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INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA.- Fue constituida el 1 de
octubre de 2001 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de diciembre del mismo afo en la
ciudad de Manta — Ecuador. Su actividad principal es la pesca maritima y continental de peces
y otras especies acuaticas. La Compariia mantiene asignado por el Servicio de Rentas Internas
- SRI el Registro Unico de Contribuyentes - RUC No. 1391716338001. Hasta el 31 de
diciembre del 2011, mediante acuerdo ministerial No. 090-A del 24 de junio del 2011, el
Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca establecié una veda a la pesca de
atun por buques, los cuales podrian acogerse a uno de los siguientes periodos: del 29 de julio
hasta el 28 de septiembre de 2011 6 del 18 de noviembre de 2011 hasta el 18 de enero de
2012.

Mediante escritura publica celebrada en noviembre 1 del 2012, en la Notaria tercera del cantén
de Manta, la Compania Industrial Pesquera Iberoamericana efectud las siguientes reformas:

Aumento de capital y ampliacion del plazo de duracién de la Compaiiia.- En Junta General
de Accionista celebrada el 2 de octubre del 2012, se decidi6 aumentar el capital social de la

Compania en US$. 6,600,000, por lo que el nuevo capital social ascenderia a diez millones
doscientos mil délares, el cual fue cancelado en su totalidad por los accionistas. En adicion, se
amplié el plazo de duracién de la Comparia a 100 afios, contados desde la fecha de
inscripcién del contrato en el Registrador mercantil.

Cambio de objeto social.- Los accionistas decidieron reformar el objeto social de la Compaiia
a actividades de holding o tenedoras de acciones, de acuerdo a lo establecido en el articulo
429 de la Ley de Superintendencia de Compariias, dedicandose a actividades de compra de
acciones, participaciones de otras compafias, con la finalidad de vincularlas y ejercer su
control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracion y conformar asi un
grupo empresarial, esta actividad

Reforma de Estatutos.- En octubre 12 del 2012, mediante Junta General de Accionistas, se
reformé el estatuto de la Compaiiia, en los siguientes aspectos: objeto social, finalidad, capital
suscrito y autorizado, titulos de acciones, aumento o disminucion del capital, representacién de
accionistas, administracion, organizacion forma de designacion y representacion legal de los
administradores.

Operaciones.- Mediante Junta General de Accionistas celebrada el 2 de enero del 2012, Ia
Compania transfiri6 a la compafia ATUNES DEL PACIFICO S.A. ATUNPACIFICOSA
materiales y repuestos por US$. 1,957,880, maquinarias, vehiculos e instalaciones por US$.
971,088. Esta transaccion generé una utilidad de USS$. 566,006. En adicion efectud la
subrogacion de patrono entre INDUSTRIAL PESQUERA IBEROAMERICANA S.A.
IBEROPESCA y ATUNES DEL PACIFICO S.A. ATUNPACIFICOSA. Hasta el 31 de diciembre
del 2011 y enero 15 del 2012, la Compafiia mantuvo las siguientes lineas de productos y
servicios: pesca por especies (yellowfin, skipjack, bigeye, dorado, melva y wahoo) servicio de
talleres y gruas, de las cuales la venta de atun por especies representd el 97.59% del total de
los ingresos. Adicionalmente en el afio 2011, el 97.86% de las ventas de pescado por especie
fueron realizadas principalmente a Eurofish S.A., una compafia relacionada, el saldo que
adeudaba al 31 de diciembre del 2011, ascendié a US$. 4,291,363, nota 4. El abastecimiento
de materiales, repuestos y accesorios para el mantenimiento y reparacién de las
embarcaciones, fue efectuado mediante negociaciones realizadas con proveedores del exterior
y locales. Durante el afio 2011, las ventas de pescado por especies, alcanzaron las 14.540
toneladas.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus
siglas en Inglés). Las NIIF fueron adoptados por la Superintendencia de Companhias del
Ecuador mediante Resolucion No. 06.Q.ICL004 de agosto 21 del 2006, ratificada con
Resolucién ADM - 08199 publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 378 de julio 10
del 2008.

En la Republica del Ecuador las NIIF son obligatorias a partir del afio 2010, para lo cual las
Comparnias elaboraron cronograma de aplicacion expedido por la Superintendencia de
Companias, que fue cumplido por las entidades sujetas a su control y vigilancia.

Este cronograma prevé que hasta el afio 2012, todas las sociedades ecuatorianas elaboren y
presenten estados financieros de acuerdo con NIIF (Completas) o NIIF (PYMES) que depende
de ciertas caracteristicas financieras y operativas determinadas por el organismo de control.
Con base a lo mencionado, la Compafia implement6 legalmente las NIIF (Completas) a partir
del ejercicio econdémico 2011 (periodo de transicion el ejercicio econémico 2010) y su
aplicacion es uniforme incluyendo el ejercicio econdmico concluido el 31 de diciembre del 2012.

Declaracién explicita sobre emision de los estados financieros.- La Administracién de la
Compania ha procedido a la emision final de los presentes estados financieros con fecha

febrero del 2013 y se estima que en Febrero 4 del 2013 sean puestos a disposicion de la Junta
de Accionistas para su aprobacién final.

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compania estan expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario
donde opera la Compariia y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafia para la
preparacion de los estados financieros, definidas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, se mencionan a continuacion:

Activos vy pasivos financieros e instrumentos financieros.- Comprende instrumentos
financieros y categorias de no derivados y consistentes en inversiones temporales, cuentas por
cobrar, cuentas por pagar y acciones de la Compania (instrumentos patrimoniales). Se
registran inicialmente a su valor razonable, mas los costos de transacciéon directamente
atribuibles a la compra o emisién de éste y se registran en el momento en que existe el
compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiento de un activo financiero se da de baja
cuando el derecho contractual de la Compafia sobre los flujos de efectivo del activo financiero
expira o cuando la Compafnia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros,
estos se dan de baja cuando la obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle es el
siguiente:

v Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
venta del producto y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, nota 4.

v Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacién de la
compra de materiales (bienes) y de la recepcién de servicios (prestacién de servicios
profesionales), que son utilizados para el proceso productivo, nota 12.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

v Acciones de la Compaiiia.- Estan representadas por titulos ordinarios y nominativos que
no cotizan en Bolsa de Valores en Ecuador, siendo sus accionistas los sefiores Angel Diaz
Garcia, José Diaz Garcia, Rocio Diaz Garcia y Rogelia Garcia Rodriguez, de nacionalidad
ecuatoriana, nota 15.

Cuentas por cobrar comerciales.- Estan registradas desde el inicio a su valor de transaccion,
procediéndose con posterioridad a reconocer con cargo a resultados del afio una provisién
para cubrir posibles pérdidas que pueda llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas
por cobrar (clientes) en base a una evaluacién de las mismas de acuerdo a lo establecido en
las disposiciones tributarias legales vigentes.

Existencias.- Hasta el 31 de diciembre del 2011, representaron materiales, insumos y equipos
de pesca, los cuales son utilizados en los mantenimientos y reparaciones de las
embarcaciones. Adicionalmente, incluyeron costos de pesca conformados por gastos incurridos
en las faenas de pesca, los cuales fueron liquidados y transferidos al costo de venta, una vez
que el producto fue comercializado.

Propiedad, planta y equipos.- Hasta el 31 de diciembre del 2011, fueron registrados al costo
de adquisicién menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de pérdidas por
deterioro, si las hubieren. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que
las mejoras de importancia son capitalizadas, nota 8.

Los activos fijos fueron depreciados aplicando el método de linea recta considerando como
base la vida util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas

Edificios 5%
Maquinarias y Equipos 10%
Instalaciones 10%
Muebles, enseres y equipos de oficina y comunicacién 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33.33%

Inversiones en acciones.- A partir del afio 2011, la Administracion de la Compafiia, basado en
la NIC 27, no ajust6é las mismas por medio del método de participacién, en razén de que las
inversiones en acciones que se mantienen no se registran ni estan en proceso de registrarse
en conjunto con sus estados financieros en una comision de valores u otra organizacion
reguladora. Sin embargo, los dividendos procedentes de subsidiarias, se reconoceran en
resultado cuando se establezca su derecho a recibirlo. Las disminuciones futuras de los saldos
de inversiones en acciones seran reconocidas contra resultados en funcién a la realizacion de
activos y pasivos en las empresas donde se mantienen las participaciones por las pérdidas de
deterioro del valor, nota 9.

Provisiones por beneficios a empleados.- El Art. 219 del Codigo de Trabajo establece la
obligacién por parte del empleador de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
trabajadores que por 25 afos o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma Compafhia. El referido Cddigo establece también una
bonificacion por desahucio en caso de terminacion de la relacién laboral, que consiste en el
pago al trabajador del 25% equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada afio de
servicio prestado. Hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafnia registré una reserva
matematica basada en estudio actuarial realizado por una firma de actuarios independientes.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Reserva legal.- La Ley de Companhias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida al accionista, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento de ingresos.- La Compania reconoce ingresos por venta de pescado, lomos
conservas y servicios varios cuando se efectla la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de los servicios otorgados y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la recuperacion de la consideracién adeudada, de los costos asociados o por la
posible devolucién de los bienes. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas,
asi como también sus costos y gastos en funcién al método del devengado.

Participacidon de los trabajadores en las utilidades.- La Compafia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados en las

utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cddigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, nota 17.

Provision para impuesto a la renta.- La provisién para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afo en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta sera del 24%
sobre las utilidades gravables (14% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afo siguiente). Durante los afio 2012 y 2011, la
Compania calcul6 la provision para impuesto a la renta aplicando la tasa del 24% y 23%, nota
17. Con la puesta en marcha del Codigo Organico de la Produccion Comercio e Inversiones
publicado el 29 de diciembre del 2010, a través del R.O No. 351, se establece por medio de las
disposiciones transitorias, la reduccién de la tarifa del impuesto a la renta, misma que se
aplicard en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013
en 24%, 23% y 22%, respectivamente.

Uso de estimaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren que la Administracion efectle ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad economica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
(Délares)
Bancos 8,399,040 1,016,048
Depositos en transito 200,000 0
Caja 654 24,671
Inversion a plazo fijo 0 164

Total efectivo en caja y bancos 8,599,694 1,040,883
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (Continuacion)

Bancos.- Al 31 de diciembre del 2012, corresponden principalmente a saldos mantenidos en
cuentas corrientes con instituciones bancarias locales y del exterior por US$. 7,861,529 y US$.
537,511 (US$. 479,296 y US$. 536,752 con relacion al afo 2011), respectivamente. Los
mismos que se encuentran disponibles a la vista y no existe restriccién que limite su uso.

Depositos en transito.- A la fecha de nuestra revision, representa un cheque por US$.
200,000 correspondiente a pago por préstamo realizado por el Sr. Gian Sandro Perotti.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
(Délares)
Partes relacionadas, nota 18 2,224,153 7,120,430
Deudores varios 320,068 952,891
Clientes 0 155,183
Empleados 2,828 77,337
SRI — Notas de Crédito desmaterializadas 11,355 75,210
Total 2,558,404 8,381,051

Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponden principalmente a
importes por cobrar a las compaiiias relacionadas: Eurofish por US$. 850,494 (US$. 4,291,363
con relacion al afio 2011), correspondiente a facturacién de atun (yellowfin, skipjack y bigeye).
Estas cuentas por cobrar generan el 4,5% interés mensual y tienen vencimiento promedio de
30 dias. Adicionalmente incluye a Pesquera Atunes del Pacifico por US$ 488,505 de saldo por
la venta de materiales, repuestos y activos.

Deudores varios.- Al 31 de diciembre del 2012, representan principalmente importes por
recuperar a la compafia Keskin Shiping por US$. 320,000 (US$. 952,392 correspondientes al
ano 2011) por venta de repuestos de acuerdo a contrato suscrito en el afio 2011, con barcos
asociados. Durante el ejercicio econémico 2012, se recuper6 US$. 632.392. Esta cuenta por
cobrar no generaba interés y no tenia fecha especifica de vencimiento, sin embargo durante el
afo 2013 fue totalmente recuperada.

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

(Dolares)
Materiales, insumos y equipos 1,802,115
Costos de pesca por liquidar 549,457
En transito 12,879
Total 2,364,451

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada en enero 2 del 2012, los saldos de
inventarios por US$. 1,957,880 fueron transferidos a la compafiia Pesquera Atunes del
Pacifico, nota 1.
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
(Délares)
Impuesto al valor agregado 0 532,662
Crédito tributario por retenciones en la fuente 203,136 203,136
Total 203,136 735,798

Impuesto al valor agregado - IVA.- Hasta el 31 de diciembre del 2011, representaron tramites
efectuados ante el Servicio de Rentas Internas (SRI) correspondiente a los meses de junio a
diciembre del 2011 por devolucién del impuesto al valor agregado pagados en la adquisicion de
materiales y suministros utilizados en comercializacion de productos que la Compania
transfiere a exportadores directos. Estos valores fueron recuperados en septiembre del 2012.

Crédito Tributario por retenciones en la fuente.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
representan retenciones en la fuente por US$. 202,382 y US$. 675, correspondientes a los
ejercicios econdémicos 2009 y 2010, realizadas por clientes que de conformidad con la
normativa tributaria vigente pueden compensarse en un plazo maximo de tres afos, previa
notificacién al Director General del SRI, como también solicitar el reintegro de las retenciones
en la fuente, mediante tramite de pago en exceso, cuando el impuesto a la renta causado en el
ejercicio corriente fuera inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Hasta el 31 de diciembre del 2011, un detalle fue el siguiente:

(Délares)
Anticipos a proveedores 221,442
Seguros pagados:
Buques 301,516
Propiedades, planta y equipos 15,812
Accidentes de trabajo e Incendios 12,931
Total __ 551,701

Anticipos a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2011, correspondieron principalmente a
importes otorgados a la Sra. Claudia Ledn Rosas por US$. 74,152, para tramites efectuados
por permiso de navegacién de pesca para cumplir con lo estipulado en el Reglamento de
Ordenamiento Pesquero del Atln y especies. En adicién, incluyeron US$. 50,000 entregados a
la compania Sirsa Titanio Inc. proveedor del exterior en concepto de importacion de repuestos,
este anticipo fue liquidado en marzo 30 del 2012.

Sequros pagados.- Al 31 de diciembre del 2012, los saldos de la cuenta seguros pagados por
anticipados por US$. 330,259 fueron cedidos a Pesquera Atunes del Pacifico S.A., de acuerdo
a lo establecido en Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 2 de enero del 2012
dénde se aprob6 la transferencia por venta de activos de la comparia Industrial Pesquera
Iberoamericana S.A. Iberopesca.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Hasta el 31 de diciembre del 2012, el movimiento es el siguiente:
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.MOVIMIENTO.
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Saldos al Ventas Saldos al
01/01/12 Adiciones de bienes 31/12/12
..... (Délares) . . ...
Terreno 7,377 0 7,377) 0
Edificios y estructuras 184,527 0 184,527) 0
Equipos 40,153 0 40,153) 0
Equipo de computacion 70,919 0 70,919) 0
Equipo de oficina 17,288 0 17,288) 0
Maquinarias 363,366 0 363,366) 0
Muebles y enseres 47,838 0 47,838) 0
Vehiculos Livianos 513,170 0 ¢ 513,170) 0
Subtotal 1,244,638 0 ( 1,244,638) 0
Menos: Depreciacion ( 756.850) ( 77,991) 834,841 0
Total 487,788 | 77.991) (___409,797) 0
Hasta el 31 de diciembre del 2011, un detalle de propiedades, planta y equipos, neto es el
siguiente:
...... MOVIMIENTOS .....
Reclasi-
Saldos al Ventas/ ficaciones/ Saldos al
01/01/11 Adiciones bajas Ajustes Avaluo Aportes 31/12/11
. (Dolares) . . . .

Terreno 7,377 0 0 0 0 0 7,377
Edificios 605,003 0 0 ( 420,475) 0 0 184,528
Flota pesquera 27,375,026 38,137 0 297,760) 36,608,848 ( 63,724,251) 0
Maquinarias y

equipos 364,498 22,578  ( 11,800) 0 0 0 375,276
Instalaciones 15,618 0 0 0 0 0 15,618
Equipos de

buques

pesqueros 60,208 0 20,160) 0 11,884 ( 51,932) 0
Equipo de

comunicacion 206,603 0 0 0 523,474 ( 730,077) 0
Sistema de

seguridad

buques 0 43,609 0 0 52,051 ( 95,660) 0
Muebles y

enseres 58,166 6,959 0 0 0 0 65,125
Equipos de

computacién 68,965 1,954 0 0 0 0 70,919
Vehiculos 477,558 206,317  ( 68,819) ( 101,885) 0 0 513,171
Construcciones

en curso 32,804 40,152 0 ( 72,956) 0 0 0
Costo 29,271,826 359,706  ( 100,779) ( 893,076) 37,196,257 ( 64,601,920) 1,232,014
Depreciacién

acumulada (13.147.238) ( 1,685.485) 80,992 399,645 ( 24,772,683) 38,380,543 ( 744.,226)
Total 16,124,588 (_1,325,779) ( 19,787) ( 493,431) 12,423,574 (__26,221,377) 487,788

Ventas de bienes.- Al 31 de diciembre del 2012, corresponden a la venta de activos a la
compania Pesquera Atunes del Pacifico, de acuerdo a lo aprobado por la Junta General de
Accionistas celebrada en enero 2 del 2012.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacion)

Aportes.- En diciembre 12 del 2011, mediante Acta de Junta General de Accionistas, la
Compania decidi6 transferir a la Pesquera Atunes del Pacifico S. A. “ATUNPACIFICOSA” como
aportes en especie, embarcaciones, equipos de buques pesqueros, seguridad y comunicacion
valorados en US$. 26,221,377.

Registro de avalud.- Represento el incremento del valor en libros de los buques, equipos de
buque, comunicacién y seguridad por US$. 12,423,574, establecido mediante avallo realizado
el noviembre 23 del 2011, por Avaluac Cia Ltda., compafia calificada ante la Superintendencia
de Companias del Ecuador con el Registro No. 005. El referido informe hace referencia a las
caracteristicas especificas de los bienes considerando marca, modelo, serie, estado al
momento de la inspeccién, ubicacion y correspondiente valoracion, la misma que fue realizada
mediante analisis comparativo de empresas con actividades similares, tomando en
consideracion que en caso de que sea necesaria la venta se puede dar en un mercado
potencial en corto y mediano plazo.

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

Partici-
2012 2011 pacidn
(Délares)
Elvayka S.A. 1,849,423 2,424,823 50.00%
Eurofish S.A. 2,219,135 2,219,135 36.89%
Howard Jhonson 164,860 164,860 2.67%
Tunafish S.A. 1,945 0
Pesquera Atunes del Pacifico S.A. 26,502,250 26,502,250 99.99%
Total 30,737,613 _31,311,068

El movimiento de las inversiones en acciones por los afos terminados al 31 de diciembre del
2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
(Délares)
Saldo al inicio del afio 31,311,068 4,808,818
Aumento de capital Pesquera Atunes del Pacifico S. A. 0 26,502,250
Devolucién de aportes ( 575,400) 0
Compra de acciones 1,945 0
Saldo al final del afio 30,737,613 31,311,068

Devolucidon de aportes.- Al 31 de diciembre del 2012, la compania recibié de la compafia
Elvayka S.A. la devolucién de aportes efectuados en afos anteriores por US$. 575,400.

Aumento de capital Pesquera Atunes del Pacifico S.A..- Hasta el 31 de diciembre del 2011,
la Compania mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 12 de diciembre del
2011, con el objetivo de constituir Pesquera Atunes del Pacifico S. A., aporté los siguientes
activos valorados en US$. 26,502,250. Un detalle es el siguiente:
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INVERSIONES EN ACCIONES (Continuacion)

Embarcaciones:
Barco Dofa Rocio, matricula No. P-04-00576
Barco Dofa Roge, matricula No. P-04-00697
Barco Dona Bartolo, matricula No. P-04-00637
Barco Dofia Maruja, matricula No. P-04-00847

Total
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(Délares)

9,296,646
6,639,398
6,298,011
4,268,195

26,502,250

Los activos mencionados anteriormente fueron transferidos al Patrimonio de la compaiia
Pesquera Atunes del Pacifico S. A., creada en diciembre 21 del 2011 e inscrita en el
Registrador Mercantil de ciudad de Manta el 29 de diciembre del 2011, siendo su accionista

principal Industrial Pesquera Iberoamericana S.A. IBEROPESCA.

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

El 28 de diciembre del 2012, se recuperé la totalidad de la cuenta por cobrar por USS$.
4,234,469 que la compania mantenia con su compania relacionada Eurofish S.A., valor que fue

depositado en la cuenta del Banco Internacional # 700-003399-2.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES, NETO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle fue el siguiente:

Propiedades adquiridas en Manta
Propiedades adquiridas en el exterior
Propiedades adquiridas en Guayaquil
Total

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

Proveedores:
Locales
Exterior
Partes relacionadas, nota 18
Otros
Empleados

Total

2012 2011
(Délares)
658,307 658,307
493,431 493,431
317,736 317,736
1,469,474 1,469,474
2012 2011
(Délares)
1,166 1,460,511
0 268,300
2,037,742 101,789
15,228 0
0 10,163
2,054,136 1,840,763

Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2012, corresponden a dividendos por cancelar a

la Accionista Rocio Diaz Garcia, los cuales fueron cancelados el 3 de enero del 2013.
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
(Délares)

Impuestos por pagar:

Impuesto a la renta por pagar, nota 17 232,983 1,824,969

Otras obligaciones corrientes 33,841 214,289
Beneficios Sociales:

15% Participacion de trabajadores, nota 17 0 1,677,233

Vacaciones 0 22,119

Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 0 28,360

Décimo Tercer sueldo (Bono navideio) 0 5,817

Fondos de Reserva 0 3,370
Beneficios Sociales:

Aportes al IESS 0 58,556

Préstamos hipotecarios 0 4,298

Préstamos quirografarios 0 8,111

SECAP 0 2,774
Total 266,824 3,849,896

Mediante aprobacion del IESS, se efectud la subrogacion de patrono entre INDUSTRIAL
PESQUERA IBEROAMERICANA S.A. IBEROPESCA y PESQUERA ATUNES DEL
PACIFICO S.A. ATUNPACIFICOSA, razon por la cual la compania al cierre del afio no
mantiene empleados y por lo tanto no presenta obligaciones por pagar a los mismos.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Hasta el 31 de diciembre del 2011, un detalle fue el siguiente:
(Délares)

Jubilacién Patronal 209,760
Indemnizacién por desahucio

64,181

Total 273,941

Durante el afio 2011, el movimiento de la provisién para jubilacién patronal e indemnizacion por
desahucio, fue el siguiente:

. . . . MOVIMIENTO . . ..
Saldos al Saldos al
01/01/11 Provision Pagos 31/12/11
. . .(Dolares). . .
Jubilacién patronal 95,091 115,337 ( 668) 209,760
Indemnizacién por desahucio 23,638 41.449 ( 906) 64.181

Total 118,729 156,786 | 1,574) 273,941
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PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (Continuacion)

El valor presente actuarial al 31 de diciembre del 2011, fue determinado en base a los
beneficios proyectados utilizando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Los
principales supuestos utilizados en la valuaciéon de la reserva matematica para la jubilacion
patronal fueron los siguientes:

Salario minimo vital (US$.) 264
Numero de empleados 207
Tasa de descuento anual (anual) 7%
Tasa de incremento salarial (anual) 3%

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, esta representado por 3.600.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1.00, siendo sus accionistas las siguientes personas de
nacionalidad ecuatoriana:

Acciones Ddlares %
Angel Diaz Garcia 900.000 1,00 25%
José Diaz Garcia 900.000 1,00 25%
Rocié Diaz Garcia 900.000 1,00 25%
Rogelia Garcia Rodriguez 900.000 1,00 25%
Total 3.600.000 1,00 100%

Con base en la Resolucion NAC-DGERCGC12-00777, emitida por el Servicio de Rentas
Internas el 20 de diciembre del 2012 segun R.O. No0.855, se dispone que los sujetos pasivos
inscritos en el RUC como sociedades, estan obligados a presentar el Anexo de Accionistas,
Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores, los sujetos pasivos inscritos en el
RUC como sociedades, de conformidad con el Art.98 de la Ley de Régimen Tributario Interno
(LRTI); cuya informacion a reportar ante el SRI, el domicilio o residencia, la identidad,
porcentaje de participacion y sefialamiento son o no parte relacionada de sus accionistas,
participes o socios.

Dividendos distribuidos.- Durante el afio 2012, la compania decidié distribuir a los accionistas
dividendos por US$. 8,151,750 correspondientes a las utilidades acumuladas, con base a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas, de fecha junio 21 del 2012.

Utilidad por accidn.- La utilidad basica por accién, ha sido calculada dividiendo la utilidad neta
del ejercicio atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del numero de acciones
en circulacion al 31 de diciembre del 2012.

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2012, detalla lo siguiente:

...2012. ..
Costo de
Bienes y/o servicios Ventas Ventas
(Dolares)
Pesca por especies 2,141,943 509,725

Total 2,141,943 509,725
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INGRESOS Y COSTO DE VENTAS (Continuacion)

...2011 ...
Costo de
Bienes y/o servicios Ventas Ventas
(Dolares)
Pesca por especies 23,653,367 10,695,564
Servicio por taller 501,004 1,280,471
Servicio por transporte de grias 66,075 34,253
Servicio por transporte de agua 16,623 23,652
Total 24,237,069 12,033,940

IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta causado por los afos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, un
detalle son los siguientes:

2012 2011
(Délares)

Utilidad antes de participacion de trabajadores e

impuesto a la renta 5,245,476 11,181,553
Menos:

15% de participacién a trabajadores 0 ( 1,677,233)

Dividendos Exentos ( 2,834,894) 0

Otras rentas exentas ( 494,436)

Beneficios por pago a trabajadores con capacidad especial 0 ( 8,495)
Mas:

Gastos no deducibles 24,993 15,204

Gastos incurridos para generar ingresos exentos 8,638 0
Base imponible 1,949,777 9,511,029
Impuesto a la renta causado 448,449 2,282,647

El movimiento del Impuesto a la renta causado de la compania por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2012 y 2011, es como sigue:

2012 2011
(Délares)
Impuesto a la renta causado 448,449 ( 2,282,647)
Anticipo ejercicio fiscal corriente ( 414,565) 231,323
Saldo del anticipo pendiente de pago 0 ( 139,093)
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 0 261,448
Retenciones por dividendos anticipados 0 104,000
Anticipo pendiente de pago 261,037 0
Retenciones en la fuente ejercicio fiscal ( 61,938) 0

Impuesto a la renta a pagar 232,983 1,824,969




17.

18.

22

IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

Dividendos exentos.- Durante el afo 2012, la Compafiia recibié de las siguientes compafias

Eurofish por US$. 1,967,062 y Elvayka S.A. por US$. 846,346, correspondientes a dividendos
generados por las inversiones en acciones que mantiene en estas comparniias.

A la fecha de emisién de este informe (febrero 4 del 2013), la compania no ha sido fiscalizada.
Los anos 2010 al 2012, se encuentran abiertos a una posible revisién por parte de las
autoridades fiscales.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldos con compainiias relacionadas al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
es el siguiente:

2012 2011
(Délares)
Balance General:
Activos:
Cuentas por cobrar
Eurofish S.A. (venta de productos) 0 4,291,363
Eurofish S.A. (refinanciamiento de cartera) 0 2,228,771
Eurofish S.A. (Dividendos) 850,494 0
José Diaz Garcia (pago de dividendo) 0 329,333
Elvayka S.A. 884,090 213,626
Pesquera Atunes del Pacifico S.A. 488,505 46,464
Angel Diaz Garcia 1,064 0
Transmarina C.A. 0 10,873
Total, nota 4 2,224,153 7,120,430
Cuentas por cobrar a largo plazo
Eurofish S.A., nota 10 0 4,234,469
Inversiones en acciones
Pesquera Atunes del Pacifico S.A. 26,502,250 26,502,250
Elvayka S.A. 1,849,423 2,424,823
Eurofish S.A. 2,219,135 2,219,135
Tunafish S.A. 1,945 0
Total, nota 9 30,572,753 31,146,208
Pasivos:
Partes relacionadas
Rogelia Diaz Garcia 0 90,642
Angel Diaz Garcia 0 6,988
Rocio Diaz Garcia 2,037,741 4,000
José Diaz Garcia 0 6,988
Pesquera Atunes del Pacifico 0 159

Total, nota 12 2,037,741 101,789
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

2012 2011
(Délares)
Estados de Resultados:
Ingresos:
Pesca por especies
Eurofish S.A., nota 16 2,141,943 23,147,706
Transmarina C.A. 0 119,559
Tadel S.A. 0 8,904
Servicios de agua
Eurofish S.A. 0 9,543
Elvayka S.A. 0 4,920
Servicios de talleres y gruas
Elvayka S.A. 0 259,442
Eurofish S.A. 0 193,670
Transmarina C.A. 0 40,520
Tadel S.A. 0 34,959
Tunafish S.A. 0 0
Servicios de arriendos
Elvayka S.A. 39,500 34,700
Pesquera Atunes del Pacifico S.A. 60,000 0
Total 33,000,608 23,853,923

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle de los contratos suscritos por la Compafiia es el
siguiente:

e Convenio de prestacion de servicios contables.- En enero 1 del 2006, se celebré un
convenio con Direccién Empresarial S.A. DIRECSA, con el objetivo de brindar servicios de
contabilidad, consultoria y apoyo a la Gerencia. Durante enero del 2012, los desembolsos
por este concepto ascienden a US$. 8,622.

e Contrato de arrendamiento de oficinas y bodega.- En enero 1 del 2009, la Compafia
suscribié con la compafia ELVAYKA S.A., dos contratos con la finalidad de dar en
arrendamiento oficinas y bodegas ubicadas en la ciudad de Manta. El ingreso generado
por este concepto durante el afio 2012, asciende a US$. 39,500; asi mismo posee
Pesquera Atunes del Pacifico por US$. 60,000, nota 18.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2012 y 2011, han sido reclasificados para propdsito de presentacion de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compaiias del Ecuador.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emision de este informe (febrero 4 del
2013), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracién pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




