1. INFORMACION GENERAL SOBRE LA COMPANIA.
1.1. Actividades

LABORATORIO BAMAR S.A. se constituyd con domicilio en la ciudad de Tosagua, Cantén del
mismo nombre, Provincia de Manabi, mediante escritura publica autorizada por el Notario Publico
Primero del Cantén Tosagua, el 2 de agosto del 2001, e inscrita en el Registro de la Propiedad
del Cantén Sucre el 2 de agosto del 2001, en base a la Resolucién No. 01.P.DIC.00258 dictada
por el Intendente de Compafnias de Portoviejo en diciembre 6 del 2001.

La compania tiene como su objeto social principal, dedicarse a la explotacién de toda especie
bioacuaticos, mediante la siembra en piscinas construidas o en alta mar; a la comercializacién a
nivel interno y externo de estas especies; asi como su empacado, procesamiento y congelacion
mediante la instalacién de camaras frigorificas para su exportacion; asi como también a
establecer laboratorios de larvas de toda especie bioacudticos, para la comercializacion de

nauplios y alevines.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
2.1. Base de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion
financiera de la Comparfiia LABORATORIO BAMAR S. A al 31 de diciembre del 2017, los

resultados de las operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion

disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de la Compania
LABORATORIO BAMAR S. A. al 31 de diciembre del 2017, los resultados de las operaciones y
el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

2.2. Base de preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido elaborados para suministrar informacién acerca de la situacion

financiera, del rendimiento financiero y del flujo de efectivo de la compania

El conjunto completo de los estados financieros debe ser presentado en forma periddica a la
Administracion para su debida aprobacién, comprendiendo lo siguiente:

. Estado de Situacién Financiera



o Estado de Resultado Integral
e Estado de Cambio en el Patrimonio
e Estado de Flujo de Efectivo

o Notas explicativas, detallando las politicas contables mas significativas

Para la presentacion de los estados financieros antes indicados, hemos considerado lo siguiente:
o Estado de Situacion Financiera; clasificado como corriente y no corriente

o Estado de Resultado Integral; bajo el método de la naturaleza de los gastos

o Estado de Flujo de Efectivo; bajo el método directo.

Los estados financieros suministran informacion acerca de los activos, pasivos, patrimonio neto,

ingresos, gastos y flujo de efectivo.

Es importante mencionar que los estados financieros se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compania.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan

expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América.

Reconocimiento de Activos

Un activo es reconocido como tal en el Estado de Situacion Financiera, siempre que cumpla las

siguientes condiciones: Que probablemente se obtenga del mismo, beneficios econdmicos

futuros para la entidad

e Que el activo tenga un valor o costo que pueda medirse con confiabilidad

¢ No se lo reconocera como activo, cuando se considere improbable que, del desembolso
correspondiente, se vaya a obtener beneficios econdémicos futuros. En ese caso se lo

reconoce como un gasto.

Reconocimiento de Pasivos

En este caso, se reconoce un pasivo cuando cumpla las siguientes condiciones:

¢  Setenga una obligacion presente (legal o contractual) como resultado de un evento, negocio
o transaccion.

o Es probable que requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion

e  Se pueda realizar una estimacion contable del monto de la obligacién

Reconocimiento de Ingresos

Se reconoce como ingreso en el Estado de Resultado Integral, siempre y cuando cumpla las

siguientes condiciones:

e Cuando surge un incremento en los beneficios econdmicos futuros, relacionado con un
incremento en los activos derivado de la venta de un bien o servicio

e  Cuando ha surgido un decremento en los pasivos como resultante de la renuncia al derecho
de cobro, de parte del acreedor



e  Cuando el importe del ingreso puede medirse con confiabilidad

Reconocimiento de gastos

Se reconoce como gasto en el Estado de Resultado Integral, siempre y cuando cumpla las

siguientes condiciones:

e Ha surgido un decremento en los beneficios econémicos futuros, relacionados con un
decremento en los activos o un incremento en los pasivos

e  Cuando el importe del gasto puede medirse con confiabilidad

o Los gastos se reconocen sobre la base de asociacién directa entre los costos incurridos y
la obtencién especifica de ingresos. Principio asociacién causa efecto.

Los estados financieros y sus elementos junto con las notas explicativas, deben ayudar a los
interesados a evaluar el desempenio y gestion realizada por la Administracion, asi como, proveer
informacion de la liquidez y solvencia de la compafiia LABORATORIO BAMAR S.A. para el

cumplimiento de sus compromisos financieros.

2.3. Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo

inferior a tres meses, considerando también los sobregiros bancarios.

2.4. Activos y pasivos financieros
24.1. Clasificacion

La compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
e Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas
e  Préstamos y cuentas por cobrar

e  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento; y

e  Activos financieros disponibles para la venta

Los pasivos financieros de clasifican en las siguientes categorias:
o  Pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas; y

o  Otros pasivos financieros

La clasificacién depende del proposito para el cual se adquieren los activos o contratan los
pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a la

fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017, la compania mantuvo activos financieros en la categoria de cuentas
por cobrar. De igual forma, la compafia mantuvo pasivos financieros en la categoria de otros
pasivos financieros y préstamos de accionistas. Las caracteristicas de cada categoria se explican

a continuacion:



Préstamos y Cuentas por Cobrar;

Representados en el estado de situacion financiera principalmente por las cuentas por cobrar a
clientes, a relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados, que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no se cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a doce meses, contados desde la

fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros;

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar a companias
relacionadas, a proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
vencimientos mayores a doce meses, contados a partir de la fecha del estado de situacion

financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento
La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o

pagar el pasivo.

Medicion Inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion que, de ser significativos, es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial, la

compafia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion Posterior
a) Préstamos y cuentas por cobrar:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado, aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:
1) Cuentas por cobrar a clientes:
Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la venta de productos realizadas
en el curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican

como activos corrientes; de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se recuperan hasta en 30 dias; menos la provisién

por deterioro.

2) Compaiias relacionadas:
Estas cuentas corresponden a los montos adeudados principalmente por préstamos de
dinero y pendientes de cobro, entre otros.



3)

Si se esperan cobrar en un afio 0 menos, se clasifican como activos corrientes; de lo

contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado

pues se recuperan en el corto plazo.

Otras cuentas por cobrar:

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados principalmente anticipos a
proveedores, préstamos a empleados, entre otros. Si se esperan cobrar en un afo o
menos, se clasifican como activos corrientes; de lo contrario se presentan como activos

no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado

pues se recuperan en el corto plazo.

b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

c)

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de

interés efectivo. En especifico, representan las inversiones financieras de corto plazo que

tenia la compafniia en el ano 2017.

Pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado, aplicando el método de

interés efectivo. En especifico, la compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta

categoria:

1)

2)

3)

Proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado, pues no generan.

Compaiias relacionadas o accionistas: estas cuentas corresponden a los saldos por
cancelar principalmente por préstamos pendientes de pago, entre otros. Si se esperan
pagar en un afo o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se

presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Otras cuentas por pagar: corresponden a saldos por pagar por préstamos de terceros.
Si se esperan pagar en un afo o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo

contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros



La Compania establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la compariia no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, |la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se

consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la compafia

especificadas en el contrato, se han liquidado.

2.5. Activo fijo

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro,
en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién
o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién soélo son
capitalizados cuando es probable, que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion,
fluyan hacia la compania y los costos puedan ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y

son registrados en resultados cuando son incurridos.

La vida util estimada del activo fijo es:

Categorias Vida util (afios)
Terrenos N/A
Edificios 53
Maquinarias 33
Herramientas 33
Muebles y Enseres 10

El terreno esté registrado al valor de mercado en base al informe del Perito, calificado por la

Superintendencia de Companias.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el Estado de Resultado Integral.
2.6. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (activo fijo) se someten a pruebas de deterioro cuando se

producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros.



Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor, entre el monto
neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los
activos se agrupan a los niveles mas pequefos, en los que se genera flujos de efectivo

identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la compafia

registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Al 31 de diciembre del 2017 se registraron pérdidas por deterioro de activos no financieros.

2.7. Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que

se reconocen directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afo anterior
sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos
gravables y 0,4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

2.8. Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado

de situacién financiera y corresponden principalmente a:

1) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte

de los gastos operativos en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

2) Beneficios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sueldo, salario digno y fondo de
reserva): Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.



Beneficios sociales de largo plazo: La Compania LABORATORIO BAMAR S.A. no ha
registrado provisién por Jubilacién Patronal y Bonificacion para desahucio.

2.9. Provisiones corrientes

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen cuando la compafia tiene una obligaciéon presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados. Es probable que vaya a ser necesaria una

salida de recursos para liquidar la obligacion; y el importe se puede estimar de manera confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de las
obligaciones. El incremento en la provision como motivo del paso del tiempo se reconoce como

un gasto por intereses.
2.10. Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede

ser capitalizado o utilizada para absorber pérdidas.

La Compania LABORATORIO BAMAR S. A., a diciembre 31 del 2017 tiene acumulado, dentro
de su Patrimonio, el valor de US$ 69.51 por concepto de Reserva Legal

2.11. Reserva proveniente de la adopcion por primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF, que generaron un saldo acreedor éste s6lo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las

hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafia.

2.12. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la comercializacion
de larvas de camaron. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos otorgados. Los
ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Comparia puedan ser medidos con confiabilidad y cuando la compania hace entrega de

sus productos al cliente.

2.13. Costos y gastos



Los costos y gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo

mas cercano en el que se conocen.

2.14. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos
y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacién y la compariia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la

cuenta de resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la compafia se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las

estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la compaiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

1) Los estados financieros de la compafiia LABORATORIO BAMAR S.A., a partir del 2012,
han sido elaborados bajo las Normas Internacionales de Informacién Financieras (NIIF),
cumpliendo asi con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiias.

2) Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es
determinada por la gerencia de la compafiia, en base a una evaluacién de la antigliedad
de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para
cuentas dudosas y las recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan
a los resultados del afio. La Compafia por este concepto, ha reconocido, desde el afio
2017, el valor de US$ 738,18.

3) Activo fijo: La determinacién de la vida util de cada activo, se evalla al cierre de cada

ano.



4) Provisiones por beneficios a empleados: Las hipo6tesis empleadas en el célculo
actuarial de Jubilacion patronal y bonificacion para desahucio, se determinan en base a
los estudios actuariales practicados por profesionales independientes. La compaiiia
LABORATORIO BAMAR S.A., no tiene registrado valor alguno por este concepto.

5) Impuesto a la renta diferido: La compania ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos (principalmente por efecto de la adopcion de las NIIF), se revertiran en el

futuro. La compariia no registra impuestos diferidos ni en el Activo ni en el Pasivo.

4. ADMINISTRACION DE RIESGO.
4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
de la compania se concentra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que
opera y en la gestién de los gastos de operacién, ademas de los riesgos relacionados con la
obtencion de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por objetivo
final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempefio

financiero de la compaiia.
La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compafia

4.1.1. Riesgo de Mercado
4.1.1.1. Riesgo de tasa de interés

La compariia asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razén de que
mantiene préstamos contratados con instituciones financieras y con empresas relacionadas. En
opinién de la Gerencia, la compafia no tiene una exposicidon importante a los riesgos de tasas

de interés.

4.1.1.2. Riesgo de precio

La compariia opera unicamente en el mercado local y por su caracteristica de operacion los
precios de los productos y costos contratados son generalmente negociados a precios de

mercado.

4.1.1.3. Riesgo de tipo de cambio

La compaiia realiza sus operaciones principales Unicamente en dolares de los Estados Unidos
de América, moneda de curso legal desde el ario 2000 en el pais, por lo tanto, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

4.2. Riesgo de Crédito



Sucede cuando la contraparte en una transaccién, no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
compafiia considera que no esta expuesta a un riesgo significativo de crédito por sus actividades

operativas, principalmente en cuentas por cobrar a clientes.

El riego de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos

pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

La compafia no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguno en particular;

solo con las siguientes companias relacionadas:

Detalle Valor
Granja Tabugadiana S. A. 15,666
Crisomar Cia. Ltda. 64,827
Manarenacom S. A. 578
Hurtado Bravo Omar Dr. 13,383
94,454

4.3. Riesgo de Liquidez

La Compania LABORATORIO BAMAR S.A., no tiene establecido como politica de control la
preparacién de flujo de caja a corto y largo plazo que, le permita monitorear el riesgo de escasez

de fondos, lo que afectaria el normal funcionamiento de las operaciones de la empresa.

4.4. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital deben ser salvaguardar la capacidad de la
misma, de continuar como empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus

accionistas y mantener una estructura de capital éptima para mejorar el nivel de rentabilidad.

Consistente con la industria, la compania debe monitorear su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales,
a companias y partes relacionadas y otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes

de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS.
Categorias de instrumentos financieros

El efectivo y equivalente de efectivo, deudores comerciales, préstamos por cobrar, cuentas por
cobrar y por pagar a compafhias relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar se

aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.



El pasivo no corriente representa préstamos otorgado por el accionista mayoritario. Este

préstamo no devenga intereses.



