PESQUERA BETTY C. PESBEC S. A.

Ave. 4 Calle 7 Edificio Torre Centro 9no. Piso Oficina 905
Teléfonos: 626017 - 628115 - 626569 - Fax: 624050 - P.O. Box: 13-05-109
- Manta - Ecuador

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

) Constitucién y objeto

Pasquera Betty C., Pesbec S.A. fue constifuida en noviembre de 2001, su domicilio principal es
la ciudad de Manta, Republica del Ecuador; y, sus operaciones cansisten principalmente en la
captura de pescado, con un barco de su propiedad denominada “Fortica™.

A la fecha del presente informe, la Compafiia mantiene dentro de sus activos el barco pesquero
Fortica, dicha embarcacitn cumple con 10s requerimientos de la legislacidon ecuatotiana y cuenta
con los permisos de operacién carrespondientes para el sejercicic de la actividad de captura de
pescado.

(2) Principales politicas contables
Declaracion de cumplimiento.-

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financigra (NIIF}.

La preparacion de los presentes estados financieros en canformidad con las NiIF, requieren que
la Administracidn, realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherenies a la
actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracin,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién y
presentacion de estos estados financieros.

Base de Prasentacion.-

Los estados financieros de 'a Compania PESBEC S.A., comprenden los estados de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2012 y 2011; asi como los estados de resultados integrales, los
estados de cambios en el patrimonic, y los estados de flujos de efectivo por los anos terminados
en esas fechas.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacidn Financiera {NIIF), y se presentan en dolares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda funcional de la Compafia y de curso legal en la Republica del Ecuador.
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Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafiia para propositos de presentacion del estado de flujos de efective ha definido como
efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros na derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconacimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amartizade utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos par inversiones e
intereses y se calculan utilizando |a tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por caobrar
a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial y por lo tanto segdn el
criterio técnico contable ne se reconocen.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacidn. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Administracién de la
Compafia no ha considerado necesario efectuar provision alguna para cuentas de dudoso
cobro.

Las cuentas comerciales por cabrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
exceplo los vencimienios superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no correntes.

Inventarios de repuestos.-

Estan registrados al costo, el que no excede et valor neto de realizacion. El costo de los
inventarios se determina por el método promedio.

Propiedades y equipos.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, maguinaria y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del active, su puesta en condiciones de
funcicnamiento  segun politicas contabies y la estimacion inicial de cualquier costa de
desmantelamiento y retiro del elemento o de reconsideracion de la ubicacién del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modele del costo.- para las partidas de equipos de
computacién, vehiculos y muebles y enseres, la Compafiia después del reconocimiento inicial,
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dichas partidas de propiedades y equipas son registrad_as al costo menos la depreciacion
acumutada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que s&
producen.

Medicion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacién como cqsto
atribuido.- para el caso de las embarcaciones, la entidad ha optado, en la fecha de transicion a
NIIF, por la medicién de dicha partidas de propiedades y equipos, par su valor razonable como el
costo atribuido en esa fecha.

Método de depreciacion y vidas Gtiles.- El costo y el costo atribuido de propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Utit estimada, valor residual vy
método de depreciacién son revisados al final de cada ano, signdo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser consideradc un cambio en
asfimacion contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas Utiles
usadas en &l calculo de la depreciacion:

Partida de propiedades y equipos Vida atil (en afios)
Embarcaciones 20
Muchles y equipo de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Comparia evalia los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algon indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
detenorc. De producirse ese hecho, la técnica contable determina gue se calcule el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la perdida por deferiora (de haber
alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperabie de un activo individual, la técnica
contable sugiere que se calcule el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes deben ser asignades a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupe més pequefo de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperabte, cenforme |a técnica contable, es el mayor entre el valor razonable menos
el costo de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros
estimades son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos
para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.
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Si &l importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) calculado, aplicande lo
que dispone 1a técnica contable, es menor gue su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efactivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deteriaro
se deben reconocer inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) aumenta al vaior estimade revisado de su importe recuperable, de tal manera que e
valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro para diche activo {0 unidad gengradora de efectivo)
en afos anteriores. El reversc de una pérdida por deteriora debe ser reconocido
automaticamente en resuitados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después dal reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizada utitizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizande la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuande el reconocimiento del intergs
resultare inmaterial.

La Compariia tigne implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se¢ paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de 1a transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado, cualquier diferencia entre los fondos recibidas (neto de los costos de transaceion) y
¢l valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo det préstamo
usando el métedo de interés efectivo,

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion a por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacidn financiera.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesta diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso 0 gasto, y ser incluidos
en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgida de una trangaccidn o suceso que se
recanoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral © directamente en el patrimanio,
en cuyo caso el iImpuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negacios.
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Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utitidad gravable difiere de la utitidad contable, debido a la inclusion
de partidas de ingresos exentos o gastos no deducibles y reconocimiento de partidas de
peneficio tributario. €l pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales vigentes al final de cada periodoe.

Las disposicionss tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renia
serd del 23% sobre las utilidades gravables para el afio 2012 (24% para el ano 2011) (13% -
14% en ol afo 2012 y 2011 respectivamente - si las utilidades son reinvertidas [capitalizadag] por
&l contribuyente hasta el 31 de diciembre del afo siguiente).

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre
el valor en fibros de los activos y pasives incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
carrespondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un
activo por impusstos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Comparifa disponga de utifidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocera un impuestc difende activo para todas aquellas difarencias temporarias
deducibles que se espera que reduzean la ganancia fiscal en el futuro,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el perioda en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuestio diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la nermativa
tributaria, 1a reestimacion de ia recuperabilidad de tos activos por impuestos diferidog o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, s8 reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados det periodo.

La Gompafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sdlo si, tiene reconocido legalmente el dereche de compensar, frente a 1a autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compania tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivas como netos.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Comparniia tiene una cbligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, s probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recUrsos que incarperen beneficios econdmicos para cancelar 1a obligacion, y
pueds hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacicn.

El importe reconceido come provision debe ser la mejor estimacion del desembolse necesario
para cancelar fa obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar Ia obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efective.
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Cuando se espera la recuperacion de algunos 0 todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconace una cuenta por cobrar como un active sioes
virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medide con fiabilidad.

Provisién para jubilacion patronal y desahucio.- El Codigo del Trabaje de la Republica del
Ecuador establece el derecho de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo de servicia de 25 afios ininterrumpidos en una misma institucion.

En adicion, el Cbdigoc de Trabaje establece la obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los afios de servicio
cuando la relacién laboral termina por desahucio.

La Compania establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e indemnizacién
por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana de actuarios
consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los costos acumulados para estos
beneficios.

El costo de (as provisiones para jubilacién patronal y desahucic ha sido determinade mediante el
método actuarial de costeo del crédito unitario proyectade. Bajo este método los beneficios de
pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
Plan, de tal manera gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
tamando en consideracidn el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichas beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de la pension.

El costo de la jubilacidn paironal se carga a cada periodo, en funcion del aumentc de ia
antigliedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la fecha de [a
valeracién actuarial.

Hipdtesis actuariales.- los participantes del Plan de Jubilacién estan expuestos a contingencias
tales como muerte, invalidez y rotacion, estas contingencias son consideradas coma factores da
decremento que deben ser estimadas, mediante experiencias probabilisticas de ocurrencia de
las eventos. Dichas experiencias estan representadas por siguientes tablas:

Experencia de mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos

Edad Hombres  Mujeres
45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 949 716
65 1264 1062
70 1615 {582
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Experiencia ge rotacién

I'dad Hombres  Mugeres

20 10.6% 10.1%
25 8.7% 10.1%
30 7.4% 8.9%
33 6.9% 3.4%
40 7.2% 3.4%
45 7.9% 9.2%
50 9.3% 11.1%
55 11.7% 15.0%
60 11.9% 13.7%

Bases técnicas

Fecha de valoracion 31/12/2012

Tasa de descuento 7 .00%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 250%

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar. teniendo
en cuenta al importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgat.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes, en la medida que
se realicen, se reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

» La Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significative,
derivados de |a propiedad de los bienes;

» La Compania na conserva para si ninguna implicacidn en la gestion corriente de log
bienes vendidos, en &l grado usualmente ascciado con la propiedad, ni retiene el control
efeclivo sobre 108 mismos;

+ Elimporte de los ingreses ordinarios pueda medirse con fiabilidad,

« Sea probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaceion; y
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+ Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se regisiran al costo histérico, Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incursidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, vy se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el petiodo en el cual son incurridos.

Participacion de los empleados en las utilidades,-

Al término de cada ejercicio etondmico, y de existir base para el célculo, la Compania reconoce
con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién de los
empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cddigo de Trabajo de la
Republica del Ecuador

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salve aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de |a esencia de la transaccion,

l.os ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una nocma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de liguidar por su
imparte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resuliados.

Saldos y transacciones con partes relacionadas.

Un resumen de los principales saidos y transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre
de 2012 y 2011 se indica a continuacion:
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Activos Corricntes

Cuentas por cobrar relacionados { Nota 5)

Atunmar S.A.
Marbelize S.A.
Yelisava S.A.

Otras cuentas por cobrar corto plazo (Nota 6)

Pesdel S.A
Marbelize S.A.
Talieres del Caribe
Yehsava S.A.

Préstamos Accionista

Activos No Corricntes

Cuentas por cobrar largo plazo (Noia 10}

Accionistas
Incilizy

Talleres del Caribe
Induynatur
Servimanta

[inca los Nonnos

2012 2011
560 2,869
193,930 0
320 0
194,811 2,869
953,737 0
0 90,000
0 50
4193 0
130,000
1,087,930 90,050
7,423,621 7,423,621
93,388 93,388
147,465 147,465
25,112 25,112
29,145 29,145
6,000 0
7,724,731 7,718,731
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Pasivos corrientes 2012 201

Proveedores Locales relacionado ( Nota 12)

Arunmar S.A. 1,732 1,646
Indunaywur Y 4,564
Marbelize S.A. 9,680 925
Talleres del Caribe 38,120 895,816
Incilizy 8,843 ¢
Pesdel S.A. 3,367 0

61,741 902,951

Anticipo futums ventas (Nota 13)

Marbelze S.A. 206,500 628.743

206,500 628,743

Ouras cuentas v gastos acumulados por pagar (Nota 13)

Marbelize S.A, 84,162 85,004
Awnmar S.A, 148,405 0
Pesdel 5. A 155,517 o
Yelisava S.A. 208,784 0
596,868 85,004

Pasivos no Corrientes

Otras cuentas por pagar largo plazo (Nota 15)

Atunmar S.A. 265,591 265,591
Pesdel S.A 2,640,841 3,194,841
Marbcelize 5.A. 359,000 359,000
Yelisava S.A. 1,209,837 1,209,837

4,475,269 5,029,269
Total 5,340,378 6,645,967
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Los mavimiantos efectuados con partes relacionadas se detallan a cantinuacién

[t

01

b

|

Cucntas por cobrar relacionadas, corto y largo plazo:

Fondos Pagus Venlade  Cobros por venta

Saldo inicial ~ entregados fealizados pescado de pescado Saldo final
Arunmar §.A. 2,869 ¢ 2,869 560 0 360
Marbelize 5.A. 0 0 0 3,318,790 3,124,860 193,930
Yelsava S.A 0 0 ol 320 a 320
Pesdel S.A 0 3242925 2.289,188 0 0 953,737
Marbelize S.A, 90,000 0 90,000 0 0 0
Talleres del Gantbe 50 0 50 o 0 0
Acclonistas 7,423,621 o] 0 0 0 7423621
Indunaytr 93,389 0 0 0 0 93,388
Incilizy S.A. 147,465 0 0 0 0 147,465
Talleres del Caribe 25,112 9] 0 0 o) 25,812
Finga los Nonos 0 6,000 0 ¢ 0 6,000
Yelisava $.A. G 101,937 97,744 0 0 4,193
Servimania 5.A. 29,145 0 o 0 0 29,145
Préstamos Acclonistas 130,000 0 0 0 130,000
7,811,650 3,480,862 2479851 3,319,671 3,124,860 9,007,472

Provecdores relacionados, Cuentas largo pl

Fondos Pagos Anticipos Liquidacidn de

Saldo inicial recibidos realizados recibidog antigipos Saldo final
Atunmar S.A 1,646 3,303 3,217 0 0 1,732
Indunaytur S.A. 4,564 0 4,564 0 0 0
Marbelize 5.A. 925 59,031 50,276 0 0 9,680
Talleres del Caribe 895816 126,521 984,617 0 0 38,120
Inciliry 0 8,843 0 0 0 8,843
Pesdel S.A. 0 5,720 2,353 0 ] 3307
Marbelize S.A. 628,743 186,249 0 1,280,207 1,888,699 206,500
Marbelize S.A. 85,004 842 84,162
Atunmar S.A. 265,591 0 0 0 0 265,591
Arunmar 5.0, 0 148,405 0 0 0] 148,405
Pesdel 8.4, 7 215,017 59,560 e 8] 155,517
Yelisava S.A 0 216,580 7.797 0 0 208,784
Yelisava S.A, 1,209,837 0 0 0 C 1,209,837
Pesdel S.A. 3,194,841 2,670,841 3,224,841 Q 0 2,640,841
Marhelize S.A. 359,000 0 0 0 a 359,000
6,645,967 3,640,911 4,338,007 1,280,207 1,888,699 5,340,378
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Fondos Pagos Venta de  Cobros por venta

Saldo inicial ¢nuregados — realizados pescado de pescado Saldo final

Ammmar S.A 0 2,869 0 0 0 2,869
Marbelize 5.A. 0 620,000 (530,000} 0 o 90,000
‘Talleres del Carlbe 0 987 {(937) o 0 50
Accionistas 7,362,306 223 464 (162,150) 0 0 7423621
Indunaytur 25,112 0 0 Q 0 25,112
Incilizy §.A 99,489 99,438 {105,588) 8] 0 93,388
Talleres del Caribe 148,401 148,402 {149,338) 0 4] 147 465
Servimana 5.5 434 489 740,032 {1,245,376) 0 0 29,145
8,070,597 1,935,242 &193,339L } 0 7,811,650

Proveedores relacionados, Cucntas por pagar, corto y largo plazo:

Fondos Pagos Anticipps  Liguidacion de

Saldo inicjal  recibidos realizados recibidos anticipos Saldo final
Amnmar S.A. c 1,646 o ¢ 0 1,646
[ndunaymur S.A. 0 4,564 0 0 0 4 504
Muarbelze 5.A. 0 G926 0 C 0 G926
Talleres del Carlbe 0 £99,903 (4,088 o} 4] 895 816
Marbelize S A 0 o] Q 606,063 (277,320) 628,743
Marbelize S A 4] 115,004 (30,000 0 0 85,004
Copesma S AL 788,352 0 (788.352) C 0 0
Awunmar S-A. 539,907 801,768 (1,076,078} o 0 265,591
Pesquera Yelsava 5. 1,000,193 209 644 Q 0 0 1,209,837
Pesdel 5.A 3,730,802 3,864,106 (4,460,067} ¢ 0 3,194,841
Servimang 5.A. 1,062 0 (1,062 0 0 0
Marbelize S.A. 842 359,000 (842) g 0 359,000
Talleres del Caribe Q0 0 0 0 0 0
Tndunayur S.A. 19,002 a (19.002) G o 0
6,080,157 6,256,560 6,319,491) 96,063 (277,320) 6,645,967

Las ventas de la Compaiia han side realizadas a Marbelize S.A., una Compafia relacionada
cuyag operaciones consisten en el procesamiento de atun. Tales ventag se realizan en
condiciones y precios que se fijan en funcidon del conogimiento del mercado, riesgos y
oportunidad.

La Compania provee y es provista de flujos de efectivo hacia y por compafias relacionadas,
estos valores no tienen vencimientos especificos y se entregan como anticipos por compra
anticipada de pescado.
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Efective v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la composicién de efectivo y equivalentes de efectivo es
como se muestra a continuacion:

2012 2011
Tondos Disponibles US$ 500 500
Bancos 12410 274
US$ 12.910 774

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se encueniran
conformadas por:

2012 2011
Clientes locales relacionados (Nota 3) US$ 194811 2.869
Clientes exterior 926,091 2.496.591
(lientes locales 0 0
Provisién coentas incobrables 0 0
Uss  1.120.902 2.499.460

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cabrar no devengan intereses.

Otras cuentas por cobrar

Las Otras cuentas por cobrar, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se encuentran conformadas
por:
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2012 201
Cuentas por cobrar empleados USS 4,039 6,117
Partes relacionadas (Nota 3) 1,087,930 90,050
Anticipos proveedores y contratistas 14,057 10,506
Onras cuentas por cobrar 0 0
Impuestos anticipados
Anticipos de impuesto a la renia 180,358 159,124
Crédito tributario de TVA 39,672 27,440
US$ 1,326,076 203,237

El saldo de Crédito Tributario de VA corresponde al impuesto al valor agregado pagado de la
adquisicién de combustible, activos fijos, materiales, repuestos y suministros utilizados en las
operaciones de la Compania para la venta a exportadores directos. Tales valores son
susceptibles de devolucién previa la presentacion por parte de la Compafia de la
correspondiente salicitud de devolucién ante el Servicio de Rentas Internas.

Inventarics

La cuenta inventarios, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se encuentran confermadas por:

2012 201
Combustibles US$ 3412 21.753
Materiales en gencral 1.847 52.251
Repuestos 3.936 26.893
Medicinas y quimicos 65 686
Bienes en trinsito importados 46.0C0 0
Uss 55.260 103.583

Pagos anticipados

La cuenta pagos anticipados, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se encuentran conformadas
por:
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2012 2011
Seguros pagados por antcipado USs 61.255 36.359
Mantenimiento reparaciones 0 159.266
Materiales e insumos  produccion Q 5.268
1I8% 61.255 200.893

Propiedades y equipo

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la composicién de propiedades y equipos s como se
muestra a continuacion:

2012 2011

Vehiculos y Montacargas USh 15.908 15.908
Instalaciones Tndustriales 166511 166511
Magquinarias Indusiriales 828.085 807721
F.quipos de Computacion 105.949 105.949
Casco de Buques 2.350.173 2.350.173
Obras en proceso 0 0

3.466.626 3.446.262
Depreciacion acumulada US$  -542.437 -80.749
Propicdades y equipos, netos de depreciacion

acumulada 2.924.189 3.365.513

El movimiento de propiedad, planta y equipo, se resume a continuacion:

2012 2011
Saldo al inicic del afo 3,365,513 1,327,067
Adiciones 20,364 2,117 427
Depreciacién del afio (461,688) (78,981)
Saldo al final del afio 2,924,189 3,365,513
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Se cargo al costo par concepto de depreciacion del 2011 en el 2012, a continuacion un detalle:

Gasto depreciacion

Depreciacién ano 2012 461,688

Diepreciacién afio 2011, cargada al costo en 2012 62,938

Total costo depreciacion 524,626
{9 Cuentas por cobrar largo plazo

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se compone por.

2012 2
Partes relacionadas (Nota 3) 301.110 295.110
Accionistas y directores (Nota 3) US$  7.423.621 7423621
Uss  7.724.731 7.718.731

(10)  Otros activos

La cuenta otros activos al 31 de digiembre de 2012 y 2011 se encuentran conformadas por:

2012 201
Repuestos baja rotacién 60.480 80.005
Orras cuentas por cobrar largo plazo 125.726 125.726
Uss 186.206 205.731

(11) Cuentas por pagar

l.as cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se encueniran conformadas por:
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2012 2011
Proveedores locales relactonados (Nota 3)  US$ 61,741 902,951
Provecdores locales de servicios 152,624 512,056
Proveedares del exterior 17,237 24,588
US$ 231,602 1,439,595

(12) Cuentas y documentos por pagar relacionadas

Las cuentas y documentos por pagar relacionadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se
encueniran conformadas por:

2012 201
Anticipo futuras ventas {Nota 3) USE  206.500 628.743
Préstamo Accionistas 24,000 )
Préstamos compafiias relacionadas (Nota 3) 596.868 £5.004
Uss 827.368 713.747

(13)  Otras cuentas y documentos por pagar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la cuenta ofras cuentas y documentos por pagar esta

cenfarmada por:
2012 2011

Impuestos por pagar USss 54.939 64.479
Impuestos y conuibuciones 49.091 94.081
Obhgaciones patronales 37011 29,643
15% partcipacion trabajadores ( Nota 16) 122.789 17.697
[mpuesto a la renita por pagar (Nota 16) 325.500 151,673
Qtras provisiones por pagar 46.000 0

USs  635.330 357.573
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(14)  Obligaciones por pagar largo plazo relacionadas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se compone par:

2012 2001
Partes relacionadas (Nota 3) US$ 4475269 5.029.269
USs  4.475.269 5.029.269

(15)  Pasivos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la cuenta se halla conformada segun se muestra a

continuacion;
2012 2011
Beneficios sociales largo plazo
Jubilacién Patronal USS 9.674 6.799
Desahucio 3.409 3541
US$ 13.083 10.340

(16) Participacion trabajadores e impuesto a la renta

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se liquidé la participacion laboral
sobre la utilidad contable, ademas se tomd en cuenta las partidas conciliatorias que afectaron la
base luego del 15% de participacion laboral a fin de establecer la base imponible para el célculo
del impuesto a la renta, que en dichos anios fueron:
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2012 2011

(Pérdida) / utilidad antes de la participacién de los trabajadores
e impuesto a fa renta US$ 818,59 (445,119)

Participacién de los trabajadores en las uulidades 122,789 0
Mis gastos no deducibles 484,849 138,153

1,180,655 (306.966)
Amortizacién Pérdidas Tributarias 295,164 0
(Pérdida) / utilidad tributaria 885,491 (306,966)
Impueste a la renta, estimado _ US$ 203,663 71,208

A la fecha de emisidn de este informe no ha caducado la facultad de 1as autoridades tributarias
para revisar |as obligaciones tributarias de lo$ afios 2007 al 2012.

(17 Patrimonio de los accionistas

Capital

Pesquera Betty C., Pesbec S.A. se constituyd en la ciudad de Manta en Noviembre de 2001, al
31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital social de la Compania esta constituido por 1,999,300
acciones ordinarias, pagadas y en circulacidn con un valor nominal de US$ 1 cada una.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menaor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos
el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién a los
Accionistas, excepte en el caso de liguidacion de la Compaiia, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Reserva por revaluacidn de activos

El 31 de enerc de 2008, ia Compafiia registré una ravalorizacién de la embarcacidn Betty C por
el valor de US$ 4,590,000,
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Resultados acumulados por adopcién de NIIF (primera vez)

En cumplimiento con las rescluciones de la Superintendencia de Companias Nos. 06.Q.1C).004
de 21 de agosio de 2006, 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008 vy
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de 9 de septiembre de 2011; la Compania PESBEC S.A., ha
adoptado las Normas Internacienales de Informacion Financiera (NIVF) en el afio 2011, producta
de dicha adopcion, ha implementado dicha normativa internacional para su afo de transicion
{?010) y para aquellos saldes presentados al inicio de su pericdo de transicién (1 de enera de
2010).

(18)  Contingencias
La Gompania mantiene las siguigntes causas:

Juicio de impugnacién No. 382009, por el contenide de la Resolucion No.
113012009RRECQ01232 correspondiente a Retenciones en 1a Fuente del Impuesto & la Renta
del ejercicio fiscal 2005. La cuantia de este juicio es de USS$. 338.906,69.

La empresa se encuenira dentro del periodo de prueba mismo que una vez concluide deberd ser
valorado por los Jueces y pasaran autos para sentencia.

. Juicio de impugnacion No. 102-2009, por el contenidc de la Resolucion Mo
113012009RREC005072 correspondiente a Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2005, La
cuantia de este juicio es de US$. 561.584,17

Actualmente la Administracidon Teibutaria presentd un Recurso de Casacidn en contra de la
sentencia emitida por parte del Tribunal Distrital del Fiscal No. 4, en 1a que aceptan la demanda
planteada por Peshec S.A.

La empresa se encuentra a la espera de la calificacion del recurso de casacién por parte de la
Sala Especializada de lo Fiscal de la Corte Nacional de Justicia para presentar la contestacion al
mismo.

Juicio de impugnacion Ne  35-2008 por el contenido de la Resclucidn  No.
113012009RREG001163 correspondiente a Retenciones en la Fuente Impuesto a la Renta dsl
ejercicio fiscal 2006. La cuaniia de este juicio es de US$. 77.839,37

Actualmenie la Administracion Tributaria presentd el Recurso de Casacidn en contra de la
sentencia emitida por parte del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 4, en la que aceptan la demanda
ptanteada por Pesbec S.A.

La empresa se encuentra a la espera de la calificacion del recurso de casacion por parie de la
Sala Especializada de lo Fiscal de la Corte Nacional de Justicia para presentar la contestacion
del mismo.

Juicic de impugnhacién No 47-2010, por el contenido de la Resolucion  No,
113012010PREC001718 correspondiente a Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2006. La
cuaniia de este juicio es de US$. 279.424,26
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La empresa al momento se encuentra dentro del periodo de prueba mismo que una vez
concluido debera ser valorado por los Jueces y pasaran autos para sentencia.

Segan comentarios del asesor legal de la Compafifa, debido a que [os argumentos expuestos an
la demands, sobre todo aquellos relacionados con la ausencia de efecto legal, nulidad o
caducidad, son suficientes en derecho, como para obtener un pronunciamiento faverable por
parte da los Jueces del Tribunal Distrital de lo Fiseal y/o Corte Nacional de Justicia.

(19)  Cédigo Organico de la Produccion, Gomercio e Inversiones

En &l Suplemento de Registro Oficial N* 351, del 29 de diciembre de 2010, se publict el Coédigo
Crganico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca desarrollar las
actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes cuerpos legales, con
aplicacién desde enero de 2011, entre las mas importantes tenemos:

a) En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1 {un)
puntc anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para el ejercicio fiscal
2011, 23% para el afic 2012 y 22% para el ano 2013 y siguientes ejercicios.

b) Establece la rebaja de 10 punios del impuesto a la renta que se reinviertan y se destinen a
la adquisicidn de activos de riesgo, raterial vegetativo, plantula y todo insume vegetal par
la produccidn agricola, forestal, ganadera y de floricuttura.

¢} Las sociedades recien constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,
pagaran &l anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afo de operacidn efgctiva.

d) Exonsra del pago del anticipe del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales en los
que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de agroforesteria y
silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un ano.

e} Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacion y amortizacin  que
corresponda a la adquisicion de maguinariag, equipos y tecnologias destinadas a las
implementacion de mecanismos de produccién mas limpia, o mecanismos de generacion de
energia renovable o a la reduccién del impacto ambiental de |a actividad productiva y a la
reduccion de gases del efecio invernadero, que no hayan sido requeridos por las
autoridades ambientales.

fy Los pages de intereses de créditos externos y lineas de crédiio abiertas por instituciones
financieras dal exterior, tegalmente establecidas comg tales y que se encuentren en paraiso
fiscales son deducibles y que no se sujetan a retencion en la fuente.

g) Exorera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos

mercantiles siempre gue no se realicen actividades empresariales u operen negocios en
marcha.
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h) Estan exonerados del Impuesto a {a Renta |os intereses pagados por trabajadores por
goncepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador
adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado conserve
la propiedad de las accianes.

i) Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuasto a la Renta y de!
respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasla los 5 afos calculando el interés, siempre
que 1a acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se wransfieren las
acciones fuera de los limites minimos, la sociedad deberd liquidar el Impuesto a la Renta en
el mes siguiente.

(20)  Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2012 y hasta la fecha de emisidén del presente informe, no se
produjeron eventos, que en opinion de la administracion de la Compania, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

(21) Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania Pesquera Betty G., Pesbec S.A., al y por el afo
terminado el 31 de diciembra de 2012, han sido aprobados por la gerencia en fecha 26 de abril
de 2012, y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia
de la Compafia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin
medificaciones
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