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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:

PESQUERA BETTY C., PESBEC S.A.
Manta — Ecuador, noviembre 7 de 2012
Informe sobwe los estadoy financiern

1. Hemos auditado los estados fnancieros que se acompanan de la Compaiiia
PESQUERA BETTY C., PESBEC S.A, que comprende los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 v de los estados conexos de
resultados inregrales, estados de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los
anos terminadosel 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi como un resumen de las polineas
contables signtficativas y otzas notas explicativas.

Responsabilzdad de la Adminisiracion de la Compaiia por los estados financeros

2. La Administracion de la Comparia PESQUERA BETTY C., PESBEC S.A. es
responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo  con  Normas Internacionales de Informacion Financiera y  Normas
[nternactionales de Contabilidad. Fsta responsabilidad incluye el disefio, la implantacion,
v ¢l mantenimicenro de controles internos relevantes para la preparacion y presentacin
razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por
distorsiones significativas, sean ¢stas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas y la cJaboracién de estimaciones contables
razonables deacuerdo con las circunstancias.

Responsabiirdad del anditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
cn  nuestra auditoria. Ifectuamos  nuestra  auditoria  de  acuerde con Normas
Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
¢ticos y plamifiquemos v realicemos la auditorla para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimicntos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion
del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el anditor toma en consideracidén los controles
internos de ln Compania, relevantes para la prepatacion y presentacion razonable de sus
estados fmnanciercs, a On de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre a efectividad del
control interno de la entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacién de que tos
principios de contabilidad utihzados son apropiados v de que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables, asl come una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar nuesta opinionde auditora.

Checostovaguia £10-195 y Eloy Alfaro
Edificio Cuarzo 4to. Piso, Oficina 2.
Telf: (+593 2) 3324023 /3324044
www.asauditores.ec

Cuito - Ecuador




@

Opinidn

4. En nuestra  opinionlos  cstados  financieros  arriba mencionados  presentan
asonablemente, en todos los aspectos importantes, la stluacidn financiera de la
Compania PESQUERA BETTY ., PESBEC 5.A. al 31 de diciembre de 2011, 2010 v
2009, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en ¢l patrimonio v sus
flujos de efecuvo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 v 2010, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financicra v Normas
Internacionales de Contabilidad.

Asuntor de énfasic
5. Como sc explica mis ampliamente cn la nota 4, la Companiia ha realizado durante los

af10s terminados ¢l 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009, transacciones con Companias
Relactonadas.
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PESQUERA BETTY C, PESBECS.A
Estados de Situacion Financiera
Al31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009

(En délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Al 31 de diciembre de
Activos 201 2010 2009
RClves Cormentes
Lifectve y equrvalentes de elcetivo US$ 774 3,073 1,259
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 2 499 460 4,373,591 4,076,451
Oiras cuentas por cobrar (Nota 6) 293,237 7328932 8,700,249
Inventaros (Nota 7) 103,583 i 0
Pagos anticipades (Neta 8) 200,893 29,541 423
Toral zcivos comrientes 3,097,947 11,735,136 13,378,381
Activen ljos
I'ropeedad | planra y equipo neto de depreciacion acumulada de
LSS 80,719, enel 2011y USS 1,768 en el 2010 (Nowa 93 3,305,513 1,327,066 15,008
\CHvOs No coTrientes
Cuentas por cobrar L/1P Cia Relacionadas (Nota 10) 7,718,731 992,684 1,394,474
Onros acnvos (Nota 11) 205,731 201,718 124 440
Total achivos corricntes 7,924,462 1,194,402 1,218,915
Toral Activos Us$ 14 387,922 14,256,604 14,913,204




PESQUERA BETTY C. PESBEC S.A

Estados de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009

(En dolares de los Estados Unidos de Amnérica - USS)

Pusivos y Patrimonio de los Acciomistas

Fasivor cortlentes
Cwentas pox pagar (Neta 12}
( )I_I']p?lcl[ mnes ﬁnanr:crah
Pristamo accronsstas v Cras relictonadas por pagar (Nota 13)
Odtras cuentas y documentos por pagar - (Nota 14)
Toul pasivos arrculanies
Pastvon a trgo plazo
Uligzaciones por pagar a larpo plaze (Nota 15)
Pastvos diteridos

Totd sty on

Patrimonto de Tos accionislas
Caperal - 1,999,300 acciones, ordinaetas aomitvas de TS
cacky una, 1,999,300 suscritas y pagadas para ¢l ano 2011
en ol 2010y en el 2000 (Mo 17)
Reserna legal (Nota 17)

Reserva por valuacion (Nota 17}

Rosultados aenmutados por adopeion de NI {primera ver) (Nota 17)

Resuliados acomulados
Total pareinonio de los acclonisias

Fotal pasivos v parmmonio de los acctonstay

Al M de diciembre de

2011 2010 2009

1,439,395 264,306 407,704

70,443 1432 750

713,747 0 2627024

357,573 439,882 728383

2,581,359 742,620 3,770,792

5,025,265 6,300,004 3,477 436

19,340 1907 0}

7,620,969 7044532 7,248 779

1,992,300 1,449,300 1,900 300

287,423 287,423 172,182

4,590,000 4,590,000 4,390,000
(15,247) (15,247} 120,260

(4,527 350,597 923,103

UsS 6,766,953 7212072 7,664,025
135% 14,387,922 141,250,004 14,913,204




PESQUERA BETTY C. PESBEC S.A

Estados de Resultado Integral

Por los afios terminados €1 31 de diciembre de 2011y 2010

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos operativos
[ngresos operacionalcs
Costos de ventas

Urihdad bruta en ventas

Gastos operactonales
Ciastos de venta y admunistrativos
Depreciaciones de propiedades v equipos (Nota 9)
L'alidad en operacion

Otros Ingresos (astos)

Ofros ingresos operﬂcionﬂlcs

Oteos gastos

"Total otros ingtesos / (gastos) neto

Pérdida del ejercicio antes de la patticipacion de los

trabajadores, impuoesto a la renta y reserva legal

Pérdida liquda del ejeraicio

Perdida neta por accidon

Afios terminados el 31 de diciembre de

201 2010

Uss 277,660 43,040
(198.109) (159,869)
79,551 (116.,829)

601,373 329,148

16,061 1,768

(537.883) (447.745)

(95,301} (43,040)

2,537 5,108

(92,764) (37.932)

US$ (445,119 (409,813)
US$ (445,119) (409,813)
1SS (0.223) (0.205)
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PESQUERA BETTY C. PESRBLCS.A
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

(En délares de los Estades Unidos de América - US$)

Tifeestivs recibado dis clientes ¥y otros 113§

Bleetve pagada a provecdores, empleados y otes

Afios terminagos

al 31 de diciembre

' fectvn futilizado) cn las operaciones

lifeetivo {pagadal otos, acto

Ifectvo noro (unlizado) cn las acrividades

de pperaciin

Plugers de clectve por las actividades de mversion:

Adiciones de propiedad, planta v ugupo

I'fechve netes ablicadeo en las actvidades de wversion

Iugas de clectivn por las actvidades de financianuent
Cuentas por gofarar relacionadas
Suhrcgmmo hancarc

Deudsa a Largo plaro con compaiing relacionadas

Tifuctivo act provistn - (uubzado) co las acrividades de finaneiamiento

Msminuciom)  aumento nete el efectivo v equivalenies Je efectivo

Pfvens iy wquivalenres al inicie Jel o

Ifectrvny equevalentes al Boal ded ade (Nora 4) LISk

Concthacion de Ta unldad neta al efective neto provisia en

las actividades Je operacion

Uinlidad liquida del eeraico Uss a1y

Ausies
Dreprocracion de propiedad, planta y equipo
Aumento s Jisminucion en:

Cuentag por colrrar comerciales

Oreas cuentas por cober

Inventanus

Castos pagnlos por anticipads

CHrees activos

Cucntas put pagar

Ohtras cuents y documunios por pagar

Provisimes larger plazo

lifuervo nete futilizada) /£ proviste por Tas activdades de operacion LIS

2011 2019

9,187,485 1,074,177
5,405 {1125,4951
9,373,388 648,643
42 704 AUV
366,153 06,014
(2117428 (912,825
(2,117,428 {1,312,925]
(6,720,047) 401,70
32,012 R41
(556,985 195,491
(7,251,02%) 628,120
2,200y LELS
3,073 1,239

i 3073
(SRS

164161 1,768
1874131 302 Kiwl
7435004 | 328,277
{103,583) i
(108,432} [29.117)
[4,013) TT2TRY
1,175,289 i143.488)
B2,30% [268.302)
#4713 o7
0,366,153 GE0,614
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PESQUERA BETTY C. PESBEC S.A.
Notas a los Estados Financietos
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2(H9

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Constitucion v objeta

Pesquera Betty C., Pesbee S.A. fue consumuida en noviembre de 2001, su domicilio principal
es la ciudad de Manta, Republica del Ecuador; y, sus operaciones consisten principalmente
en la captura de pescado, con un barco de su propiedad denominada “Fortica™.

A la fecha del presente informe, la Compafifa mantiene dentro de sus activos el barco
pesqueto Fortiea, Cabe indicar que dicha embareacién cumple con los requerimientos de la
legislacion ecuatoriana y cuenta con los permisos de operacién correspondientes.

Principales politicas contables
Declaracion de cumplimiento.-

los estados financicros han  sido prepatados  de  conformidad con las Normag
Internacionales de Tnformacion Finaneiera (INITF),

Los estados fmancicros de acuerdo a NIIF, al v por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de
2010, ast como ¢l estado de sttuacton financiera de apertura al 1 de enero de 2014, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracién de la Compatia como
parte del procedo de conversion a NIIIF al y por el afio terminado el 31 de diciembre de
2011,

Los estados financieros de la Compaiida Pesquera Betty C., Pesbee 3.A., at 31 de diciembre
de 2010 v 2009, fucron preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados (PCGA) en ¢l Ecuadar, los cuales fueron considerados como los POGA previos
{antetiores), tal como se define en la NITTF No. 1 “Adopcién por primera vez de las Normas
lnternacionales de Informacién Financiera”, para la preparacion de los estados financeros
de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y 4l 31 de diciembre de 2010, Los
PCGA antertores, difieren ¢n ciertos aspectos de las NITIY.

La preparacion de los presentes estados fmancicros en conformidad con las NTTE, requieren
gue la Administracion, realice cicrtas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes
a2 la actividad ccondémica de Ja entidad, con el propasito de determinar la valuacidn
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieton basados en la mejor utilizacion
de ka informacion disponible al momento

A continuacion se describen las princtpales politicas contables adoptadas en la preparacidn v
presentacidn de estos estados financieros.  Tal como lo requiere la NITF No. 1, estas
polideas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.



PESQUERA BETTY C. PESBEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ US$)
Base de Presentacion.-

Los estados financicros de Pesquera Betty C., Pesbec S.A., comprenden los cstados de
sttuacton financiera 2l 1 de enero de 2010 (fecha de transicion), 31 de diciembre de 2010 v 31
de dictembre de 2011; asi como los estados de resultados integtales por los afios teeminados
¢l 31 de diciembre de 2010 y 2011, los estados de cambios en ¢l patrimonio, y los estados de
flujos de efecttvo por los anos terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2011.

Los estados financiercs adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NTIF), v se presentan en délares de los Eatados
Umdos de América, que ¢s la moneda funcional de la Compaiia y de curso legal en la
Repiblica del Ecuador.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

T.a Compatifa para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible et caja y bancos.

Documentos y cuentas por cobrar

Loys documentos y cucntas por cobrar son activos {inancieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan et un mercado activo,

Despucs del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier detetioto. Fl ingreso por
intereses {incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen coma ingresos por
inversiones e inlereses v ose caleulan utilizando la tasa de interés cfectiva, excepto pata las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando cl reconocimiento del interés resultare inmaterial y
por 1o tanto segin el erdterlo téenico contable no se reconocen.

Las cuentas comercaales por cobrar incluven una provision para reductr su valor al de
probable realizacion.  Dicha provisidn se constituye en funcion de un anahsis de la
probabilidad de recuperacidn de las cuentas. Al 31 de diciembre de 2011 v 2010, asi como al
! de enero de 2010, la Administracién de la Compaiiia no ha considerado necesario etectuat
provision alguna para cuentas de dudoso cobro,

las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en acivos
corrientes, cxcepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacton financiera, que se clasifican como activos no cotrentes.

Inventarios de¢ tepuestos.-

Fstan registrados al ¢osto, el que no excede cl valor neto de realizacion. Bl costo de los
inventarios se determina por ol método proemedio.



PESQUERA BETTY C. PESBEC S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de Amética — US$)

Propiedades y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y cquipos se
muiden inicialmente por su costo.

bl costo de propiedades, maquinana y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segiin politicas contables y la estimacidn inicial de cualguier
costo de desmantelamiento v retiro del clemento o de reconsideracion de la ubicacion del
ACHVO.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las partdas de equipos
de computacion, vehiculos y muebles y enscres, la Compania después del reconocimicnto
imicial, dichas partidas de proptedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detetioro de valor.

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Medicién posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacién como costo
atribuido.- para el caso de las embarcaciones, la cntidad ha optado. en la fecha de
transicion a NIIF, por la medicion de dicha parudas de propicdades y equipos, por su valor
raxonable como el costo atrtbuido en ega fecha.

Método de depteciacion y vidas itiles.- Bl cosio v el costo atribuido de propicdades v
equipos se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida Gul estimada, valoe
residual y mdétede de depreciacion son revisados al fmal de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser constderado
un cambio en estmacioh contable.

A connnuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
atiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Paruda de propiedades y equipos Vida Gl {en afos)
Embarcaciones 20
Mucbles ¥ equipo de oficina 10
Vehiculos 5
liquipos de computacion 3

Rctito o venta de propiedades y equipos.- La udlidad o pérdida que sutja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre ¢l precio
de venra y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

10



PESQUERA BETTY C. PESBEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Deterioro del valor de los actives.-

Al final de cada periodo, la Compaiia evalia los valores en libros de sus acuvos a fin de
determinar «f existe algin indicativo de que estos activos han suftido alguna pérdida por
detertoro. Ba tal caso, se caleula el smporte recuperable del activo a fin de determinar ¢l
alcance de la pérdida por deteriora (de haber alguna). Cuando no es posible estmar el
importe recuperable de un activo individnal, ia Compaiia calcula el impotte recuperable de ta
unidad gencradora de electivo a la que pertenece dicho acuvo. Cuando se identifica una
base razonable v consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a
las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de
unidades generadoras de cfectivo para los cuales se puede idenuficar una base de
distribacion razonable v consistente.

Fl importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar ¢l valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utlizando una tasa de descuento que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos pata el
active para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futures.

S1 el importe recuperable de un activo (o unidad generadorz de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (0 umdad generadora de cfcctvo) se
reduce 2 su importe recuperable. Las pérdidas por detetiore se reconocen inmediatamente
en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro os fevertida, ¢l valor en libros del active {o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
maneta que ¢l valor en libros mcrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado s1 no se hubiera reconoado la pérdida por deterioro para dicho acrivo (o umdad
eeneradora de efectivo) en afios antetiores,  El reverso de una perdida por deterioro es
reconocido automatcamente en resuitados.

Cuentas por pagat y otras cucnias por pagar.-

Las cuentag por pagar y otras cuentus por pagar son pastvos financieros, no derivados con
y . .
pagos fijos o determinables, que noe cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, 2 valor razonable, se miden al costo amortizado
utlizando el método de la tasa de interés efectiva. il gasto por inteteses (incluvendo los
intereses implicitos) si existen, se teconocen como costos financieros v se caleutan utilizando
la tasa de interes efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando o
reconockmietite del interés resultare inmatertal.

I.a Compatia tene implementadas politicas de mancjo de riesgo financiero para asegurar que

tadas lag cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

3!



PESQUERA BETTY C. PESBEC S.A.
Notas a los Estados Financietos
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Obligaciones financieras.-

Representan pastvos financicros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccion incutridos. Estos préstamos sc registran subsccuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
ransaceion) v el valor de redencion se reconoce en el estade de resultados durante cf
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasive cortiente a menos que Iz Comparifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion a por 1o menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagac
cottiente v el impuesto diferido,

Los unpucstos corrientes v diferidos, deberin reconocerse como ingreso o gasto, v ser
incluidos en ef resultado, excepro en la medida en que hayan surgido de una teansaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado mntegral o directamente
en el patrimonio, e cuyo caso cl impuesto también se reconoce fucra del resultado; o
cuando surgen del registro inicia) de una combinacién de negocios,

Impuesto coftiente.~ El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el aho. La utilidad gravable dificre de la utlidad contabie,
debida a tas partidas de ingresos exentos o gastos no deducibles ¢ inclusion de partidas de
beneficio tributario. Bl pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto cornente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprabadas al final de cada periodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto 2 la
renta serd del 249% sobre las utilidades gravables para el ano 2011 (25% para el afio 2010)
(14°% - 15% en el ado 2010 - s1 las utilidades son reinvertidas [capitalizadas] por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Impuestos diferidos.- Fl impuesto diferido sc reconoce sobre fas diferencias temporariag
entre el valor et libros de los activos y pasivos incluidos en los estados {inancieros v las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determunar la utilidad gravable.  El pasivo por
impucsto diferido se reconoce generalmente para todas las  difercncias  emporarias
impoenibles. S reconocerd un activo por impuestos diferidog, por causa de todas las
ditcrenctas temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de uttlidades gravables futuras contra las que se podra cargar esas diferencias
tempuorarias deducibles.

Ta enodad reconocerd un mmpuesto diferido activo para todas aquellas  diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduscan la panancia fiscal en el futuro.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en ol periodo en el que ¢l activo se tealice o el pasivo se cancele,

Fl impuesto diferido, correspondicnte a cambios en la tasa de mpuestos o en la normativa
trihudaria, Ja reestitnacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.

La Compafila debe compensar actvos por impuestos diferidos con pasivos por impucestos
diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalimente ¢l derecho de compensar, frente a la
autoridad {iseal, los unportes reconocidos en esas partidas; v los activos por impucstos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta v la
Compania tence la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Provisiones.-

Las provistones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacidn presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion,
v putde hacerse una estimacion frable del importe de la obligacion.

Fl wmporte reconocdo como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los resgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de electivo.

Cuando sc espera la recuperacion de algnnos o todos los beneficios economicos requeridos
para cacelar una provision, se reconoce una cuefla por cobrar como un acive sio¢s

virtualmente clerto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Provision para jubilacion patropal y desahucio.- [i Codigo del “I'rabajo de 1a Repiblica
del Hevador establece o derecho de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tempo de servicio de 23 afios ninterrumpidos en una misma
nstcon.

En adicion, ¢l Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con ¢l 25% de su altimo sueldo muluplicado por los anos de
servicio cunando 1a relacidn laboral termina por desahucio.

Ta Compania establece provisiones pata los  beneficios de jubdacion patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana de
actuarios consultores, No se mantiene ningin fondo asignado por los costos acumulados
para estos beneficios,
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Bl costo de las provisiones pata jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante ¢l método actuarial de costeo del crédito unitario provectado. Bajo cste método
los bencficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del empleado v
basados en la tormula del Plan, de tal manera que s atribuye la misma cannidad de beneficio
a cada ano de servicio, womando en consideracion ol uso de hipatests actuariales para caleular
¢l valor presente de dichos beneficios.

Fstas hipotests reflejan el valor del dinero a través del dempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de la pension.

El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcidén del aumento de la
antigiicdad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la fecha dc I
valoracibn acmaral.

Hipotesis actuariales.- los participantes del Plan de Jubilacién estan  expuestos a
contingeticias tales como muerte, mvalidez y rotacion, estas contingencias son consideradas

como factores de dectemento que deben ser estimadas, mediante experlencias probabilisticas
de ocurrencia de los eventos. Dichas experiencias estan representadas pot sigwientes tablas:

Experiencia de mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos

Fdad Hombres Mujeres

45 479 230
50 603 332
55 773 485
60 989 716
63 1264 1062
70) 1615 1582
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Fxpettencia de rotacién

Fdad Hombres Mujeres
20 10.0% 10.1%
25 8.7% 10.1%
30) 7.4% 8.9%0
35 6.9 3.4%
40 7.2% 8.4%
45 7.9%, 9.2%%
50 $.3% 11.1%
55 11,7% 15.0%
o0 11.9% 13.7%

Buses récnicas

Fecha de valaracion 3t/12/2011

l'asa de descuento 7.00%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de inctemento salarial 3.00%

I'asa de

incremento de pensiones 2.50%,

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresns se calenlan al valor razonable de la contrapresracién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, boaificacion o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando se cumplen todas v cada una de las siguicntes condiciones:

La Compafiia ha wransferido al comprador los resgos v ventajas, de fipo
significativo, denvados de la propiedad de los bienes;

La Compania 00 conserva pata si ninguna implicacién en la gestidn cortiente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni reticne el
control efecttvo sobre los mismos;

Fl importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fabilidad;

Sca probable que la Compartda reciba los beneficios econdmicos asociados con la
Transaccion; v
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o los costos incurridos, o por mncurttr, en relacidén con la transaccidn pueden ser

medidos con fiabilidad.
Costos y gastos.-

Los costos v gastos sc registran al costo historico.  Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
v se registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros

Los costos firancieros son teconocidos como un gasto on el periodo en el cual son
incurridos.

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al terimino de cada ejercicio econdmico, v de existir base para el cilculo, la Compaiia
reconoce con ¢argo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion
de los empleadns en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de
"I'rabajo de la Repablica del Ecuador.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financicros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permifida por alguna norma y csta presentacion sea el reflejo de la csencia de la
transaccion.

Los ingresos v gastos con origen ¢n transacciones que, contractualmente o por una norma
tegal, contemplan la posibilidad de compensacién v la Compafita fiene la intencion de

liquidar por su impotte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, sc presentan netos en resullados.
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Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF)

La Supetintendencia de Compafiias estableaid mediante Resolucion No. 06.Q.1CT.O04 del 21
de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Finaneiera
(NIIF) v su aplicacidén obligatoria por parte de las compaiifas y entidades sujetas a su control
y vigilancia, a partit del 1 de encro de 2009, Ta cual fue ratificada con la Resolucion No.
ADM (8199 del 3 de julio del 2008, Adicionalmente, sc establecio ¢ cumplimicnto de un
cronograma de aplicacidn segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.IDSCO10 del 20 de
noviembre del 2008, La Compania Pesquera Betty C., Pesbec S.A., esta obligada a presentar
sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de encro de 2011,

Conforme a esia Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiifa preparé sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceprados ¢n el
Ecuador. Desde el 1 de enero de 2011, los estados fnancieros de la Compania son
preparados de acuerdo a NIIE.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compania definid como su periodo de transicidn a las
NIF ¢l ano 2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero de 2010.

Laaplicacton de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente

aceplados en ¢l Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financicros correspontdientes al afo 2010

e Cambios en las politicas contables, enterios de medicidn y forma de presentacion de
los estados financieros.

¢ laincorporacion de un nuevo estado financicro, el estado de resultado integral.
}‘ k]

o Un incremento significauvo de la mformacion incluida en las notas a los estados
financieros.

Conciliacion del patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2010.-

Producto de la adopeion de NIIF, ¢l patrimonio de la Compania ha sufrido las siguientes
VALACIONCS:
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Saldos vy transacciones con partes relacionadas,

Un resumen de los principales saldos v transacciones con partes relacionadas al
diciembre de 2011, 2010 v 2009 se indica a continuacion

31 de

Activos cormentes 2011 2010 2009
Cuentas por cobrar relacionados (Nota 3)

Atunmar S.A, 2,869 (¢ 93,865
Copesma S.A, 0 (} 8573
Pesdel S A 0 Q 1,627
2,869 0 104,004

(ras cuentas por cobrar corto plaze (Nota 6)
Acciouistas 0 7077913 8,102,837
Indunaytur 8.A. 0 0 44,113
Tncilizy S.A. O 0 4,834
Marbelize S.A. 90,000 0 0
Tulleres del Caribe 50 0 148402
90,050 TO7TO15 8 300,186

Activos_no corrientcs

(tras cuentas por cobrar largo plazoe (Nota 10)
Acciomstas 7,423,621 284,394 254,394
Copesma S\ 0 0 203,551
Amnmar S A 0 0 375,500
Incliy 93,388 99 488 094,671
Talleres del Caribe 147,405 148,402 0
Indunaviut 25112 25112 0
servimanta 29,145 434 489 435551
U nipesca X A. 300 800
Otras 0 0 96
7,718,731 992,684 1,394,571
Total 7,811,650 £,070,597 9,798,821
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o]
=
o

59,367

59,367

8,739

8,759

517,520
0
889,112
701,003
509,567
1,062

2.618.264

270,832
0
3106008
842
19,002

80 802

3477486

Pasivos corrjientes 2011 2010
Proveedores locales relacionado (Nota 12)
Atunmar S.A. 1,646 G
Indunaytur 4,564 0
Marbelize S.A. 926 0
Talletes del caribe 895,816 3118
902,951 3,118
Anticipe futuras ventas (Nota 13)
Marbelize S.A. 628,743 0
628,743 0
Ortras cuentas y gastos acumulados por pagar (Nota 8)
Copesma S.A. 0 0
Marbehize S,A, 35,004 0
Atunmat S A 0 0
Pesquera Yelisava 8.A, V! 0
Pesdel 5.A, 0 0
Servimanta S.A. 0 0
85,004 ()
Pasivos no corrientes
Otras cuentas por pagar largo plazo (Nota 15)
Copesma $.A. 0 669,265
Atunmar S.A, 265,591 539,902
Pesdel 5.A. 3,194 841 3,730,802
Marbelize S.A. 359000 359,842
Indunaytur 0 0
Pesquera Yelisava 1,209,837 1,000,193
(SR} 5029269 6,300,004
Total 6,045,967 6,303,122

6,163,877
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Log movimientos efectuados con pattes relacionadas se detallan a conunuacion

2011
Cuentas por cobrar relacionadas, corto y largo plazo:
Fondas Pagos Ventade  Cobros por venta
Saldoinicial  entregados realizados pescado de pescado Saldo fingl
Atunmar 5.4, 0 2,869 (G 0 0 2,869
Maghelize 8., 0 620,000 (530,000) 0 0 90,000
Talleres del Caribe ] 9%7 (037} 0 0 50
Accionisias 7,362,306 223 464 (162,150) 0 f 7423621
Indunaytur 25,112 0 0 0 0 25,112
Incilizy 5 A, 99,489 99,488 (105,588) 0 0 03,388
Talleres del Caribe 148,401 148,402 (149,338) 0 0 147 465
Servimanta 5.4, 434,489 840,052 (1,245,376) 0 0 29,145
8,070,597 1,235,242 (2,193,389 0 0 7,811,648

Proveedorgs relacionados, Cuentas por pagar, corto y largo plazo:

Fondos Pagos Anticipus Liquidacion de

Saldo inicial recibidos realizados recibidos agticipos Saldo final

Arunmar 8.\ 0 1,646 0 0 ( 1,646
Induraytur S\ 0 4,504 ] 0 0 4,564
Marbclize 5.\, 0 926 0 0 0 926
I'alleres del Carilx ] 899,903 (4,088) { \ #95,810
Marbelize S.A. 0 0 5 906,003 (277,320 628,743
Marhelize S.A. ] 115,004 (30,000 { i) 85,004
Copesma 8.\ 788,352 0 {788,352) 0 0 ]
Alunmar S.A 539,902 801,768 (1,076,078} ( i) 207,591
Pesquera Yelisava 5.4 1,000,193 209,044 0 {0 ] 1.209.837
Pesdel 3.4, 3,730 802 1,864,106 (4400067} H 0 3,194 841
Servimanta 5.A. 1,002 0 (1,062) 0 0 0
Marhelize S.A. 842 359,000 {842y 0 ) 359,000
Talleres del Caribe 0 0 0 0 0 0
Indunayrur 5.A 19,002 O (19,002) fy 0 {)
6,080,157 6,256,560 (6,319,401 906,063 (277,320, 6,645 967
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2010

Cuentas por cobsar, corto y largo plazo:

Fondos Pagos Ventade  Cobros por venta

Saldo inicial  entrepados realizados pescado de pescado Saldo final
Accionistas 8,387,231 0 {1,024 925) 0 0 7.3062 306
[ndunaytur 44,113 0 {19,002) 0 0 25,112
[nctlizy S.A. 99,505 0 (16) 0 0 49,489
Talleres del Caribe 148,401 0 0 0 0 148,401
Copesma S.A. 203,551 0 (203,551) 0 0 v
Aunmar 5.4, 373,500 146,032 (321,541) 0 ] 0
Scrvimanta S.A. 435,551 35 (1,097) 0 0 434 489
Lnipesca S A 800 0 0} 0 0 HO0
Onrers 96 0 ¥6) 0 (} U
9,694,757 146067 {1,770,227) ] 0 8,070,597

Cuentas por pagar, corto y largo plazo:

Fondos Pagos Anticipos Liquidacién dc

Saldo injcial recibidos tealizados recibidos auticipos Saldo final
Copesma 3.\ 788,352 157,073 {276,161) ] 0 669,264
Arunmar 5.A, 889,113 198,628 {(547,839) 0 0 530,902
Pesquera Yelisava 5.A 781,805 935879 {717,490 0 0 1,000,194
Pesdel S.A. 3,615,575 276,449 {161,222 0 0 3,730,802
Servimanta 8 A. 1,062 0 {1,062) 0 {] 0
Marbelize S.A. 842 359,000 0 0 { 359,842
Taileres del Caribe 0 0 0 0 0 i}
Indunavtur 5.\ 19,002 0 (19,002) 0 i 0
6,095,751 1,927,028 (1,722.774) 0 0 6,300,005
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2009

Cuentas por cobrar, cotto y largo plazo:

Marbelize S.A
Acetonistas
Indunay luz
Incilizy S.A.
Talleres del Caribe
Copesma 5.\,
\tunmar 5.A.
Servimanta S.\.
Lipesea 5.A.

Otros

Cucntas por pagar, corto y largo plazo:

{Copestma 5.A.
Aranmar 8.

Pesquera Yelisava 5.A

Pesdel 8.4,
Scrvimanta 5.A.
Marbelize 5.4,

Talteres del Caribe

Indunaytur S.A.

Fondos Pagos Venta de  Cobros por venta
Saldo inicial entregados  realizados pescado de pescado Saldo final
2,026,206 280,000 (2,012.808) 0 (293,308) 0
8,302,976 223377 (139,122) 0 0 8387231
0 47,701 (3,588) 0 0 4113
04,671 4,834 0 0 99,5015
146,807 1,594 0 0 0 148 401
203,551 39,807 (39,807) 0 0 203,551
375,509 02879 {02,879) 0 0 375,500
433551 0 0 0 0 435 551
800 0 ] g (} 800
96 0 0 b 0] 96
11,586,167 660,192 (2,258,29ﬂ 0 {293,308) 9,694,757
Fondos Pagos Anticipos  Liquidacion de
Saldo inicial  recibidos realizados  recibidos anticipos Saldo final
70,832 555,915 (38,395) 0 0 788,352
0 951,992 {02,879 () 0 889,113
80,802 765,244 (64,241) 0 0 781,805
3,106,008 547 583 (38,016) 0 0 3615575
0 1,062 0 0 0 1,062
842 0 0 0 0 842
129 841 0 (129,841) 0 0 0
19,002 0 0 0 0 19,002
3607327 282179 (333 372) 0 0 6095751

1.as ventas de la Compania han sido realizadas a Marbelize S.A., una Compaida relacionada

cuyas operaciones consisten en ¢l procesamiento de ann.

Tales venras sc realizan en

condiciones v precios que se fijan en funcién del conocimiento del mereado, tesgos v

oporrutudad,

La Compania provee y es provista de flujos de efectivo hacia y por compafias relacionadas,
estos valores no denen vencimientos especificos v se enttepan como anticipos por compra
anticipada de pescado.  Ademas, compariias relacionadas efectiian pagos por cuenta de la

Compania.
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Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales, al 31 de dictembre de 2011, 2010 y 2009 se encuentran
conformadas por:

2011 2010 009
Clientes locales relacionados (Nota 4) Uss 2,809 0 104,004
Clicntes exterior 2,496,591 4,373,591 4,524,291
Clientes locales 0 0 48,479
Provision cuentas incobrables 0 0 (383)
UsSs 2,499 460 4,373,591 4,676,451
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009, las cuentas por cobrar no devengan intereses.
Otras cuentas por cobrar
Tas Ouas cuentas por cobrar, al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 s encuentran
conformadas por:
2011 2010 2009
Cucnras por cobrar cmpleados USs$ 6,117 220,486 111,171
Partes relacionadas (Nota 4) 90,030 7077913 8,300,186
Antcipos proveedores y contratstas 10,506 30,140 20,790
Ortras cuentas pos cobrar 0 {) 10,208
Impuestos anticipados
Anticipos de impuesto a la renta 159,124 393 38,989
Crédito tributario de IVA 27,440 0 218,815
USh 293,237 7,328,932 8,700,249

Il salde de Crédito Trbutatdo de TVA corresponde al impuesto al valor agregado pagado de
la adquisicion de combustible, acavos {ijus, matenales, vepuestos y suministros utilizados en
las opetaciones de la Compania para la venta a expottadores directos.  Tales valores son
susceptibles de devolucion previa la presentacion por parte de la Compania de la
correspondiente solicitud de devolucion ante ¢] Servicio de Rentas Internas.
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Inventarios

La cuenta inventarios, al 31 de diciembre de 2011, 2010 v 2009 se encuentran conformadas

pot:
Combustibles Us$ 21,753 0 0
Materiales en general 52,251 0 (U
Repuesios 28,803 0 0
Medicinas y quimicos 685 0 {

Uss 103,583 0 0
Pagos anticipados
La cucnta  pagos anticipados, al 31 de diciembre de 2011, 2010 v 2009 se encuentran
conformadas por:

2011 2010 2009

Seguros pagados por anticipado US$ 36,359 249 541 423
Mantenimiento reparaciones 159,265 0 4]
Materiales e insumos producciin 5,268 () 0

Us$ 200,893 29,541 423

2
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PESQUERA BETTY C. PESBEC S.A.

Notas a los Estados Financietos

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2609

{Exptesados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009, la composicion de propiedades y equipos es como

se muestra 2 continyacion:

2011 2010 2009

¥ chiculos y Montacarpas [BR> 15,908 15,908 15,908
Instalaciones [ndustriales 166,511 0 0
Maquinatias Industriales a07,721 0 0
Tiquipos de Computacion 105,949 0 ()
Casco de Buques 2350173 (} 0
(Obras en proceso 0 1,312,925 )

3,446,262 1,328,833 15,908
Depreciacion acumulada USs (80,749} (1,768) {
Propiedades y equipos, netos de depreciacion

acumulada 3,365,513 1,327,066 15,908

LEl movimiento de propicdad, planta y equipo, se resume a continuacion:

2011 2010 2009
Saldo al inicio del afio 1,327,067 15,908 15,908
Adiciones 2,117,428 1,312,925 O
Depreciacion del afio (78,981) (1,768) 0
Saldo al final del afio 3,365,513 1,327,067 15,908
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PESQUERA BETTY C. PESBEC S.A.
Noias a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

(10)  Cuentas pot cobrar largo plazo

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 s¢ compone por:

2011 2010 2009
Partes relactonadas (Nota 4) 295,110 708,290 1,110,081
Accionistas v directores (Nota 4) USE 7423621 284,394 284,394
Uss 7,718,731 992,684 1,394,474

(11)  Otros activos

Ia cucnta  omos activos  al 31 de diclembre de 2011, 2010 y 2009 se cncuentran
conformadas por:

201 2010 2009
Repuestos baja rotacion 30,005 75,992 82718
Otras cuentas por cobrar largo plazo 125,726 125,726 41,722
Uss 205,731 201,718 124,440

(12)  Cuentas por pagar

l.a cuenta por pagar  al 31 de diciembre de 2011, 2010 v 2009 se encuentran conformadas

pot:
2011 2010 2009
Proveedotes locales relacionados (Nota 4)  USS 902,951 59,367 3,118
Proveedores locales de servicios 512,056 204,787 404,676
Proveedores del exterior 24 588 152 {
Us$ 1,439,595 204,306 407,794
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PESQUERA BETTY C. PESBEC S.A.
Notas a los Estados Financietos

Al 31 de diciembre de 2011, 2016 y 2009

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuentas y documentos por pagar relacionadas

las cuentas y documentos por pagar relacionadas al 31 de diciembre de 2011, 2010 v 2009 s¢

encuentran conformadas por:

2011 2010 2009
Anticipo futuras ventas (Nota 4) 1IS$% 628,743 0 8,759
Préstamos comparias relacionadas (Nota 4) 85,004 0 2,618,265
Us$ 713,747 0 2,627,024
Otras cuentas y documentos por pagar
AL 31 de diciembre de 2011, 2010 v 2009, se compone por:
2011 2010 2009
Impuestos por pagar USs$ 64,478 25,852 19.068
Impuestos y contribuciones 94081 274106 0
Oblipaciones patronales 29,643 0,498 247
15%0 participacion trabajadores ( Nota 16) 17,697 198,721 288,799
Impuesto a la renta por pagar (Nota 16) 151,673 181,394 420,270
US$ 357,573 439,882 728,383
Obligaciones por pagar largo plazo relacionadas
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 s¢ compene pot:
2011 2010 2009
Partes relacionadas (Nota 4) USE 5029269 6,300,004 3,477 4806
USs 5,029,269 6,300,004 3,477,486
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PESQUERA BETTY C. PESBEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 v 2009

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS$)

Participacion trabajadores e impuesto a la renta

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009, se liquidé la participacidn
laboral sobre la utilidad contable, ademas se tomd en cucnta las partidas conciliatorias que
afectaron la base luego del 15% de participacion laboral a fin de establecer la base inponible
para ¢l calculo del impuesto a la renta, que en dichos afios fueron:

201 2010 2009

(Pérdida) / utldad antes de fa participacién de los trabajadores
e impuesto a Ja renta US§ (445,119 (437,860 (209,654
Participacion de los trabajadores en las utilidades 0 0 0
Mis gastos no deducibles 138,153 215,826 100,537
(306,960) (242,040 (109,116)
(Pérdida) / urilidad tributaria (306,9606) (242,040) {109,116)
Impuesto a la renta, estimado Ts% 71,208 O 0

A la fecha de emision de cste informe no ha caducado la facultad de las aurortdades
wtibutarias para revisar las obligaciones tributarias de los anos 2007 al 2011.

Patrimonio de los accionistas

Capital

Pesquera Betty C., Pesbee SUAL se consaituyo en la cudad de Manta en Noviembre de 2001,
al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 ¢l capital social de la Compatia esta constituido por

1,999.300 acciones ordinarias, pagadas y cn circulacion con un valor nominal de USE 1t eada
una.
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PESQUERA BETTY C. PESBEC S.A.
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Al 31 de diciembre de 2011, 2010 v 2009
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Reserva Legal

De confornudad con las disposiciones socierarias vigentes, la Compania debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos ¢l 50% del capital social de Ia Cotnpania. Dicha reserva no esti sujeta a distribucion a
los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compatiia, pero puede set capitalizada
o ntihzada para absorber pérdidas en las operaciones.

Reserva por revaluacion de activos

El 31 de enero de 2008, 1a Compafifa registré una revalorizacion de la embarcacion Betty C
por el valor de 15§ 4,590,000.

Resultados acumulados por adopcion de WNIIF {primera vez)

En cumplintento con las resoluciones de la Supermtendencia de Companias Nos.
(6.QTCLO04 de 21 de agosto de 2006, 08.G.D5SC.010 de 20 de noviembre de 2008 v
SCICLCPAIFRS.G.1L.007 de 9 de septiembre de 2011; la Compania PESQUURA Pesquera
Betty €., Pesbec 5.A., ha adoptado las Normas Internacionales de Tnformacidn Financlera
(NI en el ano 2011, producto de dicha adopcion, ha implementado dicha normariva
mternacional para su afo de transicion (2010) v para aquellos saldos presentados al imcio de
su periodo de transicion (1 de enero de 2010).

Contingencias

l.a Compaiia manticne las siguientes causas:

a) Juicio de impugnacion No. 38-2000, por el contenido de la Resolucion No.
[13012009RRECO01232 correspondiente a Retenciones en la Fuente de Impucesto a la
Renta del ¢jercicio fiscal 2005. La cuantia de este juicio es de TISD 338,906,609,

Al momento se encuentra dentro del periode de prueba, una vez concluido ¢l mismo,
debera ser valorado por los Jueces v pasaran autos para sentencia

b) Juicio de impugnacion No. 102-2009, por el contemdo de la Resolucidn No.
113012009RREC005072 correspondiente a Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2005,
Y.a cuantia de este juicio es de USEY 561.584,17.

Acroalmente la Administracion Tributaria present6 un Recurso de Casacion en conteu
de la sentencia emiitda el 27 de febrero de 2012 por patte del ‘I'ribunal Distrital de 1o
Fiscal No. 4, en la que aceptan la detnanda planteada por la Companifa. Yistd pendiente
la calificacion del recurso de casacion por parte de la Sala Especializada de lo Fiscal de
la Corte Nacional de Justicia para presentar la contestacion al mismo.
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¢) Juicio de impugnacién Neo. 35-2009 por el contetudo de la Resolucion No.
TT3012009RRECO01163 correspondiente a Retenciones ¢n la Fuente Impuesto a la
Renta del ejercicio fiscal 2006. La cuantia de este juicio es de USD 77.839 37

Actualmente la Administracién Tributaria presentd un Recurso de Casacidon en contra
de la sentencia emitida el 1 de noviembre de 2011 por parte del Tribunal Distrital de lo
Fiscal No. 4, en la que aceptan la demanda planteada por la Compania. Esta pendiente
la calificacidn del recurso de casaciom por parte de taSala Especializada de 1o Tiscal de
la Corte Nacional de Justicia para presentar la conlestacion al mismo.

d) Juicio de impugnacion No. 47-2010 por el contenido de la Resolucién No.
TM3012010PRECO01718 correspondiente a lmpuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2006,
La cuantia de este juicio s de USD 279.424,26,

Fsté dentro del periodo de prueba mismo que una vez concluido debera ser valorado
por los Jucces v pasaran avtos para sentencia

L1 asesor juridico de la Compaiia indica que los argumentos expuestos por la Compaiiia,
sobre todo aquellos relacionadas o con la ausencia de cfecto legal, nulidad o caducidad, son
suficientes como para obtener un pronunciamiento faverable por parre de las Autoridades
Contencioso — Triburarias,

Cédigo Otginico de la Produccién, Comercio e Inversiones

Tin ¢l Suplemento de Registro Ofical W® 351, del 29 de dictembre de 2010, se publicd ¢l
Codign Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Heuador v reforma v deroga importantes
cuctpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas tmportantes tenemos:

a) Lin el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de | (un)
punto anual en a tarifa del impuesto a la Renta fgandose en 24% para ol ejercicio fiscal

2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 vy siguientes ejercicios.

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviettan v s¢ destnen
a la adquisicion de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo insume vegetal
par la produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

c) Las sociedades recién constituidas, las versiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPCI, las personas naturales y socledades indivisas obligadas a levar contabilidad,
pagaran ¢l anticipo del Impucsto a la Renea despuds del quinto ano de operacion
clectiva.

d) Exoncra del pago del antiapo del Tmpuesto a 1a Renta durante los periodos fiscales cn

los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicubra, con ctapa de crecimiento superior a un ano.
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¢} Hstablece la deduccion del 100% adicional a la depreciacion y amortizacton  que
corresponda 2 la adquisicion de maquinarias, equipos vy tecnologias destinadas a las
mplementacion  de mecanismos de produccidén mas Lmpia, o mecansmos  de
generacion de encrgia renovable o a la reduccidn del impacto ambiental de ta actividad
productiva y a la reduccion de gases del efecto invernadero, que no hayan sido
requertdos por las autondades ambientales.

[) Los pagos de intereses de créditos extetnos v lineas de crédito ablertas por instituciones
financieras del exterior, legalmente csrablecidas como tales v que se encuentren en
paraiso fiscales son deducibles v que no se sujetan a retencion en la fuente.

g) Exoncra del pago del Impuesto a la Renta los mgresos que obtenga los fideicomisos
mercantiles slempre que no se realicen actividades empresariales u opeten negocios en
marcha.

h) Dstin exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores por
concepto de préstamos realizados por la socledad empleadora para que el trabajador
adquicra acclones o participaciones de dicha empleadora, micntras el empleado conserve
la propiedad de las acclones.

i) Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de al
menas el 209 de sus trabajadotes, podra diferie os pagos del Impuesto a la Renta v del
respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 aflos calculando el interés,
siempre que la acciones permanezean en propiedad de los wabajadores. Si se ransfieren
las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad debera liquidar el Tmpucsto a Ia
Renta en el mes siguiente.

Eventos subsecucntes

Entre el 31 de diciembre de 2011 y hasta da fecha de crmustén del presente informe, no se
produjeron cventos, que en opinion de la administracidn de la Compaiifa, pudicran tener un
cfecto significativo sobre log estados financieros que se adjuntan,

Aprobacion de los estados financieros

Los cstados financieros de la Companda Pesquera Betty C., Pesbec S.AL, al y por el ano
terminado ¢l 31 de diciembre de 2011, han sido aprobados por la gerencia en fecha 19 de
Octubte de 2012, y seran presentados al Directorio y Acclonistas para su aprobacion. Tin
opintdn de la Gerencia de la Compania, los estados financieros seran aprobados por el
Directorio v Junta de Acclonistas sin modificaciones.



