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PESQUERA BETTY C. PESBEC S.A.
Estados Financieros Auditados

Aly por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2009 y 2008

(Expresados en ddlares del los Estados Unidos de América)
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AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:

PESQUERA BETTY C., PESBEC S.A.

Manta — Ecuador, junio 17 de 2011

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de la Compafiia PESQUERA
BETTY C., PESBEC S.A,, que comprende los balances generales al 31 de diciembre de 2009 y
2008 y de los estados conexos de resultados, estados de cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariiia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiifa PESQUERA BETTY C., PESBEC S.A. es responsable de
la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implantacién, y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas,
sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion de politicas contables
apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del anditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin
afectados por distorsiones significativas.  Una auditoria comprende la aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor ¢ incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditotia
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién
de que los prncipios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros artiba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la Compasiia PESQUERA BETTY
C., PESBEC S.A. al 31 de diciembre de 2009 y 2008, asi como los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asuntos de énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién dirigimos la atencién a la nota 1 a los estados financieros que
discute la pérdida del barco con que operaba la Compaiia y los planes de la administracion a
este respecto.

6. Como se explica mas ampliamente en la nota 3, la Compaiiia ha realizado durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, transacciones con Compaiifas Relacionadas.

ASSURANCE & SERVICES
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.A.E 00603

Edgar Ortega

Representante’Legal
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PESQUERA BETTY C. PESBEC S.A.
Balances Generales
Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008
(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos 2009 2008
Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo Us$ 1,258 323,635
Inversiones temporales 10,298 -
Cuentas por cobrar, neto de estimacioén para
cuentas de dudoso por US$ 383 en el afio
2009 y 2008 (Nota 4) 4,676,453 292,925
Otras cuentas por cobrar (Nota 5) 8,689,951 10,417,182
Inventarios 82,718 238,827
Pagos anticipados 423 442
Total activos circulantes 13,461,101 11,273,012
Activos no circulantes
Cuentas por cobrar largo plazo (Nota 6) 1,436,195 1,394,571
Propiedad, planta y equipo neto de depreciacién
acumulada de US$ 32,885 en el 2009 y
US$ 25,616 en el 2008 (Nota 7) 36,167 43,437
Total Activos US$ 14,933,463 12,711,020
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PESQUERA BETTY C. PESBEC S.A.
Balances Generales

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes
Sobregiros bancarios US$
Cuentas por pagar
Impuesto a la renta por pagar (Nota 11)
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar (Nota 8)

Total pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo

Deuda a largo plazo (Nota 9)

Total Pasivos US$

Patrimonio de los accionistas

Capital - 1,999,300 acciones ordinarias nominativas de US$ 1
cada una, 1,999,300 suscritas y pagadas (Nota 10)

Reserva legal (Nota 10)
Reserva por revalotizacion de activos (Nota 10)
Resultados acumulados
Total patrimonio de los accionistas US$

Total pasivos y patrimonio de los accionistas US$

2009 2008
7,591 0
416,553 392,608
420,270 479,973
2926378 336,273
3,770,792 1,208,854
3,477,486 3,607,327
7,248,279 4,816,181
1,999,300 1,999,300
172,482 172,482
4,590,000 4,590,000
923,403 1,133,057
7,685,185 7,894,839
14,933,463 12,711,020
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PESQUERA BETTY C. PESBEC S.A.
Estados de Pérdidas y Ganancias
Pot los afios terminados el 31 de Diciembre de 2009 y 2008
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

2009
Ingresos operativos
Ventas netas US$ 19,301
Costo de ventas 87,677
(Pérdida) / utilidad bruta en ventas (68,376)
Gastos de ventas y administrativos 133,164
(201,541)
Otros (egresos) / ingresos
Otros (egresos) / ingtesos (8,113)
(Pérdida) / Utilidad del ejercicio antes de la participacion de los
trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal (209,654)
Participacién de trabajadores (Nota 11) -
Impuesto a la renta (Nota 11) -
(Pérdida) / utilidad liquida del ejercicio USs$ (209,654)
(Pérdida) / utilidad neta por accidén US$ (0.10)

2008

4,474,134

1,875,380

2,598,755
649,985

1,948,770

(31,851)

1,916,919

287,538
479,973

1,149 408

0.57
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PESQUERA BETTY C. PESBEC S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Por los aiios terminados el 31 de Diciembre de 2009 y 2008

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

I'lujos de cfectivo por las actividades de operacion:
Iifectivo recibido de clientes y otros US$
lifectivo pagado a proveedores, empleados y otros

lifectivo (utilizado) / provisto en las operaciones
lifectivo (pagado) otros, neto
lifectivo neto (utilizado) / provisto en las actividades
de operacion
Flujos de cfectivo por las actividades de inversion:
Adiciones de propicdad, planta y equipo
lifectivo ncto utilizado cn las actividades de inversion
Ilujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Sobregiro bancario
Deuda a largo plazo con companias relacionadas

Aportes en efectivo por aumento de capital

tifectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

(Disminucion) / aumento neto del efectivo y equivalentes de cfectivo
tifectivo y cquivalentes al inicio del afio

lifectivo y equivalentes al final del anio (Nota 4) Uss$

Conciliacion de la utilidad neta al efectivo neto provisto en
las actividades de operacion

Utilidad liguida del ¢jercicio US$
Ajustes:

Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Ajuste de propiedad, planta y equipo
Participacion trabajadores

Impucsto a la renta

Cambios nctos en activos y pasivos:
Aumento / disminucion en:

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Cuentas por pagar

Impuesto a la renta por pagar

Otras cucntas y gastos acumulados por pagar

lifectivo neto (utilizado) / provisto por las actividades de operacion US$

2009 2008
1,704,908 9,834,455
(1,886,627) (2,831,479)
(181,718) 7,002,976
(8,112) (32,323)
(189,830) 6,970,653
(10,298) (1,730)
(10,298) (1,730)
7,591 (20,728)
(129,841) (6,624,857)
- 61
(122,249) (6,645,524)
(322,378) 323,398
323,635 237
1,258 323,635
(209,654) 1,149,408
7,269 14,229
- (472)
- 287,538
. 479,973
(4,383,529) 791,873
1,685,607 4,568,448
156,109 63,092
19 124,869
23,945 (47,080)
(59,703) (179,380)
2,590,105 (281,845)
(189,830) 6,970,653
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PESQUERA BETTY C. PESBEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Constitucion y objeto

Pesquera Betty C., Pesbec S.A. fue constituida en octubre de 2001, su domicilio principal es
la ciudad de Manta, Republica del Ecuador; y, sus operaciones consisten principalmente en la
captura de pescado, con un barco de su propiedad denominada “Betty C”.

El 9 de junio de 2008, debido a un incendio que se inicid en el cuarto de méquinas, la
embarcacion “Betty C.” con la que operaba la Compaiiia se hundi6 cerca de las costas
ecuatorianas; la tripulacién sali6 ilesa. El valor neto en libros de la embarcacién y redes
perdidas al 31 de diciembre de 2007 ascendia a US$ 135,251, sin embargo con fecha 31 de
enero de 2008, la Compania efectué un registro por revalorizaciéon del activo por US$
4,590,000. A la fecha de la baja del activo fijos, el valor el libros del mismo, ascendia a US$
4,721,066.67.

La Compaiiia presenté el reclamo correspondiente a la compafiia de seguros solicitando el
reembolso de US$ 4,700,000 que es el monto asegurado de la embarcacién y redes perdidas,
valor que fue cancelado integramente por la compafiia de seguros durante el mes de
septiembre de 2008.

A partir del siniestro ocurrido con la embarcacién “Betty C”, y hasta la fecha del presente
informe, la Compania no ha concretado la adquisicién y puesta en funcionamiento de una
nueva embarcacién, sin embatrgo, se encuentra efectuando los tramites a fin de obtener los
permisos de funcionamiento para la adquisicién de una nueva nave y de ser el caso
fusionarse con empresas del grupo.

Principales politicas contables
Base de Presentacion.-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y se presentan en délares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda funcional de 1a Compaiiia y de curso legal en la Repiblica del Ecuador.

Las NEC’s emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a clertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC’s) promulgadas en atios
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de los
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF han sido adoptadas por la FNCE. Para
aquellas situaciones especificas que no estin consideradas por las NEC's, se siguen las
politicas o practicas de contabilidad establecidas o permitidas por la Supenintendencia de
Compaiifas de la Repiblica del Ecuador, o en su defecto se recomienda que las NIC’s,
provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados
en la Republica del Ecuador.




)y )

2000 T T N T NS N TR I IS N D DR D I N D DO 2D T R TN D B B B BN

)

| 2000 I T I I I D T DN BN TN B

y )Y Y

)

PESQUERA BETTY C. PESBEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008

(Exptesados en dolates de los Estados Unidos de América — US$)

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compaifiia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

Estimacion para cuentas de dudoso cobro.-

La estimacién para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante provisiones con cargo
a los resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables. La provisién se determina mediante una revision de la antigiiedad de las
cuentas por cobrar.

Inventarios.-

Estin registrados al costo, el que no excede el valor neto de realizacién. El costo de los
inventarios se determina por el método promedio, excepto por el inventario de pesca en
proceso, el cual es registrado al costo especifico incurrido en la faena en transito.

Propiedades y equipos.-

Las propiedades y equipos se presentan netos de la depreciacién acumulada y estd
contabilizado al costo histérico. Los pagos por mantenimiento son contabilizados en el
gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la vida utl del activo se
capitalizan.

El gasto por la depreciacién de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a los
resultados del periodo y es calculado mediante el método de linea recta utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos fijos en
funcién de la vida Gtil estimada, establecida por las disposiciones tributatias:

Embarcaciéon 5%
Muebles y equipo de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%




Y )

Y)Y

| IS N NN A NN 2 e I I I I DN D I I D I N A

YYDy )y ) )

)

)

PESQUERA BETTY C. PESBEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Reserva para jubilacion patronal y desahucio.-

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece el derecho de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de
25 afos en una misma institucién.

En adicién, el Cédigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

Durante los afios 2009 y 2008, la Compafiia no ha efectuado provisién alguna por concepto
de jubilacion patronal y desahucio.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.-

Los ingresos se reconocen sobre la base de la transferencia de los bienes y sobre la
prestacion efectiva de los servicios, y los gastos se reconocen por el método de causacion.
Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econémico la Compania reconoce con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga el 15% de participacién de los empleados en las utilidades, de
conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.
Provision para impuesto a la renta.-

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la

renta sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
[capitalizadas] por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

10
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PESQUERA BETTY C. PESBEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC's), requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la
presentacién de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente; as{ como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el
mejor conocimiento por parte de la Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados reales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

Saldos y transacciones con partes relacionadas.

Un resumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 se indica a continuacién:

11
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PESQUERA BETTY C. PESBEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembte de 2009 y 2008

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos cotrientes 2009 2008
Cuentas pot cobrar comerciales
Marbelize S.A. (Nota 4) Us$ 0 293,308
0 293,308

Otras cuentas por cobrar corto plazo (Nota 5)

Accionistas 8,102,837 8,018,582
Indunaytur S.A. 44113 0
Incilizy S.A. 4,834 0
Marbelize S.A. 0 1,732,898
Talleres del Caribe 148,402 146,807

8,300,186 9,898,288

Activos no corrientes
Otras cuentas por cobrar latrgo plazo (Nota 6)

Accionistas 284,394 284,394
Copesma S.A. 203,551 203,551
Atunmar S.A. 375,509 375,509
Incilizy 94,671 94,671
Servimanta 435,551 435,551
Unipesca S.A. 800 800
Otras 96 96

1,394,571 1,394,571

Pasivos corrientes
Otras cuentas y gastos acumulados pot pagar (Nota 8)

Copesma S.A. 517,520 0
Atunmar S.A. 889,112 0
Pesquera Yelisava S.A. 701,003 0
Pesdel S.A. 509,567 0
Servimanta S.A. 1,062 0
2,618 264 0
Pasivos no corrientes
Otras cuentas por pagar largo plazo (Nota 9)

Copesma S.A. 270,832 270,832
Pesdel S.A. 3,106,008 3,106,008
Marbelize S.A. 842 842
Talleres del Caribe 0 129,841
Indunaytur 19,002 19,002
Pesquera Yelisava 80,802 80,802
US$ 3,477,486 3,607,327
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PESQUERA BETTY C. PESBEC S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembte de 2009 y 2008

(Exptesados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Los movimientos efectuados con partes relacionadas se detallan a continuacién

2009

Cuentas por cobrar, corto y largo plazo:

Fondos Pagos Ventade  Cobros por venta

Saldo inicial entregados realizados pescado de pescado Saldo final

Marbelize S.A. 2,026,206 280,000 (2,012,898) - (293,308) -
Accionistas 8,302,976 223,377 (139,122) - - 8,387,231
Indunaytur - 47,701 (3,588) - - 44,113
Incilizy S.A. 94,671 4,834 - - 99,505
Talleres del Caribe 146,807 1,594 - - - 148,401
Copesma S.A. 203,551 39,807 (39,807) - - 203,551
Atunmar S.A. 375,509 62,879 (62,879) - - 375,509
Servimanta S.A. 435,551 - - - - 435,551
Unipesca S.A. 800 - - - - 800
Otros 96 - - - - 96
11,586,167 660,192 (2,258,294) - (293,308) 9,694,757

Cuentas por pagar, corto y largo plazo:
Fondos Pagos Aanticipos Liquidacion de

Saldo inicial recibidos realizados recibidos anticipos Saldo final
Copesma S.A. 270,832 555,915 (38,395) - - 788,352
Atunmar S.A. - 951,992 (62,879) - - 889,113
Pesquera Yelisava S.A. 80,802 765,244 (64,241) - - 781,805
Pesdel S.A. 3,106,008 547,583 (38,016) - - 3,615,575
Servimanta S.A. - 1,062 - - - 1,062
Marbelize S.A. 842 - - - - 842
Talleres del Caribe 129,841 - (129,841) - - 0
Indunaytur S.A. 19,002 - - - - 19,002
3,607,327 2,821,796 (333,372) - - 6,095,751

13
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2008
Cuentas por cobrar, corto y largo plazo:
Fondos Pagos Venta de Cobros por venta
Saldo inicial  entregados realizados pescado de pescado Saldo final
Marbclize S.A. 1,053,703 2,035,330 9,124) 4,190,574 (5,244,277) 2,026,206
Accionistas 81,950 15,378,327 (7,157,301) - - 8,302,976
Indunaytur - 6,088 (6,088) - - -
Incilizy S.A. 94,378 1,531 (1,239) - - 94,671
T'alleres del Caribe - 146,807 - - - 146,807
Copesma S.A. 199,403 411913 (407,765) - - 203,551
Atunmar S.A. 436,643 3,770 (64,904) - - 375,509
Pesquera Yelisava 5,159 6,143 (11,302) - - -
Pesdel S.A. 1,643,886 2,556,051 (4,199,937) - . -
Scrvimanta S.A. - 1,876,502 (1,440,951) - - 435,551
Unipesca S.A. 800 - - - - 800
Otros - 96 - - - 96
3,515,922 22,422,558 (13,298,611) 4,190,574 (5,244,277) 11,586,166
Cuentas pOl‘ Eﬁ.gal’, corto ’Z lafgo glazo:
Fondos Pagos Anticipos Liquidacion de
Saldo inicial recibidos realizados recibidos anticipos Saldo final
Copesma S.A. 653,182 40,933 (423,282) - - 270,832
Atunmar S.A. - 64,404 (64,404) - - -
Pesquera Yclisava S.A. - 172,422 91,621) - - 80,802
Pesdel S.A. - 17,409,014 (14,303,005) - - 3,106,008
Servimanta S.A. 417,555 550,845 (968,400) - - -
Marbclize S.A. 2,842 - (2,000) - - 842
‘I'alleres del Caribe 372,876 - (243,035) - - 129,841
Indunaytur S.A. 25,089 - (6,088 - - 19,002
1,471,544 18,237,617 (16,101,835) - - 3,607,327

Las ventas de la Compaidiia han sido realizadas a Marbelize S.A., una Compaiiia relacionada
cuyas operaciones consisten en el procesamiento de atin. Tales ventas se realizan en
condiciones y precios que se fijan en funcién del conocimiento del mercado.

La Compaiia recibe servicios contables, logisticos y de recursos tecnolégicos de la compaiia
relacionada Servimanta S.A., a quien reconoce una comisién en la prestacion del servicio.

La Compania provee y es provista de flujos de efectivo hacia y por compaiiias relacionadas,

estos valores no tienen vencimientos especificos. Ademas, compafiias relacionadas efectiian
pagos por cuenta de la Compaiifa.
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O] Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las cuentas por cobrar se conforman segin el siguiente

detalle:
200 2008
Cuentas por cobrar comerciales
Compaiiia relacionada (Nota 3) - 293,308
Varios 4,676,833 -
Provision para cuentas de dudoso cobro (380) (383)
4,676,453 292,925

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las cuentas por cobrar comerciales no devengan

intereses.

5) Ottas cuentas pot cobrar

Las Otras cuentas pot cobrar, al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se encuentran conformadas

por:
2009 2008
Cuentas por cobrar partes relacionadas (Nota 3) 8,300,186 9,898,288
Cuentas por cobrar empleados 111,171 12,053
Anticipos proveedores y contratistas 20,790 77,184
Impuestos anticipados
Anticipos de impuesto a la renta 38,989 98,692
Crédito tributario de IVA 218,815 323,836
Otras cuentas por cobrar 0 7,130
8,689,951 10,417,182
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El saldo de Crédito Tributario de IVA corresponde al impuesto al valor agregado pagado en
la adquisicién de combustible, activos fijos, materiales, repuestos y suministros utilizados en
las operaciones de la Compaiiia para la venta a exportadores directos. Tales valotes son
susceptibles de devolucién previa la presentaciéon por parte de la Compafiia de la
correspondiente solicitud de devolucién ante el Servicio de Rentas Internas.

Cuentas por cobrar largo plazo

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se encuentra conformado por:

2009 2008
Partes relacionadas (Nota 3) 1,394,571 1,394,571
Otras cuentas por cobrar 41,624 0
1,436,195 1,394,571

Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la composicién de propiedades y equipos es como se

muestra a continuacién:

2009 008
Equipos de computacién 10,171 9,334
Muebles y enseres 7,731 7,731
Vehiculos 10,000 10,000
Otros equipos 41,150 41,988
69,052 69,053
Depreciacion acumulada (32,885) (25,616)
Propiedades y equipos, netos de depreciacion
acumulada 36,167 43,437
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El movimiento de propiedad, planta y equipo, se resume a continuacion:

Saldo al inicio del afio
Adiciones
Bajas

Depreciacion del afio

Saldo al final del afio

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se encuentra conformado por:

Cuentas por liquidar
Partes relacionadas (Nota 3)

Cuentas por pagar a los empleados
No6mina y beneficios sociales port pagar
Participacion de los trabajadores en las utilidades

Impuestos por pagar
Impuesto al valor agregado - IVA
Retenciones en la fuente de impuestos

2009 2008
43,437 186,531
- 1,730
- (130,595)
(7,270) (14,229)
36,167 43,437
2009 2008
0 13
2,618,265 0
247 17,541
288,799 296,341
0 101
19,068 22,276
2,926,378 336,273

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe distribuir entre sus trabajadores
El gasto de participacién a los
trabajadores, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2008 ascendié a US§ 287,538.

el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.
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Deuda a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la deuda a largo plazo se compone de:

2009 2008
Partes telacionadas (Nota 3) Us$ 3,477,486 3,607,327
US$ 3,477,486 3,607,327

Los saldos presentados al 31 de diciembre de 2009 y 2008 son préstamos sin plazos de
vencimiento, sin garantia y no devengan intereses.

Patrimonio de los accionistas

Capital

Pesquera Betty C., Pesbec S.A. se constituy6 en la ciudad de Manta en octubre de 2001, al 31
de diciembre de 2009 y 2008 el capital social de la Compafiia estd constituido por 1,999,300
acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ 1 cada una.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compaiifa deberd transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos el 50% del capital social de la Compaiifa. Dicha reserva no estéd sujeta 2 distribucién a
los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser capitalizada
o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Reserva por revaluacion de activos

Tal como lo mencionamos en la Nota No. 1, el 31 de enero de 2008, la Compaidia registrd
una revalorizacién de la embarcacién Betty C por el valor de US$ 4,590,000.
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Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se liquidé la participacion
laboral sobte la utilidad contable, ademas se tomo en cuenta las partidas conciliatorias que
afectaron la base luego del 15% de participacion laboral a fin de establecer la base imponible
para el calculo del impuesto a la renta de dichos afios fueron:

2009 2008

(Pérdida) / utilidad antes de la participacién de los trabajadores
¢ impuesto a la renta uUs$ (209,654) 1,916,919
Mas gastos no deducibles 100,537 290,511
(109,110) 2,207,430
Participacion de los trabajadores en las utilidades - 287,538
(Pérdida) / utilidad tributaria (109,116) 1,919,892
Impuesto a la renta, estimado Us$ - 479,973

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisién las
declaraciones de impuesto a Ia renta correspondientes a los afios 2006 al 2010.

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones que entré en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago del salario digno,
establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracién del pago del
Impuesto a la Renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas,
nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que
preserven el medio ambiente y la reduccién progresiva del Impuesto a la Renta hasta llegar al
22% en el 2013.
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Reclasificaciones

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los registros contables de la Compadia difieren de los
estados financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones y ajustes efectuados para
propésitos de presentacién de los Estados Financieros.

Contingencias

La Compafiia mantiene las siguientes causas:

a.

Juicio de Impugnacién No 38-2009, por el contenido de la Resolucién No
113012009RREC001232, correspondiente a Retenciones en la Fuente de Impuesto
ala Renta del ejercicio fiscal 2005. La cuantia de este juicio fue de USD 338,766.20

Al 31 de diciembre de 2009, la Compafifa se encontraba en el periodo de prueba.

Juicio de Impugnacién No 102-2009, por el contenido de la Resolucion No
113012009RREC005072, cotrespondiente al Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal
2005, la cuantia de este juicio fue de USD 561,584.17

Al 31 de diciembre de 2009 la Compaiiia se encontraba en el periodo de prueba.

Juicio de Impugnacién No 35-2009, por el contenido de la Resolucién No
113012009RREC001163, correspondiente Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal
2006, la cuantia de este juicio fue de USD 279.424,26

Al 31 de diciembre de 2009 la Compafiia se encontraba en el periodo de prueba.

Juicio de Impugnacién No 47-2010, por el contenido de la Resolucién No
113012010RREC000113, correspondiente a Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal
2006. La cuantia de este juicio fue de USD 232,853.55

Al 31 de diciembre de 2009, la Compafiia se encontraba a la espera de la
contestacién de la demanda.

Al 31 de diciembre de 2009 se presentaron los trimites de devolucién de TVA.
Exportadores de los afios 2006, 2007 y 2008, solicitando la devolucién por un valor
total de US$ 316,018.37 de los cuiles ya se han emitido las resoluciones de
devolucién respectivas por US$ 230,675.87

El asesor juridico de la Compadia indica que los argumentos expuestos por la Compafiia,
sobre todo aquellos relacionadas o con la ausencia de efecto legal, nulidad o caducidad, son
suficientes como para obtener un pronunciamiento favorable por parte de las Autoridades
Contencioso — Tributarias.

20




)

P II X IIIDIIDNDNIDIDNIDNIDIDYIDY) YR ) ) )

> ) )

Yy Y

)

| 2000 2 R S T I D N D T DR T N N B IS

PESQUERA BETTY C. PESBEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008

(Exptesados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

(14)  Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2009 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se

produjeron eventos, que en opinién de la administracidén de la Compafifa, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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