
MEGAOCEAN S.A.

Notas a los estados financieros consolidados

1 Información general

1p138(b)(c)

1p51(a)(b)

MEGAOCEAN S.A. (en adelante, “la Sociedad”) se dedica a la pesca marítima y continental de peces,

crustáceos y moluscos. Cuenta con dos barcos pesqueros y su producción se vende a empresas

procesadoras de atún en conserva.

1p138(a) La Sociedad es una sociedad anónima, constituida y con domicilio en Manta. Su domicilio social se

encuentra en el barrio Jocay, calle J8 S/N y Av. 4 de Noviembre.

2 Resumen de las principales políticas contables

1p112(a)

1p117(b)

1p119

1p116

1p117(a)

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos

estados financieros consolidados. Estas políticas se han aplicado de manera uniforme para todos los años

presentados, salvo que se indique lo contrario.

2.1 Bases de presentación

Los estados financieros consolidados se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de

Información Financiera adoptadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Los estados

financieros se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste histórico, aunque modificado por la

revalorización de terrenos y construcciones, activos financieros disponibles para la venta y activos y

pasivos financieros (incluidos los instrumentos derivados) a valor razonable con cambios en resultados.

La preparación de estados financieros conformes con las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones

contables críticas. También exige a la dirección que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las políticas

contables de la Sociedad. En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o

complejidad o las áreas donde las hipótesis y estimaciones son significativas para los estados financieros

consolidados.

2.1.1 Cambios en políticas contables y desgloses

(a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Sociedad

8p28 No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero que

comienza a partir de 1 de enero de 2011 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la

Sociedad1.

8p30 (b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en vigor

para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2011 y no han sido adoptadas

anticipadamente.

NIC 19, “Retribuciones a los empleados” se modificó en junio de 2011. El impacto sobre la Sociedad será

el siguiente: eliminar el enfoque del corredor y reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales en

otro resultado integral cuando surjan; reconocer inmediatamente todos los costes de los servicios

pasados; y sustituir el coste por intereses y el rendimiento esperado de los activos afectos al plan por un

importe neto de intereses que se calcula aplicando la tasa de descuento al pasivo (activo) neto por

prestaciones definidas. La Sociedad todavía tiene que evaluar el impacto total de las modificaciones.

NIIF 9 “Instrumentos financieros” aborda la clasificación, valoración y reconocimiento de los activos y de

los pasivos financieros. La NIIF 9 se publicó en noviembre de 2009 y octubre de 2010. Sustituye las

partes de la NIC 39 que se refieren a la clasificación y valoración de los instrumentos financieros. La NIIF

9 requiere que los activos financieros se clasifiquen en dos categorías de valoración: aquellos valorados a

valor razonable y los valorados a coste amortizado. La determinación se hace en el reconocimiento inicial.

La clasificación depende del modelo del negocio de la entidad para gestionar sus instrumentos financieros

y las características de los flujos de efectivo contractuales del instrumento. Para los pasivos financieros, la

1 En el anexo III se incluye una relación detallada de las NIIF e interpretaciones aplicables a partir de 1 de enero de 2011



norma mantiene la mayoría de los requerimientos de la NIC 39. El principal cambio es que, en los casos

en que se toma la opción del valor razonable para los pasivos financieros, la parte del cambio en el valor

razonable que sea consecuencia del riesgo de crédito propio de la entidad se registra en otro resultado

integral en vez de en la cuenta de resultados, a menos que surja una falta de correlación contable. La

Sociedad todavía tiene que evaluar el efecto total de la NIIF 9 y pretende adoptar la NIIF 9 no más tarde

del periodo contable que comienza a partir del 1 de enero de 2013.

NIIF 12 “Información a revelar sobre participaciones en otras entidades” incluye los requerimientos de

información para todas las formas de participación en otras entidades, incluyendo acuerdos conjuntos,

asociadas, vehículos con cometido especial y otros vehículos fuera de balance. El Grupo todavía tiene que

evaluar el efecto total de la NIIF 12 y pretende adoptar la NIIF 12 no más tarde del periodo contable que

comienza a partir del 1 de enero de 2013.

NIIF 13, “Determinación del valor razonable”, pretende mejorar la uniformidad y reducir la complejidad

proporcionando una definición precisa del valor razonable y una fuente única para su determinación, así

como requerimientos de información para su uso en las NIIF. Los requerimientos, que están alineados en

su mayoría con US GAAP, no amplia el uso de la contabilización a valor razonable, pero proporciona una

guía sobre cómo debería aplicarse cuando su uso está requerido ya o permitido por otras normas dentro

de las NIIFs o US GAAP. El Grupo todavía tiene que evaluar el efecto total de la NIIF 13 y pretende

adoptar la NIIF 13 no más tarde del periodo contable que comienza a partir del 1 de enero de 2012.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavía y que se espere que tengan un

efecto significativo sobre el Grupo.

1p119 2.2 Consolidación

27p12 (a) Dependientes

27p14

27p30

Dependientes son todas las entidades (incluidas las entidades con cometido especial) sobre las que la

Sociedad tiene poder para dirigir las políticas financieras y de explotación que generalmente viene

acompañado de una participación superior a la mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si el

Grupo controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que

sean actualmente ejercitables o convertibles. La Sociedad también evalúa la existencia de control cuando

no posee más del 50% de los derechos de voto pero es capaz de dirigir las políticas financiera y de

explotación mediante un control de facto. Este control de facto puede surgir en circunstancias en las que

el número de los derechos de voto del Grupo en comparación con el número y dispersión de las

participaciones de otros accionistas otorga al Grupo el poder para dirigir las políticas financieras y de

explotación, etc.

Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen

de la consolidación en la fecha en que cesa el mismo.

NIIF3p5

NIIF3p37

NIIF3p39

NIIF3p18

NIIF3p19

Para contabilizar las combinaciones de negocios el Grupo aplica el método de adquisición. La

contraprestación transferida por la adquisición de una dependiente se corresponde con el valor razonable

de los activos transferidos, los pasivos incurridos con los anteriores propietarios de la adquirida y las

participaciones en el patrimonio emitidas por el Grupo. La contraprestación transferida incluye el valor

razonable de cualquier activo o pasivo que proceda de un acuerdo de contraprestación contingente. Los

activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una combinación de

negocios se valoran inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisición. Para cada combinación

de negocios, el Grupo puede optar por reconocer cualquier participación no controladora en la adquirida

por el valor razonable o por la parte proporcional de la participación no controladora de los importes

reconocidos de los activos netos identificables de la adquirida.



NIIF3p53 Los costes relacionados con la adquisición se reconocen como gastos en el ejercicio en que se incurre en

ellos.

Si la combinación de negocios se realiza por etapas, el valor razonable en la fecha de adquisición de la

participación en el patrimonio neto de la adquirida anteriormente mantenido por la adquirente se vuelve

a valorar al valor razonable en la fecha de adquisición a través del resultado del ejercicio.

NIIF3p58 Cualquier contraprestación contingente a transferir por el Grupo se reconoce a su valor razonable en la

fecha de adquisición. Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestación contingente

que se considere un activo o un pasivo se reconocen de acuerdo con la NIC 39 en resultados o como un

cambio en otro resultado integral . La contraprestación contingente que se clasifique como patrimonio

neto no se valora de nuevo y su liquidación posterior se contabiliza dentro del patrimonio neto.

NIIF3p32

NIIF3B63

(a)36p80

27p20

27p24

La Plusvalía se valora inicialmente como el exceso del total de la contraprestación transferida y el valor

razonable de la participación no controladora sobre los activos identificables netos adquiridos y los

pasivos asumidos. Si esta contraprestación es inferior al valor razonable de los activos netos de la

dependiente adquirida, la diferencia se reconoce en resultados.

Se eliminan las transacciones inter-compañía, los saldos y los ingresos y gastos en transacciones entre

entidades del Grupo. También se eliminan las pérdidas y ganancias que surjan de transacciones intragrupo

que se reconozcan como activos. Las políticas contables de las dependientes se han modificado en los

casos en que ha sido necesario para asegurar la uniformidad con las políticas adoptadas por el Grupo.

(b) Cambios en las participaciones en la propiedad en dependientes sin cambio de control

27p30,31 Las transacciones con participaciones no controladoras que no resulten en pérdida de control se

contabilizan como transacciones de patrimonio – es decir, como transacciones con los propietarios en su

calidad de tales. La diferencia entre el valor razonable de la contraprestación pagada y la correspondiente

proporción adquirida del importe en libros de los activos netos de la dependiente se registra en el

patrimonio neto. Las ganancias o pérdidas por enajenación de participaciones no controladoras también

se reconocen en el patrimonio neto.

27p34,35

28p18

(c) Enajenaciones de dependientes

Cuando el Grupo deja de tener control, cualquier participación retenida en la entidad se vuelve a valorar a

su valor razonable en la fecha en que se pierde el control, reconociéndose el cambio en el importe en

libros en resultados. El valor razonable es el importe en libros inicial a efectos de la contabilización

posterior de la participación retenida como una asociada, negocio conjunto o activo financiero. Además

de ello, cualquier importe previamente reconocido en el otro resultado integral en relación con dicha

entidad se contabiliza como si el Grupo hubiera vendido directamente los activos o pasivos relacionados.

Esto podría significar que los importes previamente reconocidos en el otro resultado integral se

reclasifiquen a la cuenta de resultados.

1p119 (d) Asociadas

28p13

28p11

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero no tiene

control que, generalmente, viene acompañado por una participación de entre un 20% y un 50% de los

derechos de voto. Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de participación. Bajo el

método de la participación, la inversión se reconoce inicialmente a coste, y el importe en libros se

incrementa o disminuye para reconocer la participación del inversor en los resultados de la invertida

después de la fecha de adquisición. La inversión del Grupo en asociadas incluye la Plusvalía identificado

en la adquisición.



28p19A Si la participación en la propiedad en una asociada se reduce pero se mantiene la influencia significativa,

sólo la participación proporcional de los importes previamente reconocidos en el otro resultado integral

se reclasifica a resultados cuando es apropiado.

28p29

28p30

28p31

28p33

28p22

28p26

La participación del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisición de sus asociadas se

reconoce en la cuenta de resultados, y su participación en los movimientos posteriores a la adquisición en

el otro resultado integral se reconoce en el otro resultado integral con el correspondiente ajuste al

importe en libros de la inversión. Cuando la participación del Grupo en las pérdidas de una asociada es

igual o superior a su participación en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, el

Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a menos que hubiera incurrido en obligaciones legales o

implícitas o realizado pagos en nombre de la asociada.

En cada fecha de presentación de información financiera, el Grupo determina si existe alguna evidencia

objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversión en la asociada. Si este fuese el caso, el Grupo

calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe recuperable de

la asociada y su importe en libros y reconoce el importe adyacente a “la participación del beneficio /

(pérdida) de una asociada” en la cuenta de resultados.

Las pérdidas y ganancias procedentes de las transacciones ascendentes y descendentes entre el Grupo y

sus asociadas se reconocen en los estados financieros del Grupo sólo en la medida que correspondan a las

participaciones de otros inversores en las asociadas no relacionados con el inversor. Las pérdidas no

realizadas se eliminan a menos que la transacción proporcione evidencia de pérdida por deterioro del

valor del activo transferido. Las políticas contables de las asociadas se han modificado cuando ha

resultado necesario para asegurar la uniformidad con las políticas adoptadas por el Grupo.

Las pérdidas y ganancias de dilución surgidas en inversiones en asociadas se reconocen en la cuenta de

resultados.

1p119 2.3. Información financiera por segmentos

NIIF8p5(b) La información sobre los segmentos de explotación se presenta de acuerdo con la información interna que

se suministra a la máxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la máxima

autoridad en la toma de decisiones, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de

los segmentos de explotación, al comité directivo encargado de la toma de decisiones estratégicas.

1p119 2.4. Transacciones en moneda extranjera

1p119 (a) Moneda funcional y de presentación

21p17

21p9,18

1p46(d)

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran utilizando

la moneda del entorno económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados

financieros consolidados se presentan en unidades monetarias (u.m.), que es la moneda funcional y de

presentación del Grupo.

1p119 (b) Transacciones y saldos

21p21,28

21p32

39p95(a)

39p102(a)

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de

cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han

vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidación de estas

transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios

denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si se difieren en el

otro resultado integral como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de

inversiones netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes al

efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias en la línea de “Ingresos o gastos financieros”.

El resto de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como “Otras ganancias /

(pérdidas) netas”.



39AG83 Los cambios en el valor razonable de títulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados

como disponibles para la venta se analizan considerando las diferencias de conversión resultantes de

cambios en el coste amortizado del título y otros cambios en el importe en libros del título. Las

diferencias de conversión relativas a variaciones en el coste amortizado se reconocen en la cuenta de

resultados, y los otros cambios en el importe en libros se reconocen en el otro resultado integral.

21p30 Las diferencias de conversión sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio

mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en la cuenta de resultados como

parte de la ganancia o pérdida de valor razonable. Las diferencias de conversión sobre partidas no

monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles

para la venta, se incluyen en el otro resultado integral .

1p119 (c) Entidades del Grupo

21p39 Los resultados y la posición financiera de todas las entidades del Grupo (ninguna de las cuales tiene la

moneda de una economía hiperinflacionaria) cuya moneda funcional sea distinta de la moneda de

presentación se convierten a la moneda de presentación como sigue:

21p39(a)

21p39(b)

21p39

1p79(b)

(i) Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre en la fecha

del balance;

(ii) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio medios (a

menos que esta media no sea una aproximación razonable del efecto acumulativo de los tipos

existentes en las fechas de la transacción, en cuyo caso los ingresos y gastos se convierten en la fecha

de las transacciones); y

(iii) Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen en el otro resultado integral .

21p47 Los ajustes a la Plusvalía y al valor razonable que surgen en la adquisición de una entidad extranjera se

consideran activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio de cierre. Las

diferencias de cambio que surgen se reconocen en patrimonio neto.

1p119 2.5. Propiedad, planta y equipo

16p73(a)

16p35(b)

16p15

16p17

39p98(b)

Los terrenos y construcciones comprenden principalmente fábricas, puntos de ventas al por menor y

oficinas y se reconocen por su valor razonable, determinado en base a valoraciones realizadas por

tasadores externos independientes, menos la amortización correspondiente en el caso de las

construcciones. Las valoraciones se realizan con regularidad suficiente para asegurar que el valor

razonable de un activo revalorizado no difiere significativamente de su importe en libros. Cualquier

amortización acumulada en la fecha de la revalorización se elimina contra el importe bruto en libros del

activo y el importe neto se re-expresa al importe revalorizado del activo. El resto de Propiedad, planta y

equipo se contabiliza por su coste histórico menos la amortización. El coste histórico incluye los gastos

directamente atribuibles a la adquisición de los elementos. El coste también puede incluir ganancias o

pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las adquisiciones en moneda extranjera de

Propiedad, planta y equipo traspasadas desde el patrimonio neto.

16p12 Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo

separado, según corresponda, sólo cuando es probable que los beneficios económicos futuros asociados

con los elementos vayan a fluir al Grupo y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. El

importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de gasto por reparaciones y

mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio financiero en que se incurre en el

mismo.

16p39

1p79(b)

16p40

16p41

Los incrementos en el importe en libros que surgen de la revalorización de los terrenos y edificios se

cargan al otro resultado integral y se presenta dentro de otras reservas en el patrimonio neto. Las

disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se cargan contra otras reservas

directamente en el otro resultado integral; las disminuciones restantes se cargan a la cuenta de

resultados. Cada año la diferencia entre la amortización basada en el importe en libros revalorizado del

activo cargada a la cuenta de resultados y la amortización basada en su coste original se traspasa desde

«otras reservas» a «ganancias acumuladas».



16p51 El valor residual y la vida útil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada

balance.

36p59 Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su importe en

libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.7).

16p68, 71 Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, planta y equipo se calculan comparando los ingresos

obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de resultados dentro de “Otras

(pérdidas)/ganancias – netas”.

16p41,

1p79(b)

Cuando se venden activos revalorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan a reservas

por ganancias acumuladas.

2.6. Activos intangibles

1p119 (a) Plusvalía

NIIF3p51

38p108(a)

NIIF3p54

36p124

La Plusvalía surge en la adquisición de dependientes, asociadas y negocios conjuntos y representa el

exceso de la contraprestación transferida sobre la participación de XYZ, S.A. en el valor razonable neto

de los activos netos identificables, pasivos y pasivos contingentes de la adquirida y el valor razonable de

la participación no controladora en la adquirida.

A efectos de llevar a cabo las pruebas para pérdidas por deterioro, la Plusvalía adquirido en una

combinación de negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo, o Grupos de

unidades generadoras de efectivo, que se espera que se beneficien de las sinergias de la combinación.

Cada unidad o Grupo de unidades a las que se asigna la Plusvalía representa el nivel más bajo dentro de

la entidad al cual se controla la Plusvalía a efectos de gestión interna. La Plusvalía se controla al nivel de

segmento operativo.

Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor de la Plusvalía se realizan anualmente o con más

frecuencia si sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por deterioro. El

importe en libros de la Plusvalía se compara con el importe recuperable, que es el valor en uso o el valor

razonable menos los costes de venta, el mayor de estos importes. Cualquier pérdida por deterioro se

reconoce inmediatamente como un gasto y posteriormente no se revierte.

(b) Marcas comerciales y licencias

38p74

38p97

38p118(a)(b)

Las marcas comerciales y las licencias adquiridas de terceros se muestran por su coste histórico. Las

marcas comerciales y las licencias adquiridas en combinaciones de negocios se reconocen por su valor

razonable a la fecha de adquisición. Tienen una vida útil finita y se valoran a coste menos amortización

acumulada. La amortización se calcula por el método lineal para asignar el coste de las marcas y licencias

durante su vida útil estimada de entre 15 y 20 años.

38p4

38p118(a)(b)

Las licencias para programas informáticos adquiridas se capitalizan en función de los costes incurridos

para su adquisición y para poner en condiciones de uso el programa específico. Estos costes se

amortizan durante sus vidas útiles estimadas de entre tres y cinco años.

1p119 (c) Programas informáticos

38p57 Los costes asociados con el mantenimiento de programas informáticos se reconocen como gasto a

medida que se incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al diseño y

realización de pruebas de programas informáticos que sean identificables y únicos y susceptibles de ser

controlados por el Grupo se reconocen como activos intangibles, cuando se cumplen las siguientes

condiciones:

 Técnicamente, es posible completar la producción del activo intangible de forma que pueda estar



disponible para su utilización o su venta;

 La dirección tiene intención de completar el activo intangible en cuestión, para usarlo o venderlo;

 La entidad tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

 Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios

económicos en el futuro;

 Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar el

desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

 El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de forma fiable.

38p66 Los costes directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas informáticos

incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje adecuado de gastos

generales.

38p68,71 Los gastos que no cumplan estos criterios se reconocerán como un gasto en el momento en el que se

incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio

no se reconocerán posteriormente como activos intangibles.

38p97,

38p118(a)(b)

Los costes de desarrollo de programas informáticos reconocidos como activos se amortizan durante sus

vidas útiles estimadas que no superan los tres años.

1p119 2.7. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

36p9

36p10

Los activos que tienen una vida útil indefinida – por ejemplo la Plusvalía o activos intangibles que no

están en condiciones de poderse utilizar – no están sujetos a amortización y se someten anualmente a

pruebas para pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortización se someten a revisiones

para pérdidas por deterioro siempre que algún suceso o cambio en las circunstancias indique que el

importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el

importe por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable

es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costes para la venta y el valor en uso. A

efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel más bajo para el que

hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible

reversión de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la Plusvalía que sufren

una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta información financiera.

1p119 2.8. Activos no corrientes (o Grupos de enajenación) mantenidos para la venta

NIIF5p6,15 Los activos no corrientes (o Grupos enajenables de elementos) se clasifican como activos mantenidos

para la venta cuando su valor se vaya a recuperar principalmente a través de su venta, siempre que la

venta se considere altamente probable. Estos activos se valoran al menor entre el importe en libros y el

valor razonable menos los costes para la venta.

1p119 2.9. Activos financieros

NIIF7p21

39p9

2.9.1. Clasificación

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: a valor razonable con cambios en

resultados, préstamos y cuentas a cobrar y disponibles para la venta. La clasificación depende del

propósito con el que se adquirieron los activos financieros. La dirección determina la clasificación de sus

activos financieros en el momento de reconocimiento inicial.



(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

39p9 Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos

para su negociación. Un activo financiero se clasifica en esta categoría si se adquiere principalmente con

el propósito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como mantenidos para su

negociación a menos que se designen como coberturas. Los activos de esta categoría se clasifican como

activos corrientes si se espera que se van a liquidar en doce meses; en caso contrario, se clasifican como

no corrientes.

(b) Préstamos y cuentas a cobrar

39p9

1p66,68

39p9

1p66,68

NIIF7ApB5

(b)

39p38

NIIF7ApB5

39p43

39p16

39p46

39p55(a)

NIIF7ApB5

(e)

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables

que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos de más

de 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y

cuentas a cobrar del Grupo comprenden las partidas del balance de «clientes y otras cuentas a cobrar» y

«efectivo y equivalentes al efectivo» en el balance (Notas 2.14 y 2.15).

(c) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son no-derivados que se designan en esta categoría o no

se clasifican en ninguna de las otras categorías. Se incluyen en activos no corrientes a menos que venza

dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de balance o que la dirección pretenda enajenar la inversión

en dicho periodo.

2.9.2. Reconocimiento y valoración

Las adquisiciones y enajenaciones habituales de inversiones se reconocen en la fecha de negociación, es

decir, la fecha en que el Grupo se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones se reconocen

inicialmente por el valor razonable más los costes de la transacción para todos los activos financieros que

no se valoran a valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros valorados a valor

razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costes de la

transacción se cargan en la cuenta de resultados. Los activos financieros se dan de baja en el balance

cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y el

Grupo ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. Los activos

financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

se contabilizan posteriormente por su valor razonable. Los préstamos y cuentas a cobrar se registran por

su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de la categoría de «activos

financieros a valor razonable con cambios en resultados» se presentan en la cuenta de resultados dentro

de «otras (pérdidas)/ganancias - netas» en el período en que se originaron. Los ingresos por dividendos

de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen en la cuenta de

resultados como parte de otros ingresos cuando se establece el derecho del Grupo a recibir los pagos.

39p55(b)

NIIF7ApB5

(e)39GA83

1p79(b)

Los cambios en el valor razonable de títulos monetarios y no monetarios clasificados como disponibles

para venta se reconocen en el otro resultado integral .

39p67 Cuando los títulos clasificados como disponibles para la venta se venden o deterioran, los ajustes en el

valor razonable acumulados reconocidos en el patrimonio neto se incluyen en la cuenta de resultados

como «pérdidas y ganancias de títulos de inversión».

El interés de los títulos disponibles para la venta calculado usando el método del tipo de interés efectivo se

reconoce en la cuenta de resultados dentro de otros ingresos. Los dividendos de instrumentos del

patrimonio neto disponibles para la venta se reconocen en la cuenta de resultados como parte de los otros

ingresos cuando se establece el derecho del Grupo a recibir estos pagos.

2.10 Compensación de instrumentos financieros

32p42 Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el balance,

cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y el Grupo tiene



la intención de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente.

2.11 Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros

39p58

39p59

(a) Activos a coste amortizado

El Grupo evalúa en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un

Grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financiero o un

Grupo de activos financieros está deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor, si, y

solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o más eventos que hayan ocurrido

después del reconocimiento inicial del activo (un «evento que causa la pérdida»), y ese evento (o eventos)

causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo

financiero o del Grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

NIIF7

ApB5(f)

Entre la evidencia de pérdida por deterioro del valor se pueden incluir indicaciones de que los deudores o

un Grupo de deudores está experimentando dificultades financieras importantes, impagos o retrasos en el

pago de los intereses o el principal, la probabilidad de que entrarán en una situación concursal o en

cualquier otra situación de reorganización financiera, y cuando datos observables indican que existe una

disminución susceptible de valoración en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en

las condiciones de pago o en las condiciones económicas que se correlacionan con impagos.

NIIF7p16

39GA84

NIIF7

B5(d)

Para la categoría de préstamos y cuentas a cobrar, el importe de la pérdida se valora como la diferencia

entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados (sin tener

en cuenta las pérdidas de crédito futuras en las que no se haya incurrido) descontado al tipo de interés

efectivo original del activo financiero. El importe en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida

se reconoce en la cuenta de resultados consolidada. Si un préstamo o una inversión mantenida hasta

vencimiento tiene un tipo de interés variable, la tasa de descuento para valorar cualquier pérdida por

deterioro del valor es el tipo de interés efectivo actual determinado de acuerdo con el contrato. Como

medida práctica, el Grupo puede estimar el deterioro del valor en función del valor razonable de un

instrumento utilizando un precio observable de mercado.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y el descenso se

puede atribuir objetivamente a un evento ocurrido después de que el deterioro se haya reconocido (como

una mejora en la calidad crediticia del deudor), la reversión del deterioro reconocido previamente se

reconocerá en la cuenta de resultados consolidada.

(b) Activos clasificados comomantenidos para la venta

39p67-70 El Grupo evalúa al final de cada periodo contable si hay evidencia objetiva de que un activo financiero o

Grupo de activos financieros se ha deteriorado. Para instrumentos de deuda, el Grupo utiliza el criterio

(a) explicado anteriormente. En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio clasificados como

mantenidos para la venta, un descenso significativo o prolongado en el valor razonable del instrumento

por debajo de su coste, se considera también evidencia de que el activo se ha deteriorado. Si existe este

tipo de evidencia para los activos financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulada – valorada

como la diferencia entre el coste de adquisición y el valor razonable corriente, menos cualquier pérdida

por deterioro de ese activo financiero previamente reconocida en resultados– se elimina del patrimonio

neto y se reconoce en resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en la cuenta de resultados

consolidada por instrumentos de patrimonio neto no se revierten en la cuenta de resultados consolidada.

Si, en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como disponible

para la venta aumenta y el incremento puede atribuirse objetivamente a un evento acaecido después de

que la pérdida por deterioro se reconociera en el resultado, la pérdida por deterioro se revertirá en la

cuenta de resultados consolidada.



1p119 2.12 Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

NIIF7p21

NIIF7p22

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se firma el contrato de

derivados. Con posterioridad al reconocimiento inicial, se vuelven a valorar a su valor razonable. El

método para reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el derivado se ha designado como

un instrumento de cobertura y, si es así, de la naturaleza de la partida que está cubriendo. El Grupo

designa determinados derivados como:

(a) coberturas del valor razonable de activos o pasivos reconocidos o compromisos en firme (cobertura

del valor razonable);

(b) coberturas de un riesgo concreto asociado a un activo o pasivo reconocido o a una transacción

prevista altamente probable (cobertura de flujos de efectivo); o

(c)coberturas de una inversión neta en una operación en el extranjero (cobertura de inversión neta).

39p88 El Grupo documenta al inicio de la transacción la relación existente entre los instrumentos de cobertura y

las partidas cubiertas, así como sus objetivos para la gestión del riesgo y la estrategia para acometer varias

transacciones de cobertura. El Grupo también documenta su evaluación, tanto al inicio como sobre una

base continua, de si los derivados que se utilizan en las transacciones de cobertura son altamente

efectivos para compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de las partidas

cubiertas.

NIIF7p23,

24

Los valores razonables de ciertos instrumentos derivados utilizados a efectos de cobertura se desglosan en

la Nota 11. Los movimientos en la reserva de cobertura incluida en el patrimonio neto se muestran en la

Nota 20. La totalidad del valor razonable de un derivado de cobertura se clasifica como activo o pasivo no

corriente si el vencimiento de la partida cubierta restante es superior a 12 meses, y como activo o pasivo

corriente si el vencimiento de la partida cubierta restante es inferior a 12 meses. Los derivados de

negociación se clasifican como activos o pasivos corrientes.

39p89 (a) Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de derivados que se designan y califican como coberturas del valor

razonable se registran en la cuenta de resultados, junto con cualquier cambio en el valor razonable del

activo o pasivo cubierto que sea atribuible al riesgo cubierto. El Grupo solo aplica la contabilidad de

cobertura del valor razonable para cubrir el riesgo de interés fijo de la Obligaciones con Instituciones

Financieras. La ganancia o pérdida relativa a la parte efectiva de las permutas de tipo de interés que

cubren préstamos a tipo fijo se reconoce en la cuenta de resultados dentro de «costes financieros». La

pérdida o ganancia correspondiente a la parte no efectiva se reconoce en la cuenta de resultados dentro de

«otras (pérdidas)/ ganancias - netas». Los cambios en el valor razonable de los préstamos a tipo fijo

cubiertos, atribuibles al riesgo en el tipo de interés, se reconocen en la cuenta de resultados dentro de

«costes financieros».

39p92 Si la cobertura deja de cumplir los criterios para contabilidad de cobertura, el ajuste al importe en libros

de la partida cubierta para la que se ha utilizado el método del tipo de interés efectivo se reconoce como

pérdida o ganancia durante el período hasta su vencimiento.

39p95 (b) Cobertura de flujos de efectivo

1p79(b) La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como

coberturas de flujos de efectivo se reconocen en el otro resultado integral. La pérdida o ganancia relativa

a la parte ineficaz se reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados dentro de «otras

(pérdidas)/ganancias - netas».

39p99, 100

39p98(b)

Los importes acumulados en el patrimonio neto se reclasifican a la cuenta de resultados en los periodos en

que la partida cubierta afecta al resultado (por ejemplo, cuando la venta prevista cubierta tiene lugar). La

pérdida o ganancia relativa a la parte efectiva de las permutas de tipo de interés que cubren préstamos a

tipo variable se reconoce en la cuenta de resultados dentro de «ingresos ordinarios». Sin embargo, cuando

la transacción prevista que se cubre conlleva el reconocimiento de un activo no financiero (por ejemplo,

Inventarios o Propiedad, planta y equipo), las pérdidas y ganancias anteriormente diferidas en el

patrimonio neto se traspasan desde patrimonio y se incluyen en la valoración inicial del coste del activo.

Las cantidades diferidas se registran definitivamente en coste de los bienes vendidos, en caso de los



Inventarios, o en amortización, en caso del Propiedad, planta y equipo.

39p101 Cuando un instrumento de cobertura vence o se vende, o cuando se dejan de cumplir los requisitos

exigidos para contabilidad de cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio neto

hasta ese momento permanece en el patrimonio y se reconoce cuando la transacción prevista se reconoce

finalmente en la cuenta de resultados. Cuando se espera que la transacción prevista no se vaya finalmente

a producir, la ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio neto se traspasa inmediatamente a la

cuenta de resultados dentro de “otras (pérdidas)/ganancias - netas”.

39p102(a)

( b)

(c) Cobertura de una inversión neta

Las coberturas de inversiones netas en operaciones en el extranjero se contabilizan de forma similar a las

coberturas de flujos de efectivo.

1p79(b) Cualquier ganancia o pérdida en el instrumento de cobertura relacionado con la parte efectiva de la

cobertura se reconoce en el otro resultado integral. La pérdida o ganancia relativa a la parte ineficaz se

reconoce en la cuenta de resultados.

Las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se incluyen en la cuenta de resultados cuando

se enajena parcialmente la operación en el extranjero.

1p119 2.13 Inventarios

2p36(a),9

2p10,25

23p6,7

2p28,30

39p98(b)

Los Inventarios se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El coste se

determina por el método primera entrada – primera salida (FIFO). El coste de los productos terminados

y de los productos en curso incluye los costes de diseño, las materias primas, la mano de obra directa,

otros costes directos y gastos generales de fabricación (basados en una capacidad operativa normal), pero

no incluye los costes por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso

normal del negocio, menos los costes variables de venta aplicables. El coste de los Inventarios incluye los

traspasos desde el patrimonio neto de las ganancias / pérdidas por operaciones de cobertura de flujos de

efectivo cualificadas relacionadas con compras de materias primas1.

1p119 2.14 Cuentas comerciales a cobrar

NIIF7p21 Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes o servicios

realizadas en el curso normal de la explotación. Si se espera cobrar la deuda en un año o menos (o en el

ciclo normal de la explotación, si este fuera más largo), se clasifican como activos corrientes. En caso

contrario, se presentan como activos no corrientes.

39p43,46(a)

39p59

NIIF7ApB5

(d)(f)

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por

su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provisión por

pérdidas por deterioro del valor.

1p119 2.15 Efectivo y equivalentes al efectivo

NIIF7p21

7p45

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depósitos a la vista en entidades de

crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o

menos, y los descubiertos bancarios. En el balance, los descubiertos bancarios se clasifican como recursos

ajenos en el pasivo corriente.

1p119 2.16 Capital social

NIIF7p21

32p18(a)

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Las acciones preferentes de amortización

obligatoria se clasifican como pasivos (Nota 2.18).

32p37 Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisión de nuevas acciones u opciones se

presentan en el patrimonio neto como una deducción, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

1
La dirección puede optar por mantener estas ganancias en el patrimonio neto hasta que el activo adquirido afecte al resultado. En ese

momento, la dirección debería reclasificar las ganancias al resultado.



32p33 Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la

contraprestación pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de impuesto

sobre las ganancias) se deduce del patrimonio neto atribuible a los tenedores de instrumentos de

patrimonio de la Sociedad hasta su cancelación, nueva emisión o enajenación. Cuando estas acciones se

vuelven a emitir posteriormente, todos los importes recibidos, netos de cualquier coste incremental de la

transacción directamente atribuible y los correspondientes efectos del impuesto sobre las ganancias, se

incluye en el patrimonio neto atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio e la Sociedad.

1p119 2.17 Cuentas comerciales a pagar

NIIF7p21

39p43

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de

los proveedores en el curso ordinario de la explotación. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo

corriente si los pagos tienen vencimiento a un año o menos (o vencen en el ciclo normal de explotación, si

este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran

por su coste amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

1p119 2.18 Obligaciones con Instituciones Financieras

NIIF7p21

39p43

39p47

32p18(a)

32p33

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costes de la

transacción en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su coste

amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su

obtención) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de

acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtención de líneas de crédito se reconocen como costes de la transacción

de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o de la totalidad de la línea. En

este caso, las comisiones se difieren hasta que se produce la disposición. En la medida en que no sea

probable que se vaya a disponer de todo o parte de la línea de crédito, la comisión se capitalizará como un

pago anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la disponibilidad del

crédito.

Las acciones preferentes con amortización obligatoria en una fecha concreta se clasifican como pasivos.

Los dividendos sobre estas acciones preferentes se reconocen en la cuenta de resultados como costes por

intereses.

1p119 2.19 Costes por intereses

23p8 Los costes por intereses generales y específicos que sean directamente atribuibles a la adquisición,

construcción o producción de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un

periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se añaden al coste

de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos están sustancialmente preparados para el

uso que se pretende o la venta.

23p12 Los ingresos financieros obtenidos por la inversión temporal de los préstamos específicos a la espera de

su uso en los activos aptos se deducen de los costes por intereses susceptibles de capitalización.

El resto de los costes por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.

1p119 2.20 Instrumentos financieros compuestos

32p28 Los instrumentos financieros compuestos emitidos por el Grupo comprenden los bonos convertibles que

pueden convertirse en acciones a opción del tenedor, y el número de acciones a emitir no varía por los

cambios en el valor razonable.



32AG31 El componente de pasivo de un instrumento financiero compuesto se reconoce inicialmente al valor

razonable de un pasivo similar sin la opción de conversión en patrimonio. El componente de patrimonio

neto se reconoce inicialmente como la diferencia entre el valor razonable del instrumento financiero

compuesto considerado en su conjunto y el valor razonable del componente de pasivo. Cualquier coste de

transacción directamente atribuible se asigna a los componentes de pasivo y patrimonio en proporción a

sus importes en libros iniciales.

32p36 Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el componente de pasivo de un instrumento financiero

compuesto se valora por su coste amortizado usando el método del tipo de interés efectivo. El

componente de patrimonio neto de un instrumento financiero compuesto no se vuelve a valorar excepto

en el momento de la conversión o de su vencimiento.

1p69,71 Las deudas financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un derecho

incondicional a diferir su liquidación durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

1p119 2.21 Impuestos corrientes y diferidos

12p58

12p61A

12p12

12p46

12p24

12p15

12p47

12p24

12p34

12p39

12p44

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se

reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro

resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce

en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o a punto de aprobarse a la fecha

de balance en los países en los que opera la Sociedad y sus dependientes y en los que generan bases

positivas imponibles. La dirección evalúa periódicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de

impuestos respecto a las situaciones en las que la regulación fiscal aplicable está sujeta a interpretación, y,

en caso necesario, establece provisiones en función de las cantidades que se espera pagar a las

autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias temporarias

que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados

financieros consolidados. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del

reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción, distinta de una combinación de negocios,

que, en el momento de la transacción, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en

la fecha del balance y que se espera serán de aplicación cuando el correspondiente activo por impuesto

diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sólo en la medida en que es probable que vaya a

disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias. Se

reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en

dependientes y asociadas, excepto para aquellos pasivos por impuesto diferido para los que el Grupo pueda

controlar la fecha en que revertirán las diferencias temporarias y sea probable que éstas no vayan a revertir

en un futuro previsible.

12p74 Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe

un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por

impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se

derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre

la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los

activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

1p119 2.22 Beneficios a los empleados

(a) Obligaciones por pensiones

19p27

19p25

19p7

19p120A(b)

Las entidades del Grupo operan varios planes de pensiones. Generalmente, los planes se financian

mediante pagos a entidades aseguradoras o fondos gestionados externamente, determinados mediante

cálculos actuariales periódicos. El Grupo tiene planes de aportaciones definidas y planes de beneficios

definidas. Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual el Grupo paga

aportaciones fijas a un fondo y no tiene ninguna obligación, ni legal ni implícita, de realizar aportaciones



19p79

19p80

19p64

19p93-93D

19p120A(a)

adicionales si el fondo no posee activos suficientes para pagar a todos los empleados las prestaciones

relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en ejercicios anteriores. Un plan de

prestaciones definidas es un plan de pensiones que no es un plan de aportaciones definidas.

Habitualmente, los planes de beneficios definidas establecen el importe de la prestación que recibirá un

empleado en el momento de su jubilación, normalmente en función de uno o más factores como la edad,

años de servicio y remuneración.

El pasivo reconocido en el balance respecto de los planes de pensiones de prestaciones definidas es el

valor actual de la obligación por prestaciones definidas en la fecha del balance menos el valor razonable

de los activos afectos al plan, junto con los ajustes por costes por servicios pasados no reconocidos. La

obligación por prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con

el método de la unidad de crédito proyectada. El valor actual de la obligación por prestación definida se

determina descontando los flujos de salida de efectivo futuros estimados utilizando los tipos de interés de

bonos empresariales de alta calidad denominados en la misma moneda en la que se pagarán las

prestaciones, y cuyos plazos de vencimiento son similares a los de las correspondientes obligaciones. En

aquellos países en los que no existe un mercado desarrollado para dichos bonos, se utilizan los tipos de

mercado de bonos del estado.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y cambios en las hipótesis

actuariales se cargan o abonan al patrimonio neto en el otro resultado integral en el periodo en el que

surgen.

19p96 Los costes por servicios pasados se reconocen inmediatamente en el resultado, a menos que los cambios

en el plan de pensiones estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio durante un

periodo de tiempo específico (período de consolidación). En este caso, los costes por servicios pasados se

amortizan según el método lineal durante el período de consolidación.

19p44 Para los planes de aportaciones definidas, el Grupo paga aportaciones a planes de seguros de pensiones

gestionados de forma pública o privada sobre una base obligatoria, contractual o voluntaria. Una vez que

se han pagado las aportaciones, el Grupo no tiene obligaciones de pago adicionales. Las aportaciones se

reconocen como Beneficios a los empleados cuando se devengan. Las prestaciones pagadas por

anticipado se reconocen como un activo en la medida en que se disponga de una devolución de efectivo o

una reducción de los pagos futuros.

(b) Otras obligaciones post-empleo

19p120A

(a-b)

19p133

19p134

19p139

19p140

Algunas entidades del Grupo ofrecen asistencia médica a sus empleados jubilados. El derecho a este tipo

de prestaciones normalmente está condicionado a la permanencia del empleado en plantilla hasta su

jubilación y durante un mínimo determinado de años. Los costes esperados de estas prestaciones se

devengan durante la vida laboral de los empleados usando la misma metodología contable que la que se

utiliza para los planes de pensiones de prestaciones definidas. Las pérdidas y ganancias actuariales que

surgen de ajustes por la experiencia, y los cambios en las hipótesis actuariales se cargan o abonan en el

patrimonio neto en el otro resultado integral en el periodo en que las mismas se originan. Estas

obligaciones se valoran anualmente por actuarios cualificados independientes.

(c) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisión del Grupo de

rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilación o cuando el empleado acepta

renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando

se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo

con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada. Cuando se hace una oferte para fomentar la

renuncia voluntaria de los empleados, las indemnizaciones por cese se valoran en función del número de

empleados que se espera que aceptará la oferta. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses

siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.



(d) Planes de participación en beneficios y bonos

19p17 El Grupo reconoce un pasivo y un gasto para bonos y participación en beneficios en base a una fórmula

que tiene en cuenta el beneficio atribuible a los accionistas de la Sociedad después de ciertos ajustes. El

Grupo reconoce una provisión cuando está contractualmente obligada o cuando la práctica en el pasado

ha creado una obligación implícita.

1p119 2.23 Pagos basados en acciones

NIIF2p15(b)

NIIF2p19

NIIF2p21

NIIF2p20

NIIF2p21A

NIIF2p15

NIIF2p20

El Grupo gestiona una serie de planes de compensación con pago basado en acciones liquidadas mediante

instrumentos de patrimonio, en virtud de los cuales la Sociedad recibe servicios de los empleados como

contraprestación a cambio de instrumentos de patrimonio (opciones) del Grupo. El valor razonable de los

servicios recibidos del empleado a cambio de estas opciones se reconoce como gasto. El importe total del

gasto de determina por referencia al valor razonable de las opciones concedidas:

 Incluyendo condiciones de rendimiento de mercado.

 Excluyendo el impacto de cualquier condición para la irrevocabilidad de la concesión que sean de

servicio o de rendimiento no referidas al mercado (por ejemplo, rentabilidad, objetivos de crecimiento

de ventas o la obligación de permanecer en la entidad por un determinado periodo); e

 Incluyendo el impacto de cualquier condición no determinante de la irrevocabilidad de la concesión

(por ejemplo, la obligación a los empleados a ahorrar).

Las condiciones de rendimiento y servicio no referidas al mercado se incluyen en las hipótesis sobre el

número de opciones que se espera que se vayan a consolidar. El gasto total se reconoce durante el periodo

de irrevocabilidad de la concesión, que es el periodo en el cual todas las condiciones para la

irrevocabilidad del derecho deben cumplirse.

Además, en algunas circunstancias los empleados pueden proporcionar servicios por anticipado de la

fecha de concesión y por tanto el valor razonable de la fecha de concesión se estima a efectos de reconocer

el gasto durante el periodo entre el periodo inicial de servicio y la fecha de concesión.

Al final de cada periodo contable, el Grupo revisa las estimaciones sobre el número de opciones que se

espera que se vayan a consolidar según las condiciones de irrevocabilidad no referidas al mercado. En su

caso, el efecto de la revisión de las estimaciones iniciales se reconoce en la cuenta de resultados, con el

correspondiente ajuste al patrimonio neto.

Cuando se ejercitan las opciones la sociedad emite acciones nuevas. Los ingresos recibidos, una vez

descontado cualquier coste de la transacción directamente atribuible, se abonan al capital social (valor

nominal) y a la prima de emisión.

La concesión por parte de la sociedad de opciones sobre sus propios instrumentos de patrimonio a los

empleados de sus dependientes se considera como una aportación de capital. El valor razonable de los

servicios recibidos de los empleados, valorados según el valor razonable a la fecha de concesión, se

reconoce en el periodo de irrevocabilidad como un incremento en la inversión en la dependiente, con su

correspondiente abono al patrimonio neto en los estados financieros de la controladora.

Las aportaciones a la seguridad social a pagar en relación con el plan de opciones concedido se considera

como parte integrante del propio plan, y el cargo se contabiliza como una transacción liquidada en

efectivo.

1p119 2.24 Provisiones

37p14

37p72

37p63

Las provisiones para restauración medioambiental, costes de reestructuración y litigios se reconocen

cuando: el Grupo tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de sucesos

pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación; y el

importe se haya estimado de manera fiable. Las provisiones por reestructuración incluyen sanciones por

cancelación del arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para

pérdidas de explotación futuras.



37p24 Cuando exista un número de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesario un flujo de

salida para liquidar la obligación se determina considerando la clase de obligaciones en su conjunto. Se

reconoce una provisión incluso aun cuando la probabilidad de un flujo de salida con respecto a cualquier

partida incluida en la misma clase de obligaciones pueda ser pequeña.

37p45 Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para

liquidar la obligación usando un tipo antes de impuestos que refleje la valoración en el mercado actual del

valor temporal del dinero y los riesgos específicos de la obligación. El incremento en la provisión con

motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

1p119 2.25 Reconocimiento de ingresos

18p35(a) Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestación recibida o a recibir, y

representan los los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones y del

impuesto sobre el valor añadido. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir

con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio económico futuro y cuando se

alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades del Grupo que se describen a

continuación. El Grupo basa sus estimaciones de devolución en resultados históricos, considerando el

tipo de cliente, el tipo de transacción y las circunstancias específicas de cada acuerdo.

18p14 (a) Ventas de bienes al por mayor

El Grupo fabrica y vende una amplia gama de productos de calzado en el mercado al por mayor. Las

ventas de bienes se reconocen cuando la entidad del Grupo ha entregado los productos al mayorista, el

mayorista tiene la gestión del canal y el precio de venta de los productos, y no hay ninguna obligación

incumplida que pueda afectar a la aceptación de los productos por parte del mayorista. La entrega no se

produce hasta que el producto no se haya enviado al lugar específico, los riesgos de la obsolescencia y

pérdidas se hayan transferido al mayorista, y cuando el mayorista haya aceptado los productos de

acuerdo con el contacto de venta, el periodo de aceptación haya terminado, o el Grupo tenga una

evidencia objetiva suficiente de que se han satisfecho todos los criterios de aceptación.

El calzado a veces se vende con descuentos por volumen; los clientes tienen el derecho de devolver los

bienes defectuosos en el mercado mayorista. Las ventas se registran basadas en el precio fijado en el

contrato de ventas, neto del valor estimado de los descuentos por volumen y devoluciones en el momento

de la venta. Para estimar y provisionar los descuentos y devoluciones, el Grupo se basa en su experiencia

acumulada. Los descuentos por volumen se valoran en función de las expectativas de volumen anual de

compra. Se asume que no existe un componente de financiación cuando las ventas se hacen con un

periodo medio de cobro de 60 días, lo que está en línea con la práctica de mercado.

18p14 (b) Ventas de bienes al por menor

El Grupo gestiona una cadena minorista de tiendas de venta de zapatos y otros productos de cuero. Las

ventas de productos se reconocen cuando una entidad del Grupo vende un producto al cliente. Las ventas

al por menor normalmente son en efectivo o con tarjeta de crédito.

Es política del Grupo vender sus productos al cliente final con un derecho de devolución de 28 días. Para

estimar y provisionar esas devoluciones en el momento de la venta, el Grupo se basa en su experiencia

acumulada. El Grupo no mantiene ningún programa de fidelización.

18p14 (c) Ingresos de internet

Los ingresos por la provisión por la venta de bienes por internet se reconocen en el punto en que los

riesgos y ventajas de los Inventarios han pasado al cliente, que es el momento de consignación. Las

transacciones se liquidan mediante tarjeta de crédito o débito.

Las provisiones se hacen para las notas de crédito por internet en función del nivel esperado de

devoluciones en base a la tasa histórica de las mismas.



18p20 (d) Ingresos por servicios

El Grupo vende servicios de diseño y transporte a otros fabricantes de zapatos. Para las ventas de

servicios, los ingresos se reconocen en el periodo contable en que se presta el servicio, por referencia al

grado de realización de la transacción específica y evaluado sobre la base del servicio actual siempre como

un porcentaje de los servicios totales a prestar.

18p30(b) (e) Ingresos por regalías

Los ingresos por regalías se reconocen en función de su devengo de acuerdo con la sustancia económica

de los correspondientes acuerdos.

18p30 2.26 Ingresos por intereses

39p93 Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando un

préstamo o una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el importe en libros

hasta su importe recuperable, que se calcula en función de los flujos futuros de efectivo estimados

descontados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continúa actualizando la cuenta a

cobrar como un ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido

pérdidas por deterioro del valor se reconocen usando el tipo de interés efectivo original.

2.27 Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

1p119 2.28 Arrendamientos

17p33

SIC15p5

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los riesgos y ventajas

derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de

arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de

resultados sobre una base lineal durante el período de arrendamiento.

17p71 El Grupo arrienda determinados elementos de Propiedad, planta y equipo. Los arrendamientos de

Propiedad, planta y equipo en los que el Grupo tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios

derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros

se capitalizan, al inicio del arrendamiento, por el menor valor entre el valor razonable del bien arrendado

y el valor presente de los pagos mínimos del arrendamiento.

17p20

17p27

Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. Las correspondientes

obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en cuentas a pagar a largo plazo.

La parte correspondiente a los intereses de la carga financiera se carga a la cuenta de resultados durante

el periodo del arrendamiento de forma que se obtenga un a tasa de interés periódica constante sobre la

deuda pendiente de amortizar en cada periodo. La Propiedad, planta y equipo adquirida mediante

arrendamiento financiero se amortiza durante el periodo más corto entre la vida útil del activo y el

periodo del arrendamiento.

1p119 2.29 Distribución de dividendos

10p12 La distribución de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en los estados

financieros del Grupo en el ejercicio en que se aprueban los dividendos por los accionistas de la Sociedad.

1p119 2.30 Partidas excepcionales

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es necesario para

proporcionar una comprensión adicional del rendimiento financiero del Grupo. Hay partidas

significativas de ingresos o gastos que se han mostrado por separado debido a la importancia de su

naturaleza o importe.



3 Gestión del riesgo financiero

3.1 Factores de riesgo financiero

NIIF7p31 Las actividades del Grupo exponen al mismo a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado

(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio),

riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestión del riesgo global del Grupo se centra en la

incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la

rentabilidad financiera del Grupo. El Grupo emplea instrumentos financieros derivados para cubrir

determinadas exposiciones al riesgo.

La gestión del riesgo está controlada por el Departamento Central de Tesorería del Grupo con arreglo a

políticas aprobadas por el Consejo de Administración. Este Departamento identifica, evalúa y cubre los

riesgos financieros en estrecha colaboración con las unidades operativas del Grupo. El Consejo

proporciona políticas escritas para la gestión del riesgo global, así como para áreas concretas como riesgo

de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de instrumentos financieros

derivados y no derivados e inversión del exceso de liquidez.

(a) Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio

NIIF7p33

(a)

NIIF7p33

(b), 22(c)

El Grupo opera en el ámbito internacional y, por tanto, está expuesto a riesgo de tipo de cambio por

operaciones con monedas extranjeras, especialmente el dólar y la libra. El riesgo de tipo de cambio surge

de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones en

el extranjero.

La dirección ha establecido la política de exigir a las entidades del Grupo que gestionen su riesgo de tipo

de cambio frente a su moneda funcional. Las entidades del Grupo están obligadas a cubrir la totalidad de

su exposición al riesgo de tipo de cambio con el Departamento de Tesorería del Grupo. Para controlar el

riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras y los activos y pasivos

reconocidos, las entidades del Grupo usan contratos a plazo, negociados con el Departamento de

Tesorería del Grupo. El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras o los

activos o pasivos reconocidos están denominados en una moneda que no es la moneda funcional de la

entidad.


