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Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de MEGAOCEAN 8 A . que comprenden
¢l estado situacion financiera al 31 de dictembre del 2019 y loy correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimomo y de flujos de
cfectivo por el afio termmado en esa lecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las polilicas contabics
sigmilicativas

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de MEGAOCEAN S.A.
al 31 de diciembre del 2019 y el desempeio de operaciones y flujos de efeclivo
por el ano terminado en fecha, de conformidad ¢on Normas laternacionales de
Informacién Financiera (NTTF),

Fundamentos de la opinion

Nuesira awditoria lue cfectuada de acuerdo com Normas Internacionales de
Anditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben
més adelante en la secciom “Responsabilidades del auditor en relacion con [a
auditoria de los estados financieros™

Considcramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido proporciona una
base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria,

Independencia

Somos independientes de MEGAOCEAN 5.A. de conformidad con el Codigo de
litica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Ftica para Contadores y hemos cumplido con nucstras
responsabilidades élicas de acuerdo con estos reguisilos. '




Asuntos significativos de la auditoria

Tos asuntos claves de auditona son aquellos que a nuestro juicio profesional Fueron
de mayor importancia para la auditona de los estados [inancieros del afo 2019,
Estos asunios fueron cubierios en el contexto de nuestra auditonia de los estados
financieros tomados en su conjunlo, y en la formacion de nuestra opmion sobre
ellos. No presentamos una opinuon separada sobre dichos asuntos Para los asunfos
que se incluye a continuacion, se proporciona una descripeion de como en nuesira
auditoria se cubrio dichos asuntos en ese contexto.

Consccucntemente, nuestra auditoria ncluye la realizacion de procedimientos
disenados para responder a nuestra evaluacion de nesgo de distorsiones importanies
en los estados financieros. Los resullados de nuestros procedimientos de audiloria,
wcluyendo los procedimientos desarrollados.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financicros.

La Adminisiracion de la Iimpresa, es responsable de la preparacion razonable de
estos estados financieros adjuntos de acuerde con Normas Inlemacionales de
Informaciom Financiera (NI} y del control Tnterno necesario para permuitie la
preparacion de estados financieros quc estén libres de distorsiones significativas,
debido a [raude o crror.

Lin la preparacion de los estados [inancieras, la Administracion es responsalble de
evaluar la capacidad de la Empresa de continuar como negocio, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con empresa y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la miencion
de hquidar la sociedad o de cesar sus operaciones o bien no exista olra allernaliva
mas realista para evitar ¢l cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Admimstracién de la entidad son responsables de la
supervision del proeeso de miormacitn financicra de la Empresa

Responsabilidad del anditor en relacién con la anditoria de los estados fmancieros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de m los
estados financieros en conjunto estan hibres de emvores maleriales, ya sca por fraude
o error ¥ emitir un mlorme de auditoria que mcluye nuestra opinion. Sepuridad
razonable es un allo grado de seguridad, pero no parantiza que upa auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Lo errores materiales pueden surgir de
fraude o error y se consideran matenales si, individualmente o en su conjunto




podrian razonablemente mflurr ¢n las decisiones economicas que los usuanos
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una anditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y manienemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También como
parte de nuestra auditoria:

e ldentificamos y valoramos los niesgos de error material en log cstados
financieros, debido a frande o error, disefamos y aphcamos procedimientos
de anditoria para responder dichos riesgos y oblenemos evidencia de
auditoria suliciente y adecuada para proporcionar una base para nuesira
opimion. Fl nesgo de no detectar un error matenial debido a un fraude es
mis elevado que en el caso de una meorreccion material debido a error, ya
que &l frande puede implicar clusion, falsificacion, omisiones deliberaday,
manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracion de confrol
witerno.

e Obtenemos conocnniento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn
de las circunstancias y no c¢on la finalidad de expresar una opiuidn sobre la
eficiencia del conlrol interno de la entidad,

+ Concluimos sobre ¢l uso adecuado por la administracion del supuesto
negocio en marcha y base a la evidencia de auditoria obtemda, concluimos
sobre s1 existe 0 no una incertidumbre matenial relacionada con hechos o
condicioncs que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Fmpresa para continuar como empresa en marcha. 51 concluimos que
existe una incertidumbre malerial, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de anditoria sobre la correspondicnte informacion revelada
cn los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion calficada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestto mlorme de
auditoria, Sin embarpo, hechos o condiciones futuras pueden llevar a que la
Empresa continie como una empresa en funcionamiento,

¢ Evaluamos la comespondiente presentacion global, la estructura v ¢l
conlenido de los estados financieros, meluida la informacion revelada y si
los cstados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran su presentacidn razonable.




Nos comunicamos con los encargados de la administracion de la compaiifa en
relacion cou, entre otras cosas, €l alcance, el momento y los resultados de la
auditoria importantes inclnidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durantc nucstra auditoria.

También proporcionamos a los encargadoes de la administracion de la compania
una declaracitn de qué hemos cumplido con los requisites de €lica relevantes con
respecto a la mdependencia y hemos comumcado lodas las relaciones y olios
asnntos que puedan soportarla,

Entre log asuntos que han sido objeto de comumeacion con los responsables de la
Administracion de la Empresa, determmamos los mas sigmiicativos en la auditoria
de los estados financieros del periodo actual ¥ que son, en consecuencia, los asuntos
sipnificativos de la auditoria. Deseribimos estos asuntos en nuestro inforine de
auditoria salve que las disposiciones lepales o reglamentanas prohiban revelar
piblicamente estos asuntas o, en circunstancias extremadamente poco frecnentes,
determmemos gue un asunlo no se deberia comunicar en nuestro mforme porgue
cabe razonablemente esperar que las consecucncias adversas superatian los
benelicios de interés publico del mismo.

Quito, Abril del 2020

ESTEFANIA CARDENAS
RNAE N° 1295




Apéndice al informe de los auditores independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las normas miermaconales de audioria
ejercemos un juicio profesional y mantenemos escepicismo profesional durante toda 1a
anditoria.

Nuestra auditoria incluye

Identificamos vy evaluamos los riespos de crrores significativos en los estados
financieros ya sea por fraude o error disefamos y realizamos procedimmentos de
auditoria gue responden a los riesgos obtenemos de evidencia de andiloria sulicienle
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opimon. el nesgo de no detectar
un error material resultante de fraude cs mayor que el resultanie de errores, debido a
que el fraude puede unplicar la colusion, clasificacion omisiones infencionales.
falscamiento o la usion del control mierno

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditonia con el fin
dc discilar procedimuentos de audiioria que scan apropiados en las circunstancias,
pero no coi ¢l proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
mtermo de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas v
la razonabilidad de las estimaciones contables v revelaciones relacionadas efectuadas
por la admimstracion de la compaiia

Conclnmmos sobre el uso adecuado por la admimistracion de la compafia del supuesto,
de negocio en marcha y en basc a la evidencia de la auditoria oblenida, si existe o no
relaciones con evenios o condiciones que puedan proyectar una duda importante
sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha, Si
llegamos a la conclusion de que existe una meerhdumbre material, cstamos obligados
de Hamar la alencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas
en los estados linancieros o, s1 tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra
opinion. Nucstras conclusiones se basan en la cvidencia de auditoria obtenida hasta
1a fecha de puestro mforme de auditoria. Sin embargo, eventos fuluros o condiciones
pucden causar de la compafiia no pueda continuar como un negocio en marcha,
Evaluamos la presentacion estruchura y contemdo de los estados [inancicros,
meluyvendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operacioncs
subvacentes y evenlos cn una forma que logre su presenlacion razonable, obtenida
suficiente evidencia apropiada de anditoria respecto de la informacion financiera de
la entidad para expresar una opimon sobre los estados financieros, Somos
responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la anditoria de la-compafiia,
Somos los dnicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la admimistracion de la compaiiia cn relacion con,
enlre otras cosas, ¢l alcance, el momento y los resultados de la anditoria nnporiantes,
incluidas posibles deliciencias significativas en el control inlerno que identificamos durante
nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados de la admimstacion de la compafiia una
declaracion de que hemos cumplido con los requasitos de éticos relevantes con respectoa la




mdependencia, y hemos comumcado todas las relacienss y otros asuntos gue puedan
sopuortaria

A partir de las comunicaciones con los encargados de la administracian, de la compafiia,
determinamos de aquellos asuntos que eran de ympornancia en la anditoria de los estados
{inancieras del periodo actual y por lo tanto son asuntos claves de andiloria.

Describimos de estos asuntos en nuestro informe de auditoria @ menos que la ley o
reglamento se opongan a la divilgacion pubhica sobre el asunto o cudnde, en circnnstancias
extremadamente raras, detemmnamos que un asunto no debe ser comunicade en nuestro
mforme debido a posibles consecuencias adversas




MEGAOCEAN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE 2019
(Fxpresado en miles dolares estadounidenses)

Nata

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo v equivalenles de efectivo 7
Cuentas y documentos por cobrar 8
Inventano ]
Serviclos y pagos anheipados 10
Cuenlas por pagar partes relacionadas 15
Activos por impueslos cormentes 17

Total Actives corrientes

Activos no corrienies

Propiedades, planta y equipo il
Depreciacion propiedad, planta ¥ equipo 11
Total activos no corrientes

Otros Activos

Activos Difenidos 12
Total otros ctivos

Total Activos

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros .

ugahara Pal
'L GENLRAL

2019 2018

0 219

135 845 239 824
800211 1403236
67.117 214.594
61 0
260148 254.691

| 263.382 2.112.563
4691.172 2325341
447.758 418498
4242413 1.906 843
307 644 363 391
307.644 363,391
5.814.440 4.382.797

o

“Sanchéz Tania
CONTADOR GENERAL




MEGAOCEAN S A

ESTADO DE SITUACION FINANCIFRA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DLi 2019
(Expresado en miles ddlares estadounidenses)

Now 2019
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
Pasivos comentes
Cuentas y documentos por pagar 13  1.112.187
Préstamos vy sobregwos bancanos por pagar 14 94422
Obligaciones por beneficios cmpleados 16 B1.194
Pasivos por mpuestos comentes 17 22 427
Total pagivos cormientes 1.310.230

Pasivos no cormientes

Cucntas por pagar no comente 1,622,024
Préstamos y sobregwos bancanos por pagar 14 570.564
Cuentas por pagar partes relacionadas o cor 15 33.102

Anticipo clientes 348,155
Obligaciones por beneficios cmpleados 16 68.747
Total pasivos no corrientes 2642593
Total pasivos 3,952.822
Patrimonio
Capital Social 18 120000
Aporics fuluras capitalizaciones 1 684 8RO
Reservas 4388
Resultados acommlados 5538
Resultado del gjereicn 46 802
Total patrimonio 1.861 617
Total pasivos y patrimonio 5.814.440

bl
—
=

1.292 B42
634 403
55.687
2.570
1.985.500

1603436
24,202
392960

495 800
37.042
2200 440

4.185.941

120 000
140029
4388

(18.187)

(49.374)
196.856

4.382.797

Las notas exphcativas anexas son partc nfegrante de los eslados financicros consolidados.

Sigrahara Pail
JNTE GENERAL

CONTADOR GENFRAL




MEGAQCEAN S A
ESTADC DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO Ei. 31 DE 2019
{Expresado en miles dolares estadoumdenses)

INGRESOS

Ingresos Operacionades

Ingresos No Operacionales
Total Ingresos

Costos de Ventas

Utiliclad Bruta en Ventas
(3astos
Graslos de administracion
Crastos financieros
Total Gastos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Notas

19

20
21

2019 2018
1.725.785 571.493
2.600 351.534
1 728 385 923.027
1402 188 T38.779
326,197 184,245
252498 211065
3.107 22557
255.605 233,622
T1.592 (49.374)

Las notas exphcativas anexas son parie mieprante de los cstados financisros consclidados

CONTADOR GENERAL
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MEGAOCEAN S.A.

LSTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRIC DFEL 2019
{Expresado en miles dalares estadoumidenses)

FLLJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DI OPERACION:

Recibido de clicates 1.829.764
Pagado a proveedores { 1.D57.548)
Papado a empleados 14918
Ctros ingresos 2.600
Benehcios empleados JL.705
Electivo neto pravemente de actividades operativas _B21.439

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DI INVERSION:

Compra de propiedades planta y equipo (2.365.831)
Documentos por cobrar largo plazo 55.747
Ffectivo neto usado en achividades de mversion (2.311.084)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:.

Obligaciones bancarias {539.981)

Chbligaciones a largo plazo 483.547

Aportes en eleclivo de los accionistas 1.544.860

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento L.488.426
Aumento neto en cfeetivo v sus squivalentes (219
Efectivo y sus equivalenles de efectivo al inicio de afio 219
Efectivo v sus equivalentes al final del aiio Q0

o7 fer:

Sddahara Pail Sanchez Tania |
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GEMERAL




MEGAOCLAN 5 A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCLEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2019
{Expresado en miles dolares estadoumidenses)

. OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitucion y operaciones

MEGAQCEAN 5.A.., & una compafiia limitada constihuda en {a Repuiblica del
Fouador e mserila en ¢l registro mercantil el 06 de diciembre de 2001, Su acnwvidad
principal se relaciona fundamentalmente con la pesca de allura y cosfera: cxiraccién
de peces, crusticeos v moluscos marinos, fortugas, enzos de mar, ascidias y otros
tunicados, entre otros.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros de MEGAQOCEAN S5 A ., por ¢l afio ferminado el 31 de
diciembre del 2019, han sido puestos a consideraciin por parie del Gerenle General
ante la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

2. IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compaiiia ha tomado en consideracion errcunstancias especificas que bajo su eriterio
cumplen sus propias consideraciones de imporiancia relativa, con el fin de asegurar que
los estados financieros, politicas contables y notas. reflejan la preparacion y revelacion de
todors los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

L.as notas a los estados fimancieros se encueniran prescntadas de manera sistematica en
funcién a su comprensibihdad y comparabilidad dc acuerdo a lo establecido a 1a Norma
Tnternacional de Contabilidad Nro. 1, cada partida sigmficativa del Estado de Situacidn
VFinancicra. Estado de Resultados v otros Resuliados Integrales, stado de Cambios en el
Patrimonio v Estado de Vlujos de Ffectivo se encuentran referenciados a su nota. Cuando
sea necesario una comprensim adicional a la sitvacion financiera de la Compafiia, se
presentaran partidas adicionales, encabezados v subtotales en los estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A conlinuacion, sc describen las prmeipales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados {inancicros. stas politicas han sido disefiadas en funcidm a las
NIF wvigentes al 31 de diciembre del 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los
anes que se presentan en los estados financieros.




MLEGAOCEAN S A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2019
(Expresado en miles ddlares estadounidenses)

4.1 Bases de presentacion,

lL.os presentes estades financieros han sido preparados inlegramente y sin reservas de
acuerdo con Nomas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB por sus siglas en mgles),
vigentes al 31 de diciembre 2019 y 2018; asi como, por el oficio No. SCVS-TNMV-2017-
00060421-0C de fecha 29 de diciembre 2017 emitido por la Superintendencia de
Compaiitas, Valores y Seguros respecto la utilizacion de la tasa de descuento de alla
rentabilidad en el Ecuador y no en funcion a la tasa en funcion a la moneda.

lLa preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Fmanciera (NILF) requicre el uso de ciertas estimaciones coniable eriticas
lambién exige a la Admmstracion de la Compaiia que ¢jerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 5, se revelan las dreas que implican un
mayor grado de jueio o complepdad o en las cuales las hipotesis y estmaciones son
significativas para los estados [inancicros.

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicacién

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Tntermacionales de Conlabilidad (LASD siglas en inglés):

a.- las siguientes Normas son vigenics a partir del aiio 2019;

Normas Fecha de apheacion obligatoria

WITF 9 “Tnstrumenios Financicros™, | de encro 2018
clasificacion y medicion

N 15 “logresos procedentes de I de enero 2018
conlratos con clienles

CINIIF 22 Transacciones en miomeda

extranjera y contraprestaciones anlicipadas (*) | de enero 2018
NIIF 2 Pagos basados en acciones: aclaracion 1 de enero 2018
de contabilizacion de ciertos ipos de

pagos basados en acciones (*)

NI 4 “Contratos de seguras™ (*) | de enero 2018

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios




MEGAQOCEAN S A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EI, ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2019
(lixpresado en miles délares estadounidenses)

Conjuntos™ {*) 1 de enero 2018

NIC 40 Transfercncia de propiedades de inversion | de enero 2018

b. — Normas nuevas y modificadas sin ajustes efectuados por la Compaiiia porque su efecto
no es significativo la preparacion de estos estados tinancicros al 31 de diciembre de 2019
¢« NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordimarias procedentes de Contratos con Clientes
(publicada en maye de 2014) v sus clarificaciones (publicada en abnl de 2017)
(vipenle a partir de 2018)
e NITF 2 Tnstrumentos Financieros (ultima fase publicada en julio 2014) (vipente a
partir de 2018).

¢.- Lo siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por ¢l LASB, entraron
en vigencia y son de aplicacion obhgatoria a partir de las fechas indicadas a

continyacion.
I'echa de aplicacion
Muevas Normas (Obligatoria
NI 16 Arrgndamientos | de enero 2019
Marco conceptual 1 de enera 2020
NIIE 17 Contratos de seguros (*) 1 de¢ enero 2021
Nuevas interpretaciones Fecha de Aplicacidn

Obligatona

CTNITF 23 Tncerbdumbre sobre tratamiento de Tmpuesto a | de enero 2019 las ganancias (*)

Enmiendas a MITF's Fecha de aplicacion
Ublipalonls

NLIE 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa (*) 1 de encro 2019
NTIC 19 Modificacion, reduceion o hquidacion del plan (*) 1 de enero 2019

NIHFE 3 Combinacion de negoetos (%) 1 de enero 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos (*) I de enern 2019
NIC 12 Tmpuesto sobre la renta 1 de enero 2019
NIC 23 Coslos por prestamos (*) | de enero 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y
Negocios conjumtos (%)




MEGAOQCEAN S A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCLEROS
POR El. ANO TERMINADO EI. 31 DE DICIEMBRE 2019
(Lixpresado cn miles délares cstadounidenses)

NI 10 Estados Financieros consohdados (*) Por Determinar

La Administracién de la Compaiiia estima que eslas nuevas normas no fendran un impacto
sigmficativo en los esiados linancieros de la Compaiiia, excepto por 1a aplicacion relroactiva
de NIIF 16 Arrendamientos,

Transicion a las NIFF 16,

La compafiia de ser necesano adoptara la NIIF 16 retroachvamenie a cada penodo de
reporte anterior presentado. [a compainia elegira aplicar la norma a los contratos que se
identificaron previamente como arrendamicntos que aplican la NHC 17 y la CINILF Por lo
tanto, la Compaiia no aplicara la norma a los contralos que se identifican previamente comao
arrendamicntos que aplican la NIC 17 v la CINIIF

La compaiiia elegra alilizar las exenciones propuestas por la norma cn los contratos de
arrendamicnto para lo cual el plazo del arrendamicnto finaliza dentro de los 12 meses a
parhir de la fecha de aplicacion inicial v los confratos de arrendamienio para los cuales cl
activo subyacente es de bajo valor.

4.3 Moneda funcional y de presentacidn.
Las cifras melndas en estos estados financieros y en sus notas sc valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compaifiia opera. La moneda funcional
y de presentacidn de la Compaiiia ¢s ¢l dolar de los Estados Unidos De América.
4.4 Clasificacién de los saldes en corrienfes y no corrientes.
Fn el Fstado de Situacion Financicra, los saldos se presentan en [uncion a su vencimicnto,
coma cormientes cuando es igual o inferior a dove meses, contados desde la fecha de cierre
de los estados financieros y como no comentes cuando ¢s mayor a ese periodo.
4.5 Efective
Las cifras inchmdas en eslos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdémico principal en la que la Compaiiia opera. |.a moneda funcional
y de presentacitn de la Compaiiia es el Délar de los Lstados Umidos de Aménca.
4.6 lustrumentos financicros
Los activos y pasivos [inancieros son reconoeidos cuando la Compaiia se convierte en una
parte de las clausulas contractuales del instrumento negociado.
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Tos coslos
de transicion que son direclamente atribuibles a la adguisicion o emision de activos v
pasivos financieros (distinlos de los activos y pasivos [inancicros a valor razonable con
cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, segim sea apropiado, en el reconocumento inicial,
4.7. Inventarios.
En este grupo contable se registran los activos poseidos para ser vendidos en el curso
normal de la operacion.
Medicion imeial. — Los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio
de compra, aranceles de imporlacion, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o produccion para
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darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras parhidas similares
Medicion posterior_ - El costo de los inventarios se determima por el mélode promedio
ponderado ¥ se miden al coslo o al valor neio realizable, ¢l que sca menor. El valor
neto realizable commesponde al precio de venta esumado en ¢l curso normal del
negocio menos los costos estimados pura termmar su produccion y los necesanos para
Hevar a cabe su venta,

4.8 Gastos pagados por anticipado.
En este grupo contable se¢ registran los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y senvicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio economico. Se miden imcal y posteriormente a su valor nominal,
su amorlizacién se reconoce en los resultados del periodo en el cnal geperan
beneficios econdmicos fuluros.

4.9 Propiedades, equipos y vehiculos.

Lin este grupo contable se regstra las propiedades (ferrenos o edificios, considerados
en su totalidad o en parte, 0 ambos) que se tienen (por parte del dueiio o por parte del
arrendatanio que haya acordado un arrendamiento financiero) para obtener rentas, plusvalias
o ambas, en lugar de para; su uso en la produccion o surmmistro de bienes o servicios, o bien
para fines administrativos, o su venta en el curso ordinario de las operaciones, cunando v
solo cuando; sea probable que los beneficios economicos futuros (ue estén asoviados con
lales propiedades de mversion fluyan bacia la Compaiiia; v el costo de las propiedades de
inversion pueda ser medido de forma hiable.

Medicién inicial_ - las propiedades, equipos y vehiculos se miden a su costo, el cual incluye;
¢l precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a la ubicacion del activo
en &l lugar ¥ en las condiciones necesanas para que pueda operar de forma previsia por |a
Administracion.

Medicion posterior. - las propiedades, equipos y vchiculos se muden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deteniora del valor.
Los desembolsos posteriores por concepto de componentes, reparacion y conservacion
serdn reconocidos como gastos en el estado de resullados integrales del periodo en el que
inewrre, micntras que aquellos desembaolsos significativos que mejoren el activo serdn
capitahizados.

L Compaiiia evalia la observancia técnica o comercial procedente de log cambiog o
mejoras en la produceitn, o de los cumbios en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obticnen con el activo.

M¢todo de depreciacion, - T.os activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso y hasia que scan dados de baja, meluso si el bien ha dejado de ser utilizade. T.a
depreciacion es reconocida en el resullado del periodo con base en el método lmeal sobre
las vidas ntiles estimadas por la Administracion de la Compaiifa.

Las vidas atiles y los valores residuales se han estimado como sigue:
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Descripeion vida atil__ Valor Residual
Instalaciones 10 afios NIA
Muebles y coseres L0 afios N/A
Equipos de
Compulacion 3 aios N/A
Vehiculos 5 anos NIA

(*) A criterio de la Administracion de la Compaiiia, estos aclivos se van a2 manicner hasta
¢l término operativo de los nismos y, al no ser sujetos de venta a ferceros, el valor residual
asignado a los activos es cero o nulo.

4.10 Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos comentes. - En estc grupo contable se repistran los plancs de beneficios a
empleados post empleo como jubilacion patronal v desahucio. Se reconocen y miden sobre
la base de calculos actuariales, estimados por un perito mdependiente, mscrito y cahficados
en la Superintendencia de Compantias, Valores v Sepuros aplicando el método de la unidad
de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa uhhizada para descontar las obligaciones de benelicios post-empleo (taato
financiadas como no) se determinard utilizando como referencia los rendinmuentos del
mercade, al fimal del penodo sobre el que se informa, correspondiente a las emisones de
bonos u obligaciones empresariales de alla calidad En monedas para las cuales no exista un
mercado amplio para bonos empresanales de alta calidad, se utilizaran los rendimicutos de!
mercado (al final del periodo de presentacion) de los bonos gubcrnamentales denominados
en esa moneda,

Ll costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocides en los
resullados del penicdo en el que se generan; las nucvas mediciones del pasivo por beneficios
definidos de denominan ganancias y pérdhdas actuaniales y son reconocidos como partidas
que no s¢ reclasifican al resultado del penodo cn Otros Resultados Tnlegrales.

4.11 Tmpuestos.

Actives por impuestos corrientes. - En este grupo contable se repistran los créditos

tribularios de impuesto al valor agregado e impuestos a la renta, asi como los anticipos de

unpuestos a la renia gue no han sido compensados,

Pasivos por itnpuestos cogrientes. - En este grupo contable se registran las oblipaciones con

la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la

fuente por pagar por impuesto al valor apregado & impuesto a la renta.

Impueslo a las ganancias, - En este grupo contable se registra el impuesio a las ganancias

corrienic mas el electo de la actualizacion (liberaciim o construceidn) de los achvos v

pasivos por impuestos difendos.

—  Tmpucsto a las panancias corricnte, - Se basa en la utilidad gravable registrada durante

el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, delndo a las partidas de
ingresos o gasios imponihies o deducibles y partidas que no seran gravables o
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deducibles. il pasive de la Compaiiia por conceplo del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al fmal de cada periodo.

— lmpuestc a las ganancias. - Se rteconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos inchiidos en los estados
financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Un active por impuesto difendo se reconoce por lodas las diferencias iemporanas
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades
gravables luluras contra las que se podrian cargar esas difereneias temporarnas deducibles
Hstos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporanas surpen del
reconocimiento inicial de ofros achivos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable ni la contable. Ademis, los pasivos por umpuesto difendo no se reconocen si la
diferencia temporal surge del reconocimiento 1mcial de la plusvalia.

il importe en libros de un active por impuestos diferidos se somete a revisién al final de
cada periodo sobre el que se informa y se reduce, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utihidad gravable, en ¢l future, come para permihr que se recupere
la totalidad o una parte del activo.

Laus activos y pasivos por impuestos diferidos se somele a revision al final de cada penado
sobre el que se informa y se reduce, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficiente uhlidad gravable, en el future, como para permatir que se recupere |z lotalidad o
nna parte del activo

La Compaiiia compensa aclivos por impuestos diferidos con pasives por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derccho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, la Compaiiia ticne la intencion de hiquidar sug activos y pasivos
commo netos.

— Impuestos corrientes v difendos. - Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son
mcluidos en el resultado, excepto en la medida en que havan surpido de una
fransaccitn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro resultado
intesral o directamente en el patmmonio, en cuyo caso el impuesto tambign se
reconoce fuera del resultado; o cuando surpen del registro micial de uma combmaciin
de negocios.

4,12 Patrimonio,

Capital social - en este grupo conlable se registra el monto aporfade del capital. Se
mide a su valor nommal.

las nuevas medicionss de las aplicaciones de normativas vipentes (NLUE).
Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las pérdidas netas del
gjercivio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un destino definitivo
mediante resolucion de Junta General de Accionistas.
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4.13 Imgresos de actividades ordinarias.
Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compafiia considerando el precio
establecido en la tramsacein para ¢l cumplimiento de cada una de las obligaciones de
desempeiio
La Compaiiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a [as oblipaciones
de desempeno para la transferencia al chente de los bienes comprometidos.
S¢ calcula el precio de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cucnta
el imporie estimado de cualquier descuenio, bonificacion o rebaja comercial que la
Compafiia, segin s¢ desenbe a contmuacion:

4.14 Costos y gastos,
Costos de ventas - En cste grupo contable se registran todos aquellos costos imcurridos
para la generacion de ingresos de achividades ordinarias, incluyen las pérdidas
generadas por valor neto de reahzacwin y bajas de inventarios.
Gastos.- En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinanas de la Compaiia; se
reconocen de acuerdo a la basa de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su luncidn como; de administracion, de venta, [inancicros y ofros.

4.15 Medio ambiente,
Las actividades de la Compaiia no se encuentran dentro de las que pudicren afectan
al medio ambiente, Al cierre de los presentes estados financieros no exislen
obligaciones para regarcir dafios y /o restauracion de ubicacion nclual.

4.16. stado de flujos de efectivo.
Los flujos de clectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio. ademas de ingresos y egresos financieros y lodos
aquellos fiujos que no estian definidos como de inversion o financiamiento.

4.17. Cambios en politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 dc diciembre del 2019, no presenian cambios cn
politicas y estmacioncs contables respecto a los estados financicros al 31 de
diciembre 2018,

5. ESTIMACIONES Y JUCIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION,

La Compaiifa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veccs seran iguales a los resullados reales. Listas estimaciones y supuestos son
contmuamente evaluados y sc basan en la expeniencia hustorica v otros factores, incluyendo
la expeetativa de ocurrencia de eventos fuluros que se consideran razonables de acuerdo a
las cicunstancias, Las estimaciones y supuestos mds sipnificativos cfectuados por la
Admmistraciom se prescntan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables - El importe de las pérdidas crediticias csperadas (PCE)
es actualizado en cada fecha de reporte para rellejar los cambios en el nesgo de aédito
desde ¢l reconocimicnto inicial del correspondicnte activo financiero,
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La Compafia siempre reconoce las PCE duranté ¢l ticmpo de vida del activo para las coentas
por cobrar comerciales, dendoras vanos v otros deudores. Lag perdidas crediticias esperadas
en esos activos financieros son estimadas usando una matriz provisiones basado en la
expericncta histérica de perdidas crediticias de la Compaiiia, ajustada por lactores gue son
especificns a los deudoras, condicioncs cconomicas pensiales y una evaluacidn tanlo la
actual, asi como tambicn, de la presupuestada direccion de las condiciones en la lecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero  en el hiempo cuando se apropiado

Para todos los olrog instrumentos financieros, la Compariia reconoce las PCE durante el
fiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significative en el riespo de eredito
desde el reconocimiento imicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en &l instrumento
financiero no ha aumentado sigmhbcanvamente desde ¢l reconocimicnto inicial, la
Compafiia mude la correccion de valor por pérdidas para ese msirumento financiero a un
lmporte igual a lag perdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses.

Ta evaluacion de si deberian ser reconocidas las PCE durante el tiempo de vida del activo
estd basada en aumentos significativos en la probabilidad o nesgo de un ineumplimiento
que ocwrra desde el reconocimiento imeial en lugar de sobre la evidencia de un activo
financioro con deterioro de valor crediticio 2 la fecha de reporte o que ocurre un
incumplinriento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdhdas crediticias esperadas
que resullaran de lodos los posibles eventos de incumphmiento durante la vida esperada de
un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses
representa la porcion de las PCE durante del tiempo de vida del activo que se gspera resulten
de evenios de incumplimicnto sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los
12 meses después de la fecha de reporie.

Provision por obsolescencia de inventanos.

Al final de cada periodo contable se evalia la existencia de evidenciz olyeliva de deteriors
de sus inveniarins comparando el saldo en hbros y €l valor recuperable resultante del analisis
de obsolescencia tomando en cuenla lechas de eaducidad y tiempo maximo de stock de
inventarios, cuando el valor en libros de los activos excede sy valor fubiro de recuperacion
se considera detenioro.

Ll valor del deterioro se reconoce en una cuenia correctora del activo v en los resultados del
perfodo. Un detalle de los porcentajes estmados para la provision de obsolescencia de
Inventarios €5 como sigue:

Fecha tltima compra % de provision
Mds de 24 meses 90%%
Fnire 18 y 24 mescs 60%
Entre 12 y |8 meses 30%
Menos de 12 meses 0%

Provision por valor neto realizable de inventarios, -
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Al final de cada periodo contable se evalia la existencia evidencia objetiva de que no se
podri recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor nelo
realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos
terrmnados v los precios de venta menos los coslos de conversion y los costos de venta para
materias prmas; cuando el valor en libros de los activos oxcede su valur neto de realizacion
se considera detenioro. El valor del deterioro sc reconoce en una cuenta correctara del aclivo
y en los resultados del periodo

Vidas utiles y valores residuales. - al final de cada periodo contable se evalian las vidas
uhiles estimadas v log valores reswduales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo fos de valor inmaterial), cvando ocurre un evento que indica que dichas vidas
uliles o valores residuales son diferentes a las estmadas anteriormente, se aclualizan estos
datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva,

Deterioro de activos no comentes, - la Compafiia evalia penddicamente s existen
indicadores que alguno de sus actives pudiesen estar deteniorado de acucrdo con la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos™. Si exisien lales indicadores se realiza unz estimacion
del monto recuperable del activo. Lin el caso de la plusvalia y de los aclivos infangibles que
poscan vidas atiles indefimidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El inporte recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad peneradora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para un activo individual a menos que el aclivo no penere entradas de efective menos los
costos de venta v su valor en uso, y es determinado para un active individual a menos que
el activo no genere entradas de efectivo que son claramente independicntes de otros activos
0 grupos de achvos.

Cuando el valor de libros de im activo exeede su monto recuperable, el activo es considerado
detenorado y es dismmuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son desconiados usando una tasa de descuento antes
de impucsta que refleja las evaluaciones acluales de mercado, del valor iempo del dnero y
los riesgos especificos al activo.

Para deterrmmar €] valor justo menos costos de venla, se usa vn modelo de valuacion
apropiado. Estos cdleulos son corroborados por mitltiplos de valuacion u otros indicadores
de valor justo disponibles,

Ias pérdidas por deterioro de un valor de wn activo no financiero son reconocidas con cargo
a resultados cn las eategorias de pastos asociados a la funcion del activo deteriorado, excepto
por propiedades anteriormente revaluadas donde la reevaluacién tue levada al patmmonio,
En este caso, ¢l deferioro también es reconocido con cargo a patnmonio hasta el monto de
cualquier revaluacién antenor,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza vna evaluacion anual respecto
de si existen indicadores de que la perdida por deterioro reconoeida anleriormente podria ya
no existit o haber disminuido. Si existe tal mdicador, la Compaiiia estima e monto nuevo
recuperable.

Una pérdida por delerioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar ¢l monto recuperable del activo desde
la ltima vez que se reconocit una perdida por deterioro,
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51 ese es el caso, el valor co libros del active ¢s aumentado hasta alcanear su monto
recuperable: Esle monto aumentado no puede exceder el valor en hbros que habria sido
determinado, neto de deprecigeidn, st no se hubiese reconoeido una perdida por detenioro
del activa en afios anferiores
Tal reverso es reconocido con abono a resultados, 4 menos que un activo sea registrado al
monto reevaluado; en ese caso el reverso ¢s tratade como un aumento de reevaluaciin
Lna perdida por deteriort en relacion con el menor valer de inversiones no se revenrsa
Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evahia el valor a reconocer como
activos por mmpuestos difendos en la medida que es probable Ta realizacion del
correspondiente beneficin fiscal, a traves de su compensacion con el pago de impugstos
fiscales futuros
Valor razonable de activos y pasivos.- la tabla sigmente anahza los instrumentos que sc
miden luceo del reconocimiento inicial al valor razonable, los dilerentes mveles han sido
definidos de la sipuiente manera:
e Nivel |.- precios de mercados de achvos para activos o pasivos financieros.
= Nivel 2 - ofra informacion excepto los precios de mercados incluidos en el nivel |
que son observables para ¢l activo o pasivo. va sea directamente {como precios).
= Nivel 3.- informacién para ¢l activo o pasivo que no se basan en informacion de
mercado observable

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Administracion de la Compaiia cs la responsable de estableeer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y momitorgar los nesgos enfrentados por la Compadia La Compafiia revisa
regularmentc las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado v en sus actividades, logrando la obtencion de un
-ambiente de conlrol disciplinado y construetivo, cn el cual todos los empleados entiendan
sus roles ¥ obligaciones.

L.a Compafiia clasifica y pestiona los ricspos de instromentos financicros de la sipwente
manca;

Riesgo de crédito. _

bz el riesgo de que una de las partes de un instrumenta financiero cause wna perdida
financiera a la-otra parie por incumplir una oblipacién, ¥ s¢ origina principalmenie en las
cuentas por cobrar a chentes no relacionados, cuyo mpoerte en hbros s la mejor forma
de representar la maxima exposicion al nesgo de erédito <in tener en cuenta ninguna
garantia colateral tomada ni otras mejoras credificias,

I.a concentracion del nesgo de crédito es limitado debido a que la base de clientes ¢s
larga e independiente; la calidad crediticia de los activos finangieros que no estan en mora
nt deteriorados depende de las cahficaciomes de riesgo (cuando estén dispomibles),
referencias bangarias, elc.

Riesgo de liquidez

Es ¢l riego de que una entidad cocucatre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos fnancicros quo so liguiden mediante la catrega de efectivo u ofro
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activo financiero. El enfogue de la compaiiia para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficicntcs para cumphr con sus obhigaciones cuando vencen, lanto en
condiciones normales como de lension, sin incurrir en pérdidas iaceptables o arriesgar

la reputacion de 1a Compafiia

A contmimeiom se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos mancieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas deternunadas por la

admimistracion;

Afio termirado en diciembre 31 2019
Cuentas y docummentos por pagar provecdores
(Mras cuentas por pagar no relaconados.

Ano terminado en dicembre 31, 201 8:
Cuertas y docunenios por pagar provveedores v ofras
Oiras cuentas por pagar 1o relconados

El idice deuda- patrimonio de b ('ompaiiia, fie como sgus;

lotal pasivos
henos efectivo
Total deuda reta

Rivsgo de mercado.

E= el riesgo de que ¢l valor razonable o los [ujos de cfectivo fumuros de un insmumento
financiero puedan fluctuar como consecucncias de variaciones en los precios ds mercado.
El riesgo de mercado comprende tres subtipos de nesgo. riesgo de tasa de cambio, ricsgo
de tasa de interés y otros nesgos de precio. La Compaiia clasifica y gestiona el riesgo de

mercado en los sigmentes sublipos de riesgo:

Rieseo de lasa de interés: es el nespe de que &l valor razonable o log flujos de efectivo
futuros de un mstrumento financiero puedan fluctuar como consceucneta de variaciones en

las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiifa no mantiene obligaciones u operaciones

de crédilo.

1

Comente
ertre

v 12 meses

1.033.135
794852

1112187

=

234.777
58.065

292 K42

DMiciembre

31,2019

3.952.822
0

3.952.822
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i

Riesgo de lasa de camino.- Fs el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un mstrumento linanciero puedan flunchuar como consecuencia de
varaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera

Al 31 de diciembre del 2019 v 201 8, la Compania no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Citros riesgos de precia. - Los olros rigsgos de precio de las mstrumentos finaneieros
surger, por ejemplo, de vanaciones en los precios de las malerias primas eotizadas o
de los precios de los mstrumentos de patrimonio.

EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Dicicmbre Dhciembre
31,2019 31,2018
Caja o 197
Produbanco Cia. Ahorro 6203606004 0 22
0 219

8. ACTIVOS FINNACIEROS CORRIENTES

Cuentas por cobrar chentes y.otras cuenlas por cobrar no relacionados.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2019 31,2018
Cuentas Por Cobrar Chentes Locales 11,508 Q80
Cuentas Por Cobrar Chentes Extramjeros 0 a1.969
Cuentas por Cobrar Emp Adm Prestamo a Empresa 0.871 9.649
Cuentas Por Cobrar Empleados (B/P TO) 0 G705
Cuentas Por Cobrar Bmpleados (B/P Huji) 117.162 127216
Deposito PI* Produbanco 800 800
(- )Provision de Cuentas Incobrables (495) {495)

135.845 239.824

(1) Los movimicntos de la proyisién cuenlas incobrables, fueron provisionados.
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9. INVENTARIOS.

Un resomen de esta cuenta, fue como sigug:

Diciembre
31,2019
nventano BIP Transoceanico | 120275
Inventario FAENA FLITT 679.936
Inventarny de repuesios para B/F ()
800.211

10. SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS
Un resomen de esta cuenta, fuoe como sigue:

[wiembre

31,2019
Anlicipo a Proveedores Locales 67.117
Auticipo Proveedores Fxtranjeros 0

67.117

——————————

Dnecmbre

31,2018

175.803
720.308
507.064

1.403.236

Diciemibre

31, 2018

213.231
1.364

214.594
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11. PROPIEDADLES, EQUIPOS ¥ YEIICULOS

TIn resumen de esla cuenta, fue como sigue:

Dhicienibire
31,2019

Propiedad, planta v equipo, neto:
Muehles v enscres 118
Equipo de compuiacin y software 059
Maquinany y squipos 32.432
Maves v Acronaves 4201130
Yehiculos B.735

4243413
Propiedad. planta v equipo. costo
Muebles v enseres 2745
Equpo de compuiacion y sollware 2.892
Maquinara ¥ cquipos 53082
Maves v Aeronaves 4619424
Vehiculos 13.031

4691172
Propiedad. planta y equipo, depreciacion;
Muchles v cnscres 2627
Equipo de computacion y sofiware 1.892
Maquinaria y equipos 20650
Maves y Aeromayes 418.293
Vehiculos 4.296

447758

Diicicinbie

31,2018

392

2101
37.435
1842521
24354

1 906.843

2.745
3640,21
553805
2194 663
68,489

2325341

2353
540
18 369
352 141
44,095

418498
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{Expresado en miles ddlares estadoumidenses)

12. ACTIVOS DIFERIDOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre

31,2019
Impuesto diferdo 132.638
Infereses pagados por anficipado 10187
Seguros pagados por anbicipado 19107
Atenciom medica en ¢l extenor 0
Nota de credan desnaleralzada 0
Otros activos difendos 145712

307.644

PAGAR NO RELACIONADAS

Diciembre
31,2018
132638
19476
22513
42975
T7
145712
363.391

13. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas.

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31,2019
Proveedores Locales 550.679
Proveedores Extranjeros 480 456
Cuentas por pagar accionisia 2,000
Otras cuenlas por pagar 79052
1.112.187

Diciembre
31,2018
529711
703,066
2000
58.065
1.292.842
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14 PRESTAMOS ¥V SOBREGIROS BANCARIOS
Un resumen de esta coenta, fue como sigue:

Préstamos y sobreginos bancarios cormentes

Diciembre Diciembre

31,2019 31,2018
Sobrepiro Contratado Banco Infernacional 0 46.5374
Sobregiro Contratado Cla Cte 1056308003 84.235 | 8387
Credit Agricole Private Bankmg 0 549965
Interes Por Pagar 0 12548
Interes Por pagar Tanjetas de Credilos 3110 5.333
Inferes Por Papar Convenio 11155 7.008 1127
Interes Por Pagar Convenio SuperTntendencia de Crs 69 69

94,422 634,403

Préstamos y sobregiros bancirios no corricates

Thciembre Dhciembre

31,2019 31,2018
Convenio de Pago 1'C Visa Inlermacional 3.544 7971
Convemo de Pago T.C. Dincrs Club Infermacional 11.497 16231
Avance diferido visa Produbaneo 5.558 0
Credit Apricale Private Banking 549,963 0

570564 24.202
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15, SALDOS Y TRANSACCTONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, lue como siguc:

Diciembre [hoicmbre
Relacion Transaccion 31.2019 31,2018
Cluentas por cobrar ehentes
relacionados:
Pesauera Mangata SA  Comercial 61 {1
Gl 0
hciegmbre Digicmbre
Relacion  Transaceion 31.2019 31,2018
Cuentas por pagar proveedores
relacionados: Comercial
Fmpresa del Mar Cia. Lida, 33.102 35,960
33.102 39.960
16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Un resumen de esia cuenta, fue como sigue:
Corriente
Diciembre Diciembie
31,2019 31,2018
Sueldos por pagar Admanistrativos 30 167 25.393
Sucldos por pagar Operativos 40,438 30.294
Participacion de empleados por pagar 10,589 0
81.194 55,687
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No Cormiente

LESS personal

IESS pawronal 12.15%
Decmo Tercero

Drecin O uarto

Fondos de reserva
Prestamos Hipotecarios
Prestamos (uwrogratanos
Corveno pago IESS

17, IMPUESTOS

Un resumien de los saldos por cobrar y pagar, fue como sigue:

17.1.Activos y pasivos del afo corriente

Aclivos por impucstos cornentes:

Tmpuesto a Ta Salida de Divisas

Credito Por Retenciones 2%

Credito Tributario Por Adquisiciones Locales
Credito Tributario Por Tmporiaciones
Retenciones 1% Impuesto a la Renta Ao 2015
Retenciones 1% Tmpuesto a la Renta Afc 2016
Retenciones 1% Impuesto a la Renta Adto 2017
Anticipn Tmpuesto a la Renta Afios Antenores
Retenciones 1% Ao Corriente

Retenciones 1% lmpuesto a la renia aflos anteriores
CKC Administracion Tributana

Anticipo Impuesto a la Renta Ao 2019

THewmbre Dicembre
312019 31, 2018

2. 11 3.435
2.0 4416
1.359 1311
a8l 6 R13
3316 1.48%

2 894 1.158
6.027 3930
43 509 14491
68.747 37.042

Dicicmbre Phciembre
3l, 2019 31,2018

12.0u4 RO38

30 A0

122.582 139.233
58.530 37251
4,821 4.821
0 0

0 a0

44,195 44,195

607 823
1.123 0
71 0
16.095 {
260.148 254.691
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Pasivos por impussios cormienies:

Obligaciones Tribwtarias 5236
Retencion en b fucnte 2269
Retencwn enel IVA 1L.721
lmpuesio a la Renta por papar 13.201

22427

Conslituye la provision a la salida de divisas- ISD sobre las cuentas por pagar al exterior y
que la C'ompaiiia cancela a medida que se efectua los abonos a través del sistema financiero

17.2.Conciliacion Tributaria. - La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectando a

operaciones, fue como sigue:

Diciembre Dicembre
31,2019 31,2018
Resultado antes de [mpuesto a b renda 70.592 3]
Menos - Paricipacion laboral 10,589 0
60,003
Mviis - Gastos no deducibles (2) W]
‘Lotal partidas conciliatorias 0
Base triatana 60.003 0
IMPUESTO A LA RENTA 25%
Tmpuesto a T renta corriente 15.001 0

(1) La tarifa de impuesto a la Renta se aphicara de acuerdo a lo establecido en el arficnlo

17 de la LORTIL, en el cual menciona:

“log ingresos pravables obtemdos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como
por las sucursales de socicdades cxtranjeras domicibiadas en el pais vy los
establecimientos permancntes de sociedades extranjeras no domiciliadas en ¢l pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base impanible. No obstante. la tarifa impositiva
sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) punlos porcentuales cuando:
a} Ta sociedad lenga accionistas, socios, participes, consliluyenies, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya imcumplido su
deber de informar de acuerdo con lo cstablecido en la presente Ley, o,
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b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos represcatativos de
capital, exista un ttular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
junsdiccum de menor imposicion o régimen fiscal prelerente y el beneliciario
efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adiceion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje aphcara a loda la base imponible de la sociedad, cuando el porcentaje
de participacion de accionistas, socios, participantes, constituyentes, beneficiarios o
similares, por guienes se haya incurrido en cualquicra de las causales referidas en este
articulo sea 1gual o superior al 50% del capital socal o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la somedad.
Cuando la mencionada participacion sea mtenor al 50%, la tanfa correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que comesponda a dicha pariicipacion, de acuerdo a lo mdicado en el
reglamento...”
Adicional en el articulo 51 del RALRTI, se menciona que la tarifa de impuestos a la renta
se determinara con base a lo signiente:
(a) Por el incumphiendo de deber de informar sobra la composicion societaria; v/o
(b) Por mantener en su composicion socictaria paraisos hscales jurisdicciones de menos
imposicion o regimenes liscales preferentes, cvando el beneheio elective sea
residente fiscal en el Hovador.

17.3. Aspectos tributarios

Provigion para los afos 2019 v 2018

La provision para el impueslo a las ganancias por los afios lerminados el 31 de dicicmbre
de 2019 y 2018, ha sido caloulada aphcando la tarifa cfectiva def 25%. 28% y 22%
respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del impuesto
2 la renta para sociedades es ¢l 25%, sin embargo, 51 una empresa ticne accionistas, Socios,
participes, constituyenles, beneficiarios o similares residentes o establecidos cn paraisos
liscales o regimencs de menor ymposicion con una participacion directa o indmecta superior
o igual al 50%, su tarifa de impuesto a la renta serd del 28% sobre 1a basc [mponible
{incrementa 3 puntos porcentnales a la tanfa general).

Adicionalmente, se aplicard una tarifa del 28% a la tolalidad de la base imponible de lus
sociedades que incumplan con la presentacién de informacion relacionada a la parlicipacion
de sus accionistas hasta la declaracion del Impuesto a la Renta (Anexo APS febrero de cada
afio).

Reinversion ili

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de biencs que incorporen al menos &l
50% de valor agregado naciomal a sus procesos (mamifactureras) y las operadoras de lurisimo
receplivo que reinvierta sus ulilidades cn el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos
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porcentuales de la tarifa efectiva de impuesto a la renta sobre €l monto reinvertido en aclivos
productivos.

El bensficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe smitido por
téenicos especializados en el sector, gque no tengan relacion labora direeta o indirecta con la
Compaliia.

Hl valor de las utihdades remvertidas deberd efectuarse con el comespondiente aumento de
capital y se perfeceionara con la inscripeion de la correspondiente escntura en el Registro
Mercantil, hasta ¢l 31 de diciembre del ejercicio impositivo posierior a aquel co que se
gencraron las utilidades matena de la reinversién

Ejercicios fiscales sujetos a revision de ia Administracion Trbutana

A la fecha de emisidn de los estados fimancieros con las declaraciones de umpuestos no han
sido revisadas por las autondades tnibutarias. Son susceptibles de revision por parte de la
admmistracion tnbutana las declaraciones hasta el ano 2019

Oiros asuntos.

El 29 de diciembre de 2017, s¢ publicd la Ley Organica para la Reachvacion de la
Economia, Forlalecimicnto de la Dolanzacion y Modernizacién de la gestion financiera
popular y solidario de segmentos distintos a los dos tllimos que participen en procesos de
fusion, podran beneficiarse de la exoneracion del pago de Impuesto a la renta durante 5
afios,

Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del impuesto a la Renta por tres afies,
contados desde el primer ejercicio fiscal que obtenpan ngresos operacionales, siempre v
quaudu generen cmpleo e incorporen un valor agregado nacional a su produceion
Unicamenie seran deducibles los pagos realizados por desahucio y pensiones jubilares que
no provengan de provisiones declaradas en gjercicios anteriores como deducibles o no,
eliminando la posibilidad de deducir el gasto por jubilacion asociada a wabajadores que
havan permanccido mis de 10 aios con el mismo cmpleador. No obstante lo mdicado se
permite el reconocimiento de impuestos difendos sobre las obligacioncs cormientes
reconocidas a partir de 2018,

Los sujetos pasives que adqueran biencs y servicios a orgamzaciones de la economia
popular v sohdaria, incluidos los artesanos como que sean considerados como
microcmpresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta el 10%, del total de dichos
hienes o servicios, scgun la relacion entre los gastos por compras a c¢ste hpo de
contribuyentes, respecto al total de costos y gastos.

No tendran el caracter de reservado las actas de determmacion y hquidaciones de pago por
diferencias en la declaracion

Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en liquidaciones de pago por
diferencias en la declaracion o resoluciones para aplicacion de diferencias.

Para la deduccién de gastos de acceso al erédito mbulario de 1VA, todo pago realizado por
operaciones superiores a US$ 1,000, debe ser efectuado a través de cualquicr institucion del
sistema financicro mediante giros, transfercncias, tarjetas de crédito o débito cheques u ofros
medios de pago clectrimico.
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Los saetos pasivos que no declaran la mformacion de su patimomio en el extenor,
ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI. scran sancionados con nna multa
correspundiente al 1% del tolal de sus actives o el 1% de sus mgresos del geroicio fiscal
anterior, por eada mes o fraccion sin que este supera el 5% del valor de sus activos o inpresos
seglin corresponda.

Los medios de pagos electromcos serdn implementados y operados por lag entidades del
Sistema Financiero Nacional, Las personas que poscan RUC deberin contar con un canal
de correo eleciromico de manera obligatoria

Se elimina el impoesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera crédito tributario para
efectos de impuesto a la renta

Estan obligados al pago del impoesto a los actives del extenor los bancos, cooperabivas de
ahorro y Crédito y otras enhdades privadas dedicadas a realizar actividades financieras
conforme lo dispuesto en el Codigo Orgamco Monetario y inancicro; socicdades
administradoras de fondos y las casas de valores, empresas aseguwradoras compariias
aseguradoras bajo control de la Supenntendencia de Compailias, Valores v Scguros asi
como las empresas de aduunistracidén intermediacion gestion y/o compraventa de cartera y
conforme las definiciones condiciones limiles y excepeiones establecidas por la Junta de
Politica v Repulacion Monetaria y Financiera

Para los créditos provementes0020de paraisos liscales celebrados durante el perodo
comprendido enire cncro y agosto de 2019, los ntereses no pueden scr utilizados como
gastos deducibles para el pago del impuesto a la renta.

Con fecha 21 de agosto de 2018 Como sc publica la Tey Orghnica para el Fomento
Productivo, Atraccidn de loversiones, Generacion de Fmpleo y Eslabilidad v Equilibrio
Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas (ributarias:

Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas

Exoneracion del impuesto a la renta y anficipo para las nuevas inversiones productivas en
sectores prionizados.

12 afios contados desde el primer afio en el gue se pencren ingresos de ambuibles a la nueva
inversion sicmpre que estd se efectien fuera de arcas urbanas de Quito y Guayaquil, 8 afios
contados desde el prnimer afio cn el que se genere mgresos atnbuibles a la nueva inversion,
para que ellas que se realicen dentro de areas urbanas de Quito y Guayagquil.

Para sociedades nuevas y ewistentes, la cxoneracion aplica cuando la sociedad genere
empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se ejecutan en sectores prionzados
ndustrial, agromdustnal y apgro asociativa, dentro de los canlones de [roniera, la
exoneracion serd de |5 anos.

Principales rc la ley de régmen Iributario int

Exencion del impuesto a la renta, sobre las utihidades, rendimientos o beneficios netos que
se distribuyan a los accionistas de sociedades, cuotas habientes de fondos colectivos o
inversionisias en valores provementes de fideicomisos de titulanzacion en el Feuador,
siempre que cumplan determinadas condiciones.

Se incorpora los siguicnies sectores como priontanios como los cuales también pueden
acogerse 4 la exoneracion del impuesto a la renta:

e Seclor agricola
¢ Oleo quimica
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¢ Cinematograhca y audiovisuales y evenios intremacionales

¢ Lxportacion de servicios.

¢ Desarrollo v servicios de software, produccion y desarvollo de hardware lecnologico,
ufracstructura digital, seguridad informatica, productos y contemido dipital y
SCIVICIos en linea

+ FEficiencia encrpética

e [ndustrias de materiales y tecnologia de construccidn sustentables

e Secclor industrial, agromdustrial y agro asociativo.

Se¢ amplia el Himite para la deduccion del 100% adicional de gasios por conceplo de
capacitacion técnica y mejora en la productividad del 1% al 5%,

Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 ailos para los emprendimientos
de turismo comunilario y/o asociahivo, de micro, pequedias y medianas empresas

Para los exportadores habituales del sector turismo receptivo, el beneficio scra de hasta ¢l
100% de los costos y gastos destinados a la promocion y publicidad

Se estableee la deduccion de costos y gastos por publicidad o patrocinio deportive que sean
realizados dentro del programa plan estratégco para el desarrollo deportivo.

La rarifa de impuesto a la renta (a partir del afo 2019) sc incrementa en fres puntos
porcentuales, cuando en la cadena de acciomistas existe un residente establecido o amparado
en un paraiso fiscal y si el beneficio efective es residente en Heovador, o cuando no se cumple
la obligacion de reportar hasia el beneficiano efectivo.

El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera equivalente a la difercncia entre
la méxima tarifa de impuesto a la renta para personas nalurales (35%) y la tarifa de impuesio
a la renta aphcada por la sociedad.

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.
Se elimina la devolucidn del anticipo de impucsto a la renta en la parte gque exceda cl TIE.
Se incluye como bienes gravables con tarifa 0% de TVA a la compra de:
» Vehiculos eléciricos para uso particular, transporte publico y de carga.
¢ DBalerias, cargadores, carpadores para electrolineras para vehiculos hibndos v
cléelricos.
Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales.
Barcos pesqueros de construccion nucva de astillero.
Tarifa 0% de IVA cn servicios de constraceion de viviendas de interés social.
o Tarifa 0% de TVA en renta de tierras para uso agricola.

Devolucidn de | VA para exportadores de servicios.

Devolucion de LVA para las socicdades que desarvollen proyectos de vivienda de mierds
social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y scrvicios
empleados para el desarrollo del proyecto.

Uso del eredito tribulario de IV A, pagado en compras o retemidos por clientes, se limila a 5
arios,
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Devoluctdn de IVA papgado on actividades de produccidn audiovisuales, lelevisivas y
cinematopraficas,

Los confribuyenles que no sean consumidores finales y manlenga hransaccowones con
provecdores del RISL, deberan emitir liguidacion de compras, registrando ¢l 1VA, el eual
podra ser utilizado como crédito wributario, de ser el caso.

Reformas a la ey Relormatoria para la Equidad Tnibutana en Ecuador:
Se excluye como hecho generador del 1SD a las compensaciones,
Se incluye en las exoneraciones del 1SD los pagos por concepto de:
* Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del extenor en atencion al
cumplimiento de condiciones establecidas para el otorgamiento de sus créditos.
o Amortizackn de capital ¢ itereses de creditos otorgados por Inlermediarios
financieros u ofro tipo de instituciones debidamente clasificadas.
e Pagos por mantenimiento de barcos de astllero,
Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en la importacion de
materias primas, msumos y bicnes de capital y tambien para las comisiones de
servicios de turnsmo receptivo.

Disposicioncs

S1 se registra gastos con empresas fantasmas o inexastentes, la lacultad delerminadora del
SRI se incrementars a 6 afos

En base a las condiciones de las finanzas plblicas y la balanza de pagos, se podra reducir
Ia tarifa del impuesto a la salida de divisas.

Lin ¢l caso de ordenes de pago no canceladas co 30 dias a proveedores de bienes y
servicios de las mslituciones descritas en los numerales | y 3 del articulo 225 de
Constitucion de la Repiblica del Ecuador, tales proveedores podran pagar sin intereses
sus obligaciones tributarias hasta el mes sigwente de etecmada la transferencia.

Los incentivos para la atraccion dc inversiones privadas tendrin una vigencia de 24
meses, plazo dentro del cual sc debera miciar Ia nueva mversion productiva.

18. PATRIMONIO
18.1.Capital Social. - al 31 dc diciembre de 2019 y 2018, el capilal es social s de
$120.000 v estia constituido por $120.000,
Acciones ordinarias, oominabivas e wndivisibles, autorizadas, suscritas ¥ en

circulacion con un valor nominal de | délar cada una,

18.2. Resultados acumulados.

Utilidades acumuladas
TLos estados financieros adjuntos fueron preparados considerando gue la Compaiiia
conlimuara como un negociy en marcha.
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19, INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resnmen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31,2018
Ingresos de actividades ordimanas 1.725.785 571.493
1.725.785 571.493

20. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de esta cuenta, fue como siguc:
Costos de Gastos de

ventas ol oninnis frae im i

2019
Costo de ventas nacionales 1,402, 188 1.402, | B8
Sueldos y salarios y demuy Rermmeraciones R3.230 83.230
Benelicios sociales e indemnizaciones 24873 24873
Honorarios, comsiones y dielas 8427 8427
Actualizaciones 630 630
Mentcommicnio de vehiculos y ofica 3.357 3.357
Repuestos Vehiculos 5.754 5.74
Combustibles 5.856 5.856
Segurus ¥ Reaseguros 468 468
Ulastos de gestitn 2,784 2784
Castos de Viaje 4.572 4.572
Agua, Energia, Luz v 'l'clecomunicaciones 6.069 6.069
Motarios v Registradores de by propedad 49 449
lmpuestus. contmbuciones v otros 44756 44,756
Suministros y materiaks 4.736 4.736
Depreciaciones 5.207 5.207
{tros (Gastos de oficing 8.299 8.299
Gastos admmistrativos no deducibles 35921 35.921
Pérdida en venta de activo Gjo 1.510 7510

1.402.188 e 252,498 1.654.686
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Costos de Gastus de -
venias adminis tracidn !
2018
{osto de ventas nacionales TIRTIS 738779
Sueldos y salarios v demas Remuneraciones 77.280 T 2O
Beneficios sociales e mdemmzaciones 23340 23,340
Henorarins, conisiones vy distas 6,333 6.333
Actualeaciones 350 35l
Mentenimiento de vehiculos v ofcing 4,597 4,597
Repuestos Vehiculos 4.821 4.821
Combustbles 4307 4 307
Sepuros ¥ Reasepuros 1,580 [ 580
(iastos de gestion 32472 3242
Gastos de Viaje 7.808 7 RO
Agua, Energia, Luz y Telecomumicaciones 5459 5459
Notarios y Regstradores de la propiedad 202 202
Impuestos, contmbuciones y olros 33.438 33.438
Suministros ¥ materialss 3089 3.082
Depreciaciones 7.054 7.054
Otros Clastos de oficina 0976 9.976
Gastos admmistratives no deducibles 18.182 18.182
738.779 211.065 949,844
21. GASTOS FINANCIEROS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Chewanbre Drcaeanbre
31, 201% 31,2018
Triereses pagados Trtermaewonesl 0O 17514
Irderes sobregomo Cla, Cle. Timemacianal 42 L 4ne
Interos pagadoes Produbanco 3 53
Titeres sobregiro Cta, Cre. 1036308003 529 G4
(ros Gastos Francieros 2433 3.520
107 22587

22. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compaitia no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.
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23. SANCIONES.

De la Superintendencia de Companias, Valores y Segures,

No se han aplicado sanciones de la Compaitia, sus Directores o Admimsiradores, por parte
de a Supermtendencia de Compaitiag, Valores v Seguros, durante los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2019 y 2018

De otras autoridades ad ministrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades admmistrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018

24. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros marzo 2020, no se ticne conocimiento de otros hechos de cardcler financiero o
de otra indole, que alecten cn forma significativa los saldos o inlerpretacion de los mismos.

15. APROBACION DF LOS ESTADOS FINACIEROS,

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados
por la Admmnistracion de la Compaiia en abril de 2020 y s¢ presentarin para su aprobacidn
definitiva a la Junta General de Accionistas. La Admimistraciin considera que no sc
produciran cambios a los presentes estados financieros,




