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1.

OPERACIONES

Grupacif S.A. (en adelante “la Compafiia”) es una sociedad anénima constituida en el Ecuador en el afio 2000 y su principal
actividad es el estudio y captura de productos de mar para el aprovechamiento y explotacion de recursos bioacuaticos,

criaderos de larvas, y en especial de todas las variedades de peces y mariscos en general.

La oficina de la Compaiia se encuentra ubicada en la provincia de Manabi, Cantéon Sucre, ciudad Bahia de

Cardquez, Avenida Salinas y calle Checa.

Los estados financieros de Grupacif S.A. para el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, fueron aprobados y autorizados
por la gerencia para su emision el 30 de marzo de 2018 y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de

Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequeflas y Medianas Entidades (en adelante “NIIF para Pymes”), emitidas por la International Accounting Standards
Board (en adelante “IASB”) vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolucion SC.Q.ICLCPA IFRS11.01 publicada en RO

372 del 27 de enero de 2011, se establece aplicaran la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeflas
y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir
del 1 de enero del 2012,todas aquellas compaiiias que cumplan las siguientes condiciones: a) Activos totales menores a US$ 4
millones, valor bruto en ventas anuales menores a US$ 5 millones y tener menos de 200 trabajadores. La Compania debe
preparar sus estados financieros en base a Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES), a partir del 1 de enero de

2012 se establece el afio 2011 como periodo de transicion.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por las obligaciones por beneficios a
empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 13). Los estados financieros se presentan

en Délares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
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Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a partir del 1 de
enero de 2017, segiin se describe a continuacion; sin embargo, debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza
de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados; por lo

tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de sus estados financieros son las

siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-
El rubro efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacion financiera incluye todos los saldos en efectivo
mantenidos en caja y bancos, los cuales se registran al costo y no estdn sujetos a un riesgo significativo de cambios en

su valor.

(b) Instrumentos financieros- (i)

Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial
Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados
designados como instrumentos de cobertura. La Compaiiia determina la clasificacion de sus activos financieros

al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revaltia esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos atribuidos
a la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con efecto en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo
de tiempo establecido por regulacion o por convenciéon en el mercado (transacciones convencionales) se
reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compailia se compromete a

comprar o vender el activo.

Medicion posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, en las cuatro categorias siguientes:

[J Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
[1  Préstamos y cuentas por cobrar

[J Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento
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[1  Activos financieros disponibles para la venta
Los activos financieros de la Compaiiia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencion de venderlos inmediatamente o

en un futuro proximo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como
ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen

en el estado de resultados como costos financieros.

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor

de la transaccion, netas de provision para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros

similares) se da de baja cuando:
a.  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b.  Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una obligacion de
pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya

transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo, o
haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se
continta reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la Compaiiia sobre el activo. En ese caso, la
Compafiia también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de

una manera que reflejen los derechos y las
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(i)

obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como el menor
importe entre el importe original en libros del activo, y el importe méaximo de contraprestacion que la Compafiia

seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evaltia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el
evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos
financieros de la Compaiiia que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios
de que los deudores o un grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas,
impagos o retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo
futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones econdémicas que se correlacionan con valores

predeterminados.

Pasivos financieros- Reconocimiento y

medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segiin sea

pertinente. La Compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el caso de los préstamos
y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se reconocen neto de los costos de transaccion directamente

atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales del instrumento.
Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compafiia tenga el derecho
irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de
situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las

comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior-
La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros de la

Compaiia se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.
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Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados
integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de devengamiento de los intereses
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o costos que son parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de

resultados.

La Compaiiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales, cuentas por pagar relacionadas y otras cuentas

por pagar.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato haya sido

pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados

integrales.

(iii) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion financiera,
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una

base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(iv) Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion

financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transacciéon para vender el activo o transferir el pasivo tiene

lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo. El mercado

principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.
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El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado usarian
al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor interés

econdémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un participante
en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo

a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente
informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes

y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuacion, en base al nivel mas bajo de los

datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para la
medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacioén que es significativo para la

medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compaiiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la

jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los

activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de activosy
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como

se explico anteriormente.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes-
Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcion de su vencimiento,
es decir como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de

la operacion de la Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior
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a dicho periodo.

(d) Inventarios-

(©

Los inventarios estan valuados al costo o valor neto de realizacion, el que sea menor. El valor neto de
realizacion corresponde al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados necesarios para
realizar las ventas. Las existencias de materias primas y demas estan registrados al costo promedio; los inventarios de

producto en proceso al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor.

Instalaciones, mobiliario, maquinarias y equipos-

Las instalaciones, mobiliario, maquinarias y equipos se miden al costo de adquisicion neto de la depreciacion acumulada
y pérdida por deterioro cuando esta Gltima corresponda. El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a

reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de instalaciones, mobiliario, maquinarias y equipo, es calculada linealmente basada en la vida util

estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas.

Las vidas utiles estimadas de propiedad, planta y equipo son las siguientes:

Afos
Edificios 20
Instalaciones 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor en libros de un activo de instalaciones, mobiliario, maquinarias y equipos exceden a su

monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los ingresos

obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la construccion de
activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso,
periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016 todos los
proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de

endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evalua a fin de cada afio si existe algiin indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado. Si existe tal
indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor
entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a
menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de
activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido
valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo
estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable
menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse
este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos célculos se verifican contra
multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por

deterioro son reconocidas en el estado de resultados.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por realizar,

presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2017 la gerencia de la Compaiiia considera que no existen indicios del tipo operativo o econdémico
que indiquen que el valor neto registrado como maquinaria, mobiliario y equipos y activos intangibles, no pueda

ser recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha de estado de situacion financiera, surgidos como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera la salida de recursos y cuyo importe y

oportunidad se pueda estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de
un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las provisiones se revisan a
cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.
Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el valor presente de los

gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o

no de eventos fuera del control de la Compaiiia, u obligaciones presentes surgidas de hechos
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anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una

salida de recursos.

Obligaciones por beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en el que los

empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios

a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando

el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Compaiiia, seglin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo que corresponde

aun plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El wvalor
presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo se determina descontando los flujos de salida de

efectivo estimados.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y ganancias

actuariales en su totalidad en los otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos ordinarios-
Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes al despacho del
producto, es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto del
ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos
se miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada, teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas

contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de ingresos y gastos financieros
Los ingresos financieros comprenden los ingresos por intereses sobre los fondos de inversion. Los ingresos por intereses

se reconocen cuando se devengan en los resultados a través del tiempo, utilizando el método de interés efectivo.

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos y pasivos con obligacionistas, los descuentos
en la disposicion de los instrumentos financieros. El gasto interés se registra usando el método del interés efectivo.

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren.
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Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se pagan y se registran

en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado de o pagado
a las autoridades tributarias. El impuesto a larenta es calculado sobre la base de la informacion financiera de la Compafiia.
Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan

vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalua periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de situaciones

en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier

impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de servicios no
resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion
del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad fiscal,

se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, seglin corresponda.

(m) Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera de la
Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los

eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de
activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los estados financieros. Las
estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo

la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las
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actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin embargo, los resultados

finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacioén se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas, pero con vigencia
posterior al ejercicio economico que comienzan al 1 de enero de 2018. En este sentido, la Compaiiia tiene la intencion de
adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
Enmienda a las NIIF2 Pagos basados en acciones — Clasificacion y medicién de operaciones de pago 1 de enero de 2018
basado en acciones
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion 1 de enero de 2018

Modificacion NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF — Supresion de exenciones a corto plazo para quienes 1 de enero de 2018
la adoptan por primera vez

Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracion de que la 1 de enero de 2018
valoracion de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma

separada para cada inversion

NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4

CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018
CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019

Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero de 2018

6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2017 2016
Efectivo en caja 2,503 6,402
Bancos locales ) 132,133 74,367
134,636 80,769

(1) La Compaiia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. en diversas entidades locales. Los fondos son de libre

disponibilidad y no generan intereses.

11



Notas a los estados financieros (continuacion)

7.

12

PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos con partes relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan como sigue:

Por cobrar:

Empacadora del Pacifico Edpacif S. A.

Agricola y Piscicola Carolin S.A.
Acuanorte Cia. Ltda.

Disquesa S.A.

Concesion Santa Teresinha
Concesion Rio Cojimies
Concesion Proyecto B

Cantesan S.A.

Otros

Por pagar:

Velasco Centeno Maria Vicenta Rita

Procesadora y Exportadora del Pacifico S.A.

Rodrigo Vélez Velasco
Edpacif S.A.
Acuanorte Cia. Ltda.

(b) Transacciones con partes relacionadas-

Relacion

Filial
Filial
Filial
Relacionada
Filial
Filial
Filial

Relacionada

Relacionada
Filial
Accionista

Filial
Filial

2017 2016
486,347 539,938
- 4,150
. 8,124
53,000 36,850
34,650 67,075
19,000 24,140
4,125 .
289,066 113,271
- 7,825
886,188 801,373
- 920
. 594
150,411 221,264
38,850 10,034
17,424 -
206,685 232,812

Durante los aflos 2017 y 2016, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Afio 2017

Ingresos:

Filiales:

Empacadora del Pacifico Edpacif S. A.

Costos y gastos:

Acuanorte Cia. Ltda.

Compra

suminis-

Ingreso por tros y
venta de materia- Dividen-

camaron les para dos
- larvas pagados
3.075.264 - -
- 198,400 -
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(©)

Compra
suminis-
Ingreso por tros y
venta de materia- Dividen-
camaron les para dos
Afo 2017 - larvas pagados
Accionistas: a
Rodrigo Vélez Velasco - - 120,000
Ingreso por
venta de Dividen-
camaron dos
Afio 2016 pagados

Ingresos: -

Filiales:

Empacadora del Pacifico Edpacif S. A. 2,903,327 -

Costos y gastos:

Accionistas:

Rodrigo Vélez Velasco - 452,758

Marcelo Vélez Velasco - 97,025

Enrique Castillo Kelly - 97,025

Términos y condiciones de transacciones con compaiiias relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados entre ellas.

(d) Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de GRUPACIF S. A,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre de

2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.

13
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8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de inventarios es como sigue:

2017 2016
Inventarios en piscinas 87,749 89,282
Inventarios en procesos 327,532 234,392
Inventarios de productos terminados 65,695 -

480,976 323,674

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2017 2016
Anticipo a proveedores 18,212 14,379
Préstamos a empleados 6,198 11,671
Otros 4,249 _
28,659 26,050

10. ACTIVOS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de activos mantenidos hasta el vencimiento por 4,030 y 1,073

respectivamente corresponde a los intereses provenientes de las operaciones financieras mantenidas con bancos locales por
respectivamente. (Véase Nota 13).
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1.

15

INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de instalaciones, mobiliario y equipos se formaba de la siguiente manera:

No depreciables

Construcciones en curso

Depreciables

Instalaciones
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos de computacion

Costo

415,742

535,429
22,697
129,682
33,553

1,137,103

31.12.2017

Deprecia-
cion

acumulada

(37,498)

(139,920)
(5,691)
(98,967)

(32,202)

(314,278)

Neto

378,244
395,509
17,006

30,715
1,351

822,825

Costo

282,927

206,590

395,572
11,191
102,417
33,173

1,031,870

31.12.2016
Deprecia-

cién
acumula

da

(14,855)

(95,271)
(4,490)
(89,948)

(29,616)

(234,180)

Neto

282,927

191,735

300,301
6,701
12,469
3,557

797,690
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Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Adiciones

Reclasificacion

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Depreciacién acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Depreciacion

Ajuste

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Depreciacion

Reclasificacion

Ajustes afos anteriores
Saldo al 31 de diciembre de 2017

Saldo neto

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue:

Constru-
cciones en
proceso  Instalacio

nes

218,123 30,240
64,805 176,350

282,928 206,590

(282,928) 209,152

- 415,742

- (4,536)
- (10,329)

. (14,856)
- (47,770)

y 25,128
. (37,498)

- 378,244

(5,691)  (139,920)

Equipos de

computa-

Vehi- cion Total

33,173 681,083
- 350,788

33,173 1,031,871
380 105,232

33,553 1,137,103

(75,586)  (26934)  (170,481)
(14,362) (5,089) (66,090)

2,407 2,390

(29,616)  (234,181)
(2,586)  (105,225)

. 25,128
(32,202)  (314,278)

1,351 822,825
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12. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de los activos intangibles incluye el software del sistema contable activado en el

mes de diciembre de 2016.
31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Costo Amortizacion Intangible Costo Amortizacion Intangible
Historico Acumulada Neto Historico Acumulada Neto
Sistemas Informaticos T2 (43445 2:40% 7,222 (2,405 4815

Durante el afio 2017 y 2016, el movimiento de los activos intangibles fue como sigue:

Sistemas
Informati-
cos
Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2015 7,222
Adiciones -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 7,222
Adiciones -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 7,222
Amortizacion Acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2015 -
Amortizacion del periodo (2,407)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (2,407)
Amortizacion del periodo (2,407)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (4,814)
Valor Neto 2,408

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
No No
Acreedor Corriente corriente Total Corriente corriente Total
Banco Pichincha C.A. 69,583 85,665 155,248 42,888 35,889 78,777
Banco Guayaquil S.A. 207,948 - 207,948 - - -
277,531 85,665 363406 42388 35,889 78,776
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Sobre estas obligaciones no existen cldusulas de cumplimiento de indices financieros, ni garantias o prendas en activos

pignorados a favor de estas instituciones financieras.

Los vencimientos anuales de las obligaciones financieras son como sigue:

Ao 2017 2016

2017 . 42,888

2018 277,531 35,889

2019 30,726 -

2020 28,069 -

2021 20,492 -

2022 6,378 -
363,196 78,777

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar estd constituido de la
siguiente manera:

2017 2016
Proveedores de quimicos y fertilizantes 30,476 14,300
Proveedores de repuestos 11,245 4,173
Proveedores de servicios varios 1,640 43,350
Proveedores de suministros 298 1,753
Proveedores de construccion 1,134 1,294
Otros proveedores locales 816 7,624
Proveedores de balanceado - 25,982
Otros - 1,651

45,609 100,127

Las cuentas por pagar a proveedores no devengan intereses y el plazo de crédito es de hasta 30 dias.

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

18
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2017 2016
Participacion de trabajadores 52,285 59,245
Beneficios sociales 61,233 60,104
Otras obligaciones con IESS 8,510 9,590
Otras obligaciones con empleados 706 1,637

122,734 130,576

(b) Largo plazo:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios definidos se formaban de la siguiente forma:

2017 2016
Jubilacion patronal 301,125 248,012
Desahucio 72,346 59,920
Total pasivo de largo plazo por beneficios a empleados 373.471 307.932

Durante los aflos 2017 y 2016, el movimiento de las obligaciones de beneficios definidos fue como sigue:

Jubilacion patronal Desahucio

2017 2016 2017 2016
Saldo al inicio 248,011 228,445 59,920 56,936
Ganancias / Pérdidas actuariales 25,232 (8,230) 3,973 (1,892) Ajustes
al patrimonio - 8,222 - (1,378) Gasto del
periodo:
Costo laboral por servicios 20,924 22,677 4,735 6,141
Costo financiero 16,458 13,736 4,338 3,487
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas - (16,838) - - Beneficios
pagados (9,500) - (620) (3,374)
Saldo al final 301,125 248,012 72,346 59,920

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacién patronal y

desahucio fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 8.26% 7.46% Tasa
esperada de incremento salarial 2.50% 3% Tabla de
mortalidad 1ESS 2002 1ESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
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2017 2016
Tabla de rotacion (promedio) 18.86% 11.80%
Antigiiedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre de 2017,

se ilustra a continuacion:

Jubilacion

Patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) (3,823) (111) Impacto
% en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -1% -3% Variacion OBD
(tasa de descuento + 0.5%) 4,070 119
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 1% 4%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 4,282 133
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 1% 4%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (4,029) (125) Impacto
% en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -1% -4%
Tasa de mortalidad
Variacion OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) (2,586) 140
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) -1% 4%
Variacién OBD (tasa de mortalidad - 1 afio) 2,680 (134)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 afio) 1% -4%

16. IMPUESTOS

(a) Impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

2017 2016
Por pagar:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2,044 3,541
Retenciones de impuesto al valor agregado (IVA) 3,242 7,273
Impuesto a la Renta 27,7179 44,291
Total impuestos por pagar 33,065 55,105
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(b) Impuesto a la renta- Reconocido
en resultados
Los gastos por impuesto a la renta corriente mostrados en el estado de resultados integrales del afio 2017
y 2016 se componen de la siguiente manera:

2017 2016

Gasto impuesto a la renta corriente 58,532 74,707

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacién del impuesto

a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta 296,281 335,722
Mas (menos)- Partidas de conciliacion
Mas- Gastos no deducibles 6,424 13,000

Menos- Deducciones por pago a trabajadores discapacitados (36,652) (9,144)

Utilidad gravable 266,053 339,578
Tasa de impuesto corriente 22% 22%
Provision para impuesto a la renta 58,532 74,707

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta causado 58,532 74,707
Menos:
Retenciones en la fuente del afio (30,753) (29,033)
Retenciones por anticipo de dividendos - (1,383)
Saldo por pagar (Véase literal (a)) 27,779 44,291

(c)  Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a
la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de

la declaracion del impuesto ala renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.
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La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

Determinacion y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo

fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

A peticion del Ministerio de coordinacion de la produccion, empleo y competitividad, mediante Decreto Ejecutivo
No. 1342 del 13 de marzo de 2017 y los anteriores Decretos No. 1044 del 25 de mayo de 2016 y No. 1106 del 30 de
junio de 2016, exonerd a los cantones de las provincias de Manabi y Esmeraldas, del pago del 100% del saldo del anticipo
de impuesto a la renta del 2016 y el anticipo de impuesto a la renta de

2017.

Tarifa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa impositiva serd del
25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta,

individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a

dicha participacion

Asimismo, se aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de informar a la
Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el

Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de

diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior, aplicando
ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y
costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado,

el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.
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Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por generacion
de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas

y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a partir de la

vigencia del Codigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 aflos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas
en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos

de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien economicamente o de hecho tiene el poder de controlar
la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de
retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien, y donde esta localizado el
beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas

naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacion

de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si se existiera

un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdémico u otorgue préstamos
de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion
se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente
a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de

Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones-
A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que perciban

las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
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residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades

domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

(d) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

[l Latransferencia o traslado de divisas al exterior.
[l Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el exterior de la
persona natural o la sociedad o de terceros.

[1  Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

O

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o sociedades
domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas
exportaciones no ingresen al Ecuador.

[l Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de

saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la totalidad

de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

[l Transferencias de dinero hasta 3 salarios basicos unificados vigentes que no incluyen pagos por consumos
de tarjetas de crédito.

[0 Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones  financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cdodigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

[l Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a larenta, a
favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre

y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del impuesto
a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes de
capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el

Comité de Politica Tributaria.

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la totalidad de la
operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencion del ISD, el impuesto serd

asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.
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(e) Reformas tributarias-

Durante el afio 2017 se publicé la siguiente norma:

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion

Financiera publicada en el R.O. No. 150 el 29 de diciembre del 2017, en la cual se establecio principalmente las siguientes

reformas:

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de laLey Orgéanica
para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la
Gestion Financiera, gozaran de la exoneracion del Impuesto a la Renta durante tres (3) afios contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que generen

empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos.

Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante, la tarifa impositiva
sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital socialo de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién sea inferior al 50%, latarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos

porcentuales aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion

Para que el costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil dolares de los Estados Unidos de
América (USD $ 1.000,00) sea deducible para el calculo del Impuesto a la Rentay el crédito tributario
para el Impuesto al Valor Agregado sea aplicable, se requiere la utilizaciéon de cualquiera de los
medios de pago determinados en la Ley, con cuya constanciay el comprobante de venta correspondiente

a la adquisicion se justificara la deduccion o el crédito tributario.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicion accionaria, es como sigue:

Porcentaje
Numero Valor de de parti-
de cada cipacién Valor
Accionistas Pais acciones Accién nominal
Vélez Velasco Marcelo Enrique Ecuador 1 1 0.00% 1
Vélez Velasco Rodrigo Elias Ecuador 607,268—— 1 100.00% 607,268
607,269 100% 607,269
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Con fecha del 23 de junio del 2016, se procedidé a realizar el traspaso de 91,089 del paquete accionario que poseia el
Ing. Marcelo Vélez Velazco a favor del Ing., Rodrigo Vélez Velazco, Asimismo el Sr. Enrique Castillo Kelly procedio a
realizar la cesion del 100% (91,090) de su paquete accionario a favor del Ing. Rodrigo Vélez, este hecho fue informado a la

Superintendencia de Compaiiias el 30 de junio del 2016 y fue aprobada el 5 de julio del 2017.

RESERVAS

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue
por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de

liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Reserva facultativa-

Corresponde a aportes generados en afios anteriores que no representan para la Compaiiia una obligacion contractual
de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros ni corresponden a
contratos que requerirdn la utilizacién de algin instrumento de patrimonio y que puede ser utilizado para incrementar

el capital social o para absorber pérdidas, si las hubiere.

RESULTADOS ACUMULADOS

(a)  Ajustes de primera adopcion-
De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias, el saldo acreedor
que se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF no podra distribuirse
como utilidades ni utilizarse para aumentar el capital pero puede utilizarse para cubrir pérdidas acumuladas del afio,

si las hubiere, o ser devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

(b) Dividendos declarados-
Con fecha 31 de marzo de 2017, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprob6 por unanimidad repartir las utilidades

acumuladas a los accionistas por un valor total de 120,000 de acuerdo a los porcentajes de participacion de cada uno

Con fecha 07 de abril de 2016, la Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobd por unanimidad repartir
las utilidades del periodo 2015 a los accionistas por un valor total de 231,486 de acuerdo a los porcentajes de

participacién de cada uno.
Con fecha 28 de abril de 2016, la Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobd por unanimidad repartir
las utilidades del periodo 2015 a los accionistas por un valor total de 120,000 de acuerdo a los porcentajes de

participacion de cada uno.

Con fecha 29 de junio de 2016, la Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobd por unanimidad



Notas a los estados financieros (continuacion)

repartir las utilidades del periodo 2014 a los accionistas por un valor total de 295,345 de acuerdo a los

porcentajes de participacion de cada uno.

20. COSTOS DE VENTA

Por los afios 2017 y 2016, los costos de venta se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Costo indirectos de produccion 481,450 225,341
Materia prima y mano de obra directa 1,978,248 2,045,168
2,459,698 2,270,509

21. GASTO DE ADMINISTRACION

Por los afios 2017 y 2016, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Sueldos, salarios y beneficios sociales 107,549 128,476
Depreciaciones 39,315 29,642
Aportes al IESS 36,776 12,781
Jubilacion patronal 7,625 7,519
Participacion a trabajadores 52,285 59,245
Beneficio por desahucio 2,237 1,891
Otros 6 300

245,793 239,854

22. GASTOS GENERALES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos generales se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Honorarios profesionales 4,660 9,839
Depreciaciones 8,536 7,762
Suministros y materiales 3,522 4,237
Mantenimiento de oficina 13,736 2,276
Impuestos, contribuciones y otros 1,695 410
Gastos de viaje 321 1,065
Gastos de gestion 10 -
Consumo teléfono celular 712 107
Promocion y publicidad 33 41
Otros 23,000 20,164

56,225 45,901
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INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiiia para determinar los valores estimados de mercado dependen de los
términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos instrumentos financieros que
se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros; como son, el efectivo en caja y bancos, las
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y acreedores comerciales por pagar, no se divulga la informacion de
valor razonable segun lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en el siguiente nivel de la jerarquia de

valor razonable.

Nivel 1-

Los activos financieros incluidos en esta categoria son aquellos que se miden sobre la base de cotizaciones obtenidas
de un mercado activo. Un instrumento financiero se considera como cotizado en un mercado activo si los precios son fécil y
regularmente disponibles de un mecanismo centralizado de negociacion, agente, corredor, grupo de industria, proveedores de

precios o entidades regulatorias; y dichos precios provienen regularmente de transacciones en el mercado.

OBIJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen acreedores comerciales y otras por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia. Los principales activos financieros
incluyen cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas y otras cuentas por cobrar, y efectivo en caja y

bancos que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, los
cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo, con sujecion a los limites

de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compaiiia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, los que se resumen a continuacion:

(a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden
principalmente el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado

incluyen los depdsitos en efectivo.

(b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relaciéon con un
instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiiia esta expuesta a un riesgo de
crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar) y de sus actividades de

financiamiento, incluyendo los depositos en bancos en instituciones financieras.
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El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo de crédito que surge del efectivo en

bancos se gestiona a través del area de tesoreria de la Compafiia de acuerdo a sus politicas internas.

(¢) Riesgo de liquidez-
La Compaiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y largo plazo. El

objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracion para

financiar las operaciones de la Compailia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

25. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros, no han ocurrido
hechos de caricter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los

estados financieros al 31 de diciembre de 2017.
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