Guayaquil, 9 de Abril del 2004

INFORME DE COMISARIO

Sefiares accionistas de
INMOBILIARIA MERCEDES S.A.
Ciudad.-

Seftores:

He procedido a la revision Contable de los documentos y registros
Contables del ejercicio econdémico del afio 2003. Las cifras de los Estados
Financieros han sido tomadas correctamente de los registros de contabilidad.

La declaracién del Impuesto a la Renta esta en concordancia con los
Estados Financieros, de acuerdo a las normas legales y a los procedimientos
de Control Interno adecuados.

En mi opinién, la situacion financiera al 31 de diciembre del 2003,
muestra cifras razonables y confiables de conformidad con los principios de
Contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y aplicados
consistentemente con las del afio anterior.
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