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» NIC 12 Impuesto a las Ganancias - darifica que una entidad registra de [a misma forma
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

+ NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica gue una entidad debe considerar como parte de

los préstamos generales, cualquier préstamo originaimente efectuado para desarrollar un
activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta,

La Administracion de la Compadiia considera que las adopciones de dichas modificaciones no han
tenido ningGn impacto matertal en las revelaciones o en los valores informados en los estados

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liquidacion de Planes de
beneficios de empleados

Las modificaciones clarifican que ¢l costo de servicio pasado (o de [ ganancia o pérdida por 2
liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios definidos utilizando
supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después
de la modificacion del plan (o reduccion o liquidacion), pero ignorando el efecto del techo de
activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido esta en una posicion excedente).
NIC 19 ahora aclara que & cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
modificacion del plan (o reduccion o liquidaciin) se determina en una segunda efapa y se
reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los pérrafos que se refieren a la medicidn del costo de servido actual v el interés neto sobre &
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compadiia ahora esté
requerida 3 utliizar supusstos actualizados de esta nueva medicidn para determinar & costo de
servicio actual y de interés neto durante e resto del periodo de Informacion después cambio en
el plan,

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a la
modificacion del plan, e interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto segun |3 establecida en la NIC 19, con Iz tasa de descuento utiizada en la nueva
medicion (teniendo también en cuenta el efecto de las contrbuciones y pagos de beneficios sobre
el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

La Administracion de la Compaiiia considera que la adopcidn de dicha modificacién no ha tenido
ningln impacto material en las revelaciones o en los valores Informados en los estados
financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Gananclas
Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicidn de s
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.

(vease pagina siguiente)
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Establece que una entidad determinard si considerard cada tratamiento impositivo incierto por
separado O en conjunto con otro u otros tratamientos impositives inclertos sobre la base del
enfoque que mejor prediga la resoluddn de la incertidumbre.

Adicionalmente, establece que una entidad considerard sl es probable que la autoridad fiscal
acepte un tratamiento impositivo Inclerto y reflejard el resultado de dicha evaluacion en la
determinacién oe la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no
utllizadas, criditos fiscales no utliizados y asas fiscales.

La Administracidn de la Compafiia considera que la adopcidn de dicha interpretacion no ha tenido
ningun impacto material en las revelaciones 0 en los valores informados en los estados
financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aan no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Informacidn Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aln no son efectivas:

Efectiva a partir de
MLIF Tikulo periodos que Inicken
Modificaciones a referencias en & Marco
a en
Marco conceptual Conceptusl en las Normas NIIF Enero 1, 2020

Madificaciones a la Venta o aportacion de Activos entre un Postergada
NIIF 10y NIC 28 Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto indefinidaments

Definicion de Matenal
NIC1yNICB Enero 1, 2020
Definicidn de negoda.
NIF 3 Enero 1, 2020
Norma que reemplazara a ka NIIF 4
NIIF 17 “Contratos de Seguros”™ Enero 1, 2021

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con & Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacion el 29 de marzo de
2018, el IASB también emitid las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las
Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC
1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF 12, CINIIF 19, CINIOF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificadones actualizan a los pronunclamientos respecto a las
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual rewvisado.
Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cudl version se refieren (al Marco
IASC adoptado por & 1ASE en 2001, el Marco [ASE de 2010 o &l Marco revisado del 2018) o para
indkcar que las definiclones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiclones
desarrolladas en & Marc Conceptual revisado.
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Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que
comiencen en 0 después del | de enero de 2020, con adopcidn anticipada permitida.

La Administraciin de la Compafiia estima que la aplicackin de estas modificaciones en & futuro
no tendrd iImpacto significativo en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 Venta o aportacién de Activos entre un Inversor
¥ su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 tatan con sifuaciones donde hay una venta o
contribucion de activos entre un inversionista y su asociada 0 negocko conjunto. Especificamente,
las modificacones estabiecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control
de una subsIKaNa QUE NO CONENE UN NEgOCIo &N UNA raNSACOIGN CON UNa asociada O UN Negocio
conjunto que se contabiliza utiizando el método de participacidn, se reconocen en los resultados
gde la controladora s6i0 &n Ia medida de |8 participacion de 10s Inversionistas no relacionados en
esa asociada o negocio conjunto. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicion de [as inversiones retenidas en aalguier antigua subsidiarta (gue se ha convertido en
una asociada 0 un NegoCo conjunto que se contabiliza utliizando & método de participacion) al
valor razonable, se neconocen en los resultados de i controladora anterior, sdio en la medida de
la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada 0 negodio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones aun no ha sido fifada por el TASE; sin embargo,
se permite 1a aplicacion anticipada.

La Administracion de la Compaiiia estima que i3 aplicacion de estas modificaciones en @ futuro
1o tendra impacto significativo en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicidn de materialidad

Las modificaciones tienen o objetivo de simplificar la definicidn de materialidad contenida en la
NIC 1, hackéndola mids facll de entender y no tienen por objetivo alterar ¢ concepto subyacente
de materialidad en las NIIF. Bl concepto de cscurecer informacidn material con informacién
inmaterial se ha Incluido en la nueva definicidn,

El limite para la materialidad que influye a los usuanios se ha cambiado de “podria influir” a *podria
esperarse razonablemente que influya”.

La definicion de materalidad en Ia NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a 3 definiodon
de matertalidad en ia NIC 1. Ademds, ¢f IASB modificd otras normas y & Manco Conceptual que
contenian una definicion de materialidad o referencia al términe materialidad para garantizar &
consistencia.

La modificacion se aplicard prospectivamente para penodos de reporte que comiencen en o
después del 1 de enero de 2020, con aplicackén anticipada permitida.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacion de estas modificaciones en e futuro
no tendrd impacto significativo en los estados firancieros.
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Modificaciones a la NIIF 3 Definicién de un negocio

Las modificaciones aciaran que, mientras los negocios usualmente tenen salidas (outputs), las
salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos integrados califiquen como
un negocio. Para ser considerado como un negocio, una serie de actividades y activas adquindos
deben inclulr, como minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos contribuyan
sgnificativamente a l2 capacidad de generar salidas.

Se proporciona guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustandcial ha sido adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional de concentracion para simplificar la evaluacin
para identificar sl una serie de actividades y activos adquiridos no es un negocio. De acuerdo
con esta prueba opcional, una sere de activdades y activos adquindos nO &5 un nNegocio s
sustanciaimente todo el vaior razonable de los activos brutos adquiridos se concentra en un activo
wﬁhnmmﬁmm

Las modificacones se apiican prospectivaments a todas las combinaciones de negocios y
adquisicones de activos cuya fecha de adquisicion sea en 0 después del primer periodo de reporte
comenzado en o después del 1 de enero de 2020, con adopcidn anticipada permitica.

La Administracién de la Compafiia estima que la aplicacion de estas modificaciones en e futuro
no tendrd iImpacto significativo en los estados financieros.

NIIF 17 Contratos de Seguro

La NIIF 17 establece ios prinCipios para e reconodimiento, mediciin, presentacion y revelacion
de los contratos de seguro y reemplaza a I3 NIIF 4 Contratos de seguro.

La NIIF 17 describe un modeio general, que se modifica para los contratos de seguro
caracteristicas de participacidn directa, que se describe como & enfoque de tarifa variable.
modelo general se simplifica si se cumplen Certos criterios al medir ia responsabilidad de
cobertura restante mediante & método de asignacion de primas.

El modelo general utiizard los supuestos actudles para estimar el valor, o tempo v @
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros vy medird explicitamente el costo de esa
incertdumbre, toma en cuenta as tasas de interés del merncado y & Impactn de las opoiones y
garantias de los asegurados.

La Norma es efectiva para los anuales gue comienzan en o partir del 1 de enero de
2021, con aplicacidn anticipada Se aplica retrospectivamente a mencs que no Sea
factible, &n cuyo caso se aplica o enfoque modificado o & enfoque de wvalor

por un afio, a los periodos de reporte que inicken en 0 despuds del | de enero de 2022,

(Véase pagina siguiente)
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De acuerdo con los requisitos de transicion, la fecha de i3 aplicacdn inicial es ef comienzo del
periodo de informe anual en & que la entidad aplica Ia Norma por primera vez y, I8 fecha de
transicion es el comienzo del periodo iInmediatamente anterior 3 ia fecha de la aplicacion inicial.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacion de esta Norma en ef futuro no tendrd
impacto significativo en los estados financleros.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros s& preparan en la moneda del amblente acondmico primario donde opera
ia Compafiia (moneda funcional). Las difas incdluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses que cormresponde a la moneda funconal y de presentaciin
de la Compaiiia. A menos que se indigque 10 contrario, las dfras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dilares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y eguivalentes de efectivo comprenden e efectivo disponible, depositos 2 a vista en

bancos y otras inversiones de corto plazo de afta fiquidez con vencimientos originales de tres
meses 0 menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

1.4 Activos y pasivos financieros
1.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las sigulentes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas®, “préstamos y cuentas por cobrar”,
“activos financleros mantenidos hasta su vencimiento”™ y “activos financieros disponible para a
venta®.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financercs a valor
razonable a traviés de ganancias y pérdidas” y “oltros pasivos financkeros”, La dlasificacion depende
del propasito pars @ cual se adquirieron los activos o se contrataron los pasivos.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos v pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de didembre de 2019 la Compafila mantuvo activos financleros en las categorias de,
“Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, I Compafiia mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “Otros pasivos financieros”. Las Garacteristicas de las mencionadas categorias se
explican a continuacidn:

a) Préstamos y cuentas por cobvar

Representados en & estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar compafiias y partes relaconadas y cuentas por cobrar no comerciales.
Son activos financieros no derivedos que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo comiente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacidn financiera.
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b) Ofros pasihvos financierps

Representados en el estado de situacidn financiera por las obligaciones financieras, cuentas
por pagar y cuentas por pagar compafiias y partes relacionadas. Se induyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contadas a partir de [a fecha
del estado de situacion financiera,

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

b)

c)

La Compafiia reconoce un activo o pasivo finandero en & estado de situacidn financiera 2 b
fecha de la negociaciin y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo
o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financlencs son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la ransaccidn, sl el activo o pasivo financiero no es designado como de
valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento iniclal la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion,

Medicién posterior -
i. Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento Inicial se

costo amortizado aplicando el método de intereses efectivo, cuando & crédito se
més alla de las condiciones de crédito normales.

i

ii. Otros pasivos financleros: Se miden al costo amortizado aplicando e método de
interés efectivo. No obstante, los pasivos financleros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe culmine o se espere recibir en el corto plazo yfo & efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal,

obiigaciones de la Compafiia se han liguidado.

2.4.4 Compensacién de instrumentos financieros

lmﬁuMththﬂﬂWpﬁamnumd
activo y cancelar & pasivo simultaneamente.
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Inventarios

Los inventarios se vallan al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. El costo se
determina por & métndo de costo promedio, excepto por & inventario en trinsito que se lleva al
cosin especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirke los Inventarios, y otros
incurridos para levar el inventario a su localizacdn y condicidn actual.

Propiedad, planta y equipo

Medicion en &l momento del reconocimients - Las partidas de propeedad, planta y equipo
s= miden inicialmente por su costo.,

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn mids todos los costos
directamente relacionados con la ublcacion y 2 puesia en condiclones de fundonamiento y la
estimaciin inicial de cualquier costo de desmantslamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion
¢e ia ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, I0s COStos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

Madicién posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento
inicial, la propledad, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y
¢ importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
prodiuscen.

Método de depreciacion y vidas Gtiles - £l costo de propledad, plants v equipo se deprecia
de acuerdo con o método de linea recta. La vida Otil estimada, valor residual y método de
depreciaciin son revisados al final de cada afia, siendo o efecio de cualquier cambio en &
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo v s vidas
Utlles usadas en &l chiculo de la depreciadion.

Descipcdndeitien = NOmero de afios

Edificios 20
Instalaciones ! 20
Equipos 10
Equipos de oficina 10
Equipos Of computacion 3
Vehicuios 5

Cuando se venden activos revalorzados, Ios importes InCluldos en otras reservas 5e traspasan 2
reservas por ganancias acumuladas.
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Propiedades de inversion

Las propledades de inversion son aquellas mantenidas para producir Rentas, plusvalias o ambas,
s2 miden al costo, induldo los costos de transaccion.

Las propiedades de Inversion se dan de baja, ya sea en ¢ momento de su venta o cuando la
propiedad de inversion se retira del uso en forma permanente, y No se espera recuperar beneficio
econamico alguno de su venta. La diferencia entre &l ingreso neto procedents de la venta y &
importe en libros del activo se reconoce en & estado de resultados en & periodo en & que el
activo fue dado de baja.

Se realizan transferencias desde las propledades de inversion solamente cuando exista un cambio
en &l uso del activo. Para el caso de una transferencia desde una propiedad de Inversion hacia
un componente de propiedad, planta y equipo, & costo atribuido tomado en cuenta para su
posterior contabilizacdon es el valor razonable del activo 8 Ia fecha del cambio de uso. SI un
componente de propledad, planta y equipo se transfiere 8 una propiedad de Inversion, la
Compaiiia contabiliza el activo hasta la fecha del ambio de uso de acuerdo con a politica contabie
esiablecida para las propledad, planta y equipo.

Deterioro de activos
Deterioro de activos financieros

La Compafia evalia en la fecha de cada balance sl existe evidencia objetiva de que un activo
financero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financiers estd deteriorado, y s Incurme en una pérdida
por detertoro del valor, si, y solo s, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno
0 mis eventos que hayan ocumido despuds del reconocimiento inicial del activo (un evento que
causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entrardn en una situacidn concursal o en cualquier otra situackn de
reorganizacion financiera o obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminuciin susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectiyo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago 0 en las condiciones econdmicas que se correlaciona con IMpagos.

Para a categoria de cuentas por cobrar, & imporie de la péndida se valora mediante los criterios
antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de tener como
pardmetro lo indicado bajo s normativa tributaria vigente. Bl importe en libros del activo s=
reduce y ¢ importe de as pérdidas se reconoce en 3 cuenta de resultados.

(Vease pagina siguiente )
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S, en un pernodo postenior, & monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivaments a un evento que haya ocurrido despuéds de que se reconocid dicho
deterioro, s reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado,

La Compafiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizd los andlisis pertinentes de todas
sus activos financieros significativos. Viéase nota 6.1.

2.8.2 Deterioro de activos no financieros (propledad, planta y equipo, propledades de
inversion).

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedad, planta y equipo, propledades de
inversion, para determinar s existen indicos de que esos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. SI existen indicios de un posible deterioro del valor, s& estima y compara &l
importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su Importe
en libros. Si ¢ importe recuperable estimado es inferior, se reduce & Importe en libros al Importe
recuperable estimado, y se reconoce una péndida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacidén revisada de su valor
recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se hublera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en aflos anteriores, Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

2.9, Impuestos corrientes y diferidos

B gasto por impuesto del periodo comprende oS impuestos comientes v diferidos. Los impuestns
s reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en & otro resultado integral o directamente en @ patrimonio neto. En este caso, &
impuesto también se reconace el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,

respactivamente.
Impuesto comients

Bl cargo por impuesto a la Renta comriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables del 25% y se carga a los resultados del aflo que se devenga con base en
& impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que las compahias
Cuyos accionistas se encuentran en paraisos fiscales deberdn utilizar una tasa de impuesto del
18%; aquellas empresas que se encugniren en [a categoria de micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales aplicaran una tasa de Impuestos del 22% sobre las utiidades gravables.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en @ comespondiente ejerddo
fiscal 5¢ mantenga o iIncremente & empleo,

(véase pdgina siguients)
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El impussto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la Renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a [a fecha del estado de situacidn
financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la Renta diferido activo se realice
o« impuesto a la Renta pasivo se pague.

Los impuestos & la Renta difendos activos sdio se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias

Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el

derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con iIMpuestos pasivos cormentes
y cuando los impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Al 31 de dicembre del 2019, la Compafiia ha determinado la existencia de diferencias temporarias
entre sus bases fributarias de activos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF.

2.10 Beneficios a los empleados
2.10.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en &l rubro “beneficios sodiales” del estado de situacidn financlera con contrapartida
en el estado de resultado integral y cormesponden principaimente a:

|. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compaiia: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo con las politicas internas establecidas por la Compafila.

il. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacidn vigente en el Ecuador,

2.10.2 Beneficios de largo plazo
Reserva para jubilacion patronal y desahucio (no fondeadas)

La Compariia tene un pian de benefico definido pera jubllacion patronal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los
casos de terminackin de la refacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, & empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por clento del equivalents a
la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador, este beneficio s denomina desshucio,

La Compafiia determina anualmente [a provisidn para jubilacidn patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cango a los costos y
gastos (resultados) del aio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
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representa & valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de stuacidn financiera, o
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.92% (2018: B.21%)
anual equivalents 2 la tasa promedio de los bonos corporativos de aita calidad, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tenen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento,

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, Incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entne otras.

Las ganandias y pérdidas actuariales y los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas que
surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan
a otros resultados integrales en &l penodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

A cierre del aflo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para i3 Compafiia.

Participacion a los trabajadores
El 15% de la utilidad anual que la Compafila debe reconocer en concepto de participacion a los

trabajadores es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

2.12. Reconocimiento de ingresos y gastos
2.12.1 Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos por ventas se reconocen en los resultados en o momento en el cual se transfiere al
cliente la totalidad de los riesgos y beneficios de la propledad de los productos, slempre y cuando
el importe de los mismo se pueda valorar con fiabilidad y es probable que los beneficios
econdmicos futuros fluyan a la Compalia.

2.13.1 Gastos

Se reconoce al método del devengado.

3. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

31

Estimados y criterios contables criticos

La preparacidn de estados financieros reguiere que la Compaliia realice estimaciones y utilice
supuesins que afectan los montos incluldos en estos estados financleros v sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en e mercado e informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo dertas
condicicnes.

(19)
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar cormectamente la situacion financiera y los resuitados de la Compaliia
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicacones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los sigulentes conceptos:

4) Provisidn por detenoro de cuentas por cobvar

La Compafiia evalta |a posibllidad de recuperacion de los saldos mantenidos en Cuentas por
cobrar, basdndose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ¢ deudor entre en quiebra 0
reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta
por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro s
estima ¢ valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

b)) Obigaciones por beneficios 4 empleados - reserva para jubiacidn patronal y desahucio
El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un numero de
factores que se determinan sobre bases actuanales usando un numMEro de supuestos, Los
supuestns usados al determinar & costo neto por pensiones iNCluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en estos supuestos tendrd impacto en &l valor en libros de la obligacion
por planes de pensiin.

Ouos supuestos daves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en
partes en s condiciones actuales del mencado. Vier Nota 17.

Fropeedad, planta y equipo y propiedadies de inversion

La determinacion de las vidas utiles de propiedad, planta y equipo y propiedades de inversion
que se evaltan al cierre de cada afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

]

que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe Invertir y que retomo se alcanzana,
todo esto acompafiado de politicas, procedimientos Internos de crédito, cuentas por cobrar,
cuentas por pagar y una de serie de convenios realizados con proveedores de materia prima,
malterial de empagues de los productos mids Rentables para beneficamos de las condiciones de
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{Expresados en délares estadounidenses)

precios que nos hacen méds competitivos en & mercado, ya Sea con pagos anticipados u otros
MECANISMOS.

A continuacidn, se pressnta los principales riesgos financieros a los que estd expuesta la

4.1.1 Riesgo de mercado

Corresponde 2 los nesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio monetario y en los
cambios en las tasas de interds.

3) Riesgo de tasa de interés:

Es & nesgo de fluctuacidn del valor razonable del flujo de efectivo futuro de un iNstrumentn
financiero, debido a cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicion de este riesgo
estd principaimente refacionada con las obligaciones con diferentes entidades.

En sus operaciones activas y pasivas bene pactado tasas de interds fijas.
b) Riesgo de tpo de cambio;

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al délar, Las transacciones efectuadas en una moneda
diferente al dolar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compafia, por
lo tanto, la Compafiéa considera que s poco probable que exista una posible pérdida onginada
por este tipo de nesgo.

4.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguider son los Mujos de efectivos provenientes de las actividades de |a
Compafiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los fujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiia prudente del nesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un numero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos s& manejan de acuerdo con & necesidad, & corto, mediano y
largo plazro.

La Compafia para mantener suficente efectivo para atender sus obiigacones y sus flujos
proyectados tomaran las sigulentes medidas:

* Asegurar que la Empresa tenga los recursos necesarios para hacer frente a situaciones
de liquidez.
Mantener acceso constante y eficiente al mercado de financiamiento,
Contar con proyecciones y con distintos escenarios de liquidez.
Cumplimiento de la normativa relacionada con la adecuada cobranza a los clientes, para
evitar la mora en las cuentas por cobrar,

(18)
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4.1.3 Riesgos de Crédito

6.
6.1

Es & riesgo de que una contraparte no cumpla con las cbiigaciones determinadas en un activo
financiero o contrato suscrito con un cliente, 0 que lieva & una pérdida financiera.

£l riesgo relacionado con sus actividades operacionales es refativamente bajo en vista que no

mantienen saidos por cobrar. El nesgo de crédito se concentra en las cuentas por cobrar a partes
relacionadas, originadas en préstamos otorgados 2 largo plazo. Estos se encuentran sustentados
en contratos.

La Admintstracion considera que estos resgos se encuentran miItigados y o requieren provision
para cuentas incobrables.

Riesgos de capitalizacion

La Gerencia administra las bases de capital para cubrir I0s riesgos inherentes en su actividad, y
de esta forma asegurar que pueda continuar como negocio en marcha, esta estrategia se ha
mantenido constante desde aflos anteriores.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:;
<019 <018
Caja 200 200
Bancos (i) 19,149 42,512
19,249 42,712
Sobwegiro bancario (451,028) (147.347)

(431.679) {104.635)

(1) Comprenden saldos en cuentas correntes en Bancos locales.
CUENTAS POR COBRAR

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO
Compasicién:

(Vease pagina sguente )
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2019 2018
Clientes locales 1,879,496 2,331,964
(-) Provision por deterioro de cuentas por (106) (106)

—dlN, e 2JMLENR

Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro generalmente
oscila entre los 30 y 60 dias.

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES, NETO

Compasicidn:

2019 2018
Impuestos por cobrar diversos (i) 280,905 269,356
Anbcipos provesdores locales 2,246 2,362
Anticipos y préstamos a empleados 62 2,676

——— ———

() Véase Nota 14,
INVENTARIODS
Compaosicion

2019 2018
Inventario de produclos WErminado
Combustible 180,760 1,673
Lubricantes 49,354 37,301
Quirnicos 24 24
Fittros 8,104 8,978
Sal 6,705 6,705

PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO, NETO
Composioon y movimiento:

(Véase pigina siguiente)
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

Incluye un inmueble (terreno) ubicado en & Km. 2.9 de la via Perimetral de I3 ciudad de Manta
& cual se encuentra entregado como garantia de obligaciones financieras.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Comprende saldo de seguros pagados por anticipado por US$8,801 (2018 USS11,203).

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composician:
2019 2018

Corrients:
Banco Internacional S.A.(1) 268,819 357,400
Banco Bolivariano CA. (i) 227,510 276,052
Banco Pichincha S.A. - 300,000
Banco Guayaquil S.A.(ill) 35,630 101,310
Intereses Banco Internacional S A, 19,228 19,228

—t, LS00
No corriente:
Banco Internacional S.A.(1) . 54,488

_'A

() Al 31 de dicembre del 2019 los préstamos al Banco Intermacional S.A. son los siguientes:

Mo, Operacion Tasa de inferés Eecha de inicio Fecha de vencimiento
700307704 B.%4% 23/02/2017 08/02/2020
545295 9.33% 12/07/2019 06/07/2020
(¥) A 31 de diciembre del 2019 &f préstamo al Banco Bolivariano CA. es ¢l siguiente:
o, Operacion Tasa oe interés Eecha de inicio Fecha de vencimiento
309871 9.33% 25/09/2019 25/09/2020
(i) N 31 de dicembre del 2019 & pristamo al Banto Guayaquil S.A. es e sigulente:
Mo Operacion Tasa de interés Fecha de inicio Fecha de yepomiento

1745337 8.36% 19/04/2018 20/04/2020
(20)
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CUENTAS POR PAGAR
Composicién:

019 2018
Proveedores locales 335,496 565,959
Otras 37 %.580

L - | et

PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:

2019 218
Sueidos por pagar 3,897 1,668
Beneficios sociales de Ley (1) 13,316 28,703
Aportaciones laborales 30,044 17,354
Participacion a los trabajadores 49,514 41,314
Otros 369 369

NN S v /.  R— .

(1) Incluyen las provisiones realizadas por la Compafiia para ef pago del déamo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondo de reserva, entre otros menores.

IMPUESTOS ¥ RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 gde dicembre de 2019 y 2018, # rubro de impuestos por cobrar € impuesios por pagar se
forman de la siguente manera:

2019 2018
Saldos por cobrar
Crédito tributario de impuesto a la Renta (1) 114,949 130,625
Crédito tributaro Retencidn de IVA 3,928 5,780
IVA pagado . 162,028 132,951

(Véase pagina siguiente)
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2019 2018
Saldos por pagar
Retenciones en la fuente de iImpuesto a la Renta 34,562 22,79
Retencones en la fuente del [VA 1,827 1,604
IVA por pagar 177,132 158,621

RN < " -
(i) B rubro del afio 2019 se presenta compensado del valor de US$79,985 wiase Nota 15.2.
15. IMPUESTOD A LA RENTA

15.1 Impuesto a la Renta reconocido en resultado del ano
El impusesto a 1a Renta mostrado en ¢ estado de resultados de los afos 2019 y 2018 se compone

de la siguente manera:
219 <18
Impuesto 3 1as gaNaNCas corriente
Impuesto corriente sobre los beneficios del
aho 79,985 78,971
To@l iImpuesto corrients 79,985 78,971
Impuesto @ s ganancias diferigo
Relacionado con el origen y |a reversidn de
diferencias temporarias (3.286) (5,221)
Total impuesto a @a Renta diferido (3.286) (5.221)
15.2 Condiliacién del resultado contable-tributario
(Véase pagina siguiente)
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2019 2018
Resyltado antes de impuesto a la Renta 280,580 34,114
Diferancias permanentes
Gastos no deducibles (1) 26,211 60,886
Total de diferencias permanentes 26,211 60,886
Diferencias temporarias
Jubiiaciin patronal y desahucio (i) 13,148 20,885
Total de diferencias temporarias 13,148 20,885
Utilidad gravabie 319,939 315,885
Tasa de impuesto (i) 5% 25%
Impuesto a la renta causado 79,985 78971

(i) A 31 de dicembre incluye principalments intereses por sobregiro y ajuste por valores
asumidos por la empresa.

() B impuesto a la Renta diferido activo se origina por las provisiones de jubilaciin patronal y
desahico, las cuales podran ser deducibles Gnicamente &l momento del pago del beneficio.

(i) La provision para impuesto a s Renta comiente se cakcula mediante la tasa de Impuesto
aplicable 2 las utilidades gravables. Las nommas tributaras vigentes establecen una tasa de
Impuesto a la Renta de 25%.

Al 31 de dicembre de 2019, la determinacion del saldo del impuesto a la Renta por pagar fue
como sigue:

2019 J018
Impuesto a la Renta Gausado 79,945 78,971
Menos
Anticipo pagado Impuesto a la Renta (8,024) 3
Retenciones en b fuente en el ejergicio fiscal (71,961) (78,971)

Saldo a favor del contribuyente -
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15.3 Impuesto a la Renta diferido

Al 31 de diciemnbre de 2019 y 2018, e impuesto diferico corresponde a lo siguiente:

019 018
ACvO DOF IMDUeSED 3 13 Renta diferiag;
Por jubliaciin patronal y desahucio 8,507 5421
J J
Pasho por impuesto 3 @ Renta diferido;
Por propledad, planta y equipo (27,000) (27,000)

Fasivo por impuesto 3 @@ Renta dfendo, neto (27,000} (27.000)

Durante los afios 2019 y 2018, & movimiento de impuesto a la Renta diferido fue como sigue:

2018 1018
Activo por impuesto a la Renta diferido:
Saldo activo, netn 5421
Aumento en acivo por IMpuesto a o Renta diferido 3,286 5221

Saldo al activo por impuesto a |3 Renta diferido o 8307 —aL

pinil] 2016
Pasig por impuesin 3 |a Rerta difervio:
Saldo pasivo, netn (27,000} -
Aumento en pasvO DO IMpUEsto 3 (8 Renta diferido . (27,000)

Saldo al pasivo por IMpuesto & |a Renta diferido {27.000) —l 22,0001

15.4 Tasa efectiva

Las tasas efectivas de impuesto 3 la Renta fueron:

2019 2018
Resultado antes de Impuesto a la Renta 280,580 234,114
Impuesto a [a Renta corriente 79,985 78,971

(Véase pigina siguiente)
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Durante & afio 2019 y 2018, & cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como Sigue:

2019 2018
Tasa impositiva legal 25% 25%
Disminucion por gastos no deducibles 2.34% 6.50%
Desmilnucitin por diferencias temporarias por
Jubiiacin patronal y desahucio B o

15.5 Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estacos financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las
autondades tributarias. Los afos 2014 al 2019 se encuentran ablertos a posibles fiscalizaciones.

15.6 Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan & principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte &l Servicio de Rentas Intermas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de clertas consideraciones) en e
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumuiado sea superior a US$15,000,000 (Anexo & Informe
o US$3,000,000 solo presentar Anexg). Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido en junio del 2019 conforme
& noveno digito del RUC. Adicionaimente exige que en su declaracion de impuesto a la Renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, Ingresos y egresas.

Adicionalmente aquelios contribuyentes con un impuesto causado supenor al 3% de los ingresos

gravados y que no tengan transacciones con panesos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de a referida normativa.

De acuerdo a los montos en ransacciones indicados, 18 Compadiia al 31 de didembre de 2019,
no estaria aicanzada por la referida ngrma.

15.7 Reformas tributarias
Otros asuntos — Reformas Tributarias
“Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria™: £ 31 de dicembre de 2019,
se publicd dicha Ley que contiene reformas tributarias de impuestos directos @ indirectos que

apuntan a smplificar &l sistema tributanc y aumentar ios ingresos fiscales y tiene vigencia a partir
del 1 de enero de 2020,
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Un detalie de los principales cambios se detalla a continuacion:

Se efectian modificaciones en los conceptos de exencion para la determinacion y
liquidacion del impuesto a la Renta:

Los dividendos y utilidades, caiculados después del pago del impuesto a la Renta,
distribuidos por socledades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador,
a favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no serd considernda
como distribucidn de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se
genere por efectos de la reinversion de utlidades en los términos definidos en & articulo
37 de esta Ley.

También estaran exentos del impuesto a [ Renta las utilidades, rendimientos o beneficios
de las socledades, fondos y Ndeicomisos de titularizackin en @ Ecuador, 0 cualquier otro
vehiculo similar, cuya actividad econdmica exdusivamente sea ks inversion y administraciin
tMMMlMMWnﬁmmﬂﬂ

Las provisiones para atender el pago de desahuco y de pensiones jubliares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en [a materia,
slempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez aflos de tabajo en
misma empresa; vy,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracién de fondos autorizadas por 3 Ley de Mercado de
Vaiores.”

Las personas naturales con ingresos netos inferiores a cen mil dolares de los Estados
Unidos de América (USD$100,000) podrin deducir sus gastos personales, de conformidad
con lo establecido en &l reglamento”.

Las personas naturales que tengan Ingresos netos mayores a cen mil dolares de los
Estados Unidos de América (USD$100,000), podran deducir sus gastos personales de salud
por enfermedades catastrificas, raras 0 huérfanas debidamente certificadas o avaladas por
la autoridad sanitarta nacional competente, asi como los gastos por l0s mismos conceptos
antes mencionados de sus padres, cinyuge O pareje en unidn de hecho e hijos, que no
perciban ingresos gravados y que dependan de este.

Estos gastos se deducirdn sin [VA hasta & dncuenta por Gento (50%) del total de sus
ingresos gravados, sin que supere un valor equivalente a8 uno punto tres (1.3) veces b
fraccion bésica desgravada del impuesto 2 la Renta de personas naturales.

Las socedades que realicen actividades economicas, y que hayan generado Ingresos
gravados iguales o superiores a (LIS$1,000,000) en & ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucion Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, caiculada de
acuerdo a los ingresos declarndos en &l 2018 con tarifas entre el (0,109%:) hasta (0,20%),
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en ningun caso esta contribucidn serd superior al veinte y cinco por clento (25%) del
impuesto a la Renta causado del ejercido fiscal 2018. Se Incluyen los ingresos que se
encuentren bajo un régimen de Impuesto a2 I Renta Unico. Esta contribucion no serd
aplicable para las empresas piblicas.

Esta contribucidn no podrd ser utllizada como crédito tributario, ni como gasto deducible
para la determinacién y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022,

. Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estardn sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucidn, al impuesto a la Renta, conforme las siguientes disposiciones:

a) Se considerard como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de contribuyente,
con Independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion que s& haga a una
socledad residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en &l pais de una
socedad no residents conforme lo previsto en esta Ley;

b) El ingreso gravado serd igual al cuarenta por cento (409%) del dividendo efectivamente
distribuido;

c) En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formard parte de su Renta
global, Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencidn
del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por cento (25%) sobre
dicho ingreso gravado, conforme la resalucion que para e efecto emita el Servicio de
Rentas Internas;

d) Las sockedades que distribuyan dividendos a personas natursles o socedades no
residentes fiscales en & Ecuador, actuardn como agentes de retencion del Impuesto
aplicando |a tanfa general prevista para no residentes en esta Ley;

e) En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en & Ecuador se aplicard
lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo; vy,

f) En el caso de que la socledad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicion societaria, se procaderd a la retencién del impuesto a la
Renta, sobre los dividendos gque correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima
tarifa de impuesto a la Renta aplicable a personas naturaies.

L]

Cuando una socledad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de
capital, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no

comespondiente
a la tarifa prevista para sociedades sobre o monto de la operacidn. Tal retencidn serd
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el
reglamento y constituird crédito tributario para la sociedad en su declaracion del
impuesto 2 la Renta,
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Se establece un regimen Impositivo, aplicable a los impuestos a 2 Renta, al valor agregado

en & Chdigo Orgénico de I8 Produccidn, Comercio & Inversiones y @ Ragiamento
correspondiente, salvo aquelios que se encuentren sujetos al régimen Impositivo

Los contribuyentes previstos en este tiulo, deberdn sujetarse w:ﬂ
mmnmummam@m cual
el Servicio de Rentas Internas implementard los sistemas necesarios para el efecto, El
Servicio de Rentas Internas rechazard la sujeciin al régimen cuando no se cumplan los
requisitos establecidos en este Thtulo,

Sin perjuicio de lo anterior, & Servicio de Rentas Internas podré realizar de oficio la
Inclusién a este Régimen, cuando el contribuyente cumpla las condiciones establecidas
para @ efecto.

Los contribuyentes que se acojan a este nigimen cumplirdn los deberes formales
determinados en esta Ley.

Los contribuyentes determinardn & impuesto a la Renta aplicando la tarifa del dos por
dento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercido flscal exclusivamente
mtmmm#hmmﬂ Los ingresos

percibidos por las microempresas por fuentes distintas a b actividad empresanial ==
mﬂﬂ;ﬂwwﬂm-hMrﬁﬁmmM

Se tendrd derecho a crédito tributario por &l IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los blenes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes, de
las materias primas 0 insumos y de los servicos gravados con este iImpuesto, siempre que
tales bienes y servicios se destinen Unicamente a [ produccion y comercializacion de otros
bienes y servicios gravados con este impuesto, que podrd ser usado hasta en cinco (5)
afios contados desde la fecha de exigibllidad de la declaracion. Para tener derecho al
crédito tributario el valor del impuesto deberd constar por separado en los respectivos

por el Impuesto al Valor Agregado podré ser usado de acuerdo a lo determinado en |a
presente Ley.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal™: B] 21 de agosto del 2018 se publico la Ley en &
Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la que se incluyen los principales aspectos detaliados
2 continuacion:
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a8l Servico de Rentas Intemas, segin los tirminos y condiciones establecidos por dicho
organismo

. Remision de (a totalidad de 05 intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control postenor a través de rectificaciones de tributos, cuya administracion
y/o

. Recaudacion le cormesponde Unicamente al Servicio Naconal de Aduanas del Ecuador,
detarminadas al 2 de abril del 2018

. Reduccion de inteveses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con &
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (TESS), causados en obligadones de aportes en
mora generados v &n firme hasta ol 2 de abril ded 2018, Se incluyen las obligaciones en glosa,
titules de crédito, acuerdos de pagos parciales 0 convenios de purga de mora. Se dispuso de
un plazo un porcentaje para la reduccion de estos conceptos.

. Exoneracion del Impuesto a la Renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorzados:

a) Las nuevas inversiones productivas (definiciones ded Cadigo Orgénico de la Produccidn,
Comercio & Inversiones - &n los sectores priorizados) tendrén derecho a |3 exoneracion
del impuesto a la Renta, y su anticipo, por 12 afios (que se encuentren fuera de las
urisdicciones urbanas de 108 cantones de Quito y Guayaquil.

b) Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreas urbanas de Quito y Guayaquil
podrdn acogerse a la misma exoneracin por 8 aflos.

c) Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorzados industrial,
agroindustrial y agroasodiativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de B
Snneracion prevista en este articulo por 15 afos.

. Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversidn, tendran derecho a
ia exoneracion del Impuesto a 1a salida de divisas (ISD) en los pagos realizados al exterior
por la importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarmolio del
proyecto (montos y plazos establecidos en e contratn); y, dividendos distribuidos por
socledades nacionales o extranjeras domicliadas en & Ecuador, después del pago del
mpuesto a la Renta, a favor, de beneficiarios efectivos que sean personas naturales
domicikadas o resdentes en o Euador 0 en e exterior,

. Las sociedades que resnviertan en o paik desde al menos & 50% de las utilidades, en nuevos
actvos productivos, estardn exoneradas del ISD, por pagos al exterior por concepto de
distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en & Ecuador.

. Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucion
coactiva y deméas recargos derivados del saido de las obgaciones, CUya administracian y
recaudacion le corresponde Unica y directamente a la Superintendencia de Compadiias,
Valores y Seguros, en un plaro de 90 dias.
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. Las nuevas inversiones en los sectores economicos determinados como Industrias bisicas
(definicin del Codigo Organico de s Produccidn, Comercio @ Tnversiones), tendran derecho
a la exoneracion del impuesto a la Renta y su anticipo por 15 afios. Los plazos de exoneracion
se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

“Cidigo del Trabaio™; € 6 de abril del 2018 se publicd la ultima modificacion mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador dedlarando la inconstitucionalidad de clertos
articulos al tratar sobre &l techo de las utiidades.

La Admintstracion de la Compafiia se encuentra evaluando los posibles efectos que tendria 13
aplicacon de esta Ley para los ejerdcios econdmicos posteriores.,

CUENTAS COBRAR COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Composicion:
2019 2018
Conservas Isabel Ecuatoriana S.A 27,758 26,280
Fishmar S.A. - 159
Tadel 5.A. 22,013 44 967
48,771 71,406
Otras cuentas por cobrar relacionadas 5,000 29,251

Total accionistas v compaiias relacionadas 54,771 100,657

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en & estado de
resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los importes
reconocidos en e estado de situacion financiera, para los planes respectivos:

2019 2018

Jubilacion patronal 80,865 74,571
Bonificacidn por desatucio 52,757 46,701

SR 7. S — | ¥ {1 2

(Véase pagina siguiente)
(30)
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El movimiento del pasivo reconocido en el estado de situacion financiera fue como sigue:

Abdacon patrone Desatuco Teta
215 it L5 F.ibl 15 il
Saido imca M50 ®= Lh BN m 10307
Costos cormentss (i) s 1,75 4un 830 188 16,088
Costrss Srancerss 1) 350 L9n 7,0 1818 530 =
Plrddias v ganncas actanaes (i) (65) = {157) i Ly 1146
Bty de recucriones (i) . __ (s - : : aEn
Satc firei —, A SE, SN, S IR

(1) Importe reconocido en cuentas de resultado.
(i) Importe reconocido en cuentas otros resultados integrales.
Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron;

piil it
Tasa de descuentn 1.90% B21%
Tasa de incrernentn salarial 1.59% 191%
Tasa rotacin (media) 1B33% (18.75%)
CAPITAL SOCIAL

Lot saidos @l 3] de didembre de 2019 de US$280,000 comprenden 280,000 acclones ordinarias

suscritas y pagadas con un valor nominal de US$1.00 completamente desembolsadas, emitidas y
en circulacion.

Su prncipal accionista es el Sr. Carlos Aurelio Calero Velasco el cual tiene un 95% del paguete
accionanio.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legisiacidn vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos of 10% de la
utilidad neta del afio 3 una reserva legal hasta que @ saldo de dicha resarva alcance el 50% del

capital suscrito. La reserva lagal no estd disponible para distribuciin de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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19.2 Resultados acumulados — por adopcion primera vez de las N1IF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vex de las Normas [nternacionales de
Informacon Financiera *NIIF” que se registraron en & patrimonio en by cuenta Resultados
acumuiados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las “NIIF®, que generaron un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del Gitimo ejercicio econdmico concluido, 5i los hublere.

19.3 Otros resultados integrales

B saido del superdvit proviene las ganancias o pérdidas actuariales por jubilacion patronal y
desahucio y pueden ser transferidos a resultados acumulados, a medida que el activo sea utilizado
por la entidad.

20. VENTAS DE BIENES

Compasicidn:
2019 2018

Combustible 15,192,004 13,353,304
Lubricantes 750,398 940,462
Quimicos 17,160 14,586
Filtros 1,471 751
Transporte 49,570 15,180
sai . 8,740
Servcios almacenamientos 429,576 627,169
Devoluciones y descuentos (26,029) (7,015)

21. COSTO DE VENTAS

2019 2018

Combustibie 14,215,972 12,455,655
Lubricantes ’ 645,509 778,765
Quimicos 12,792 10,873
Filtros 1,490 6800
Sal . 8355
Otros costos  de ventas 8,180 -

Devoluciones y descuentos (23,908) (26,024)

—t000E, 12202388
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GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Composicidn:

Gastos de sueldos y salarios
Jubllacién patronal y desahucio

Gastos de viajes

Participacidn a los trabajadores
Gastos de ventas

Interés bancano (1)
Otros intereses

(1) Corresponde a intereses generados en préstamos.
OTROS GASTOS NO OPERATIVOS

Composicion:

Comisiones bancarias
Impuestn Soica
Otros gastos

2019 4018
495,855 500,653
13,148 20,885
53,181 46,252
14,393 12,624
41,876 40,742
19,650 16,336
5,538 8,656
25,815 23,957
458,514 41,314
52,158 70,629
402,468 586,678
—_—173836 1368025
2019 2018
68,527 70,935
1,630 2921
. fl—
— s
2019 2018
38,676 2,964
3,011 3,980
47,294 49,983
—08L 36847
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre & 31 de dicdembre de 2019 y & fecha de emision de estos estados financeros no se
produjeron eventos que, &n opinion de 3 Administracion de la Compaiiia pudiersn tener un efecto

significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los mismos, excepto
por &l brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su ripida expansidn alrededor del mundo.
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