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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compafila fue constituida mediante escritura piiblica autorizada por el Notario Cuarto del
Canton Manta, el 27 de septiembre de 2001.

La Compafiia se dedica a la compraventa de todo tipo de derivados def petrole, gasolinas, diésel,
bunker para el sector automotriz, industrial y maritimo; asi como también la importacion de los
mismos, ya sea a través de 1a via terrestre o maritima; adquiriendo para dicho fin carros, tangues
y barco cistema. Adicionalmente comercializa y distribuye sal en grano para ios mismos clientes
con los cuales comercializa combustibles.

Situacion econdmica del pais:

Durante el 2017 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
embargo, los precios de exportacidn del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto
General dei Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contindia afectando la
liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas
econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversidn
extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre
otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que se implementd para restringir las
importaciones y mejorar fa balanza comerdial, se desmontd en junio del 2017, a partir de
noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos
en funcion de los pesos de 105 productos importados.

Por otra parte, el 29 de diciembre del 2017 se emitieron nuevas reformas tributarias. Ver Nota
15.7.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacién antes indicada no ha originado
efectos significativos en las operaciones de la Compafiia.

Aprobacion de los estados finandieros: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017
han sido emitidos con fa autorizacidn de fa Administracidn de la Compafiia, con fecha 23 de abril
de 2018, y posteriormente serén puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para
su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en ia preparacion de

estos estados financieras, Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.
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Base de Preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre de 2017 estén preparados
de acuerdo con las Normas Intemnacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan
la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF exige el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de ta Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero atin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes (y respectivas Enero 1, 2018
aclaraciones)
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y medicion de Enero 1, 2018
transacciones de pagos
basados en acciones
Modificaciones a la NIC 40 Transferencia de propiedades de Enero 1, 2018
inversion,
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de Largo Plazo en Enero 1, 2019
Asociadas y Negocios
Conjuntos
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28 Enero 1, 2018
Ciclo 2014 - 2016
Modificaciones a las CINIIF Transacciones en moneda Enero 1, 2018
22 extranjera y consideracion
anticipada

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
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Tratamientos del Impuesto a

las Ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a a NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para
incluir los requisitos para a dasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en
los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para inctuir lo siguiente:

» Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

* Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicidn al introducir una
categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples,

Los requisitos daves de fa NIIF 9:

Todos los activos financieros que se dasifican dentro del alcance de fa NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado © valor razonabie.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modeio de negocic
ctuyc objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son tinicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente
por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores, Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que
tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a fiujos
de efective que sclo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademés, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion
irevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de
patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracién contingente reconocida
por el comprador en una combinacidn de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado
integral, y soio con el ingreso por dividendos generalmente reconacido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
la NIIF 9 reguiere que el importe generado por camblo en el valor razonabie del pasivo financierp
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en & riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en ef resultado del
periode. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédita de un pasivo financiero
no son posterionmente reclasificados at resultado del periodo. Segiin la NIC 39, I totalidad del
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.
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Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticlas
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que
se reconozcan ias pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se estabiecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contebilidad de cobertura son mucho més flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se dlasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no finandieras elegibles para la contabilidad de coberturs.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relacién
economica”. Ya no se requiere de una evaluacién retraspectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacidn de la NIIF 9 en ef futuro pueda tener
un impacto sobre ks importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo de 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar tas entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconoc miento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la
fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera rechir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccidn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en 'a medida que} la entidad satisfaga la
obligacion.

T e ¢ 8 0

Segln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucidn, es decir, cuando el "control” de los bienes ¥y servicios relacionados
con una obligacion de ejecucién particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos més
lineamientos detaflados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF
15 requiere amplias revelaciones.
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En Abril 2016, e IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en refacién a la identificacion de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licencias.

La Administracién de la Compafiia no prevé que ia aplicacion de Ja NIIF 15 en el futuro pueda
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados finanderos adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un medelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientas y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacidn entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para fa contabilidad del arrendador y es reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

Et derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro, ajustado
por cualquier remedicion del pasive del arrendatario. El pasivo del arrendatario es iniciaimente
medido ai valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha.

Posteriormente el pasivo def arrendatario es ajustado por intereses y pagos asf como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, fa dasificacién de los flujos de
caja de los pagos por arrendamientos cperativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados
como flujos de caja de actividades de operacién también tendrd impacto. De acuerdo con el
modelo de NIIF 16 Jos pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales
seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento v de operacion,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustanciaimente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y contin(ia con el requerimiento de
clasificar el arrendamiente como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con
NIIF 16.

La Administracién de la Compafila anticipa que la aplicacién de estas modificaciones no tendra
un impacto en los estados financieros en periodos futuros.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre un
Inverslonista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en {as que hay una venta o
contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente
se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria
que no contenga un negocio, en una transaccion con una asociada © un negocio conjunto fque se
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contabilicen utilizando el método de participacitn, se reconocen en el resultado de la controladora
séto en la proporcion de la participacién de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicidn a valor
razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en
una asaciada o un negocio conjunto que se contabilice segin el método de participacion) se
reconocen en el resultada de la anterior controfadora sélo en la proporcidn de la participacién de
los inversionistas no refacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacion de estas modificaciones no tendra
un impacto en los estados financieros en periodos futuros.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicién de transacciones de Pagos Basados
en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1. Enla estimacién del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en efectivo,
la contabilidad del efecto det cumplimiento o no cumplimiento de la irrevocabilidad de ta
concesion, debe seguir el mismo enfoque que los pagos basados en acciones liquidados
en acciones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una
retencidn de un ndmero especifico de instrumentos de patrimonic igual al valor monetario
de la obligacidn tributaria que el empleado debe cumplir, la cual es remitida a la autoridad
tributaria, por ejemplo, acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condicion
de pago neto, dichos acuerdos deben ser calificados como liquidacion en acciones en su
totalidad, considerando que el pago basado en acciones hubiera sido clasificado cormo
que se liquidara en acciones sl no hubiera incluido la condicién de pago neto.

3. La modificacién de pagos basados en acciones que cambie la transaccién de liquidacicn
en efectivo a liquidacicn en acciones debe ser registrada como sigue:

a. El pasivo original es dado de baja;

b. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacién al valor
razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los servicios
hayan sido prestados a la fecha de la modificacién; vy,

€. Cualguier diferencia entre el saldo en libros del pasivo & la fecha de la
modificacion y el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido
inmediatamente en resultados.

La Administracion de la Compafifa anticipa que fa aplicacion de estas modificaciones no tendrd
un impacto en los estados financieros en periodos futuros.

Modificaciones a la NIC 40 Transferencias de propiedades de inversién

Las enmiendas aclaran que una transferencia a, o desde, propiedades de inversién requiere una
evaluacidn de si una propiedad cumple © ha dejado de cumplir, la definicion de propiedad de
inversién, apayada por {2 evidencia observable que se ha producido un cambio de uso, Las
enmiendas aclaran ademas que situaciones distintas de las que se enumeran en la NIC 40 pueden
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evidenciar un cambio en uso, y que es posible un cambio en el uso de propiedades bajo
construccion {es decir, un cambio en el uso no se limita a las propiedades terminadas).

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan en o despuss del 1 Enero
2018, con aplicacion anticipada permitida. Las entidades pueden aplicar las modificaciones, ya
sea de forma retrospectiva o prospectiva. Se aplican disposiciones especificas de transicion.

La Administracién de la Compaiia anticipa que la aplicacion de estas modificaciones no tendra
un impacto en los estados financieros en periodos futuros.

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asocladas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicara también Ja MNIIF 9 a otros instrumentos
financieros en una asociada o negocio conjunto a los que no aplica el método de la participacion.
Estos incluyen las participaciones de largo plazo que, en esendia, forman parte de fa inversién de
la entidad en una asociada o negocio conjunto.

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacidn de estas modificaciones no tendra
un impacto en los estados financieros en periodos futuros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014 - 2016

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 1 y la NIC 28 que aiin no son obligatoriamente
efectivas para la Compafiia. El paquete también incluye modificaciones a la NIIF 12.

tas enmiendas a la NIC 28 aclaran que la opddn para una entidad de capital riesgo y otras
entidades similares de medir las inversiones en asociadas y negocios conjuntos a valor razonable
a traves de resultados esta disponible por separado para cada una asociada o negocio conjunto,
y que la eleccién debe hacerse en el reconocimiento inicial de la asociada o negocio conjunto.
Con respecto a la opcién para que una entidad que no es una entidad de inversién (EI) para
retener la medicion del valor razonabie aplica para sus asociadas y negocios conjuntos que son
entidades de inversidn cuando se aplica el método de la participacidn, las modificaciones hacen
una aclaracién similar que esta opcion esta disponible para cada entidad de inversién asociada o
negocio conjunto. Las modificaciones se aplican de forma retrospectiva permitiéndose la
aplicacion anticipada.

Tanto las modificaciones a la NIIF 1 y la NIC 28 son efectivas para periodos anuales que
comienzan en o después def 1 de enero de 2018. La Administracion de la Compariia estima que
la aplicacién de fas modificaciones en el futuro no tendrd ningdn impacto en los estados
financieros.

Modificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y Consideracion
Anticipada

CINIIF 22 describe la forma para determinar la ‘fecha de la transaccion' con el fin de establecer
el tipo de cambio a utilizar en el reconocimiento inicial de un activo, gasto o ingreso, cuando la
consideracién de esa partida ha sido pagada o recibida por adelantado en una moneda extranjera
que resulta en el reconocimiento de un activo o pasivo no monetario {por ejempilo, un depdsito
no reembotsable o ingresos diferidos).
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La interpretacidn especifica que la fecha de la transaccidn es la fecha en la que la entidad
reconoce inicialmente el activo o pasivo no monetario originado por el pago o la recepeion
anticipado de la consideracion. Si hay varios pagos o cobros por anticipado, la interpretacion
requiere que la entidad determine la fecha de la transaccién para cada pago o recepcién
anticipado de la consideracion.

La interpretacion es efectiva para periodos anuales que comienzan en o despusés del 1 de Enero
de 2018, con aplicacion anticipada permnitida. Las entidades pueden aplicar la Interpretacién ya
sea retrospectivamente o prospectivamente. Disposiciones especificas de transicidn se aplican a
la aplicacion prospectiva.

La Adminisiracion de la Compafifa estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
no tendrd un impacto significativo en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
Establece que una entidad determinaré si considerara cada tratamiento impositivo incierto por
separade 0 en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos Inciertos sobre la base del
enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una
entidad considerara si es probable que |z autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierta
y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida
fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utifizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales.

La Administracion de la Compafia estima que la aplicacidn de estas modificaciones en el futuro
no tendrd un impacto significativo en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIEF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aln [o 50N
obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a continuacion:

« NIIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién
de sus intereses previamente mantenidos en una operacién conjunta cuanda obtiene el
control del negocio.

+ NIIF 11 Acuerdos Conjuntas — clarifica gue una entidad no debe efectuar la remedicion
de sus intereses mantenidos previamente en una operacién conjunta cuando obtiene
control conjunte de! negocio.

* NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

» NIC 23 Costos de Financiamiento - darifica que una entidad debe considerar como parte
de los préstamos generales, cualquier préstamo originaimente efectuado para desarrollar
un activo, cuando el activo est listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compariia estima que la aplicadion de estas modificaciones en el futura
no tendra impacto significativo en los estados financieros.
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Moneda funcional y maneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera
la Compafiia {moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion
de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estdn expresadas en ddlares estadounidenses,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses o menos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta®.

Los pasivos financieros se dasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados” y “otros pasivos financieros”. La dasificacion depende del
proposito para el cual se adguirieron los activos o contrataron los pasivos, La Administracion
determina la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial,

La Administracién deterrina la dasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diclembre de 2017 la Compafifa mantuvo activos financieros en las categorias de,
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa mantuvo pasivos financieras en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estade de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar no comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derlvados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

b} Otros pasives fnancieros

Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por pagar y cuentas por
pagar compafiias y partes relacionadas, obligaciones financieras. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.



OCEANOIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a) Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo ¢ pasivo financiers en el estado de situacidn financiera  la
fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo
o pagar el pasivo.

b) Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a fa transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de
valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicion posterior -

i. Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales.

il. Otros pasivos financieras: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe culmine o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir de sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero v la Compafila ha transferido sustanciaimente
todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de |a Compaiiia se han liquidado.

2.4.4 Compensacion de instrumentos financieros

2.5

Los activos financieros y los pasives financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacidn finandera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconacidos, y la Compafila tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Inventarios

Los inventarios se valan al costo o al valor neto realizable, el que resuite menor, El costo se
determina por el método de costo promedio, excepto por el inventario en trénsito que se lleva al
costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros
incurridos para llevar el inventario a su localizacién y condicion actual.
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Propiedad, planta y equipo, neto

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedad, planta y equipo
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento v la
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion
de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de ios activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimienta
inicial, la propiedad, planta y equipo son registradas al costo menos fa depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultacos en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacidn y vidas utiles - El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia
de acuerdo con ef método de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y las vidas
Utiles usadas en el célculo de la depreciacién.

Descripcidn del bien Nimero de afios
Edificios 20
instaiaciones 20
Equipos 10
Equipos de Oficina 10
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 5

Cuando se venden activos revalorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan a
reservas por ganancias acumuladas.

Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos Ja
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida (til estimada. La vida (til estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles
con vida Ut indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier
pérdida por deterioro acumulada.
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Activos intangibles generados internamente - desembolsos por investigacion y
desarrollo - Los desembolsos originados por las actividades de investigacion se reconocen como
un gasto en el periode en el cual se incurren.

Ei valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente es la suma de
los desemboisos incurridos desde el momento en que el elemento cumpie las condiciones para
su reconocimiento. Cuande no se puede reconocer un activo intangible generado internamente,
ios desembelsos por desarrollo san cargados a resultados en el periodo en que se incurren.

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades de desarrollo (o
de la fase de desarrollo de un proyecto interno) es reconocido si, v sélo si, se cumplen las
condiciones indicadas a continuacién:

Técnicamente, es posible completar 1a produccion del active intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacion o su venta.

-Su intencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarto ¢ venderlo;
-Su capacidad para utilizar o vender et activo intangible;
-La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios econdmicos en el futuro;

-La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar
el desarrollo y para utilizar ¢ vender el activo intangible; y

-5u capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible durante
su desarrollo,

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado internamente se
contabiliza por su costo menos fa amortizacion acumulada y el importe acumulado de pérdidas
por deterioro del valor, sobre la misma base que los activos intangibles que son adquiridos de
forma separada.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja 2l momento de su disposicion,
o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso ¢ disposicion. Las ganancias o
perdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre
los ingreses netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en el
resultade del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

Método de amortizacidn y vidas iitiles - La amortizacion de los actives intangibles se carga
a resultados sobre sus vidas Gtiles utilizando el método de linea recta. La vida Util estimada, valor
residual y método de amortizacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. La vida util de un activo intangible
es finita o indefinida. La vida Util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o
legal de otro tipo no excedera el periodo de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo
del periodo a lo fargo del cual fa entidad espera utilizar &l activo. Los activos intangibles de vida
(til indefinida no se amortizan, pero se evallan por deterioro anualmente y cuando exista indicios
de que el activo intangible puede estar deteriorado.
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Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalizs o ambas,
se miden al costo, incluido los costos de transaccion.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando la
propiedad de inversin se retira del uso en forma permanente, y no se espera recuperar beneficio
econdmico alguno de su venta. La diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo se reconoce en el estado de resultados en el periodo en el que el
activo fue dado de baja.

Se realizan transferencias desde las propiedades de inversion solamente cuando exista un cambio
en el uso del activo. Para el caso de una transferencia desde una propiedad de inversién hacia
un componente de propiedad, planta y equipo, el costo atribuide tomado en cuenta para su
posterior contabilizacion es el valor razonable del activo a la fecha del cambio de Uso. Si un
componente de propiedad, planta y equipo se transfiere a una propiedad de inversion, la
Compaiiia contabiliza el activo hasta la fecha def cambio de uso de acuerdo con la politica contable
establecida para las propiedad, planta y equipo.

2.9 Deterioro de activos

2.9.1 Determinacién de activos firancieros

La Compafiia evalia en Ia fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deteriore. Un
activo financiero ¢ un grupo de activos financieros estd deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno
© mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo {un evento que
causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafifa para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacién concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en 1as condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante Jos criterios
antes mencionadas para ajustar estas cuentas a su importe recuperabte, ademas de tener como
parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente, El importe en libros del activo se
reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucidn
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en ef
estado de resultado.
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La Compaiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizé los anélisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos. Ver Nota 6.1.

2.9.2 Deterioro de activos no financieros (Propiedad, planta y equipo; propiedades de

2.10

inversion e intangibles)

Los activos sujetos a amortizadén o depreciacidn se someten a revisiones para pérdidas por
deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el manto
por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable
es el mayor entre ef valor razonable de un activo menos los costes para la venta y el valor en
uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deteriorc del valor, los activos se agrupan al nivel mas
bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros que
sufren una perdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion
financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados de! ejercicio. La administracién ha realizado
los andlisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y considera que en
ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver Notas 8 y 9.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultada integral o directamente en el patrimonic neto. En este caso, el
impuesto también se reconace el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre fas utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. También establece el pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, en
funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto & ka renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
Oltimo se convertird en impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuyente solicite af
Servicio de Rentas Internas su devolucion, Yo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucidn de este anticipo. En el afio 2017 la Compaiiia registré come impuesto a la
renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 22% (2016: 22%) sobre las
utiidades gravables.
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Impuesto diferi

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a fa renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a |a renta diferido activo se realice
o el impuesto & la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

2.11 Beneficios a los empleados
2.11.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacién financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafiia: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo con las politicas internas establecidas por la Compariia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo con la iegislacidn vigente en el Ecuador.

2.11.2 Beneficios de largo plazo
Reserva para jubilacion patronal y desahucio

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la ditima remuneracidn mensual por cada uno de los afics de servicios prestados a la misma
empresa 0 empleador, este beneficio se denomina desabucio.

La Compaiiia determina anualmente fa provisién para jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con ¢argo a los costos Y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.34% (2016: 5.44%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términas
que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.
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Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales y fos efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas que
surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan
a otros resultados integrales en el periodo que surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compania.

Participacion a los trabajadores

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participacion a los
trabajadores es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas par pagar exigibles,

Reconocimiento de ingresos y gastos

2.13.1 Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos por ventas se reconocen en los resultados en el momento en el cual se transfiere al
cliente la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, siempre y cuando
el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad y es probable que los beneficios
economicos futuros fluyan a la Compafiia.

2.13.2 Gastos

3.

3.1

Se reconocen por el método del devengado.
ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimadiones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resuitados de la Compafifa
/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administradén.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los sigulentes conceptos:
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a)  Provision por deterioro de cuentas por cobrar

ta Compafifa evalda Ia posibilidad de recuperacién de los saldos mantenidos en Cuentas por
cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion finandera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta
por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se
estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandclos.

) Obligaciones por beneficios a empleados — reserva para jubilacion patronal y desahucio

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un numero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al deterrninar el costo neto por pensiones induyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacién
por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pensién se basan en
partes en [as condiciones actuales del mercado. Ver Nota 17.

¢} Propiedad planta y equipo, propiedades de inversion e intangibles

La determinacion de las vidas utiles de propiedad, planta y equipo, propiedades de inversion
v Jos plazos de amortizacion de los intangibles que se evaliian al cierre de cada afio.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de liquidez, riesgo de crédito y riesgo de capitalizacion. La planificacion general
de gestién de riesga de la Compafiia se encuentra enfocada principalmente en lo impredecible de
los mercados financieros, es por esto que trata de minimizar estos riesgos y los potenciales
efectos adversos en el desempefio de la Compafiia.

La Gerencia General tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo a las politicas que
proporcionan los principios para el manejo de riesgos , asi como las politicas elaboradas para las
areas especificas, como el riesgo de todo tipo de cambio, de interés y de créditos.

A continuacion se presenta los principales riesgos financieros a los que estd expuesta la
Compariia:

4.1.1 Riesgo de mercado

Corresponde a los riesgos asoclados con los cambios en las tasas de cambio monetario y en los
cambios en las tasas de interés.
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a) Riesgo de tasa de interés

Es el riesgo de fluctuacion del valor razonable del fluje de efectivo future de un instrumento
financiero, debido a cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicion de este riesgo
esta principalmente relacionada con las obligaciones con diferentes entidades.

En sus gperaciones activas y pasivas tiene pactado tasas de interés fijas.
b) Riesgo de tipo de cambio

£l riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al dolar. Las transacciones efectuadas en una moneda
diferente al délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compaiiia, por
lo tanto, a Compaiiia considera que es poco probable gue exista una posible pérdida ariginada
por este tipo de riesgo.

4.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compafiia. Para administrar fa liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce mases.

La Compaiiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efective y equivalente
en activos financierss a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo con la necesidad, a corto, mediano v
largo plazo.

La Compafila para mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones y sus flujos
proyectados tomaran las siguientes medidas:

« Asegurar que la Empresa tenga fos recursos necesarios para hacer frente a situaciones
de iliquidez.

« Mantener acceso constante v eficiente al mercado de financiamiento.

= Contar con proyecciones y con distintos escenarios de liquidez.

« Cumplimiento de fa normativa relacionada con la adecuada cobranza a los clientes, para
evitar la mora en las cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2017 el efectivo y equivalente de efectivo es 0.08 veces el total del pasivo
corriente.

4.1.3 Riesgos de Crédito

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones determinadas en un active
financiero o contrato suscrito con un diente, 0 que lleva a una pérdida financiera.
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El riesgo relacionado con sus actividades operacionales es relativamente bajo en vista que no
mantienen saldos por cabrar. El riesgo de crédito se concentra en las cuentas por cobrar a partes
relacionadas, ariginadas en préstamos otorgados a largo plazo. Estos se encuentran sustentados

en contratos.

La Administracién considera que estos riesgos se encuentran mitigados y no requieren provisian

para cuentas incobrabiles.

Riesgos de capitalizacién
La Gerencia administra las bases de capital para cubrir los riesgos inherentes en su actividad, ¥
de esta forma asegurar que pueda continuar como negocio en marcha, esta estrategia se ha
mantenido constante desde afios anteriores.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ
Compeaosicion:
2017 2016
Caja 45,251 29,251
Caja chica 200 200
Bancos (i} 34,780 81,877
134,231 111,328
Sobregiro bancario (361,082) (183,159)
(226,851) {71,831}
(i} Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO
Composicicn:
2017 2016
Clientes locales 1,521,421 1,312,992
g;;swsnén por deterioro de cuentas por (106) (106)
1,521,315 1,312 886

Los deudores comerciales no devengan Intereses y su plazo promedio de cobro generalmente
oscila entre los 30 y 60 dias,
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CUENTAS POR COBRAR NOQ COMERCIALES, NETO

Composicién:

Impuestos diversos (i)
Anticipos proveedores locales
Anticipos y préstamos a empleados

(i} Véase Nota 14,
INVENTARIOS

Composicion:
Inventario de productos terminado
Combustible

Lubricantes

Qufmicos

Filtros

Sal

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Composicién y movimiento:

2017 2016
208,839 155,115
3,280 83,035
2,417 1,405
214,536 239,555
2017 2016
502 -
34,301 34,976
24 24
9,150 8,529
6,705 6,720
50,682 50,249

(véase pagina siguiente)
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Costo o valor razpngbie;
Al 1 de enero 2016
Adiciones

Bajas

Al 31 de diciernbre 2018

..
AusEs
Bajas

Al 31 ge diciembre 2017

Al 1 ge enero 2016

Carge por depreciandn det afio
Bajas

Al 31 de diciermbre 2016

Cargo por depreciacitr: del afio
Bajas

Al 31 de diciembre 2017
Al 31 de diciembre 2016

Al 31 de dicambre 2017

Edtficios

Construcoones

Muebles y

BEquipos de

Erpipes de

Jp— Instalaciones Ecprpos reres oficina . o ) vehicuks Total
305,728 107,149 17,848 4,706 5,645 43,242 485,318
- 50,546 - 5070 1,779 2,424 65,819
(35,190) - - - {1.428) [36,618)
274538 0,596 107,146 17848 9,776 742 44,238 521,519
. - - 500 772 815 2,087
8,075 - %7 - 5,002
- (8473 - (1,270} (8743
27453 60,596 115184 5375 1467 10,538 6,963 33,238 522,865
(188,769) (70,037) (14,195) (862) (2,2587) (5,699) (21,619
(18,765} (5,358) {1,786) (867} (1,985} (8,520 (37,281)
26,211 - - . 714 1,428 28,353
(381,323} (75,395 (15981} s (3,528) {79y (290547)
(21,341) (5,358) (938} (47 {1,031) {2,516) (B,848) (20,075)
- . 8,473 . - 1,270 - 9,743
202,564 - (55,753 {§,596) (47} (Z5e0) [4,774) (21639 320,88
93215 60,546 31,754 L7 8,747 35%_ 3L 447 0,972
71874 60,596 34,431 EES 1,430 7,588 2,155 22,595 201,92
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PROPIEDADES DE INVERSION

Incluye un inmueble (terreno) ubicado en el Km. 2.9 de la via Perimetral de la ciudad de Manta
que durante los afios 2017 y 2016 se encontraba entregado como garantia de obligaciones

bancarias.
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Composicion:

Seguros pagados por anticipados

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:

Corriente:

Banco Bolivariana C.A.{(J)
Banco Internacional S.A.(ii)
Intereses Banco Internacional

Banco Internacional S.4.{i)

217 2016
10,084 9,169
10,084 9,169

2017 2016

299,504 -
183,513 153,874
19,228 5,151
502,245 159,025
126,283 85,332
126,283 85,332

() Al 31 de diciembre del 2017 el préstamo al Banco Bolivariano C.A. es el siguiente:

No. Operacion Tasa de interés Fecha de inicig Fecha de vencimiento

1100004525 7.95%

27/10/2017

23/02/2018

(i) Al 31 de diciembre del 2017 los préstamos al Banco Internacional S.A. son los siguientes:

No. Operacidn Tasa de interds Fecha de inicig Eecha de vencimientn

700306517 9.53%

700307704 8.95%

13/03/2015

23/02/2017

24{08/2018

08/02/2020
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Los préstamos tienen garantias bancarias incondicionales, irrevocables y de cobro inmediato con
las empresas Lubrival S.A, y EP Petroecuador Gerencia de Comerdializacion hasta por las sumas de
US$100,000 y US$500,000 respectivamente con plazos de 360 y 365 dias.

CUENTAS POR PAGAR

Composicion;
2017 2016
Proveedores locales 430,822 484,550
Otras 721 4,430
431,543 488,980
PASIVOS ACUMULADOQS
Compaosicion:
2017 2016
Sueldos por pagar 1,689 -
Beneficios sociales de Ley (i) 19,475 9,059
Aportaciones l2borales 5,522 7,682
Participacidn a los trabajadores 18,770 38,783
45,456 55!524

(i}  Incluyen las provisiones realizadas por la Compafiia para el pago del décimo tercer sueldo,
décimo cuarto suekdo, vacaciones, fondo de reserva, entre otros menores.

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se
forman de la siguiente manera:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Saldos por cobrar
Crédito tributario IR de afios anteriores 77,625 58,140
Crédito tributario Retencién de IVA 8,667 2,684
IVA pagado 122,547 94,291
206I839 155‘115
2017 2016
Saldos por pagar
Retencidn en la fuente de R 11,607 4,310
Retencion de IVA 1,444 556
VA por pagar 151,193 104,157
164,244 109,023

15. IMPUESTO A LA RENTA
15.1 Impuesto a la Renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la Renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2017 y 2016 se compone
de Ia siguiente manera:

2017 2016
Impuesto a las ganancias corriente
Impuesto corriente sobre los beneficios del
aflo 24,425 48,350
Total impuesto corriente 24,425 48,350
Total gasto por impuesto a la Renta 24,425 48 350

15.2 Conciliacién del resultado contable-tributario
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la

Compafiia, para la determinacion del impuesto a la Renta en los afios 2017 y 2016 fueron los
siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Resultado antes de impuesto a la Renta 104,272 219,771
Mas (menos) partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles (i) 6,752 -
Utilidad gravable 111,024 219,771
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la Renta causado 24,425 48,350

Anticipo minimo de impuesto a la Renta (ii) - -

(i) Al 31 de diciembre corresponde principalmente al efecto de depreciaciones de reaval(ios
de activos fijos o pérdidas en ventas de bienes revaluados por un valor de US$4,552,

(i) A peticion del Ministerio de coordinacién de fa produccién, empleo y competitividad,
mediante Decreto Ejecutivo No. 1342 del 13 de marzo de 2017 v los antericres Decretos
No. 1044 del 25 de mayo de 2016 y No. 1106 del 30 de junio de 2016, exonerd a los
cantones de las provincias de Manabi y Esmeraldas, del pago del 100% del saldo del
anticipe de Impuesto a la Renta del 2016 y el anticipo del Impuesto a fa Renta de 2017.

Al 31 de diciembre de 2017, ia determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2017 2016
Impuesto 2 la Renta causado 24,425 48,350
Menos
Crédito tributario (19,624) (67,974)
Retenciones en ia fuente en el ejercicio fiscal (82,426) (38,516)
Saldo a favor del contribuyente (77,625) (58,140)

Impuesto a la Renta diferido
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente:
2017 2016

Pasivo por impuesto diferido:
Imp. diferido edificios (27,000) (27,000)

Pasivo por impuesto diferido, neto (27,000) (27,000}
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Tasa efectiva

Las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

2017 2016
Resultado antes de impuesto a la Renta 104,272 219,771
Impuesto a la Renta corriente 24,425 48,350
Tasa efectiva de impuesto 23.42% 22.00%

Durante el afio 2017 y 2016, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

207 2016
Tasa impositiva legal 22% 22%
Incremento por gastos no deducibles 1.42% 0.00%
Tasa impositiva efectiva 23.42% 22.00%
Situacién fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafifa no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afios 2014 al 2017 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquelias compafiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales {dependiendo de ciertas consideraciones) en el
mismo periodo fiscal y cuyo monte acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe
0 US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. £l indicado estudio debe ser remitido en junio del 2017 conforme
€l noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de Jos ingresos
gravados y gue no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa.

De acuerdo a los montes en transacciones indicados, la Compafiia al 31 de diciembre de 2017,
no estaria alcanzada por |a referida Norma.
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Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicd fa "Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modemizacidn de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion
de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrardn en vigor en el 2018 estén relacionadas con los siguientes
aspectos:

Eliminacidn de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad
de la jubilacién patronal y desahucio y s6lo serdn deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de [a tarifa general de Impuesto a la Renta del 229 al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversidn de utilidades.
La reduccion de la tarifa de Impuesto a la Renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, apiicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i} a las que se
dediguen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean
50% o mas de componente nacional, v; iii} aguellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccion de tarifa de Impuestc a la Renta para micro y pequefias empresas o
exportadores habituales de! 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores
habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se
mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el Impuesto a la Renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asf también para el calculo
dei anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los costos y gastos relacionados con
sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracidn, asi como aportes patronales al seguro social
obligatorio.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistemna
Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar
a cualquier institucidn del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de
pago electronico.

Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisa para exportadores habituales, en
la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacion de las exenciones al Impuesto a la Salida de Divisas en pagos por
financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en ef desarrollo de proyectos APP
{Alianza Puablica — Privada), en los casos en los que el perceptor del pago este domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.
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De acuerdo con la Administracién de la Compaiiia, dichas reformas no tendran un impacto
significativo en los estados financieros en periodas futuros.

CUENTAS COBRAR Y PAGAR A COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Composicion:
Cuentas por cobrar corrientes:
2017 2016
Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. 124,125 36,500
Fishmar S.A. 174 278
Tadel 5.A. 117,178 240,815
241,477 277,593
Cuentas por pagar corrientes;
2017 2016
Accionistas (i) - 302,796
- 302,796

(i)  Corresponde a un préstamo por el accionista Carlos Calero Velasco para inyectar fliquidez
a la Compafiia.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de

resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, coma asi también los importes
reconocidos en ef estado de situacién financiera, para los planes respectivos:

2017 2016
Jubilacién patronal 66,799 63,388
Benificacion por desahucio 36,275 34,567
103,074 97,955

Et movimiento del pasivo reconocido en el estado de situacién financiera fue como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
bilaid

Al 1 de enero 63,388 99,087

Provisiones del afio segin calculo actuarial 10,038 4,691

Ganancia actuarial (6,627) (40,390}
Al 31 de diciembre 66,799 63,388

j r hici

Al 1 de enerp 34,567 48,117

Provisiones del afio segln calculo actuarial 3,635 {2,771)
Ganancia actuarial (1,927) {10,779)
Al 31 de diciembre 36,275 34,567

CAPITAL SOCIAL

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 de US$280,000 comprenden 280,000 acciones ordinarias
suscritas y pagadas con un valor nominal de US$1.00 completamente desembolsadas, emitidas y
en circulacidn.

Su principal accionistas es el Sr. Carlos Aurelic Calerc Velasco el cual tiene un 95% del paquete
accionario.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, fa Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados — por aplicacion primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financlera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en fa cuenta Resultados
acumulados, subcuents “Resultados Acumulados provenientes de iz adopcion por primera vez de
las "NIIF", que generaron un saldo deudor, este podrd ser absorbido por los resultados
acumulados y los del dltimo ejercicio econdmice concluido, si los hubiere.

VENTAS DE BIENES

Compasicion:

{Véase pagina siguiente)
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Combustible

Lutxicantes

Quimicos

Filtros

Transporte

Sal

Servicios almacenamientos
Venta de activos fijos
Devaluciones y descuentos

COSTO DE VENTAS

Combustible

Lubricantes

Quimicos

Filtros

Sal

Devoluciones y descuentos

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Composicidn:

2017 2016
11,675,092 12,127,838
826,235 890,913
14,850 13,530
535 B,252
338,533 618,462
247,427 158,378
294,635 -
- 357
. (22,320)
13,397,307 13,795,410
2017 2016
10,957,346 11,268,010
653,513 720,253
11,070 10,086
n 6,458
236,773 152,591
(4,386) (42,368)
11,854,687 12,115,030

{Véase pagina siguiente)
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Gastos de sueldos y salarios
Jubilacidn patronal y desahucio
Impuestos y contribuciones
Gastos generales
Depreciaciones
Amortizaciones

Gastos de viajes

Servicios

Participacion a los trabajadores
Gastos de ventas

Otros

GASTOS FINANCIEROS

Compasicion:

Interés bancario {i)
Otros intereses

2047 2016

462,476 432,678
13,673 1,920
38,985 78,318
17,547 18,793
40,079 37,281
1,792 2,167
13,827 8,223
35,739 19,850
18,400 38,783
13,670 11,486
729,047 743,675
1,385,435 1,393,204

207 2016
49,629 40,862
211 1,220
49 840 42,082

(iy  Corresponde a intereses generados en el Banco Internaclonal y Banco del Pacifico.

OTROS GASTOS NO OPERATIVOS

Composicion:

Comisiones bancarias
Impuesto Solca
Otros gastos

2017 2016
48,299 37,169
1,558 1,158
20,029 63,391
69,886 101,719
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se

pradujeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia; pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los mismaos.



