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OCEAN OIL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

31 de 31 de
Activo diciembre didembra
Motas 2013 2012
Activo cormiente
Efectivo y eguivalentes de efectivo 3 195.205 281.381
Cuentas por cobrar comerciales, neto 4 752.350 912.362
Cuentas por cobrar compafilas y partes relacionadas  14.2 18.771 7.774
Cuentas por cobrar no comerciales, neto 12 146.136 129763
Inventario 5 155.809 B4.659
Otros activos corrientes 8.609 7.692
Total activo cormiente 1.276.880 1.423.631
Activo no corriente
Propiedad y equipo, neto 6 213.028 236.999
Propiedades de inversion 7 154 676 154.676
Activos intangibles 4.445 -
Otros activos no corrientes 4.535 7.035
Impuesto a la renta diferido 133 5702 4.883
Total activo no comiente 382.386 403.593
Total activo 1.659.266 1.827.224
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OCEAN OIL S.A. :

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

31 de 31 de
Pasivo y Patrimonig dicaembre diciernbre
Notas 2013 2012
Pasvo comente
Obligaciones bancarias y financieras 8 230.186 224 619
Cuentas por pagar g 427.798 583,409
Cuentas por pagar compaiiias y partes
relacicnadas 14.2 30.671 -
Pasivos acumulados 10 56.805 53.308
Impuestos y retenciones por pagar 12 93.738 85257
Total pasivo corriente B39.199 956.593
Pasvo no corriente
Obligaciones bancarias y financieras 8 BB.262 178 441
Reserva para jubilacién patronal v desahucio 15 49,280 are3
Impuesto a la renta diferido 133 33991 __ 34981
Total pasivo no corriente 168.533 251.335
Patrimonio (Véase estado adjunto) 650.534 619,266
Total pasivo y patrimonio 1.659.266 1.827 224

K-tas s explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ec. MarceNeonce
Gerente General Contadora General
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OCEAN OIL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Para el afio gue termina el 31 de Dicembre del 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nolas 2013 €012

Ventas 18 11.478.585 8668562
Costo de ventas 19 gm 111.894) (7.433 444)
Utilidad bruta 1 1 1235118
Gaslos de venta y administracion 20 {1064 543) (972.315)
Otros gastos no operativos (1.203) 48.306
Ganancia operativa 300,045 311.109
Gaslos bancarios y financieros 21 (61.368) (82.146)
Utilidad antes de impuesto a la renia 239.577 228,963
Gasto por impuesto a la renta 131 (54.431) (56.137)
Resultado integral 185.148 172.826

— —

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

—

. M
Contadora General

Gerente General
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OCEAN OIL S.A.

ESTADC DE FLUJO DEL EFECTIVO

Por el afo que termina el 31 de Diciembre del 2013
(Expresado en dilares estadounidenses)

2013 2012

Flujos de efectivo de s actividades de operacidn:

Recibido de chentes 11.619.826 B.990.483
Pzgado a proveadones {11.365.864) (8.375.868)
Otros pages (116.790) (227.441)
Efactivo neto proveniente de actividades de operacidn 137.172 387.174

(1812) 136.581

Adquisioon de intangibles, neto (6.120) -
Efectvo neto (utilizado en) proveniente de actividades de inversion (7.932) 136,561
.ﬂa.mem {dw:ul:m}um pl:r pagar 2 l:unmas refacionadas 305671 (162.146)
Disminucion en obligacones bancarias y finanderas (92179} (187.415)
Dividendos pagades a acdonistas (153.908) (227.987)
Efective neto utifizado en actividades de finandamiento {215.416) (577.548)
Disminucitn del efective durante &l afip {86.176) (53.793)
Saido del efectivo al comienzo del ano 281381 3517
Saldo del efectivo al final del ano 195.205 261,381

/*"—"Las. explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

FHhop Loyon

Ec. Marcel Ponce - ——inig—Maufi& Reyna
Gerente General Contadora General
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OCEAN OIL 5.A.

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO: COMCILIACION
Por el afio que termina el 31 de Diciembre del 2013
{Expresado en ddlares estadoundenses)

Resultado integral del afio
Ajustes por: -
Mas cargos a resultados gue no representan
movimiento de efectivo:
Depreciaciones
Amortizaciones
Provisidn por jubilacion patronal
Provisidn por desahucio
Impuesto diferida

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar

Inventarios
Otros activos

Efectivo neto pravisto por las actividades de operacidn

s explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros.

2013 2012
185.146 172.826
25.783 27436
1675 =
7.220 6.177
4.465 3865
(1.810) (1.818)
141.241 321.921
(71.150) [16.574)
(7.016) 38.146
(155.610) 10.805
3497 13.561
{318) (220)
4.49 (188.951)
137.172 387.174

Contadora General
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POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTA 1 - Operaciones

OCEANCIL 5.A., fue constituida en |la ciudad de Manta, Ecuador el 27 de septiembre de 2001 e
inscrita en el Registro Mercantil con fecha 11 de octubre del 2001.

La Compafiia se dedica 2 la compraventa de todo tipo de derivados del petroleo, gasolinas,
diesel, bunker para el sector automofriz, industrial y maritimo; asi comeo también la importacion
de los mismos, ya sea a través de la via terrestre o maritima; adquiriendo para diche fin carros,
lanques y barco cisterna. Adicionalmente comercializa y distribuye sal en grano para los
mismos clientes“con los cuales comercializa combustibles

NOTA 2 —Bases de elaboracién y politicas contables

a) Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, que corresponden a
los primeros estados financleros de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) de la Compafiia, han sido emitidos con la autorizacion de la Administracién de
la Compafiia, posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas

b) Bases de medicion.

A menos que se indigue lo contrario, los esiados financieros de la Compafiia han sido
preparados sobre la base del costo historico

c) Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de ios estados financieros de la Compafiia se
valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera ("moneda
funcional”). A menos gue se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros de la Compaiiia y sus notas estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de
America,

d) Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y
como no comentes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

e) Negocio en Marcha,

Los principios contables parten del supuesio de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indigue todo lo contrario OCEANOIL S A es
un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimientie econdmico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a
suU constitucion.
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f Instrumentos financieros —
1. Activos financieros no derivados

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depositos en la fecha
en que se originan. Los otros aclivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de
negociacion en la que la Compafiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del
documento.

La Compariia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del active expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren
substanciaimenie todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado,

La Comparia tiene los siguientes actives financieros no derivados: efectivo y equivalentes de
efectivo, y préstamos y partidas por cobrar.

{a) Efecfivo y Equivalenles de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja
y bancos e inversiones de corto plazo adguiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un
rlesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o
menos. La Comparia para propositos del estado de flujos de efectivo considera como efectivo
y equivalentes de efectivo Gnicamente los saldos de efectivo en caja y bancos

(b} Eréstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables
que no se& cofizan en un mercado activo. Estos actives inicialmente se reconocen al valor
razonable mas cualquier costo de ftransaccidn directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos las perdidas por deterioro. Los préstamos y
partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por ventas de servicios
realizadas en el curso normal de [a explotacion.

2. Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, la Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que se
originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la
transaccion en la que la Compafiila hace parte de las disposiciones contractuales del
documento. La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

La Compafiia tiene los siguientes pasivos financieros no denivados: cuentas por pagar, otras
cuentas por pagar, y cuentas por pagar a largo plazo,

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atnbuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios gue se han

adquirido de los proveedores en el curso ordinaric de la explotacion. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo comiente si los pagos tienen vencimiente a un afio © menos (o vencen
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en el ciclo normal de explotacion, si este fuera superior), En caso conftrario, se presentan como
pasivos no comientes.

3. Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros.

La Compariia evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un Grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un Grupo de activos financieros estd deteriorado, y se incurre en una
perdida por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
active (un «evento que causa la pérdidar), y ese evento (o eventos) causante de |a pérdida
tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del Grupo
de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

Entre la evidencia de pérdida por deterioro del valor se pueden incluir indicaciones de que los
deudores o un Grupo de deudores esta experimentando dificultades financieras importantes,
impagos o refrasos en el pago de los intereses o el principal, la probabilidad de que entraran en
una situacion concursal o en cualguier ofra situacion de reorganizacion financiera, y cuando
datos observables indican que existe una disminucion susceptible de valoracion en los flujos
futuros de efective estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en las
condiciones econdmicas que se correlacionan con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas a cobrar, el importe de la pérdida se valora como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados (sin tener en cuenta las pérdidas de crédito futuras en las que no se haya incurrido)
descontado al tipo de interés efectivo original del activo financiero. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados consofidada.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y el
descenso se puede atribuir objetivamente a un evento ocurrido después de que el deterioro se
haya reconocido (como una mejora en la calidad crediticia del deudor), la reversion del
deterioro reconocido previamente se reconocera en la cuenta de resultados integrales.

(1] Inventarios

Los inventanos se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los
costos de terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio.

h) Propiedad, Planta y Equipo

A partir del 1 de enero del 2011, y a proposito de la transicion a las NIIF la Compafiia adopto
las siguientes politicas respecto de este rubro:

* El modelo utiizado por la Administracién de la Compaiiia para la gestion de propiedad,
planta y equipo es el costo.

« La depreciacion de la propiedad, planta y equipo se caiculara usando el método lineal
para asignar sus costos, netos de sus valores residuales sobre sus vidas Utiles tecnicas
estimadas.

+ El valor residual y la vida util de la propiedad, planta y equipo se revisaran y ajustan si
fuera necesario, cuando la estimacién de uso de los activos varien significativamente

Los afios de vida Otil que se han estimado para cada tipo de activo material son los
siguientes:

Pagma 11



| Edificios 20

Instalaciones - 20

 Equipos : == 10
Muebles y enseres 10
Equipos de Computacion - 3

TEquipos de Comunicacion 10 4
Vehiculos ol 6

= Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor
se reducira de forma inmediata hasla su importe recuperable.

* Un elemento de propiedad, planta y equipo se da de baja de la contabilidad cuando se
enajena o cuando no se espera obtener beneficios economicos futuros derivados de su
uso o enajenacion. Las ganancias o perdidas procedentes de la baja en contabilidad
del activo (calculadas como la diferencia entre los recursos netos procedentes de la

baja y el valor en libros del activo) se incluirdn en la cuenta de resuliados del afio en
que el activo se da de baja.

= Los gastos de reparacion y mantenimiento de los bienes se registra en la cuenta de
resultados cuando se producen. Cuando se realiza una mejora del equipo, su costo se
reconoce como parle del valor en ibros del mobiliario como un reemplazo de parie de
éste, siempre que se cumplan los criterios de reconocimiento.

» Los desembolsos postericres a la adquisicion de los elementos componentes del
mobiliario y el equipo solo se activan cuando sea probable que la Empresa obtenga los
beneficios econdmicos fuluros derivados del mismo y el costo del activo pueda ser
valorado con fiabilidad. Los gasltos de mantenimiento y reparaciones se afectan a los
resultados del ejercicio en que se incurren. El coslo y la depreciacion acumulada de los
bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas respectivas y la utilidad o
pérdida resultante se afectan a los resultados del ejercicio en que se produce.

i) Pérdida por Deterioro—

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos que indiguen que el valor de un activo
de larga vida pueda no ser recuperable, la Administracion de la Compafia revisa el valor en
libros de estos aclivos. Si luego de este analisis resulta que su valor en libros excede su valor
recuperable. se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de ganancias y pérdidas, por
un monto equivalente al exceso del valor en libros. Los importes recuperables se estiman para
cada unidad generadora de efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es &l
mayor valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso. El valor
razonable menos los costos de venta de un active de larga vida o de una unidad generadora de
efectivo, es el importe que se puede obtener al venderlo, en una transaccion efectuada en
condiciones de independencia mutua entre partes bien informadas, menos los
correspondientes costos de venta. El valor de uso es el valor presente de los flujos futuros de
efectivo estimados que se espera obtener de un activo o de una unidad generadora de efectivo.
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i Provisiones —

Se registran cuando una compariia tiene una obligacién presente, ya sea legal o asumida /
implicita, que: es resultado de eventos pasados, es probable que vaya a ser necesaria la salida
de recursos econdmicos para liquidar la obligacion y el monto se ha estimado de forma fiable
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

k) Beneficios Sociales a Largo Plazo (Jubilacién Patronal y Desahucio) -

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones gue la “Compaiiia” proporciona a

sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
‘Compania” comprenden;

Beneficios a corto plazo.-Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de
12 meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se
devengan.

El 15% de la participacion de los empleados en las utilidades de la “Compaiiia "se calcula con
base en los resultados contables del periode sobre el gue se informa y se reconoce en
resultados en el afio en que se devenga.

Provisiones de jubitacidn patronal v desahiucio (no fondeados).- La Compafiia tiene un plan de
beneficios definidc para |ubilacidn patronal, normado por las leyes ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo con las leyes vigentas, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los

afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador, a este beneficio se lo denomina
desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los gastos operativos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera,
el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de descuento

Las hipotesis acluariales incluyen vanables como tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
oftros.

Las ganancias y pérdida actuariales gue surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados en que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren todos los trabajadores que se encontraban trabajando
en la Compariia.

) Provision de Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa corporativa de impuesto a la

renta (25% aflo 2010, 24% afio 2011, 23% arfio 2012 y 22% del afio 2013 en adelante)
aplicable a las utilidades gravables en Ecuador.
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m) Impuesto a las ganancias—

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos cormientes y diferidos, Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce en el otro resuitado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente.

El gasto por impuesto comriente se calcula en base a las leyes aprobadas o a punto de
aprobarse a ladecha de balance en el pais en el que opera la Compafiia. La Adminisiracion
evalua periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a
las situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion, y, en caso
necesario, establece provisiones en funcion de las cantidades que se espera pagar a las
autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los aclivos y pasivos y sus importes en
libros en los estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si
surgen del reconocimiento inicial de un active o pasivo en una transaccidn, distinta de una
combinacién de negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacion cuando el
comespondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto difendo se
liquide

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sdlo en la medida en que es probable que

vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legaimente reconocido de compensar los activos por impuesio
cormiente con los pasivos por impuesto comente y cuando los activos por impuestos diferidos y
los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesio sobre las ganancias
comespondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los actives y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

nj Reconocimiento de Ingresos y gastos—

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando
se entregan los bienes y ha cambiado su propiedad. Los ingresos de aclividades ordinarias se
miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos o
bonificaciones. El ingreso por la prestacién de servicios es reconocido cuando el servicio ha
sido prestado. Ningun ingreso es reconocido si existen incertidumbres significativas relativas a
la recuperacion de la consideracidon adeudada, de los costos asociados o por la posible
devolucién de los bienes.

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida

que son incurndos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
regisiran en el periodo mas cercano en &l gue s& conoceEn.
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NOTA 3 -Efectivo y equivalentes de efectivo:

Un detalle de las cuentas de efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente:

Compasicion;
31 de dicembre
2013 2012
Caja > 57,210 4397
Bancos (i) 137,595 276,984
195,205 281,381

(i) Comprenden saldos en cuentas corrientes v de ahorras en bancos locales.

NOTA 4 —Cuentas por cobrar comerciales y no comerciales:

4.1 Cuentas por cobrar comerciales

El siguiente es un detalle de las cuentas por cobrar comerciales:

31 de didembre
<013 2012
Clientes locales 758,504 918,606
Provision por pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar (6,244) (5,244)
752,350 912 362

Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro generalmente
oscila entre los 30 y 60 dias.

El andlisis de antigliedad de estas cuentas, es el siguiente:

31 de diciembre

2013 2012 i

Por vencer 413,835 191,606
Vencido:
1 & 30 dias 267,930 260,737
31 a 60 dias 14,165 292,310
61 a 9 dias 62, 664 64,305
Mas de 90 dias - 109 648

758,594 918,606

Los movimientos de la provisién por deterioro del valor de las cuentas por cobrarse detallan en
la Nota 14.
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4.2, Cuentas por cobrar no comerciales

El siguiente es un detalle de las cuenias por cobrar no comerciales:

31 de diciembre
2013 2012
Impuestos diversos (i) 146,035 122,085
Anticipos proveedores locales 3 50
Préstamos a empleados 101 7,628
Total 146,136 129,763

() Se compone por retenciones en la fuente realizadas a la Compafiia, asi como el crédito
tributario generado por &l pago del Impuesto al Valor Agregado y de afios anteriores por
impuesto a la renta, véase Nota 12,

NOTA 5 =Inventario:

El siguiente es un detalle de la cuenta inventanos:

31 de dicembre
2013 3
Combustibles 76,390 22,185
Lubricantes 63,259 46,293
Quimicos 3,384 24
Filtros 7.736 4,924
Sal 5,040 11,223
155,809 84,659

NOTA 6—Propiedad y equipo

El siguiente es un detalle de los activos fijos al 21 de diciembre de 2013:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 7 —Propiedades de inversion.

Incluye un inmueble (terreno) ubicado en el Km, 2.9 de la via Perimetral de la ciudad de Manta
que durante los afios 2013 y 2012 se encontraba entregado como garantia de obligaciones
bancarias.

NOTA & —Obligaciones bancarias y financieras

El siguiente es un detalle de obligaciones bancarias y financieras:

. 31 de dcembre
2013 2012
Comriente:;
Banco Intemacional {i) 230,186 224,619
230185 __ 224615
Banco Internacional (i) 86,262 178,441

86,262 178,441

(i} Corresponde a los siguientes préstamos: operacion No. 700305528 por US$200,000 que
genera una tasa del 9.76% anual con vencimiento en abril de 2014, 1a operacion Mo,
700304354 por US$125,000 que genera una tasa del 9.76% anual con vencimiento en
marzo de 2014; y la operacion No. 700304413 por US$300,000 que genera una tasa del
9.96% anual con vencimienio en octubre de 2015. Sobre estas obligaciones se ha
entregado un terreno en garantia. (Véase Nota 7)

Todos los créditos fuercn utilizados como capital de trabajo.

NOTA 9 —Cuentas por pagar (corriente)

El siguiente es un detalle de cuentas por pagar (comiente);

31 de diciembre
2013 2012
Proveedores locales 437,798 583,409
427,798 583,409

A continuacion se detalla los vencimientos de los pasivos financieros (proveedores al 31 de
diciembre de 2013 y 2012)

(Véase pagina siguiente)
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31 de diciemnbre

013 2012
Vencdo 152,832 343,737
Por vencer:
1 a 30 dias 163,068 112,391
31 a 60 dias 37,198 .
Mas de 61 dias 74,700 127.281
477 798 583,400

-

NOTA 10 -Pasivos acumulados

El siguiente es un detalle de los pasivos acumulados:

31 de diciembre

2013 2012
Beneficios sociales de ley (i) 8,095 6,778
Participacion trabajadores por pagar 42,278 40,405
IESS - Aportes 6,432 6,125
56,805 53,308

(i) Incluyen las provisiones realizadas por la Compafiia para el pago del décimo tercer
sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondo de reserva, enire ofros menores, véase
movimiento de dicha provision en la Nota 11.

NOTA 11 -Provisiones

El siguiente es un detalle de provisiones:

Saldsal “;:m Pagosy/o  Saldos al
ini utilizacione final
2013 g transferencias 4 i
Provision de cuentas incobrables 6,244 - - 6,244
Beneficios sociales 6,778 50,381 (49,064) 8,095
Jubilacién patronal 23,261 7,220 - 30,481
Desahucio 14,652 4,465 (318) 18,799
2012
Prowision de cuentas incobrables 6,294 - - 6,244
Beneficios soclales 5,710 51,947 (50,879) 6,778
Jubilacién patronal 17,084 6,177 . 23,261
Desahucio 11,007 3,865 (220) 14,652
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NOTA 12 -Impuestos por cobrar y pagar

El siguiente es un detalle de impuestos por cobrar y pagar.

Saldos por cobrar
31 de diciembre
2013 2012
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 17,994 16,396
Retencion de impuesto a la renta comercializadora de combustible 18,232 10,037
Anticipo de impuesto a la renta 26,137 79,114
Credito tributario LV.A B3,672 66,538
146,035 122 (85
Saldos por pagar
31 de diciembre
2013 2012
Retencidn ¢n la fuente de impuesto a la renta 10,339 9,548
Retencion de IVA 688 320
IVA por pagar 82,712 68,015
VA por pagar del mes anterior - 16,974
93,739 95,257

NOTA 13 -Impuesto a Ia renta

131 Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2013 y 2012 se
compone de |a siguiente manera;

31 de diciembre
2013 2012

B sl - :

Impuesto corrente sobre los beneficos del afo (anticipo minimo) 56,240 57,955

Total impuesto corriente 56,240 57,955

Rﬂaddn con elen Ia r de diferendas temporarias (1,809) (1,818)
Total impuests diferido (1.809) (1,818)
Total Gasto (ingreso) por impuesto a la renta ¥.431 56,137

13.2 Conciliacién del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable
de la Compaiiia, para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2013 y 2012
fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2013 2012

Utitidad contable antes de impuesto a [a renta 239577 228,963

Mas (menos) partidas de conciliadon

Gastos no deducibles 11,648 10,123

Utilidad gravable 251,225 239,086

Tasa de impuesto 2% 3%
Impuesto a la renta sobre resultados 55,270 54,990
Anbicipo minimo ge impuesto a la renta 56,240 5?'3'::_

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:

31 de diclembre
2013 2012

Impuesto a la renta causado 56,240 57,955
Menos

(-} anticipo pagado {26,829) (29,114)

{-) retenciones en la fuente en &l ejerdcio fiscal (36,227 {54,977}

{-) credito tributario de afios anteriores (55,547} (29,411)
Impuesto corriente (saldo a favor del contribuyente) (62,363) = {55,547)

13.3  Impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente:

31 de diclembre
2013 2012
Actrvo por impuesto diferido:
Provisidn por jubilacion 5,702 4,883
5,702 4,883
Pasivo por impuesto diferido:
Edifidos (33,991) (34,981)
(33,991) (34,981)
Pasivo por impuesto diferido, neto (?8,289)  (30,098)

Durante los afos 2013 y 2012, el movimiento de impuesto diferido fue como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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31 de diciembre

2013 2012
Saldo activo {pasiva), neta (30,098) (31,916)
Mas (menos)
{Aumento) disminucidn en activo por impuesto diferido (B19) (783)
Disminucion en pasive por impuesto diferido (990) (1,035)
Ingreso (gasto) por impuesto diferido (Véase nota 16.1) {1,809} (1,818)
Saldo al activo (pasivo), neto (26,289) {30,098)

134 Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

___ 31dedicembre
2013 20032
Utilidad antes de provisidn para impuesto a ia remta 239,577 228,963
Impuesto 2 |2 renta comiente 55,270 54,990
Anticipo mingmo de impuesto a la renta 56,240 57,955
Tasa efectiva de impuesto 23.07% 24.02%

Durante el afio 2013 y 2012, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
Tasa Impositiva legal 22.00% 23.00%
Incremento por gastos no deducibles 1.07% 1.02%
Disminucidn por deducciones adicionalkes 0.00% 0.00%
Incremento por anticipo minimo
Tasa impositiva efectiva 23.07% 24.02%

NOTA 14 —Cuentas por cobrar y pagar con companias y partes relacionadas

141 Transacciones

Durante el 2013 y 2012 se han realizado diversas transacciones con entidades relacionadas que
han originado gastos e ingresos registrados en las cuentas de resultados correspondientes. A
continuacidn se resumen los montos de las principales transacciones:

(Vease pagina siguiente)
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2013 2012

Venta de bienes

Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. 499 408 932,644
Fishmar S.A. 1,347 5,279
Tadel 5.4, 12,025 6,258
Sardinas del Padfico S.A. Sardipac 4,215 -

14.2  Cuentas por cobrar y pagar

Las cuentas a cobrar de paries relacionadas surgen principalmente de las transacciones de
venta. Las cuéntas por cobrar no estdn garantizadas por naturaleza. Mo existe ninguna
provision para las cuentas a cobrar de partes vinculadas,

31 de diciembre
2013 2012

Activo Corriente
Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. 13,318 8,757
Fishmar S.A. - 113
Sardinas del Pacifico S.A. Sardipac 399 -
Tadel 5.A. 5,054 1,904

18,771 7,774
Pasi .
Accionistas 30,671

30,671

NOTA 15 —Reserva para jubilacion patronal y desahucio

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de
resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi tambien los
importes reconocides en el estado de situacion financiera, para los planes respectivos:

31 de dicembre
2013 2012
Jubilacion Patronal 30,481 23,261
Bonificacidn por desahucio 18,799 14,652
449,280 37,913
2013 2012
Cargo en resultados
Provision jubiladion patronal 7,220 6,177
Desahucio 4,465 3,865
11 685 10,042

(Véase pagina siguiente)
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2013 2012

Jubilacion patranal
Al 1 de enero 23,261 17,084
Provisiones del afio segun calculo actuarial 7.220 6,177
Al 31 de diciernbre 30,481 23,261
Desahucio
Al 1 de enero 14,652 11,007
Provisiones del afio segan calculo actuarial 4,465 3,865
Pagos y/o utilizaciones (318 (2200
Al 31 de diciembre 18,799 14,652

(i) \éase movimiento de dicha provision en la Nota 11

NOTA 16 - Capital social

Los saldos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de US$280,000 comprenden 280,000 acciones
ordinarias suscritas y pagadas con un  wvalor nominal de US$1.00 completamente
desembolsadas, emitidas y en circulacion,

NOTA 17-Reservas y resultados acumulados

17.1  Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

17.2 Resultados acumulados
Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables , las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las

pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se compensan con la reserva legal
u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disponibilidad de los accionistas

NOTA 18 —Ventas
El siguiente es un detalle de los ingresos provenientes de las operaciones de la compaiiia

(Veéase pagina siguiente)

Pagina 24



31 de dizembre

2013 2012

Combustible 15,445,539 13,671,020
Lubricantes 1,091,919 931,654
Quimicos 19,503 17,160
Fillros 26,736 10,715
Transporte 367 427 351,267
Sal 229,925 203,957
Diferencla ajuste de precio 1,737 -
Senacios almacenamientos 36,500 36,000
Devoluciones y descuentos (5,740,701) (6,553,451)

= 11,478,585 8,668,562

NOTA 19 —Costo de ventas

El siguiente es un detalle de los costos de ventas incurridos por el afio 2013 y 2012:

31 de dicembre
2013 2012

Combustible 9,076,635 6,542, 688
Lubricantes 798,056 701,706
Quimicos 14,358 12,792
Filtros 21,742 7,914
Sal 216,183 181,808
Devoluciones y descusntos (15,080} (13,464)

10,111,859 7,433,444

NOTA 20 -Gastos de administracion y venta

El siguiente es un detalle de los gastos de administracion y venta incurridos en el periodo 2013
y 2012

31 de dicembre
2013 2012

Sueldos y salarios 377,156 322,403
Jubilacion patronal y desahucio (véase Nota 18) 11,685 10,042
Impuestos y contribuciones 30,507 34,855
Gatos generales 16,786 13,216
Depreciacidn y amortizacion 51,092 82,207
Gasto de viaje 17,022 15,769
Servicios 23,337 29,034
Participacion de trabajadores 42,278 40,405
Gasto de venta 16,262 17,848
Otros 478,418 406,536

1,064,543 972,315
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NOTA 21 —-Gastos financieros

El siguiente es un detalle de los gastos financieros por el afio 2013 y 2012:

31 de diciembre
2013 2012

Garantias bancarias 15,000 15,000
Comisiones bancarias 5,645 4,276
Impuesto a la salida de divisas E 4,021
Sobregiros bancarios a7 239
Cargos bancarios - 44
Intsreses bancarigs 30,852 57,771
Intereses por mora 14444 475

61,368 H2,146

NOTA 22 - Riesgos

La Compafiia esta expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin
embargoe, la Administracion sobre la base de su conocimiento técnico y su experiencia,

establece politicas para el control de los riesgos crediticio, de liquidez, tasa de interes y
operaciones.

a) Marco de Administracion de Riesgo

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las
politicas y los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiila, a través de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado v
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

b) Riesgo Crediticio

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compariia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar de la Compania.

El riesgo crediticio es confrolado a través de la evaluacion y analisis de transacciones
individuales, para lo cual se realiza una evaluacién sobre deudas vencidas cuya cobranza se
estima remota para determinar la provision requerida por incobrabilidad.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Comparia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste
entre las necesidades de fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones en activos,
vencimientos de deudas y dividendos comprometidos) y las fuentes de los mismos (ingresos
productio de rescates de valores negociables, del cobro de cuentas de clientes y el
financiamiento con entidades financieras). La gestién prudente del nesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo y wvalores negociables y contar con la disponibilidad de
financiamiento en los bancos.
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d} Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Comparia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio. La poiitica de la Compafiia es
mantaner un nivel de capital que le permila conservar la confianza de los inversionistas, los
acreedores y el mercado., y sustentar el desamollo fuluro de los distinios negocios que
desarrolla. La Compafiia no esta sujeta a requenmientos externos de incremento de capital

NOTA 23- Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de Hiciembre de 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros (14 de
febrero de 2014) no se produjeron evenios gue, en opinidn de la Administracidn de la
Compafiia; pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos

NOTA 24- Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido aprobados
por la Gerencia de OCEAN QIL SA en febrero 14 de 2014 y serdn presentados a los
Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de OCEAN OIL
S5.A., los estados financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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