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A los miembras del
Directorio de

OCEAN OIL S.A.
Manta, 4 de mayo del 2009

Hemos auditado e balance general adjunto de OCEAN OIL SA. al 31 de diciembre ded
2008 y los cormespondientes estados de resultados, de Gambios en el patrimonio Y flujos
;deefecﬁvo e afio teminado en esa fecha. Estos estados financieros son
mabwahmmmsw
una opinidn sobre estos estadas basados en nuestra auditoria. Los estados finanderos de
la Compailia al 31 de diciembre del 2007 fueron auditados por otros auditores cuyo
informe de fecha 28 de marzo del 2008, contiene una opinidn con salvedad por limitacion
al alcance sobre los inventarios incluidos en los referidos estados finanderos.

Nuestra auwditoria fue efechuada de acuerdo con fas Normas Ecuatorianas de Auditoria.

Estas normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estadas finanderos no contiensh exposiciones &méneas o inexactas de
carécter significativo. Una auditoria induye e eamen, a base de pruebas, de la evidenda
que soporta fas cantidades y reveladiones presentadas en Jos estados finanderos. Induye
también la evaluadén de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administraddn, asi como una evaluacién de 12 presentacion .
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinidn. ~

Ennustraopmién los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos

aspectos importantes, la sktuacién financiera de OCEAN OIL S.A. al 31 de didembre
wmamuummmﬂmmmmy
efectivo por e afio terminado en esa fecha, de conformidad con
contabilidad generalmente aceptados en ef Ecuador.
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OCEAN OIL S.A.

o BALANCES GENERALES
Al 31 de didembre del 2008 y 2007
OCEAN OIL (Expresados en ddlares estadounidense)
Activo Pasivo y patrimonio

ACTIVO CORRIENTE 2008 2007 PASIVO CORRIENTE 2008 2007

Caja y bancos 123,540 44,122 Porcién corriente de pasivo a largo plazo 98,215 101,150

Cuentas y documentos por cobrar 1,321,647 1,313,499 Cuentas por pagar 638,100 612,152

Inventarios 57,141 108,661 Gastos acumulados 83,520 57,493

Gastos pagados por anticipado 18,064 10,049

Total del activo corriente 1,520,392 1,476,331 Total del pasivo corriente 819,835 770,795

Propiedades, planta y equipos, netos 606,978 490,762 Pasivo a largo plazo 159,118 79,247
Cuentas por pagar a largo plazo 635,200 854,508

Otros activos 17,853 23,499 PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 531,070 286,042

Total del activo 2,145,223 1,990,592 Total del pasivo y patrimonio 2,145,223 1,990,592
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Ec. Ponce
| Contadora General

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados finanderos.



OCEAN OIL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

Afos terminados €l 31 de didembre del 2008 y 2007
OCEAN OIL (Bxpresados en délares estadounidense)

2008 2007

Ventas netas 9.105.957 7.584.439
Costo de Venta ( 7.926.439) ( 6.653.189)

Utilidad bruta 1.179.518 931.250
Gastos de operacién

Administrativos y de ventas ¢ 733.844) ( 614.111)

Financieros ( 62666) (47255
Tatal gastos de operacidn ( 796.510) ( 661.366)

Utilidad operacional 383.008 269.884
Otros egresos no operativos, neto ( 24.7n) ( 25.357)
.Utilidad antes de participacién de trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta

358.236 244.527

Participacién de los empleados en las utilidades ( 53.735) ( 38.270)
Impuesto a Ia renta ( 59.473) ( 42.651)
Utilidad neta 245.028 163.606

A
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Gerente General Contadora General

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados finandieros.




OCEAN OIL S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

OCEAN OIL Afios terminados e! 31 de dicembre dei 2008 y 2007

(Expresados en délares estadounidense)
Aporte futuro
Aporte aumento de Resultados
__patrimonial capital Reserva legal . acumulados Total

Saido al 1 de enero del 2007 800 262,317 ( 140,681) 122,436
Utllidad neta 163,606 163,606
Saldo al 31 de diciembre del 2007 - 80 262,317 - 22,925 286,042
Apropiacién para reserva legal afio anteriores 19,085 ( 19,085) -
Utilidad neta 245,028 245,028
Apropiadién para reserva legal afio 2008 24,502 ( 24,502)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 80 262,317 43587 24366 T 53L070

Ponce

General Contadora General

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados finanderos,



OCEAN OIL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Aflos terminados e 31 de didembre del 2008 y 2007
(Expresados en délares estadounidense)

2008 2007
245,028 163,606
Depreciaciones 85,728 71,430
Provisién para cuentas incobrables 34764 11908
365,520 246,944

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas y documentos por cobrar ( 42,912) { 579,682)

Inventarios 51,520 366,036

Gastos pagados por anticipado ( 8,015) ( 104)

Otros activos 5,646 ( 13,961)

Cuentas por pagar 25,948 9,105

Gastos acumulados por pagar 26,027 32,430
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 423,734 60,768
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adiciones de propiedades y equipo ( 201,944) ( 6,530)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion ( 201,944) ( 6,530)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Abonos de cuentas por pagar a largo plazo ( 219,308) ( 342,187)
(Disminudién) aumento neto en obligadiones bancarias 76,936 ( 26,410)
Efectivo neto utilizado en actividades de financlamiento ( 142,372) ( 368,597)
Aumento neto en efectivo 79,418 ( 314,359)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ailo 44,122 358,481

Efectivo y eguivalentes de efectivo al final del aflo 123,540 44,122
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OCEAN O1L S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue constituida mediante escritura publica autorizada por el Notario Cuarto del
Cantén Manta, el 27 de Septiembre de 2001.

Mediante escritura de reforma a los estatutos de fecha 22 de febrero del 2006, la Compafiia
amplio su objeto sodal que consiste en la compraventa de todo tipo de derivados del petrdleo,
gasolinas, diesel, bunker para el sector automotriz, industrial y maritimo; asi como también la
importacién de los mismos, ya sea a través de la via terrestre 0 maritima; adquiriendo para
dicho fin carros, tanques y barco cisterna.

Crisis financiera mundial -

En el segundo semestre del 2008 la crisis econdmica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a: la disminucién sustandial en el precio del petréleo, prindpal
fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caida en las remesas de los migrantes
que recibe el pafs; moratoria en el pago de ciertos tramos de deuda externa publica, creciente
incremento en el gasto corriente; e importante déficit presupuestario ain sin fuentes de
financiamiento, entre otros factores que han hecho que el pais entre un proceso de deterioro
caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de inflacién, calificacién del pais como de
alto riesgo, encarecimiento y acceso restringido a lineas internacionales de crédito, caida
progresiva de la actividad econémica del pais y, por ende, disminucioén en el nivel de empieo de
mano de obra.

En la actualidad las autoridades econdmicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer
frente a la Indicada situacidn, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de
manera tal de priorizar las inversiones, disminucién del incremento en el gasto corriente,
financiamiento del déficit fiscal mediante, entre otros, la emision de bonos del Estado,
obtenddn de finandamiento a través de organismos internacionales, establecimiento de
salvaguardas e incremento de derechos arancelarios a la importad6n de diertos productos, e
incremento del Impuesto a la salida de divisas del 0,5 al 1%. No se cuenta aiin con todos los
elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de fa situacién antes
comentada y su impacto en la economia nacional y, por lo tanto, su incidenda sobre la posicién
eocondmica y financiera de la Compafifa.

La Administracién de la Compaifiia considera que la crisis finandera mundial, antes indicada no
ha originado impactos significativos en las operaciones de la Empresa por el afio terminado el
31 de diciembre dei 2008, sin embargo, se encuentra realizando un seguimiento constante de
sus indicadores finandieros y el crecimiento del volumen de negocios proyectado.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacién de los estados financieros —

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas [
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La preparacidn de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra 13 elaboracidn de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacidn de los resultados, asi como en 13 revelacion de activos y

pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A menos que se indique lo contrario, todas Ias cifras presentadas en las notas estan expresadas
en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo —

Incluye el efectivo y los depdsitos en bancos y de libre disponibilidad, neto de sobregiros
bancarios. Véase Nota 3.

Inventarios —
Los inventarios se presentan al costo histdrico, calculado para productos terminados, utilizando

el método de costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. B saldo
del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Propiedades, planta y equipo —

Se muestra al costo histérico, menos la deprediacién acumulada.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce ja venta o el retiro y & resultado

de dichas transacciones se registra cuando Se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resuitados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del aio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar e valor de los activos durante su vida util
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Cargos diferidos -

Representan los desembolsos efectuados por seguros de ias instalaciones.
Participacién de los empleados en las utilidades —
ElS%dehuﬁlidadanualquebCanpaﬁiadebemmmnmptodeparﬁdpa&én
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.
Provisién para impuesto a la renta —

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que
impuesto por pagar exigible.

N\

Lasnormasmbutanasvuenbsetaumnunamadelmpusmddzsﬁde_gﬂ(f
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvestidas por el contriuyente. La




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Compafiia calculd la provision para impuesto a la renta de los aiios 2008 y 2007 a la tasa del
25%.

Reserva legal —

De acuerdo con la Ley de Compailias, de ias utilidades anuales se debe segregar por lo mencs
el 10% para constituir la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital
social suscrito. La reserva legal no esta disponible para ef pago de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Ingresos y gastos —
Los ingresos por ventas se registran en base a la emisién de facturas, que es el momento en el

cual se transfiere al dliente la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de ios
productos. Los gastos se registran cuando se incurren, en base al método del devengado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Caja 36,767
Banco Pacifico 38,543
Banco Bolivariano 5,270
Banco Internacional 42,960
123,540

NOTA 4 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

G cion:

Clientes (1) 1,286,449
Crédito tributario por IVA

Otras cuentas por cobrar

Provision para cuentas incobrables

(6)) Comprende cuentas por cobrar a cdlientes de combustible
US$1,227,407, lubricantes por US$45,130 y varios por US$13,912.




NOTAS - INVENTARIOS

Composicién:

Combustibles
Lubricantes

NOTA G - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Composicion:

Edificios

Maguinarias y Equ
Muebles y enseres
Herramientas y accesorios
Equipos de comunicacién
Equipos de Computacién
Instalaciones

Vehiculos

Menos: Depreciacién acumulada

Yerreno (1)

Movimiento:

Saido inicial
Adidones netas
Depredacién del afio
Saldo al final

1) Un inmueble ubicado terreno ubicado en el km. 2.9 km via Peri
Manta, ha sido entregado en garantia de las obligaciones bancarias

2 Corresponde principaimente a: la compra de un tréiler :
compra de un vehiculo para Presidencia por US$85,714, la compra

2

19,590
40,770
216
5,770
3,452
7856
344,702
388,102
810,458

500,849

106,129
606,978

487,126
205,580

( 8%728!

e———————

US$24,200 y la compra de una computadora por US$690.

39,195
16,771
762
413

57,141

Tasas anuales

10
10
10
10
33
10
20




NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR

C icién:

Proveedores 1) 470,356
Anticipo de clientes 3,026
Impuestos (2) 164,718

638,100

¢)) Incluyen saidos por pagar a proveedores de combustible, grasas y lubricantes.

Q) Comprende:
Retenciones en la fuente 774
Impuesto a la renta por pagar 5,680
Retenciones IVA 2,871
VA cobrado 155,393
. 164,718
NOTA 8 - GASTOS ACUMULADOS
Composicion:
Décimo tercer sueldo 3,918
Décimo cuarto suekio 2,211
Vacadones 5,690
Fondos de reserva 5,768
Aportes al IESS : 859
Aporte patronal 1,505
Prestamos quirografarios 2,189
22,140
15% participacién de empieados en las utilidades 53,735
Intereses por pagar 7,645
83!520

NOTAY9 - PASIVO A LARGO PLAZO

(Véase pdgina siguiente)




NOTAS - PASIVO A LARGO PLAZO

(Continuacién)
Composicién:
Plazo Porcién Largo
Banco internacional (1) Eacha (means) cofmmients piazo Jotal
Operacién No. 700302842 14 de Abril del 2008 38 79,865 121,750 201,615
Operacién No. 700303123 22 de septiembre del 2008 36 18,350 37,368 55,718
98,215 159,118 257,333

(1)  La operacién 700302942, por un total de US$250,000 genera una tasa anual del 11.50%,
sobre el cual la Compaiiia entregbé como garantia un tesreno ubicado en el km. 2.9 km via
Perimetral de la ciudad de Manta (véase Nota 6). La operacién No. 700303123, por
US$60,000 genera una tasa del 11% anual. Ambos créditos fueron utilizados como capital

de trabajo.

NOTA 10-  CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Corresponde fundamentaimente a un préstamo otorgado por personas naturales, el cual no
tiene una fecha especdifica de vencimiento y devenga una tasa de interés del 5% anual. Estos

fondos fueron destinados como capital de trabajo.
NOTA11- VENTAS Y QCOSTO DE VENTA

Composicin:
Concepto Ventas
Combustible 10,434,325
Lubricantes 855,212
Quimicos 17,178
Filtros 4,550
Transporte 183,287
Sal 76,688
Serviclos prestados 39,000
Devoluciones y descuentos (2,504,284)
9‘105‘957
NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2008, el capital sodal de la Compafiia estd constitu

ordinarias susaritas y pagadas de valor nominal de un délar cada una.

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

(Véase pagina siguiente)

(7,187,742)
(663,722)
(12,745)
(3,463)

0
(66,803)
0

Fortonie /
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros la Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su
constitucién. El periodo comprendido entre los afios 2006 a 2008 inclusive se encuentra abierto
a revisién por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante e afio 2008 la normativa fue modificada mediante
Resoluddn No. NAC-DGER2005-0640 publicada el 25 de abril def 2008 en e Registro Oficial No
324, o Servicio de Rentas Intemas (SRI) en la que resolvid que los requisitos para la
presentacién de informacién con referencia a dicha normativa tiene relacién Unicamente para
las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000.

La Compailia no mantiene transacciones con partes relacionadas en @ exterior, por lo tanto
esti exenta de la presentacién de este informe.

Conciliacién tributaria - contable

A continuacidn se detalla la determinacion del impuesto a la renta sobre @l afio terminado al 31
de diciembre del 2008:

Utilidad (pérdida) 358,236
Menos: participacién de trabajadores en las utilidades ( 53,735)
Mas, gastos no deducibles 12,687
Menos, amortizacion de pérdidas tributarias de aflos anteriores ( 79,297)
Base tributaria 237,891
Tasa impositiva 25%
Impuesto a la renta causado 59,473

NOTA 14 — CONVENIOS
LUBRIVAL S.A.:

CONTRATO DE DISTRIBUCION.- En la ciudad de Guayaquil, el 23 de Junif
mantiene firmado un contrato para la distribucién de lineas de productos, ”‘(“21;’»' :
delamarcaVALVGJNEdsunadoparadsmpesqnmymaﬁﬁmdeh [hnpaiid b
S.A. adtsivamWralasplwndasdeManablyGuayas.Lospmuos : i
por Lubrival, los cuales estardn sujetos a cambios cuando lo considere ne salio

uwﬁaam&mumdmwhmammmmww
garantia bancaria por US$100,000 en el Banco Internacional S.A. __,_,‘-—",’f




NOTA 14 — CONVENIOS
(Continuacién)

PETROCOMERCIAL S.A. (FILIAL DE PETROECUADOR)
CONTRATO DE ABASTECIMIENTO.- En la ciudad de Quito, desdedZGdeSepbembredeI

mmmmmmaammmm naviero nacional y/o internacional.

La duracién de este contrato es de 1 afio pero se renueva de forma automdtica, solo podria
darse por terminado por incumplimiento injustificado en el pago de facturas al proveedor, falta
de contratacién de seguros, incumplimiento de la Comercializadora de ia obligaciones previstas

en ¢l Decreto Ejecutivo No. 2024, publicado en & Registro Oficial No. 445 del 1 de noviembre
del 2001 y a pedido expreso de la Direccién Nacional de Hidrocarburos (DNH).

La Compailia a efectos de asegurar & pago por la venta de productos mantiene aperturada una
garantia bancaria por US$500,000 en el Banco Internacional S.A.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de Diciembre del 2008 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (4 de

mayo del 2009) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en Jos mismos.




QCEAN Ol S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

L .- ES una compafiia constituida mediante escritura publica el 27 de
septiembre del 2001. Mediante escritura de reforma de a los estatutos de fecha 22 de febrero
del 2006, la Compafifa amplio su objeto social que consiste en fa compraventa de todo tipo de
derivados del petroleo, gasolinas, diesel, bunker y quereks para los sectores automotriz,
industrial y maritimo; asi como también la transportacion de los mismos, ya sea a través de ia
via terrestre o maritima; adquiriendo para dicho fin carros tanques y barcos cisterna.

P IPA POLITI CONTABLES

Base do presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Doélares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la

Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compaiiias.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, en un nimero de 27
normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, ias
NIC estan siendo reemplazadas gradualimente por las NIIF y estableceran a futuro la base de
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros de las sociedades a nivel
mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucion No. 4 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIIF

sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir de enero 1 del afio 2009.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiiia, para la
elaboracién de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Provigion para cuentas incobrables.- La Compafiia establece con cargo a resultados una

provision para cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar a clientes en base a una evaluacion de las mismas.

lnventarios.- Estan registrados al costo el cual no excede al valor neto realizable. El costo de
los productos terminados se determina bajo el método promedio.

Activos fijos.- Estan contabilizados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos
son depreciados aplug:ando el método de linea recta cons:derando como base Ia vida otil

Activos

Edificios y mejoras
Muebles y enseres

Vehiculos
Equipos de computacion
Z
Cargos diferidos.- Representan principalmente gastos de constrtucnén y de‘fimcronamaento

amortizados al 20% anual.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Reeerva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de diciembre del 2007, esta

pendiente la apropiacion del 10% sobre la utilidad neta obtenida en el afio 2006 y que asciende
a USS$. 5,354.

n .- La Compafiia reconoce las ventas como ingresos cuando se

Reconocimiento de ingresos
efectiia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de
los productos.

baiad 3 on las utilidades.- La Compafiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador.

Provigién para impuesto a la renta.- La provision para impuesto a la renta se caicula

mediante. la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar, nota 12.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta
sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). En los afios

2007 y 2006, la Compaliia calculé la provision para impuesto a la renta aplicando la tasa del
25%, nota 12.

Intereses pagados.- Son registrados mediante el método del devengado para obligaciones
generadas en pasivos a corto y largo plazo.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad economica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asl como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuro: '

CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

Clientes, neto de provision para cuentas incobrables

por USS$. 21,800 hasta el afio 2007 y USS$. 9,992 hasta el
afio 2008

impuestos _
Empleados y otros

Total

W.— Durante los afios 2007 y 2006, la Compaiiia registr6
provision para cuentas incobrables por US$. 11,908 y US$. 9,992, respectivamente.
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INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 2006
{Ddlares)
.Combustibles 102,788 456,723
Lubricantes 5,142 17,395
Quimicos y otros 731 579
Total —d08.661 474607
ACT FIJOS, NET
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:
2007 2006
(Dolares)
Edificios y mejoras 364,292 364,292
Vehiculos 184,491 184,491
Terrenos 106,129 106,129
Maquinarias y equipos 40,770 40,770
Equipos de oficina y computacion 25,877 15,957
Muebles y enseres 217 899
Partes y accesorios (1] 5,770
Subtotal 721,776 718,308
Menos: Depreciacion acumulada { 231,014) { _ 162.646)

Total ——400.762 ___590.662

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el movimiento de activos fijos, neto fue el siguiente:

2007 2006
(Dolares)

Saldo al inicio del afio 556,662 601,293

Compras y ventas, netas 6,530 15,710

Cargo a resultados { 71,430) ( 61,341)

Saldo al final del afio

Terrenos.- Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un inmueble de |
tramo 1l de la Via Circunvalacion en el sitio “Santa Ana" del
entregado en garantia de las obligaciones bancarias, nota 8.

CUEN id

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el detalle es el siguiente: R
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CUENTAS POR PAGAR (Continuacién)

2007 » 2006
(Dolares)
Proveedores 439,039 494 885
Impuestos fiscales 167,839 106,187
Otros 5274 1975
Total 012152 ____ 603,047

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, representa principalmente negociaciones
con proveedores, las mismas que se originan por compras de inventarios que son utilizados por
la Compafiia en su proceso productivo de ventas. Estas cuentas no devengan intereses y
tienen vencimiento de 7 a 90 dias plazo, a excepcion de PETROCOMERCIAL que devenga
interés promedio del 10% a partir del dia 7 en que es concedido el crédito.

GASTOS ACUMULAROS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de! 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 2006
(Dolares)
15% de participacion de trabajadores 38,270 12,589
Intereses financieros 6,330 0
Vacaciones 4626 4,435
Fondos de reserva 4,582 4,681
Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) . 1,868 1,509
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 1.817 1,849
Total 57,493 25,063
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
2007 2006

_ (Délares)
Saldo de préstamos hipotecarios que genera el
11.50% de interés anual, pagadero mensualmente y

con vencimiento final en octubre 18 del 2007. 150,000

Banco Bolivariano C.A.
Saldo de préstamo prendarioc genera el 10% de

interés anual, pagadero mensualmente y con
vencimiento final en julio 25 del 2008.

Subtotal

Menos: porcion corriente:
Banco internacionai S.A. 70,753 (
Banco Bolivariano C.A.

e
1,600)
( 17.474) ( 27,732)

Total 79.247 17475
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CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, representa obligaciones con personas naturales que

devengan interés del 5% anual, y cuyos fondos fueron destinados para capital de trabajo, y las
cuales no tienen fechas especificas de vencimiento, nota 13.

PAT L C ISTA

Capital soclal.- Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, estd constituido por 800 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una.

u ion.- Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, representan
aportaciones de efectivo realizadas por los accionistas y provenientes de aflos anteriores y
sobre los cuales la Administracién de la Compaiiia considera de acuerdo al criterio de sus

asesores legales, se emitira la aprobacion por parte de la Superintendencia de Compaifilas en
mayo del 2008.

VENT, JAS Y DE VENTA
Durante los afios 2007 y 2006, un detalie es el siguiente:

..2007... ...2006...
‘Costo de Costo de
Ventas ventas Ventas ventas
(Délares)
Combustibles 6,821,525 6,132,415 7,329,192 6,731,568
Lubricantes 527,788 442 015 557,595 430,519
Quimicos 17,281 12,930 19,085 : 13,048
Filtros 3,399 2,767 5,481 4,893
Sal 73,104 63,062 90,695 83,640
Otros 141,342 0 0 0
Total -L284430 _6603189 _8.002058 7264568

IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y
2006, se determina como sigue:

2007 2006
(Délares)
Utilidad antes de participacion de empleados en las s ‘
utilidades e impuesto a la renta 244,527 79,942
Mas: »
Gastos no deducibles

Base de calculo participacion laboral
15% de participacion de trabajadores

Menos:
Amortizacién de pérdidas de afios anteriores

-

Pasan:

169,997 52,506
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)
2007 2006
(Dolares)

Vienen: 169,997 52,506
Mas: ‘ .

Gastos no deducibles 10,607 3,983
Base de célculo para el impuesto a la renta 170,604 56,489
25% de impuesto a fa renta — 42651 14,122

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos
subsiguientes, sin que excedan en cada ejercicio del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la
renta. Las pérdidas acumuladas hasta el 31 de diciembre del 2007 y 2006, compensables

contra utilidades futuras son aproximadamente de US$. 170697 y USS. 227,564,
respectivamente.

T Cl DESTA AS CON PERSONAS NATURALES

Un resumen de las transacciones destacadas con personas naturales por (0s afios terminados
el 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:

2007 2006
(Délares)
Préstamos 854,508 711,448
Intereses 35,672 33,300
compP A {RIDOS

.~ Desde septiembre 26 del 2003, se mantiene firmado un Contrato con
esta Compafiia, filial de PETROECUADOR S.A. para el suministro y comercializacion de
derivados del petroleo de produccion nacional, para satisfacer exclusivamente los

requerimientos de combustibles marinos para atender al segmento naviero nacional y/o
internacional.

La duracion de este contrato es de 1 afio, contados a partir de la fecha de su suscripcion y solo
podria darse por terminado por incumplimiento injustificado en el pago de facturas al
proveedor, falta de contratacion de seguros, incumplimiento de la Comercuahzadora de las
obligaciones previstas en el Decreto Ejecutivo No. 2024, publicado en

445 del 1 de noviembre del 2001, y a pedido expreso de la )
Hidrocarburos (DNH), el mismo fue renovado en septiembre 26 d
adicional. La Compattia a efectos de asegurar el pago por la venfAst
aperturada una garantia bancaria por US$. 500,000, en el Banco Intqfid

para el sector pesquero y maritimo con la Compafiia Lubrival S.A., eXelusjis '

provincias de Manabl y Guayas. Los precios de venta de los productos qu"e‘!ntregfe Lubrival
S.A. se basan en una lista de precios, ia cual estara sujeta a cambias cuando el proveedor lo
considere necesario. La Compafiia a efectos de asegurar el pago por la venta de productos
mantiene aperturado en el Banco Internacional S.A. una garantia bancaria de US$. 100,000 fa
misma que se emitio el 27 de abril del 2007 y es a un afio plazo (vence el 21 de abril de! 2008).
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COMPROMISOS (Continuacién)

El 12 de marzo del 2008, la Compafia procedié a renovar por tres afios el Contrato de

Distribucidon con Lubrival S.A. (hasta el cierre de los affos 2007 y 2006, el Contrato se
encontraba vencido).

REC IFICACIONES

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2007 y 2006, han sido reclasificados para propositos de presentacion de este informe.

EVENT UBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2007 y hasta la fecha de emisién de este informe (marzo 28 del

2008), no se produjeron eventos, que en la opinion de la Administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




