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Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
s R las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
L g seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
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- expresar una opinion.




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Miembros del Directorio y Accionistas de
OCEAN OIL S.A.

Péagina No. 2

Salvedad:

4. Debido a que fuimos contratados como auditores externos de la Compafiia en marzo del 2007,
no fue posible observar los inventarios fisicos al 31 de diciembre del 2006, los que en nuestra
opinién son importantes y afectan significativamente la determinacién del costo de venta de la
misma. En razdn de lo expuesto precedentemente y debido a la naturaleza de los registros
contables, no nos ha sido posible satisfacernos de la razonabilidad del saldo de inventarios

incluido al 31 de diciembre del 2006 y de sus posibles efectos y revelaciones sobre el costo de
ventas de la Compafiia a esa fecha.

Opinién:

5. En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes si existieran, que se hubieran
determinado que son necesarios, sino hubiera existido la limitacién en el alcance de nuestro
trabajo mencionada en el parrafo 4 y correspondiente al afio 2006, los estados financieros
mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de OCEAN OIL S.A., al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por los afios termi
en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

ORES ROWLAND ECUADOR C. LTDA.
C-RNAE-2 No. 373

Marzo 28 del 2008
Manta - Ecuador




OCEAN OlL. S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Ddlares)

Notas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

3 Cuentas por cobrar, neto

4 Inventarios
Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:

5 Activos fijos, neto

1 Otros activos, neto

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
8 Porcién corriente de obligaciones y
sobregiro contable
6 Cuentas por pagar

7 Gastos acumulados por pagar
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:

8 Obligaciones a largo plazo

9 Cuentas por pagar a largo plazo
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

10 Capital social

10 Aportes para futura capitalizacién
Utilidades retenidas (déficit) acumulado
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

14 COMPROMISOS

Ver notas a los estados financieros

2007 2006
44,122 358,481
1,313,499 745,725
108,661 474,697
10,049 9,945
1,476,331 1,588,848
490,762 555,662
23.499 9,538
—1.990.592 __2,154.048
101,150 189,332
612,152 603,047
57.493 25,063
770,795 817.442
79,247 17,475
854,508 1,196,695
1,704,550 __ 2,031,612
800 800
262,317 262,317
22925 (  140681)
286,042 122,436
—1.990.502 __2,154,048
——600000 __600.000




OCEAN OiL. S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Délares)
Notas INGRESOS: 2007 2006
11 VENTAS, NETAS 11 7,584,439 8,002,058
COSTO DE VENTAS ( _6.653,189) (_ 7,264,568)
UTILIDAD BRUTA 931,250 737.490
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracion y ventas 614,111 679,048
Gastos financieros 47,255 66,105
Otros egresos, neto 25 357 12,395
TOTAL 686,723 657,548
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 244 527 79,942

12

12

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
25% DE IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

( 38270) ( 12.589)

206.257 67.353
(_ 42651) ( 14122)
—163.606 __53.231




OCEAN OIL S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

{Expresados en Délares)
Utilidades
Aportes retenidas
Capital para futura (Déficit
social caplitalizacién acumulado) Total
Saldos al 31 de diciembre del 2005 800 462,317 ( 193,912) 269,205
Utilidad neta 0 0 63,231 53,231
Transferencia 0 ¢ 200,000) 0 ¢ 200,000)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 800 262,317 ( 140,681) 122,436
Utilidad neta 0 0 163,606 163,606

Saldos al 31 de diciembre del 2007 ____ 800 _ 262317 ___ 22925 _ 286,042

Ver notas a los estados financieros
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OCEAN OIL S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
OP| CION:

UTILIDAD NETA

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON
EL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciacion
Provision para cuentas incobrables
(Aumento) Disminucién en:
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos, neto
Aumento (Disminucioén) en:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
operacion

FL DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de activos fijos, neto

Efectivo utilizado por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Cuentas por pagar a largo plazo
Disminucién neta en obligaciones bancarias

Efectivo neto (utilizado) proveniente por las actividades de
financiamiento

(Disminucién) Aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2007 2008

163,606 53,231

71,430 61,341
11,908 6,654

( 579,682) (  280,901)
366,036 (  30,432)

( 104) 43,698

( 13,961) 11,272

9,106 ( 54,299)
32,430 199.909)

60,768 ( 389,345)

( 6.530) ( 15.710)
( 6.530) ( 15.710)
( 342,187) 854,571

(___26410) (__ 185.996)

( 368,597) 668,575
( 314,359) 263,520

358.481 94,961

44122 358,481
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C OIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

OCEAN OIL S.A.- Es una compafila constituida mediante escritura publica el 27 de
septiembre del 2001. Mediante escritura de reforma de a los estatutos de fecha 22 de febrero
del 2006, la Compafiia amplio su objeto social que consiste en la compraventa de todo tipo de
derivados del petréleo, gasolinas, diesel, bunker y quereks para los sectores automotriz,
industrial y maritimo; asi como también la transportacion de los mismos, ya sea a través de la
via terrestre o0 maritima; adquiriendo para dicho fin carros tanques y barcos cisterna.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Reptiblica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compalfiias.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, en un namero de 27
normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las
NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NUF y estableceran a futuro la base de
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros de las sociedades a nivel
mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucion No. 4 publicada en el R.Q. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIIF
sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir de enero 1 del afio 2009.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafia, para la
elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Provisién para cuentas incobrables.- La Compafiia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperaciéon de
las cuentas por cobrar a clientes en base a una evaluacion de las mismas.

Inventarios.- Estan registrados al costo el cual no excede al valor neto realizable. El costo de
los productos terminados se determina bajo el método promedio.

Activos fijos.- Estan contabilizados al costo de adquisicién. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos
son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida util
estimada de estos activos. Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas

Edificios y mejoras 5%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%

Cargos diferidos.- Representan principalmente gastos de constitucion y de funcionamiento,
amortizados al 20% anual.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Reserva legal.- La Ley de Compafilas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de diciembre del 2007, esta
pendiente la apropiacién del 10% sobre la utilidad neta obtenida en el afio 2006 y que asciende
a US$. 5,354.

Reconocimiento de ingresos.- La Compafiia reconoce las ventas como ingresos cuando se
efectga la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de
los productos.

Participacién de los trabajadores en las utilidades.- La Compafiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador.

Provisién para impuesto a la renta.- La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resuitados
del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar, nota 12.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta
sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). En los afios
2007 y 2006, la Compatfiia calculd la provisién para impuesto a la renta aplicando la tasa del
25%, nota 12.

Intereses pagados.- Son registrados mediante el método del devengado para obligaciones
generadas en pasivos a corto y largo plazo.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 2006
(Délares)

Clientes, neto de provision para cuentas incobrables

por US$. 21,900 hasta el afio 2007 y US$. 9,992 hasta el

afio 2006 1,168,893 654,748
Impuestos 143,898 89,330
Empleados y otros 708 1.647
Total —13134099 ___ 745,725

Provisién para cuentas incobrables.- Durante los afios 2007 y 2006, la Compafila registré
provision para cuentas incobrables por US$. 11,908 y US$. 9,992, respectivamente.
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INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:
2007 006
(Délares)
Combustibles 102,788 456,723
Lubricantes 5,142 17,395
Quimicos y otros 731 579
Total — 108661 ____474.697
ACTIVOS FIJOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:
2007 2006
(Dolares)
Edificios y mejoras 364,292 364,292
Vehiculos 184,491 184,491
Terrenos 106,129 106,129
Magquinarias y equipos 40,770 40,770
Equipos de oficina y computacién 25,877 15,957
Muebles y enseres 217 899
Partes y accesorios 0 5,770
Subtotal 721,776 718,308
Menos: Depreciacion acumulada ( 231,014) ( 162.646)
Total —-490762 __556.662
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el movimiento de activos fijos, neto fue el siguiente:
2007 2006
(Délares)
Saldo al inicio del afio 555,662 601,293
Compras y ventas, netas 6,530 15,710
Cargo a resultados ( 71,430) ( 61.341)
Saldo al final del afio 490,762 555,662

Terrenos.- Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un inmueble de la Compafiia ubicado en el
tramo Il de la Via Circunvalacién en el sitio “Santa Ana” del cantén Montecristi, ha sido
entregado en garantfa de las obligaciones bancarias, nota 8.

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el detalle es el siguiente:
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CUENTAS POR PAGAR (Continuaci6n)
2007 2006
(Doélares)

Proveedores 439,039 494,885
Impuestos fiscales 167,839 106,187
Otros 5274 1,975
Total 612,152 603,047

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, representa principalimente negociaciones
con proveedores, las mismas que se originan por compras de inventarios que son utilizados por
la Compafiia en su proceso productivo de ventas. Estas cuentas no devengan intereses y
tienen vencimiento de 7 a 90 dias plazo, a excepcion de PETROCOMERCIAL que devenga
interés promedio del 10% a partir del dia 7 en que es concedido el crédito.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 2006
(Délares)

15% de participacion de trabajadores 38,270 12,689
Intereses financieros 6,330 0
Vacaciones 4,626 4,435
Fondos de reserva 4,582 4,681
Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) 1,868 1,509
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 1.817 1,849
Total — 57493 ___ 25063
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

2007 2006
(Délares)

Banco Internacional S.A.
Saldo de préstamos hipotecarios que genera el
11.50% de interés anual, pagadero mensualmente y
con vencimiento final en octubre 19 del 2007. 150,000 161,600
Banco Bolivariano C.A.
Saldo de préstamo prendario genera el 10% de
interés anual, pagadero mensualmente y con
vencimiento final en julio 25 del 2008. 17.474 45,207
Subtotal 167,474 206,807
Menos: porcion corriente:

Banco Internacional S.A. 70,753 ( 161,600)

Banco Bolivariano C.A. ( 17.474) (__ 27.732)
Total — 19247 ____ 17475
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CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, representa obligaciones con personas naturales que
devengan interés del 5% anual, y cuyos fondos fueron destinados para capital de trabajo, y las
cuales no tienen fechas especificas de vencimiento, nota 13.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital soclal.- Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, estd constituido por 800 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una.

Aportes para futura capitalizacién.- Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, representan
aportaciones de efectivo realizadas por los accionistas y provenientes de afios anteriores y
sobre los cuales la Administracion de la Compafila considera de acuerdo al criterio de sus
asesores legales, se emitira la aprobacion por parte de la Superintendencia de Compafiias en
mayo del 2008.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

...2007... ...2006...
Costo de Costo de
Ventas ventas Ventas ventas
(Délares)
Combustibles 6,821,625 6,132,415 7,329,192 6,731,568
Lubricantes 527,788 442,015 557,595 430,519
Quimicos 17,281 12,930 19,095 13,948
Filtros 3,399 2,767 5,481 4,893
Sal 73,104 63,062 90,695 83,640
Otros 141,342 0 0 0
Total 1584439 _66563.180 _8.002068 _7.264,568

IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y
2006, se determina como sigue:

2007 2006
(Dolares)

Utilidad antes de participacion de empleados en las

utilidades e impuesto a la renta 244,527 79,942
Mas:
Gastos no deducibles 10,607 3,983
Base de célculo participacion laboral 255,134 83,925
15% de participacion de trabajadores ( 38,270) ( 12,589)
Menos:
Amortizacion de pérdidas de afios anteriores ( 56.867) ( 18,830)

Pasan: 159,997 62,506
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

2007 2006
(Délares)
Vienen: 159,997 52,506
Mas:
Gastos no deducibles 10,607 3,983
Base de calculo para el impuesto a la renta 170,604 56,489
25% de impuesto a la renta - 42651 ____ 14,122

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco perfodos impositivos
subsiguientes, sin que excedan en cada ejercicio del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la
renta. Las pérdidas acumuladas hasta el 31 de diciembre del 2007 y 2006, compensables
contra utilidades futuras son aproximadamente de US$. 170,697 y US$. 227,564,
respectivamente.

TRANSACCIONES DESTACADAS CON PERSONAS NATURALES

Un resumen de las transacciones destacadas con personas naturales por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:

2007 20086
(Dolares)
Préstamos 854,508 711,448
Intereses 35,5672 33,300

COMPROMISOS ADQUIRIDOS

Petrocomercial S.A..- Desde septiembre 26 del 2003, se mantiene firmado un Contrato con
esta Compalfiia, filial de PETROECUADOR S.A. para el suministro y comercializacion de
derivados del petroleo de produccion nacional, para satisfacer exclusivamente los
requerimientos de combustibles marinos para atender al segmento naviero nacional y/o
internacional.

La duracion de este contrato es de 1 afio, contados a partir de la fecha de su suscripcién y solo
podria darse por terminado por incumplimiento injustificado en el pago de facturas al
proveedor, falta de contratacion de seguros, incumplimiento de la Comercializadora de las
obligaciones previstas en el Decreto Ejecutivo No. 2024, publicado en el Registro Oficial No.
445 del 1 de noviembre del 2001, y a pedido expreso de la Direccién Nacional de
Hidrocarburos (DNH), el mismo fue renovado en septiembre 26 del 2007 a un afio plazo
adicional. La Compafiia a efectos de asegurar el pago por la venta de productos mantiene
aperturada una garantia bancaria por US$. 500,000, en el Banco Internacional S.A..

Lubrival S.A.- La Compafila mantiene firmado desde junio 23 del 2003 un contrato de
distribucion de la linea de productos, lubricantes y grasas de la marca Valvoline inc. destinado
para el sector pesquero y maritimo con la Compafiia Lubrival S.A., exclusivamente para las
provincias de Manabl y Guayas. Los precios de venta de los productos que entregue Lubrival
S.A. se basan en una lista de precios, la cual estara sujeta a cambios cuando el proveedor lo
considere necesario. La Compafiia a efectos de asegurar el pago por la venta de productos
mantiene aperturado en el Banco Internacional S.A. una garantia bancaria de US$. 100,000 la
misma que se emiti6 el 27 de abril del 2007 y es a un afio plazo (vence el 21 de abril del 2008).
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COMPROMISOS (Continuacién)

El 12 de marzo del 2008, ta Compafiia procedid a renovar por tres afios el Contrato de
Distribucién con Lubrival S.A. (hasta el cierre de los afios 2007 y 2006, el Contrato se
encontraba vencido).

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2007 y 2006, han sido reclasificados para propoésitos de presentacion de este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y hasta la fecha de emision de este informe (marzo 28 del
2008), no se produjeron eventos, que en la opinién de la Administracién de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




