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A los Accionistas de
OCEANOIL S.A
Manta, 26 de mayo de 2020

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de OCEANOIL SAA. que comprenden e
estado de situacion financiera al 31 de didembre del 2019 y los comespondientes estados de
resultados integrales, de cambios en @l patrimonio y de flujos de efectivo por & afo terminado en
esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financleros adjuntos presentan ragonablements, en todos los
aspectos materiales, & posicidn financiera de OCEAN OIL S.A. al 31 de dicembre del 2019, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF emitidas por & Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la
secoon "Responsaduicides ol auditor en relaodn con b auditonia de los estados financieros ™ Somos
independientes de OCEANOIL SA. de acuerdo con o Cidigo de Etia para Profesionales de o
Contabildad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
&n ingkés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compadfilas, Valores y
mmﬁ:nm.rhmamuﬂwarﬂuum@

Consideramos que b evidenda de auditoria que hemos cbitenido es sufickente y aproplada para
proporcionar una base para nuestra opinidn,

Parrafo de “asuntos de énfasis”

El brote de COVID-19 ha traido ncertidumbre 3 las empresas y economias a rivel mundial,
esperandose un impacto significativo en la economia giobal dentro del prmer semestre de 2020. En
la Nota 1 la Administracion indica que, a la fecha de emision de estos estados financieros se

se reanude [ actividad econdmica en el pais y a nivel mundial.
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A los Accionistas de
OCEANOIL S.A

Manta, 26 de mayo de 2020
(Continuacion )

Otra informacion

La Administracion es responsable por a3 preparacion de informacion adicional, la cual comprende &
[nforme del Gerente & la Junta de Accionistas, pero no incluye & juego completo de estados
financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financleros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusiin sobre @ misma.

En conexidn con la auditona de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer & Informe
del Gerente a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar ¢l esta informacion contiene
inconsistencias materales en relacion con los estados financieros © con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditora, o s de otra forma parecena estar materialmentes incormecta. S
basados en @ trabajo que hemos efectuado, conduimos que existe un ermor material en esta
informacion, tenemos la obligacidn de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en
redacitin a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion de la Compadia por los Estados Financieros

La Administrackin es responsable de la preparaciin y presentacidn razonable de los estados
financeros de conformidad con Normas Intemacionales de [Informacidn Financiera - NIIF emitidas
por & Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), y ded control intemo determinado
por la Administracion como necesario para permitir I preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o emor.

En la preparacion de los estados financeros, la Administracion es responsable de evaluar a
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin cormesponda,
los asuntos relacionados con negodio en marcha y & uso de ka base contable de negocio en marcha,
a menos que @ Administracion tenga 13 intencidn de iguidar la Compaiiia o cesar sus operaciones,
© bien, no tenga otra altemnativa realista que hacerio.

La Administracion es responsable de la supervisiin del proceso de reporte financiero de la Compaiia.
Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditona son obtener seguridad razonable de si los estados financeros en
su conjunto estdn libres de emores materiales, debido a fraude o emor, y emitir un informe de
mmmmwmwummmmwpmm
garantiza que una auditorla realizada de conformidad con Normas Intermacionales de Auditoria
(NIAs), detectard slempre un emor material cuando este exdsta. Ermores pueden surgir debido a
fraude 0 ermor y son considerados materiales s, individuaimente o en su conjunto, pueden
rzonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros,

Pagina 2
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OCEANOIL S.A.

Manta, 26 de mayo de 2020
{ Continuacion)

Como parte de una auditona efectuada de conformidad con las Normas Intermacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepbosmo profesional durante
toda la auditona. También:

Identificamos y evaluamos los nesgos de ermor material en los estados financieros, debido a
fraude o eror, diseflamos y ejfecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
resgos y obtenemos evidencia de auditoria sufidente y adecuads para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mis slevado
que en & caso de una Incormection material debido a error, ya que el fraude puede Implicar
colusidn, falsificacikin, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente ermdneas o

Obtenemos conocimiento del control intermo relevante para la auditorla con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las drounstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compadiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y sl las estimaciones contables y
la corespondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de |3 base
contable de negocio en marcha y, basados en I3 evidencla de auditoria obtenida, conclule sl
existe o no una incertidumbre matenal relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafila para continuar como negocio en
marcha. Sl concluimos que existe una incertidumbre malerial, s= requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros
o, s dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditona obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditona, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia
deje de ser una empresa en funconamiento.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, conclulr &
existe 0 no und Incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compadiia para continuar como negocio en
marcha. S concluimos que exdste una Incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a kas respectivas revelaciones en los estados financieros
o, s dichas revelaciones no 500 adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras
conciusiones se basan en @ evidencia de auditonia obtenida hasta la facha de nuestro informe
de auditona, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia
deje de ser una empresa en funcionamiento.

Pagina 3
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OCEANOIL S.A.

Manta, 26 de mayo de 2020

(Continuacion)

Evaluamos la presentacion general, la estructura vy & contenido de los estados financieros,
inciuyendo las revelaciones, y si los estados financeros representan las ransacoones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacin razonable.

Comunicamos 8 los responsables de la Administracion de la Compafia respecto a, entre otros
asuntos, ¢ alcance y o momento de realizacion de b auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cuaiquier deficencia significativa de control interno que identificames en o
transcurso de la auditoria.

SMS del Ecuador Cia. Ltda.

No. de en Fabian Loar
12 Socko
de Compaliias: £ 0.17679
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OCEANOIL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por & afio terminado & 31 de dickermbre de 2019

(Expresados &n dolares estadounidenses)
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OCEANOIL S.A

ESTADO DE FLLIOS DE EFECTIVO

Por & afio terminado el 31 de dicembre de 2019
(Expresados en dolares estadounidensas)
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OCEANOIL S.A

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compafiia fue constituida mediante escritura plblica autorizada por & Notario Cuartn del
Cantdn Manta, & 27 de septiembre de 2001.

La Compaiiia se dedica a |a compraventa de todo tipo de derivados del petrileo, gasolinas, didsed,
bunker para el sector automotriz, industrial y maritimo; asi como también la importacion de los
mismos, ya sea a traveés de [a via terrestre 0 maritima; adquiriendo para dicho fin carros, tanques
¥ barco cisterna. Adiciomalmente comercializa y distribuye sal en grano para los mismos clientes
con los cuales comercializa combustibles.

Situacion economica del pais:

Durante e 2019 la situadion econdmica del pais se ha visto afectads por un abultado déficit fiscal,
un alto nivel de endeudamiento y una pardlisis en & crecimiento econdmico.

Adicionalmente, el brote de COVID-19 ha traido incertidumbre a las empresas y economias a nivel
mundial, esperdndose un impacto significativo &n la economia global dentro del segundo
semestre de 2020. Las autoridades econdmicas con ¢ fin de afrontar estas situaciones estan
estudiando diferentes alternativas, las cuales a la fecha de emisidn de este informe ain estan por

La Administracon de la Compafiia se encuentra realzando un monitoreo permanente del posible
impacto general en sus operacones, considerando que por ahora los eventuales efectos
dependerdn, en gran medida, de qué tan rapido se reanude | actividad econdmica en of pais y
a nivel mundial.

Aprobacién de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019
han sido emitidos con la autortzacion de la Administracidn de la Compailia y posteriormente serdn
puestos a consideracion de la Junta General de Acdonistas para su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financerns. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
financiercs, saivo que se indique io contrano.

Base de Preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de dicembre de 2019 estan preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por e IASB
(Internacional Accounting Standands Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan
la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme 3 los sjercicios que se presantan.

(Véase pagina sigusente)



OCEANOIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Los estados financieros han sido preparados sobre 3 base del costo histonico excepto clertas
por la propledad, mobillario y equipo, que son medidos al valor razonable tal como se explica
en las politicas contables incluidas més abajo.

Debido 2 la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracidn.

Aplicacion de NIIF nuevas y revisadas que son efectivas obligatoriamente en el afio
actual

Durante el afo en curso, la Compafia ha aplicado las sigulentes nuevas NIIF o modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intemnacionales de Contabilidad (1ASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.

(a) NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para a identificacion de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para amendador y amendatanio, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
amendamientos Incluida en la NIC 17 e nterpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre armendamientos y contratos de serviclo sobre la base de sl un activo

de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la dasificaddn de los flujos de
caja de los pagos por amendamientos operalivos que de acuerdo con NIC 17 son presentados
como fujos de caja de actividades de operaciin también tendrd impacto, De acuerdo con el

La adopcion de la NIIF 16 no generd los ajustes de re-expresidn de las cifras de los estados
financieros al 31 de dickembre 2019 y al | de enero de 2019,
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OCEANOIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Modificaciones a la NIIF 9; Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con & propdsito de evaluar sl una caracteristica de
prepago cumple la condicion SPPI (Unicamente pagos de capital intereses), la parte que ejerce la
opcidn puede pagar o recibir una compensacion razonabile por el prepago, cualquiera que sea la
razon para e pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de prepago con
compensacion negativa no fallan automéaticamente la evaluacidn de SPPL.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las modificaciones se
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la NIIF 9.

La Administracion de la Compafia considera que la adopcion de dicha modificacion no ha tenido
ningun impacto material en las revelaciones o en los valores informados en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negodios
Conjuntos.

Las modificaciones establecen que una entidad aplicard también la NIIF 9 induyendo sus requisitos
por deterioro, aplica a otros Instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto al cual
no es aplicable & método de participacion.

Esto Incluye participaciones a largo piazo que, en sustancia, forman parte de las inversiones netas
en una asociada o negocio conjunio. La Entidad aplica NIIF 9 a dichas parbicipaciones de largo
plazo a las que previamente aplicaba [a NIC 28. Al apiicar la NIIF 9, la Entidad no toma en cuenta
ningun ajuste al importe en libros de ias participaciones & largo plazo reguendas por la NIC 28
(por ejemplo, ajustes al importe en libros de participaciones a largo plazo surgidas de la
asignacion de pérdidas de la entidad participada 0 la evaluacdn de deterioro conforme a NIC 28).

La Administracion de la Compafiia considera que la adopcién de dicha modificacion no ha tenido
ningln impacto material en las revelaciones o en los valores Informados en los estados
financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que son
obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a continuacion:

« NIIF 3 Combinacidn de Negocics ¢~ dlarifica que una entidad debe efectuar una remedicion
de sus intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta cuando obbiene el
control ded negocio.

« NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — darifica que una entidad no debe efectuar la remedicidn de

(3



OCEANOIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

«  NIC 12 Impuesto a las Ganancias ~ clarifica que una entidad registra de [a misma forma
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

= NIC I3 Costos de Financiamiento - darifica que una entidad debe considerar como parte de

los préstamos generales, cualquier préstamo onginaimente efectuado pars desarrollar un
activo, cuando & activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracidn de la Compafila considera que las adopciones de dichas modificaciones no han
tenido ningin impacto material en las reveladiones o en los valores informados en los estados

Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccidn o liguidacion de Planes de
beneficios de empleados

Las modificaciones clarifican que el costo de servicio pasado (0 de la ganancia o pérdida por la
fiquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios definidos utilizando
supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después
de la modificaciin del plan (o reduccion o fiquidacion), pero ignorando €l efecto del techo de
activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido esta en una posicion excedente).
NIC 19 ahora aclara que & cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
modificacion del plan (o reduccidn o liquidacidn) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la mediciin ded costo de servicio actual y el interés neto sobre &
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compafiia ahora esta
requerida a utllizar supuestos actualizados de esta nueva medicidn para determinar el costo de
serviclo actual y de interés neto durante el resto del periodo de Informacion después cambio en
el plan.

En el caso de los intereses netos, (as enmienclas dejan claro que, para periodos posteriores a la
modificacion ded plan, & interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto segun la establecida en la NIC 19, con |a tasa de descuento utiiizada en la nueva
medicidn (tenendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre
@ pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

La Administracion de [a Compafiia considera que la adopcidn de dicha modificacion no ha tenido
ninglin Impacto material en las revelaciones o en los valores Informados en los estados
financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Gananclas
Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de ia
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a ias ganancias.

(Vease pagina siguiente )
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OCEANOIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Estabiece que una entidad determinard sl considerard cada tratamiento impositivo Incierto por
separado 0 en conjunto con otro u otros tratamientos impasitivos inciertos sobre | base del
enfoque que mejor prediga la resoluciin de la incertidumbre.

Adiconalmente, establece que una entidad considerard si es probable que la autoridad fiscal
acepte un tratamiento Impositivo inclerto y reflejard el resultado de dicha evaluacidn en la
determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no
utilizadas, criditos fiscales no utilizados y tasas fiscales,

La Administracion de la Compaiiia considera que a adopcidn de dicha interpretacion no ha tenido
ningun impacto material en las revelaciones o en los valores Informados en los estados
financieros.

hmr““m*-m

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Intermacionales de Informacion Financlera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
HLF Titulo periodos que inicken
Modificaciones a referencias en e Marco
a en
Marco conceptual Conceptual en las Normas NIIF Enero 1, 2020
Modificaciones a la Venta 0 aportaciin de Activas entre un Postergada
NIIF 10 y NIC 28 Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto Indefinidamente
Definicion de Material
NIC1yNICS Enero 1, 2020
Definicion de nagocio.
NIIF 3 Enero 1, 2020
Norma que reemplazara a la NIIF 4
NIIF 17 “Contratos de Seguros™ Enero 1, 2021

Se permite la aplicacion anticipada de estas NOMMmas NUEevVas y revisadas,
Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con &l Marco Conceptual revisado, que entro en vigor en su publicacidn e 29 de marzo de
2018, e IASE también emitid las Modificaciones a las Referenclas al Marco Conceptual de las
Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NLIF 14, NIC
1, NIC B, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado,
Algunos pronunclamientos solo se actualizan para indicar 8 cual version se refleren (al Marco
IASC adoptado por of 1ASS en 2001, ¢ Marco [ASB de 2010 o & Marco revisado del 2018) o para
indicar que las definiciones en la Norma no se han atlualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en & Marco Conceptual revisado,

(%



OCEANOIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Lias modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para penodos anuaies que
comiencen &n 0 después del 1 de enero de 2020, con adopcidn anticipada permitida.

La Administracidn de la Compafia estima que la aplicacion de estas modificaciones en & futuro
no tendrd impacto significativo en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 Venta o aportacion de Activos entre un Inversor
¥ su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificacones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde hay una venta o
contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negodio conjunto. Especificamente,
las modificaciones establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdicda de control
de una subsidiaria que NO contiens un NEQOCI &N UNa transaccidn con una asodada 0 uUN NEgOCo
onjunto que se contabiliza utilizando & método de participacidn, se reconocen en los resultados
de la controladora sdlo en la medida de la participacién de los inversionistas no relacionados en
esa asociada 0 negocio conjunto. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicion de las inversiones retenidas en cuaiquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en
una asociada © un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de partiapacidn) al
valor raronable, s& reconocen en los resultados de la controladora anterior, slo en la medida de
la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada 0 NegOCo Conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones atn no ha sido fijada por el IASB; sin embargo,
se permite la aplicacion anticipada.

La Administracion de la Compafiia estima que k3 aplicaciin de estas modificaciones en e futuro
no tendra impacto significativo en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicién de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simpiificar la definicion de materialidad contenida en la
NIC 1, hackéndola mds Ficil de entender y no tenen por objetivo alterar o concepto subyacents
de materialidad en las NIIF. B concepto de cscurecer informacion material con informacion
inmaterial se ha incluido en ia nueva definicién.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de “podria influir” a “podria
esperarse razonablemente que influya®.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplarada por una referencla a la definicion
de materiaiidad en la NIC 1. Ademis, o IASB modificd otras normas y &l Marco Conceptual que
contenian una definicion de materialided o referencia al tédrmino materialidad para garantizar la
consistencia.

La modificacidn se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que COMIENCEN &N O
después del | de enero de 2020, con aplicacion anticipada permitida.

La Administracion de la Compadiia estima que la aplicadion de estas modificaciones en #f futuro
no tendrd impacto significativo en los estados financieros.

(6)



OCEANOIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio

Las modificaciones adlaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas (outputs), las
salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos integrados califiquen como
un negocio. Para ser considerado COMO UN NEgoco, Una serie de actividades y activos adquiridos
deben inciulr, como minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos contribuyan
sgnificativamente a la capacidad de generar salidas.

Se proporciona guia adicional que ayuda 8 determinar si un proceso sustancial ha sido adquindo.

Las modificaciones introducen una prueba opoional de concentracion para simpiificar la evaluacion
para identificar si una serie de actividades y activos adquiridos no es un negocio, De acuerdo
ton &sta prueba opcional, una sene de actividades y activos adquindos NO & uUn Negocio sl
sustanciailmente todo el valor razonabie de los activos brutos adquiridos se concentra en un activo
identificable unico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectvamente a todas las combinaciones de negocios y
adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicion sea en 0 despuds del primer periodo de reporte
comenzado en o despuds del | de enero de 2020, con adopcidn anticipada permitida.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacidn de estas modificaciones en el futuro
na tendrd Impacto significativo en los estados financieros.

NIIF 17 Contratos de Seguro

La NIIF 17 establece los principios para ef reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion
de los contratos de seguro y reemplaza a la NITF 4 Contratos de seguro.

La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro
caracteristicas de participacidn directa, gue se describe como el enfoque de tarifa variable.
modelo general se simplifica sl se cumplen Certos criterios al medir la responsabilidad
cobertura restante mediante & métndo de asignacion de primas.

)
s=8

£ modeio general utilizard los supuestos actuales para estimar el valor, o tempo v ia
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medird explicitamente el costo de esa
incertidumbre, toma en cuenta las tasas de interds del mercado y el impacto de las opciones
garantias de los asegurados.

-

-

razonable. Un borrador de los cambios a la NIIF 17 aborda las preocupaciones y dificultades
implementacidn que se identificaron después de la publicaciin de la NIIF 17, Uno de
principales cambios propuestos es o aplazamiento de la fecha de aplicacidn inicial de la NIIF 17
por un afio, a los periodos de reporte que inicien en 0 después del 1 de enero de 2022

(Véase pigina siguiente)
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Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negodios usualmente enen salidas (outputs), las
salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos integrados califiquen como
un NegoCio. Para ser considerado COMO UN NBgoco, una sene de actividades y activos adquinidos
deben inclulr, como minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos contribuyan
significativamente a ia capacidad de generar salicias.

Se proporciona guia adicional gue ayuda a determinar 5 un proceso sustancial ha sido adquirido,

Las modificaciones introducen una prueba opcional de concentracidn para simplificar la evaluacion
para identificar si una serie de actividades y activos adguiridos no es un negocio. De acuerdo
con esta prueba opoonal, una sere de actividades y activos adquindos no &5 un Negocko &
sustancialments todo ef valor razonabile de los activos trutos adquindos se ConCentra en un activo
identificable unico o un grupo de activos simillares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de negocios y
adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicion sea en o después del primer periodo de reporte
comenzado en O después del | de enero de 2020, con adopcion anticipada permitida.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicaciin de estas modificaciones en ¢ futuro
no tendrd impacto significativo en los estados financeros.

NIIF 17 Contratos de Seguro

La NIIF 17 establece los principios para o reconocimientn, medicion, presentacion y revelacion
de los contratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 Contratos de seguro.

La NIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro
caracteristicas de participacin directa, que se describe como el enfoque de tarifa variable.
modelo general se simplifica < se cumplen certos criterios al medir la responsabilidad de
cobertura restante mediante & método de asignacion de primas.

El modelo general utiizard los supuestos actuales para estimar el valor, e bempo v
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medind explicitamente el costo de esa
incertidumbre, toma en cuenta las tasas de interés del mercado y & Impacto de las opciones y
garantias de los asegurados. A

La Norma es efectiva para los periodos anuales gue comienzan en o partir del 1 de enero de
2021, con apicacidn anticipada permitida. Se aplica retrospectivaments 3 Menos Que No sea
factible, en cuyo caso se aplica & enfoque retrospectivo modificado 0 & enfoque de valor
razonable. Un borrador de los cambios a k3 NIIF 17 aborda las preocupaciones y dificultades de
implementacidn que se identificaron después de la publicacidon de la NIIF 17. Uno de ios
principales cambios propuestos es o aplazamiento de la fecha de aplicacion Inicial de la NIIF 17
por un aflo, & los periodos de reporte gue iniclen en 0 despuéds del 1 de enero de 2022,

(Véase pégina siguiente)
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De acuerdo con los requisitos de transicidn, la fecha de la aplicacidn inicial es el comienzo del
periodo de informe anual en @ gue |a entidad aplica la Norma por primera vez y, b fecha de
transicion es el comienzo del periodo iInmediatamente anterior 3 1 fecha de la aplicacion Iniclal.

La Administracion de la Compafia estima que la aplicacion de esta Norma en el futuro no tendrd
impacto significativo en los estados financieros.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera
ia Compafila (moneda funcional), Las dfras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses que cormesponde a la moneda funcional y de presentacion
de la Compafila. A menos que se indigue lo contrano, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dilares estadounidenses.

1.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

B efectivo y eguivalentes de efectivo comprenden o efectivo disponible, depdsitos a la vista en
bencos y otras inversiones de corto plaro de alta liquider con vencimientos originales de tres
meses 0 menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos y pasivas financleros en las sigulentes categorias: “activos
financieros 2 valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponible para i
venta”.

Los pasivos financieros se dasifican en las sigulentes categorias: “pasivos financiercs a valor
razonable 2 ravés de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La dasificacion depende
del propdsito para @ cual se adquirieron los activos 0 e contrataron los pasivos.

La Administracion determina la casificacion de sus activos y pasivos linancieros a a fecha de su
reconoCimiento inkcial,

Al 31 de dicembre de 2019 la Compafia mantuvo activos financieros en las categorias de,
“Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, I8 Compaiiia mantuvo pasivos financieros en
1a categoria de “Otros pasivos financieras”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se
explican a continuackon:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en & estado de situacion financieras por las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar compafilas y partes relacionadas y cuentas por cobrar no comerciales.
Son activos financieros no dervados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se induyen en @ activo comiente, excepto por los de
vencimiento mayor @ 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(8)
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b) Otros pasivos financieros

Representados en @ estado de situacign financlera por las obligaciones financieras, cuentas
por pagar y cuentas por pagar compafiias y partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor 8 12 meses contados a partir de 1a fecha
del estado de situacidn financiera,

2.4,2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

b)

c)

La Compailia reconoce un activo 0 pasivo financieno en el estado de situacidn financhera a a
fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo
0 pagar el pasivo.

Medicién iniclal -

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquiler
costo atribuible a la transaccion, s el activo 0 pasivo financiero no es designado como de
valor razonable a través de ganandias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafila valoriza los mismos como se describe a continuacidn.

Medicién posterior -

i. Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales.

il. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando e método de
interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, e importe culmine o se espere recbir en e corto
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

E
Ei

MMrh&MMhmmmmdmﬂﬂmH
activo y cancelar & pasivo simultadneaments.,
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Inventarios

Los inventarios se valtan al costo © al valor néto realizable, el que resulte menor, El costo se
determina por & método de costo promedio, excepto por & inventano en trdnsito gue se lleva al
costo especifico, e incluye todos los costos Incurridos para adquirit los inventarios, y otros
incurnidas para levar el inventano a su locallzackin y condicidn actual,

Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propeedad, plants y eguipo
5= miden Inicialmente por su costo.

£l costo de propedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion més todos los costos
directamente relacionados con la ubicaciin y la puesta en condiciones de funcionamiento vy la

estimacion iniclal de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del slemento o de rehabilitacion
de la ubkcackin del activo,

Adiclonalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a 13 adquisicién o construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento
inicial, la propiedad, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y
o importe acumuiado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacién y vidas Gtiles - El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia
de acuerdo con & método de linea recta. La vida Utll estimada, vailor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada aflo, sendo & efecto de cualquier cambio en o
estimado registrado sobve una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propledad, planta y equipo y las vidas
Utiles usadas en el chiculo de ks depreciacidn.

Rescriocion del bien Nimero de afios
Edificios 20
Insalaciones ' 20
Equipos 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacin 3
Vehiculos - |

Cuando se venden activos revalorizados, los iImportes inchuldos en otras reservas se traspasan 2
reservas por ganancias acumuladas.

(10)
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Propledades de inversion

Las propledades de inversidn son aquellas mantenidas para producir Rentas, plusvalias o ambas,
se miden al costo, Incluldo los costos de transaccidn,

Las propiedades de Inversidn s& dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando la
propiedad de inversion se retira del uso en forma permanents, y No e espera recuperar beneficio
econdmico alguno de su venta. La diferencia entre e Ingreso neto procedents de &a venta y e
importe en libros del activo se reconoce en e estado de resultados en &l periodo en el que el
activo fue dado de baja.

Se realizan transferencias desde |as propiedades de inversion solamente cuando exista un cambio
en &l uso del activo. Para & caso de una transferencla desde una propiedad de inversidn hacia
un componente de propledad, planta y equipo, el costo atribuido tomado en cuenta para su
posterior contabilizacidn es el valor razonable del activo a la fecha del cambio de uso. SI un
componente de propledad, planta y equipo se transfiere a una propledad de inversion, 2
Compafila contabiliza el activo hasta |a fecha del cambio de uso de acuerdo con ka politica contable
establecida para las propiedad, planta y equipo.

Deterioro de activos
Deterioro de activos financieros

La Compaiia evaita en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero © un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y 5& incurre en una pérdida
por deterioro def valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno
0 miés eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento iniclal del activo (un evento que
causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
flujos de efectivo futuras estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza ta Compaiiia para determinar sl existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacion concursal o en cualquier olra situacion de
reorganizacion financiera el obligado; o,
Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracién
en los flujos futuros de efectivo, estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones economicas que se correlaciona con impagos.

Para la categonia de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los criterios
antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de tener como
pardmetro o indicado bajo la normativa tributaria vigente. Bl importe en libros del activo se
reduce y e importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

(Véase pagina siguiente)
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Si, en un penodo postenor, & monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se refaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de gue se reconockd dicho
m:hw#hwﬁwmmm!mmd

La Compafiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizd los andlisis pertinentes de todos
sus activos finanoeros significativos. Véase nota 6.1.

2.8.2 Deterioro de activos no financleros (propledad, planta y equipo, propledades de
inversién).

En cada fecha sobwe la que se informa, se revisan las propledad, plants ¥ equipo, propledades de
inversion, para determinar si existen Indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Sl existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el
importe recuperable de cuaiquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe
en libros. Si o importe recuperable estimado es inferior, se reduce & importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

S una pérdida por deteroro ded valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupo de activos relaconados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado 5 no se hublera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

2.9. Impuestos corrientes y diferidos

H gasto por impuesto ded periodo comprende los impuestos comientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en e resultado, excepto en & medida en que estos se refieran 8 partidas
reconocidas en & obro resultado integral o directamente en ¢ patrimonio neto, En este caso, &l
impuesto también se reconoce el otro mesultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

El cargo por impuesto 2 3 Renta comente se calcula mediante Ia tasa de impuesto aplicable a
ias utilidades gravables del 25% y se carga a los resultados del ailo que se devenga con base en
&l impuesto por pagar edagible. Las normas tributarias vigentes establecen que las compafiias
Cuyos accionistas se encuentran en paraisos fiscales deberdn utiizar una tass de impuesto del
28%,; aquellas empresas que se encuentren en la categoria de micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales aplicardn una tasa de Impuestos del 22% sobre las utlidades gravables.
Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard sliempre que en @ comespondiente ejercicio
fiscal se mantenga o incremente &l emplea,

(Véase pagina siguiente)
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El impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por & método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tibutarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. B impuesto a ia Renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn
firancera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a 2 Renta diferido activo se realice
o & impuesto a la Renta pasivo s& pague.

Los impuestos a la Renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que
ss procduzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar as diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista o
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con iImpuestos pasivos cormientes
y cuando los Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad

Al 31 de diciemibre del 2019, la Compafiia ha determinado a existencia de diferencias temporarias
entre sus bases tributarias de activos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF.

1.10 Beneficios a los empleados
21.10.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en @ rubro “beneficios soclales” del estado de situacidn financiera con contrapartida
en ¢l estago de resultado integral y comesponden principalments a:

i. Remuneracones fijas y varables de los funcionarios de la Compadia: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo con las politicas internas establecidas por b Compafiia.

ii. Décimo terceno y déamo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

21.10.2 Beneficios de largo plaro
Reserva para jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

¥
La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubllacidn patronal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalments de acuerdo con las leyes vigentes, en los
casos de terminacion de b relacion laboral por desahucio solicitado por & empleador 0 por &
trabajador, & empleador bonificard al trabajador con & veinticinco por clento del equivalente 2
la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados 2 la misma
empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compaiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independients y s¢ MeCONOCEN CON CANGO a los costos y
gastos (resultados) ded aflo aplicando & método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
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representa @ valor presents de las obligaciones a la fecha del estado de situacdn financiers, &
cual s obtenido descontando los flujos de salida de efectivo 3 una tasa de 7.92% (2018: 8.21%)
anual equivalente 3 la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipitesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sewn, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas que
surgen de los ajustes basados en a experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan
a otros resultados integrales en el periodo que surgen.,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

A cerme ded afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.

111 Participacién a los trabajadores
El 15% de la utiidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participacion a los

trabajadores es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

1.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

2.12.1 Ingresos relacionados con la operacion
LOS ingresos por ventas s& reconocen en los resultados en el momento en e cual se transfiere al
dliente la totalidad de los riesgos y beneficios de la propledad de los productos, siempre y cuando
el importe de los mismo se pusda valorar con fiabllidad y es probable que los beneficios
econdmicos futuros fluyan a la Compalia,

2.13.2. Gastos
Se reconoce al métndo del devengado.

3. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

3.1 Estimados y criterios contables criticos

La preparacdn de estados financieros requiere que la Compadiia realice estimaciones y utilice

calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo certas
condiciones.

(14)
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar cormectamente la situacidn financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las reguisren un alto grado de juicio por parte de las Administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran refacionadas con
los siguientes conceptos:

#) Frovision por getenono de cuentas por cobrar

La Compafiia evaita la posibilidad de recuperacidn de los saldos mantenidos en Cuentas por
cobrar, basndose en una serie de factores, tales como: existencia de dificuitades financieras
significativas por parte del deudor, la probabiidad de que o deudor entre en quiebra o
reorganizaciin financiers, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta
por cobrar s& ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se
estima el valor 3 recuperar proyectando los ujos estimados y descontandolos.

b Otigacones por beneficos @ empleados - resenva para jublliacion patronal y desahucio

Bl vaior presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimern de supuestos. Los
supuestns usados al determinar el costo neto por pensiones inCluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en estos supuestos tendrd impacto en e valor en libros de ks obligacdn
por planes de pensidn.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pensidn se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 17.

©) Propedad, plants y eQuUipo y proplediades de inversion

La determinacion de las vidas Utiles de propledad, planta y equipo y propledades de inversion
gue se evaldan al cerre de cada afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
mumm

Las actividades de la Compaiiia la exponen 3 una variedad de riesgos financleros: riesgos de
mercado, riesgo de liquidez, nesgo de crédito y resgo de capitalizacion. La planificacion general
de gestidn de riesgo de la Compaiiia se pncuentra enfocada principalmente en lo iImpredecibie de
los mercados financiercs, es por esto que trata de minimizar estos riesgos y I0s potenciales
cfectos adversos en el desempefio de la Compaiiia,

La Administracion de riesgos se efectia a través de andlisis que realiza & modelo de negocio v
factibllidad (MNF) desarrollado intermamente, & mismo no solo permite minimizar & riesgo sino
que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retomo se alcanzana,
todo esto acompafiado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar,
cueNtas por pagar y una de serle de convenios realizados con provesadores de materia prima,
material de empaques de los productos més Rentables para beneficiamos de las condiclones de
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresados en dolares estadounidenses)

precios que nos hacen mds competitivos en & mercado, ya 5ea CON PaQOS anticipados u otros
MECaNIsImos.

A continuacion, se presenta los prncipales resgos financieros a los que estd expuesta b
Compafiia:

4.1.1 Riesgo de mercado

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio monetario y en los
cambios en [as tasas de intenés.

a) Riesgo de tasa de intenés:

Es & nesgo de fluctuacon del valor raronable del flujo de efectivo futuro de un Instrumento
financiero, debido a Cambios en las tasas de intenés del mercado, | exposicion de este riesgo
esta principaimente relaconada con las obligaciones con diferentes entidades.

En sus operaciones activas y pasivas tiene pactado tasas de Interés fijas.
b) Riesgo de tipo de camblo;

Bl resgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al dolar, Las transacdones efectuadas en una moneda
diferente al délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compafiia, por
lo tantn, la Compaiiia considera que &5 poco probabile que exista una posible pérdida originada
por este tipo de nesgo.

4.1.2 Riesgo de liquidez

La prncipal fuente de Iguider son los fiujos de efectivos provenientes de las actividades de a
Compaiiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los fujos de caja
proyectados para un penodo de doce meses.

La Compafila prudents del resgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financleros a través de un nimero adecuado de fuentes de financlamiento
mmmﬂdls.wm Los vencimientos se manejan de acuerdo con la necesidad, a corto, mediano y

La Compafiia para mantener suficehte efectivo para atender sus obligaciones y sus flujos
proyectados tomaran las siguientes medidas:

» Asegurar que la Empresa tenga los recursos necesarios para hacer frente a situaciones
de liquidez.

= Mantener acoeso constante y eficente al mercado de financiamientno.

» Contar con proyeccionss y con distintos escenanos de liquides.

» Cumplimiento de la normativa relacionada con la adecuada cobranza a los clientes, para
evitar [3 mora en las cuentas por cobrar.

(16)
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
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4.1.3 Rlesgos de Crédito

Es ¢ riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones determinadas en un activo
finandero o contrato suscrito con un diente, o que lleva a una pérdida financera.

6.1

El riesgo relacionado con sus actividades operacionales es relativamente bajo en vista que no
mantienan saldos por cobrar. El nesgo de crédito se concentra en las cusntas por cobirar 3 partes
relacionadas, onginadas en préstamos otorgados 3 largo plazo. Estos se encuentran sustentacos
en contratos.

La Administracion considera que estDs riesgos se encuentran mitigados y no requieren provision

para cuentas incobrables.
Riesgos de capitalizacién

La Gerencia administra las bases de capital para cubrir los nesgos inherentes en su actividad, y
de esta forma asegurar que puada continuar como negocio en marcha, esta estrategia se ha

mantenido constante desde afios antenores.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
20139 2018
Caja 200 200
Bancos (1) 19,149 42,512
19,349 42,712
Sotregro bancarc (451,028) (147,347)
—0L0T0) —ii08,635)

(1) Comprenden saldos en cuentas cormientes en Bancos locales.
CUENTAS POR COBRAR

CUENTAS POR COBRAR COMERCTALES, NETO

(Véase pigina siquiente)

(17)



6.2

,'

OCEANOIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en ddlares estadounidenses)

2019 2018
Chentes locales 1,879,496 2,331,964
[*]H'?llﬂﬂpﬂ':!ﬂrmthm por (106) (106)

—lE72220 ., o __Z0L020

Los deudores comerciales no devengan intereses v su plazo promedio de cobro generalmente
oscila entre los 30 y 60 dias,

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES, NETO

Compaosicion:
2019 2018
Impuestos par cobrar diversos (1) 280,905 269,356
Anticipos proveedores locales 2,246 2,362
Anticipos y préstamos a empleados 62 2,676
———— 22339
(il Véase Nota 14.
INVENTARIOS
Composicion:
2019 2018
lnventario de productos termicado
Combustible 180,760 1,873
Lubricantes 45,394 37,301
Quimicos 24 24
Filtros B, 104 8,978
Sal 6,705 6,705

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO
Composicién y movimiento:

(Vease pagina siquiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)
PROPIEDADES DE INVERSION

Incluye un Inmueble (terreno) ubicado en e Km. 2.9 de la via Perimetral de la cludad de Manta
¢ cual se encuentra entregado como garantia de obligaciones financieras.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Comprende saldo de seguros pagados por anbicipado por US$8,801 (2018 US$11,203).

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion;
2019 2018
Cormente;
Banco Internacional S.A.(1) 268,819 357,400
Banco Bolivariano C.A.() 227,510 276,052
Banco Pichincha S.A. - 300,000
Banco Guayaquil S.A. (i) 35,630 101,310
Intereses Banco Internacional S A, 19,228 19,228
——mﬁ -|-—M-
Mo corriente;
Banco Internacional 5.A.(1) - 54,488
J
(i) Al 31 de dicembre del 2019 los préstamos al Banco Intermacionial SA. son los sigulentes:
Mo. Operacidn Tasa de interés Eecha de inico Eecha de vencimiento
700307704 B.o4% 23/02/2017 08/02/2020
545295 9.33% 12/07/2019 06/07/2020

(¥) Al 31 de diciembre del 2019 &f préstamo 8l Banco Bolivariano CA. es el siguiente:

Mo, Operaciin Iasa de interés Eecha de inicio Eecha de wencimiento
309671 9.33% 25/05/2019 25/09/2020
() Al 31 de diciembre dei 2019 &l préstamo al Banco Guayaquil S.A. es ef siguiente:
bo. Operaciin Tasa de interés Eechadeinicic  Fedie de venomiento
1745337 8.36% 19/04/2018 20/04/2020

(20)



1.

13.

14.

OCEANOIL S.A.
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CUENTAS POR PAGAR
Composicion:

2019 2018
Proveadores locales 335,456 565,959
Otras 37 4,580

—E. com—T2dD

PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:;

2019 2018
Sueidos por pagar 3,897 1,868
Beneficios soclales de Ley (1) 33,316 28,703
Aportaciones laborales 30,044 17,354
Participacitn a los trabajadores 49,514 41,314
Otros 369 365

MJ

(1) Incluyen las provisiones realizadas por la Compafiia para e pago del décimo tercer sueido,
décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondo de reserva, entre otros menores.

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el rubwo de impuestos por cobrar & impuestns por pagar s
forman de 2 siguiente manera:

2019 2018
Saldos por cobrar
Crédito tributario de impuesto a |a Renta (/) 114,949 130,625
Crédito tributario Retencidn de IVA 3928 5,780
VA pagado : 162,028 132,951

(Viéase pagina sigulente)
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2019 2018
Saldos por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto a la Renta 34,562 22,790
Retenciones en la fuente del [VA 1,827 1,404
VA por pagar 177,132 158,822

AR | it

(1) B rubro del afio 2019 se presenta compensado del valor de US5$79,985 wéase Nota 15.2.

IMPUESTO A LA RENTA

b

Impuesto a la Renta reconocido en resultado del afo

El impuesto a la Renta mostrado en &l estado de resultados de los afios 2019 y 2018 se compone
de la siguiente manera:

2019 2018
Impuesto 2 1as ganancias corrients
Impuesio corriente sobre los beneficios del
afio 79,985 78,971
Total ImpuEsts cortents 79,985 78,971
Impuesto o las ganancins difendo
Relacionado con el origen y la reversién de
diferencias temporarias (3,286) (5.221)
Total impuesto a ia Renta diferido (3,286) (5,.221)
Total gasto por impuesto a i Renta ——m- M
15.2 Conciliaciin del resultado contable-tributario
¥
(Véase phgina siguiente)
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2019 QL8
Resultago antes de impuesto o la Renta 280,580 234,114
Diferencias permanentes
Gastos no deducibles (i) 26,211 60,886
Total de diferencias permanentes 26,211 60,886
Diferencias temporarias
Jubliacidn patronal y desahucio (i) 13,148 20,885
Total oe diferencias IEMpOrarnas 13,148 20,885
Unilidad gravabie 319,939 315885
Tasa de impuesto (i) 25% 25%
Impuesto a la renta causado 79,965 78,971

(i} Al 31 de dicembre Incluye principalments intereses por sobregiro y ajuste por valores
asumidos por la empresa.

(i) El impussto a la Renta diferido activo se ongina por las provisiones de jubilacion patronal y
desahuco, las cuales podran ser deducibles (nicamente & momentn del pago del beneficio.

(i) La provision para impuesto a la Renta comiente se cakcula mediante |3 tasa de impuesio
aphcable a las utiidades gravables Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
Impuesto a la Renta de 25%.

Al 31 de dicdembre de 2019, la determinacion del saldo del impuesto a la Renta por pagar fue

2019 2018
Impuesto a la Renta causado 79,985 78,971
Menos
Anticipo pagado Impuesto a ia Renta (8,024) -
Retenciones en la fuente en el ejerticio fiscal (71,961) (78,971)
Saido a favor del contribuyents . e

(23)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de dicembre de 2015 y 2018, o impuesto diferido corresponde a lo sigulente:

19 2015
ACtivo pOr ImpUesto 3 1a Renta difendo:
Por jubllaciin patronal y desahucio 8,507 5221
J J
Pashvo por impuesto 3 @ Renta drfenao:
Por propedad, plants y equipo (27,000) (27,000)

Pasivo por impuesto 3 i Renta diferido, neto (27.000) —000)

Durante los aflos 2019 y 2018, & movimiento de impuesto a la Renta diferido fue como sigue:

8 018
Activo pir Impuesto 4 18 Renta diferido:
Saldo activo, netn 5421
Auments &n 3C0v0 por IMpUEstD 3 B Renta diferido 3286 5421

Saldo al actva por impuesto 3 8 Renta dferido 8307 2221

2018 2018
Pasho por impuesto 3 by Renta diferido:
Saloo pasho, netn (17.000) -
Aumentn en pasivo pOr IMpuesto 2 k8 Rerta diferido . (27,000)

Saldo al pasivo por IMpuesto 3 la Renta diferido (27.000) —l 00

15.4 Tasa efectiva
Las tasas efectivas de impuesto a la Renta fueron:

2019 018
Resultado antes de impuesto a a Renta 280,580 234,114
Impuesto 3 |a Renta cormients 79,985 78,971
Tasa efectva de impuesto 28.51% 23.23%
(Véase pagina sigulente)
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Durante el afio 2019 y 2018, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

2019 2018
Tasa impositiva legal 25% 25%
Disminucion por gastos no deducibles 2.34% 6.50%
jubliacién patronal y desahucio g
Tasa impositiva efectiva 28.51% 33.73%

15.5 Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafila no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los anos 2014 al 2019 se encuentran ablertos a posibles fiscalizaciones.

15.6 Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan @ principlo de plena competencia para las operadones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de ls empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafiias gue hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe
o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se induye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido en junio del 2019 conforme
& noveno digito del RUC. Adicionaimente exige gue en su declaracion de impuesto a la Renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superiar al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten necursos naturales estan
exentos de la referida normativa,

De acuerdo a los montos en transacciones indicados, la Compadiia al 31 de dicembre de 2019,
no estaria alcanzada por la referida norma.

15.7 Reformas tributarias -
Otros asuntos — Reformas Tributarias
“Ley Orgénica de Simplificacion y Progresividad Tributaria™: B 31 de diciembre de 2019,
se publict dicha Ley que contiene reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que

apuntan a smplificar el sistema tributario y aumentar kos ingresos fiscales y tiene vigencla a partir
del 1 de enero de 2020,
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Un detalle de los principales cambios se detalla a continuacion:

Se efectian modificaciones en los conceptos de exencion para la determinacidn y
liquidacion del impuesto a la Renta:

Los dividendos y utiidades, calculados después del pago del impuesto a la Renta,
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador,
a favor de otras sooedades nacionales. La apitalizacion de utilidades no serd considerada
coma distribucidn de dividendos, Inclusive en 105 casos en los que dicha capitalizacion se
genere por efectos de la reinversidn de utilidades en los términos definidos en &l articulo
37 de esta Ley,

También estardn exentos del iImpuesto a la Renta kas utiidades, rendimientos o beneficios
de las socledades, fondos y fidelicomisos de titularizacikin en el Ecuador, o cualquier otro
vehiculo similar, cuya actividad econdmica exdusivamente sea la inversidn y administracidn
de activos inmuebles. Para el efecto deberdn cumplir las condiciones establecidas en esta
Ley,

Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuariaimente formuladas por empresas especializadas 0 de profesionales en la materia,
siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afos de trabajo en la
misma empresa; vy,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores.”

Las personas naturales con ingresos netos inferiores a cien mil dolares de los Estados
Unidos de América (USD$100,000) podrén deducir sus gastos personales, de conformidad
con lo establecido en & reglamento”.

Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cen mil dolares de los
Estados Unidos de Aménica (USD$100,000), podrén deducir sus gastos persanales de salud
por enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por
la autondad sanitaria nacional competente, asi como los gastos por los mismos conceptos
antes mencionados de sus padres, cinyuge o pareja en unidn de hecho e hijos, que no
perdiban ingresos gravadaos y que dependan de este.

Estos gastos se dedudiran sin IVA hasta el cdncuenta por Gento (50%) del total de sus
ingresos gravados, sin que supere un valor equivalente a uno punto tres (1.3) veces b
fraccion bésica desgravada del impuesto 2 la Renta de personas naturales.

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a (US$1,000,000) en & ejercicio fiscal 2018, pagardn una
contribucién (nica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, calculada de
acuverdo a los ingresos declarados en el 2018 con tarifas entre o (0,109%) hasta (0,20%),
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en ning(n caso esta contribucidn serd superior al veinte y cinco por clento (25%) del
impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal 2018, Se Incluyen los Ingresos que se
encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico. Esta contribucidn no sera
aplicable para las empresas pablicas.

Esta contribucion no podrd ser utllizada como crédito tributano, ni como gasto deducible
para la determinacion y liquidacidn de otros tributos durante los aflos 2020, 2021 y 2022,

. Los dividendos o utilidades que distribuyan las socedades residentes o establecimientns
permanentes en o Ecuador estardn sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucion, al impuesto a la Renta, conforme las siguientes disposiciones:

a) Se considerard como Ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de contribuyente,
con independencia de su residencia fiscal, exepto 3 distribucion que se a una
sociedad residente en e Ecuador o @ un establecimiento permanente en el de una
sociedad no residente conforme lo previsto en esta Ley;

b) €l ingreso gravado serd igual al cuarenta por clento (40%) del dividendo efectivamente
distribuido;

c) En & @so que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en &
Ecuador, & ingreso gravado refenido en & numeral anterior formard parte de su Renta
global. Las sooedades que distribuyan dividendos actuardn como agentes de retencién
del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre
dicho ingreso gravado, conforme la resolucidn que para ¢ efecto emita el Servicio de
Rentas Internas,

d) Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sodedades no
residentes fiscales en ¢ Ecuador, actuardn como agentes de retencidn del impuesto
aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley;

€) En & caso de que la distribucion se realice 8 no residentes fiscales en Ecuador v @
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en o Ecuador se aplicard

lo dispuesto en & numeral 3 de este articulo; y,

f) En & caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla e deber de
informar sobre su composicidn societana, se procedera a la retencidn del impuesto a a
Renta, sobre los dividendos que comespondan a dicho incumpiimiento, con @ maxima
tarifa de impuesto a la Renta aplicable a personas naturales.

Cusndo una socedad otorgue a8 sus beneficarios de derechos representativos de
capital, préstamos de dinero, 0 a alguna de sus partes relaclonadas préstamos no
comerciales, esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y, por
consiguiente, la sociedad deberd efectuar adiconaimente & retencién correspondients
a la tarifa prevista para sociedades sobre ei monto de la operacion. Tal retencion serd
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plaros previstos en el
reglamento y constituird crédito tributario para |2 socledad en su dedaracion del
impuesio a la Renta,
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Se establece un régimen impositivo, aplicable a los Impuestos a la Renta, al valor agregado
¥ 2 los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan
con la condicidn de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones contenidas en esta
key. Se sujetardn a este régimen los contribuyentes considerados microempresas, incluidos
ios emprendedores que cumplan con fa condiciin de microempresas, segun ko establecido
en e Codigo Orgdnico de @ Produccion, Comercio e Inversiones y & Reglamento
mw salvo aquellos que se encuentren sujetos al régimen Impositvo

Los contribuyentes previstos en este titulo, deberdn sujetarse obligatoriamente a
WMHMHmmﬁmMmhﬂ
el Servicio de Rentas Intermas implementara los sistemas necesarios para & efecto. El
Servicio de Rentas Internas rechazard la sujeciin al régimen cuando no se cumpian los
requisitos establecidos en este Titulo.

Sin perjuicio de lo anterior, & Servicio de Rentas Intermas podrd realizar de oficio 2
inclusion a este Régimen, cuando ef contribuyente cumpla las condiciones establecidas
para ¢ efectn.

Los contribuyentes que se acojan a este régimen cumplirdn los deberes formales
determinados en esta Ley.

Los contribuyentes determinaran o impuesto a la Renta aplicando la tarifa del dos por
cento (29%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los Ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
wsmmwmihMrﬁ&mm;—i

Se endra derecho a crédito tributano por & VA pagado en las adquisiciones locales ©
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes, de
las materias primas o Insumos y de los servicios gravados con este impuesto, siempre que
tales hienes y servicios se destinen Unicamente a la produccion y comercializacién de otros
blenes y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5)
ailos contados desde la fecha de exigibiidad de la declaracion. Para tEner derecho al
crédito tributario & valor del iImpuesto deberd constar por separado en IS respectivos
comprobantes de venta por adquisiciones directas o que se hayan reembolsado,
documentos de importacidn y comprobantes de retencidn. El orédito tributario generado
por el Impuesto al Valor Agregatdo podréd ser usado de acuerdo a lo determinado en

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacidn de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal™: El 21 de agosto del 2018 se publico la Ley en &
Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la gue se incluyen los principales aspectos detallados
a continuacidn:

(28)



OCEANOIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y
aduaneras, que incorpord cuya administracion y/o recaudacion le corresponde Unicamente
al Servicio de Rentas Intemas, segun los términos y condiciones establecidos por dicho
oGanismo

Remisidn de la totalidad de kos intereses y recangos derivados de las cbligaciones aduaneras
establecidas en control postenior a través de rectificaciones de tributns, cuya administracion
y/o

Recaudacidn le corresponde Unicamente 8 Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador,
determinadas al 2 de abril del 2018,

Reduccidn de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mom con @
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sodial (IESS), causados en obligaciones de aportes en
mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las obligaciones en glosa,
titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de purga de mora. Se dispuso de
un plazo un porcentaje para la reduccion de estos conceptos.

Exoneraciin del Impuesto a la Renta para las nuevas inversiones productivas en sactores
priorizados:

a) Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cadigo Orgénico de la Produccidn,
Comerdio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendrén derecho a la exoneradion
del Impuesto a la Renta, y su anticipo, por 12 aflos (que se encuentren fuera de las
jurisdicciones wrbanas de los cantones de Quito y Guayaquil.

b) Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreas urbanas de Quito y Guayaqull
padran acogerse a ks misma exoneracidn por B aflos.

€) Les nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozardn de la
SXONEracion prevista en este articulo por 15 afos.

Las nuevas inversiones productivas que susoriban contratos de inversidn, tendrdn derecho a
la exoneracion del Impuesto a ia salida de divisas (15D) en los pagos realizados al exterior
por 3 Importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para & desarrolio del
proyecto (montos y piazos establecidos en e contrato); y, dividendos distribuidos por
socledades nacionales o extranjeras domicliadas en o Ecuador, después del pago del
m:hm:m*mmummm
domiciliadas o residentes en e Ecuador 0 en &l exterior,

Las sociedades que reinviertan en o pais desde al mencs el 50% de s utilidades, &n nuevos
activos productivos, estardn exoneradas del ISD, por pagas al exterior por concepto de
distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en &l Ecuador.

Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucion
activa y demas recargos derivados del saildo de las obligaciones, cuya administracion y
recaudacion le cormesponde (nica y directamente a la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.
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. Las nUBVas INversiones en ios Sactones economicos determinados como industrias basicas
(definicidn del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones), tendran derecho
2 la exoneracion del impuesto a la Renta y su anticipo por 15 afios. Los plazos de exoneracion
uMp:MMmdmﬁmMM“nmmm
fronterizos ded '

“Codigo del Trabajo®™; £l 6 de abril del 2018 se publicd la (itima modificackn mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la Inconstitucionalidad de clertos
articulos al tratar sobre o techo de las utiidades.

La Administraciin de la Compaliia se encuentra evaluando los posibles efectos gue tendria la
aplicacion de esta Ley para los ejenticios econdmicos posteriores,

CUENTAS COBRAR COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Composiciin;
2019 2018
Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. 27,758 26,280
Fishmar S.A, - 159
Tade| S.A, 22,013 44 967
48.771 71,406
Dtras cuentas por cobrar relacionadas 5,000 29,251

Total acoonistas y compafias relacionadas A7 100657

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de
resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los importes
reconoCidos en el estado de situaciin financiera, para los planes respectivos:

2019 2018
Jubdlacién patronal B0,B6S 74,571
Bonificacion por desahucio 52,757 45,701

kil c——

(Veéase pagina squsente)
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El movimento ded pasivo reconocido en &l estado de situacon financiera fue como sgue:

R0 T Cesatuog Toml

L5 p.t) F i) p.iif | i P ]
Saict mcal M5 6,758 €« Bin man 030
Costos comenss [j) 1690 1.7% 41 L ¥} 1858 16,068
(oo firanoerss (]) 1% 158 1m 1LA18 530 R
Pirdcas v Ganancas BB (i) (&%) R (130) m (1)) L146
Bevoendccoe®) 0 _ 0y - - (T
ot EE A% 3§ SN _I® _ua

(1) Importe reconocido en cuentas de resultado.
(W) Importe reconocido en cuentas otros resultados integrales.
Las principales hipdtesss actuariales usadas fueron:

018 2018
Tasa de descuento 192% %
Tasa de incrementp salarial 159% iN%
Tasa rotacdn (meda) 13.3% (18.75%)
CAPITAL SOCIAL

Los saidos al 31 de dickernbre de 2019 de US$280,000 comprenden 280,000 acciones ordinarias
suscritas y pagadas con un valor nominal de UIS$1.00 completamente desembolsadas, emitidas y
en circulacian,

Su principal accionista es el Sr. Carlos Aurelio Calero Velasco el cual tiene un 95% del paquets
BCCIONArio.
RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
L]
Reserva legal
De acuerdo con Ia legisiacidn vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos & 10% de la

utliidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del

capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas,
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19.2 Resultados acumulados — por adopcién primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de |a adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financlera “NIIF" que se registraron en & patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de [a adopcion por primera vez de
las “NIIF", que generaron un saldo deudor, este podrd ser absorbido por los resultados
acumulados y los del Gitimo ejercicio scondmico concluldo, s los hublere.

19.3 Otros resuitados integrales

B saldo del superdvit proviene las ganandcias o pérdidas actuariales por jubllacion patronal y
desahuco y pueden ser transferidos a resultados acumulados, 3 medida que el activo sea utilizado
por la entidad.

Composicion:
2019 2018

Combustible 15,192,004 13,353,304
Lubricantes 750,398 940,462
Quimnicos 17,160 14,586
Filtros 1,471 751
Transporte 45,570 15,180
Sal - 8,740
Seracios almacenamientns 429,576 627,169
Devoluciones y descuentos (26,029) (7,015)

019 2018

Combustible ' 14,215,972 12,469,655
Lubricantes 645,509 778,765
Quirmicos 12,792 10,873
Filros 1,490 600
Sal - 8,395
Otros costos  de ventas 8,180 -
Devoluciones y desouentos (23,908) (26.024)
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GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION
Composicion:
2019 2018
Gastos de sueidos y salarios 495,895 500,653
Jubliacién patronal y desahucio 13,148 20,885
Impuestos y contribuciones 53,181 46,252
Gastos generales 14,393 12,624
Deprecincionss 41,676 4,742
Amaortizaciones 19,650 16,336
Gastos de viajes 5,538 8,656
Serancs 25,815 23,957
Participacion a los trabajadores 49,514 41,314
Gastos de ventas 52,158 70,629
Otros 402,468 586,878
—tZ3636, 1368920
GASTOS FINANCIEROS
Composicicn:
2019 2018
Interéds bancano (1) 68,527 70,935
Otros intereses 1,630 2921
() Corresponde a intereses generados en Préstamos.
OTROS GASTOS NO OPERATIVOS
Compuosicitn: '
2019 2018
Comisiones bancarias 38,676 1,984
Impuesto Solca 3011 3,980
Ovos gastos 47,294 49,943
J J
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre e 31 de didembre de 2019 y la fecha de emisidn de estos estados financeros no se
produjeran eventos que, en opinidn de la Administracidn de la Compadfiia pudieran tener un efecto

significativo sobre dichos estados financleros que no se hayan revelado en los mismos, excepto
por &l brote del virus COVID-19 a finales del aflo 2019 y su ripida expansidn alrededor ded mundo.
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