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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acaonistas de
OCEAN OIL S.A.
Manta, 30 de marzo del 2016

Opinidn

Hemos auditada los estados financieros gue se adjuntan de OCEAN QIL S.A. que comprenden el
astado de situacion finandera at 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de
resultadas integrales, de cambios en el patrimenio y de fujos de efectivo por el afic terminado
en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de ias
paliticas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adiuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion finandera de OCEAN OIL S.A. al 31 de didembre del 2016, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Intemadonales de Informacion Financiera - NIIF eritidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intermadonales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adefante en este
informe en la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacdn con I auditons de los estados
finanderos’. Somos independientes de OCEAN DIL S.A. de acuerdo con el Cidigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad det Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido tas demas respensabilidades de
ética de conformidad con dicho Codigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es sufidente y apropiada pama
proporcionar una base para nuestra apinidn.

Otra informacion
La Administraddn es respensable por la preparacion de informacidn adicional, fa cual

comprende el Informe de la Gerencia a la Junta General de Acconistas, pero no incluye el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.
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Nuestra opinién sobre los estados financleros de 13 Compafdiia, no incluye dicha informadon v
no expresamoes ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financkeros, nuestra responsabilidad es ieer el
Informe de la Gerenda a la Junta General de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencas materiales en refacion con los estados financleros o con
nuestro canacimiento obtenidc durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta, S basados en el trabaj que hemos efectuado, conduimos gue
existe un error material en esta infermacién, tenemos la obligadon de reportar dicho asunto,
No tenemos nada que reportar en relacion a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion de ia Compaiia por los Estados Financieros

La Adminisiracion de OCEAN QOIL S.A., es responsabie de la preparaddn y presemtadon
razonable de los estados financieros de conformidad con Normas Intemacionales de
Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad {IASB), y del control interno determinado por la Administracién como necesario
para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materisles, debido a
fraude o error,

En la preparacién de los estados finanderos, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negacio en marcha, revelando, segun
carresponda, los asuntes refacionados con negodo en marcha y el uso de la base contable de
hegodio en marcha, a menos que la Administracidn tenga la intencién de liquidar la Compafifa o
cesar sus operaciones, 0 bien, no tenga ofra alternativa realista que hacerig.

La Administracién es responsable de la supervisiin del proceso de reporte financiern de la
Compafifa.

Responsabilidad def Auditor en Relacién con la Auditorfa de los Estados Financieros

Los objetives de nuestra auditoria son obtener sequridad razonable de si los estados finandieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que inciuya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un altp grado de seguridad,
pero na garantiza que una auditona realizada de conformidad con Nommas Internacionales de
Auditorfa (NIAs), detectard siempre un error material cuando este exista. Ermrores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materigles si, individualmente g en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basadndose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria efeduada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juido profesicnal y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Tamhién:

Identificarnos y evaluamos los riesges de error matenal en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidenda de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una hase para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un emor matenal debido a fraude
es mds elevado que en el caso de una incorrecddn material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestacones
intencionadamente erméneas o vulneracién del control interno.

Obtenemos canocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia,

Evaluamaos si Jas potiticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informadan revelada por la Adminislracion es razonable.

Concluimos scbre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracidn, de la base
contable de negodo en marcha v, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incerbidumbre material reladonada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como
nagocio en marcha. Si concluimos que axiste una incertidumbre material, se requiere gque
llamemps la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estades financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidenda de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embarge, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compafila deje de ser una empresa en fundonamiento.

Evaluamos la presentacian general, la estructura y el contenido de los estados finanderos,
incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan las ransacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacicn razonahle.
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compariia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de fa auditoria.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenldo es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

SMS del Ecuador Cia. Ltda.

No. de Rec_}is[:c)/}n¢j

la Superintendencia Sodio l y
de Compaiiias: 696 Registro # 0.17679




OCEAN OILSA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2016

(Expresados en ddlares estadounidenses)

\dh Pasivo v Patriman
Notas 216 215 Notas 2016 2015
Activo corriente Pasivo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 111,329 503,93  Sobregiro bancario 6 183,159 233,998
Cuentas por cobrar comerciales, neto 7.1 1,590,479 1,491,413 Obligaciones finandieras 12 159,025 232,860
Cuentas por cobrar no comerciales, neto 7.2 194,839 222,24 Cuentas por pagar 13 488,981 645,924
Inventario 8 50,249 62,791  Cuentas por pagar compaiias y partes relacionadas 17 302,796 255,420
Pasivos acumulados 14 55,524 66,721
Total activo corriente 1,946,896 2,280,391  Impuestos y retenciones por pagar 15 109,022 151,813
Total pasivo corriente 1,298,507 1,586,736
Activo no corriente Pasivo no corriente
Propiedad, planta y equipo, neto 9 230,972 206,697  Reserva para jubilacion patronal y desahucio 18 97,955 93,254
Propiedades de inversin 10 154,676 154676  Impuesto a la renta diferido 16.3 27,000 27,000
Activos intangibles 1,837 4,035  Obligaciones financieras 12 85,332 239,206
Otros activos no corrientes 1 9,169 11,230
Total pasivo no corriente 210,287 359,460
Total activo no corriente 396,654 376,638
Patrimonio (Véase estado adjunto) 834,756 710,833
Total activo 2,343,550 2,657,029 Total pasivo y patrimonio 2,343,550 2,657,029

_..\\.lllll

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadps financieros.
S W )
A \\p\' jﬁ% ﬁ“ _HD .
—- Ponce

3 ~ “Ag-Maria Valderrama
Gerente General ContadorgGeneral




OCEAN OIL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas
Ventas de bienes 21
Otros ingresos
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas 22
Utilidad bruta
Gastos de venta y administracion 23
Otros gastos no operativos 25
Ganancia operativa
Gastos financieros 24
Resultado antes de impuesto a la renta
Gasto por impuesto a la renta 16.1

Resultado neto del ano

Otros resultados integrales
Ganancias (pérdidas) actuariales
Total resultado integral del ejercicio

. Marcel Pbnce
/ Gerente General

2016

13,795,410
76,396

13,871,806

(12,115,030)

2015

14,728,777

1,756,776

(1,393,204)
(42,082)

14,728,777

(12,816,028)

321,490

(101,719)

1,912,749

(1,531,079)
(53,390)

219,771

328,280

(46,742)

(93,067)

281,538

126,704

(81,991)

51,169

199,547

177,873

199,547

A

A/

.Se/d‘j ﬁnanci%ros.

Mdria Valderrama

Contadora General



OCEAN OIL S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero de 2015
Efecto de la adopcidn de la enmienda NIC 19

Apropiacion de reserva afio 2014
Resoluciones de junta de accionistas:
Apropiacién de reserva afio 2015
Reparto de utilidades ano 2014

Utilidad neta y resultado intregral del ano
Saldos al 31 de diciembre de 2015

Resoluciones de junta de accionistas:
Efecto de la adopcion de la enmienda a la NIC 19 de afios anteriores

Efecto de la adopcidn de la enmienda en el afio 2015 sobre [a utilidad neta
Efecto de la adopcion de la enmienda en el afio 2015 sobre resultados integrales

Aproplacion de reserva
(Pérdidas) ganancias actuariales
Utilidad neta y resultada intregral del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Resultados acumulados
Otros =
Adopidn por resutados Wiaces
Capital social Reserva Legal primera vez NIIF integrales acumuladas Total
280,000 108,115 102,019 206,899 697,033
21,151 (21,151)

10,734 - (10,734) .
3 - - (185,747) (185,747)
. - - 199,547 199,547
280,000 140,000 102,019 188,814 710,833
i (40,051) (40,051)
- - - (15,137) (15,137)
- - = —..Nwm N .__..Nwm

20,000 - - (20,000) -
. 51,169 - 51,169
) 126,704 126,704
280,000 160,000 102,019 52,407 240,330 834,756

¢. Marcel Ponce
Gerenta General

Om 73 eﬁ ﬂs__:ﬁ

Ing. Maria \Valderrama
Con General
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OCEAN OIL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2016 2015

Redbudo de diEﬂtES 13,970,872 14,292,131
Pagado a proveedores y empleados (13,582,506) (13,896,038)
Qtros pagos (488,988) (168,522)
Efectivo neto (utilizado en) provisto de las actividades de operacion (100,622) 227,571
Aqusnuon de propledad plania y equo, netc (60,840) (46,991)
Adaquisicién de intangibles, neto - (3,500)
Efectivo neto utiizado de las actividades de inversicn 60,840 (50,491)
- mm g o T, (227,709) 86,627
Incremento de cuentas por cobrar compaiiias relacionadas 47,376 255,420
Dividendos pagados a accionistas - (185,747)
Efectivo neto (utilizado en) provisto de las actividades de financiamiento (180,333) 156,300
£ val 4 afoctfry

(Disminucion) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (341,795) 333,380
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 269,965 (63,415)
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio b (71,830) 269,965

/"“ l;'asmt_a\i explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

B

. Marcal Ponce “Ing. Maria|Valderrama
Gerente General Contado neral




OCEAN OIL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2016 2015

Utilidad neta y resultado intregral del afio 126,704 199,547
Ajustes por:
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciaciones 9 36,565 31,253
Amortizaciones 2,198 3,828
Jubilacién patronal y desahucio 1,920 31,359
Impuestos diferidos 16.1 - 570

. 167,387 266,557
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (99,066) (436,646)
Inventarios 12,542 (10,384)
Otros activos 29,446 291,796
Cuentas por pagar (156,943) 102,647
Pasivos acumulados (11,197) (1,519)
Otros pasivos (42,791) 15,120
Efectivo neto (utilizado en) provisto de Ias actividades de operacion (100,622) 227,571

~~ Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

,

]

once
rente General




OCEAN OIL S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compaiiia fue constituida mediante escritura publica autorizada por e Notario Cuarto del
Canton Manla, et 27 de septiembre de 2001,

La Compaftia se dedica a fa compraventa de todo tipo de derivados del petrdleo, gasolinas,
diésel, bunker para el sector automotriz, industrial y maritimo; asi como también la importacidn
de los mismos, ya sea a3 través de la via terrestre o maritima; adquiriendo para dicho fin carros,
tanques y barco cistemna. Adicionalmente comercializa y distribuye sal en granc para los mismos
clieates con los cuales comerciaiza combustibles,

Situadién econdmica del pais:

Durarie e} 1016 la situaddn erondmica del pais continlla afectada por los bajos precios de
exportacion del petrdieo, prindpal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi
como también por la devaluacién de otras monedas con respecto al Dolar de lgs Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene un impado negativo en [as
exportaciones no petroleras del pais.

Adidonalmente el terremwoto ocurmido en abril del 2016 ocasiond impottantes dafies en la
infragstructura de ciertas provingas del litaral ecuatoriang y cuantiosas pérdidas econtmicas, Las
ajtoridades econdmicas con @ fin de afrontar estas situaciones han diseflade diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, inoremento de la inversién
extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminuddn dei gasto
comiente, incremento temporal del impuesto 3l valer agregado, contribudones tributarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la
emisidn de bonos de} Estada, obtencion de financiamiento a través de organismas intemacionales
y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de
restriccidn de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancefarios con ef fin de
mejorar 1a balanza comercial, aspecto gue se tenfa previsto ir desmontando en el 2015; sin
embargo, rescivié diferir un afo el cronograma de etiminacidn de las salvaguardas vy dispuse que
fa fase de desmantelamiento se efecttie a partir de abril del 2017 hasta junio ded 2017,

La Administracién de la Compafiia considera que los asuntos antes indicados afectaron las
operaciones de ia Compaiia,

Aprobacion de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016
han sido emitidos con la autorizacion del Gerente General de la Compaiiia, de fecha, 13 de
marzo de 2017, y posteriormente seran puesios a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobaddn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados financieros se
detzllan a continuacion. Tal como ke requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 vy aplicadas de manera uniforme a
todos los ejerdcios que se presentan en estas estados financieros.
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OCEAN OIL S.A

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERODS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Continuacion)

Base de Preparacién

Los presentes estados finanderos de ta Compafia al 31 de didembre de 2016 estin preparados
de acuerdo con fa Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(Intemacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan
la adopcién integral, explicita ¥ sin reservas de las referldas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme z 105 ejerddos que se presentan,

La preparacitn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimadiones
contables. También exige a la Administraddn que ejerza su juicio en €l proceso de aplicacidn de
fas politicas contables de ia Compafila, En la Nota 3 se revelan [as dreas que implican un mayor
grado de juido © complejidad o las dreas donde los supuestos y estimacionas son significativos
para la elaboracién de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuitados reales pueden diferir
de los montos estimadas por ta Administracion.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero alin no efectivas

La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera
{NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pera aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos gue inicien en

NIIF Tituio 0 despugs de
NIIF 9 Instrumentos financeros Enero £, 2018
NIIF 15 Ingresps procedentes de contratos

con chientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrengamientos Energ 1, 2019
NIIF 2 Clasificacién y medicidn de Enero 1, 2018

transacciongs de pagos
basados en acciones

Modificaciones a la NiIF 10 Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a Ja NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Medificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017
Impuestos diferidos por

pérdidas no realizadas

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009, introdujo nuevos requiditos para la dasificacidn y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en actubre de 2010

para incluir los requisitos para la dasificacion y medicidn de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados finanderes, ¥ en noviembre de 2013, incluyd nuevos requisitos para ia

(2)



CCEAN OIL S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Continuacion)

contabitidad de cobertura general. En julic de 2014, se emitid otra versidn revisada de la NIIF
g, principalmente para induir lo siguianta:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas & los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una categona
de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resuktado integral”, para certos
instrumentos deudores simples.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de {a NIC 39 - Instrumentos
Finanderos, se reconoceran posteriommente a su costo amortizado o valor razonable,
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dantro de un modelo de negodo
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenides en un modeloe de negocio cuyo cbjetivo se
tumpla tanto al recaudar los flujos de efecivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del active financiero que dan lugar en fechas
espedficas a fluics de efectivo que solo constituyen pagos de apial e intereses sobre el
importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en atro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los perfodos contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una elecuion irrevocable para presentar 10s cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patrimonio {no mantenida para negociar ni que inCluya una
consideracion contingente reconocida por el comgrader en una cormbinaddn de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resuftado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalimente reconocido en el resultado del periodo.

£n 1a medicién de los pasivos financieros designades a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo finandera gue sea atribuible a cambios en of riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en ofro resultado integral, a menos que, e reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integeal gensre una asinetiia
contable en el resultado del pericdo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédite de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultade del pericdo.
Segin fa NIC 39, la towalidad del importe de! cambio en el valor razanable de! pasivo financiero
designado a valer razonsble con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario at modele de deterioro por pérdida creditidia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modele de deteriaro por pérdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocuira un evento
antes de que se recanozcan las pérdidas crediticias,

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en fa
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacdones
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elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mads flexibles, espedficamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican come instrumentos de cobertura v los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Adamas, se ha revisade vy reemplazado la prueba de efectividad por @ principio de "relacion
econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacidn retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afiadieran regquerimientos de revelacion mejorades sabre las actividades
de gestién de riesgo de una entidad.

La adminisiracion de Ya Compafia no prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en  futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos.  Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacidn razanable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo de 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detafads que
deben utilizar las entidades en e registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF L5 reemplazard el actual finsamiento de reconocimiento de
ingresos, inCluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretacipnes respectivas en la fecha en que entra en vigencia.

El principic fundamental de fa NIIF 15 es que una entidad deberla reconocer &l ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientas,
en un importe que refleje la contraprestacién que 13 entidad espera recibir a cambio de bienes o
serviCivs. Espetificamente, la norma afiade un modelo de 5 pases para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar fas obligaciones de ejecucidn en el contrato.

Paso 3: determinar &l precio de ta transaccion.

Paso 4: distribuir el pracio de transaccidn a las obligaciones de ejecucion en @ contrato.
Past 3: reconocer el Ingresc cuando {0 en ia medida que) la entidad satisfaga la
ubtigacidn.

4 & & * =

Segln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {o en la medida que) se satisfaga
una cbligacidn de ejecucién, es decir, cuando el “eontral” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacién de ejecucidn particular es transferido ai diente. Se han afiadido muchos
mas lineamientos detallados en Ja NIIF 15 para poder analizar situacionas especificas. Ademnds,
ia NIIF 15 requierg amplias revelaciones.

En Abril 2016, &l IASB emitid “Clarificadones a la NIIF 15" en relacidn a Ia identificacién de
abligaciones de ejecucitn, consideraciones de principal versus agente, asi como una quia de
aplicacidn para licencias

La Administracion de la Compafiiia no prevé que la aplicacidn de {a NIIF 15 en e} futuro pueda
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones, Sin embargo, no es posible propordonar una estimadon razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado,

(4)
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NIIF 16; Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para 13 identificacion de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, 1a NITF 1€ reemplaza la actual guia de
arrendamientos Incluida en la NIC 17 e interpretaciones refacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por & diente. 1a diferenciaddn entre arrendamiento operativo y
amendamiente financierc ha side eliminada para la contabiidag del arrendador y es
reempiazada por un modeio en el cual el derecho de uso del activo v su conmespondiente pasivo
tene gue ser reconacido por el arrendador para todos ios arrendamieqtos, excepto los
arrendamientcs de conto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de usp del activo es icalmente medido al Costd ¥ subsecquentemente medido al
costo {sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacidn acumulada y pérdidas por deterioro,
ajustade por cualquier remedicién del pasivo del arrendatario. E! pasivo del arrendatario es
inicx?lmenhe medido al valor presente de los pagos del airendamiento que no son pagados a
esa fecha,

Posteriormente el pasivo def arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la dasificaddn de los flujos de
caia de los pagoes por arrendamientos aperativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados
como fitins de caia de actividades de operacidn también tendra impacto. De acuerdo con el
modelo de NITF 16 los pagos por arrendamiento serdn divididos en principal e interés los cuales
seran presentados como flujos de caja de adtividades de finandamiento y de operacidn,

respectivamente.

En contraste a la contabifidad del arrendatano, la NIIF 16 sustzndalmente mantiene (os
requerimientos de NIC 17 paw la contabilidad del arrendador y continlia con el requerimiento
de clasificar e arrendamiento como aperative o finandero, Bxtensas revelaciones son
requeridas con NIIF 16.

La Administracidn de la Compafifa no prové que la aplicacidn de la NIIF 16 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados finanderas y sus revelddiones.
sin embargo, Nno es posible propordonar una estimacién yazonable de ese efecto hasta que un
examen detaltado haya sido completado.

Modificaciones a fa NIIF 2 Clasificacidn y Medicién de transacciones de Pagos
Basados en Acciones

Las modificaciones darifican que:

1. En la esiimacidn det valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en
efectivo, la contabitidad del efecto del cumplimientd ¢ no cumplimiento de ia
imrevocahilidad de la concesién, debe sequir el mismo enfogque que los pages basados
en acciones liquidados en acciones.

2. Donde las leyes y reguiaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una

retencidn de un nimere especifico de instrumentos de patrimonio fgual al valor
monetario de las obligaciones impositivas del empleado pata cumplir con 1a obligacidn
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3. tributaria del empleado, la cual es remitida a ta autoridad tributaria, por ejemplo,
acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condicion de pago neto. Dicho
acuerdo debe ser caiificado como liguidacién en acriones en su totalidad, considerando
que el pago basado en acciones hubiera sido clasificado omo que se liquidara en
patrimonio si no hubiera induido la condicion de pago neto.

4. La modificacian de pagos basados en acciones que cambie Ja transaccion de fiquidacidn
en efectiva a liquidacién en acciones debe ser registrada como sigue:

i.  El pasivo original es dado de baja;

ii. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacidn at valer
razonable del instrumento de patrimonic ctorgado, en l3 medida que los servidos
han sidc prestados a la fecha de la modificadon; y

iii. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la modificacién v
el wvalor reconocido en patrimonio debe ser reconocido inmediatamente en
resultados.

La Administracion de la Compafila no prevé que la aplicacion de la NIIF 2 en e} futuro no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconoados en ios estados financieros
debido a que la Compafila no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que se liguiden en
efectivo 0 no existen retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacidn de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y KIC 28 se refieren a situadones en las que hay una venta o
tontribucidn de activos entre un inversionista y su asociada o negocio  conjunto.
Especificamente se establece que las ganandas ¢ pérdidas resultantes de |2 pérdida de control
de una subsidiaria Gue no contenga un negocio, en una transaccidn con una asodada ¢ un
negodo conjunto que se contabilicen utilizanda el método de partidpacion, se reconocen en el
resultado de la controladora sdlo en la proporcion de la participacidn de los inversionistas no
relacionados en esa asociada o negoclo conjunto. De igual forma, las ganandas y pérdidas
resultantes de fa remedicidon a valor razonabte de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabilice sequn
el métedo de participaddn) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sdlo en la
proporcién de 1a participacidn de los inversionistas no relacionados en i3 nueva asociada o
negocle comjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y 1a NIC 2B fue diferida para una fecha que
aun no ha sido determinada, sin embargo, la aplicadén anticpada es permitida. La
Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto sobre fos importas reconocides en los estados finangeros.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaclones
Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los usuarios de

estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades de
financiamiento.
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La Administracién de la Compafila no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en ¢l
futuro tenga un impacto material sobre los estados finandieros consolidados.

Maodificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Péndidas no Realizadas

Las modificacdones darifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo det costo en ei sakdo en libros de instrumentos de deuda a
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al
costn, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de s el
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar € saldo en libros mediante la
venta o por el uso, 0 si es probable que el emisor pagard todos los fiujos de caja
contractuales.

2. Cuando ur@ entidad evalia si existirdn utifidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, v las leyes impositivas restringen ia
utilizacién de las pérdidas para dedudrse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evaida la diferencia temporaria deducible en combinaddn con
otras diferencias temporarias dedudbles de ese mismo tipo, pera de forma separada de
otros tipos de diferendias temporarias.

3. La estimacién de utiidades gravables futuras puede induir la recuperacion de algiin
tipo de activa de la entidad por un valor superiar al saldo en libros si hay suficiente
avidencia que es probable que 1a entidad alcanzara los mismos; v,

4. En Ia evaluacion de sl existen utiidades gravables futuras suficientes, una entidad debe
comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables futuras
excluyendo las deducdones impositivas que resuten de la reversidn de dichas
diferencias temporarias deducibles.,

La Administracién de la Compafila no preve que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro tenga un Impacto significativo en los estados financieros.

Cambio en politica contable

La Compafiia durante el 2016 adoptd la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a los empleados™
referente al cambio en ia tBsa de descuento utilizada para el calculo de los beneficios post —
empleo (Provisiones de jubiladdn patronal y desahucio), para lo cual, la Compadia, como se

establece en la referida enmienda, prooedid para efectos comparativos a reestructurar los
estados finanderos al 1 de enero del 2015 v del aiio 2015, como se detalla a continuacidn:

(véase pagira siguiente)
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Resarva para jubilacion patronal y desahucin
Jubilacién besahucio ol
patronal
Saldos registrados previamante al 1de enero del 2015 B840 23,055 61,885
Efecto de adopeidn de enmiendaalaNIC 19 30,54 8527 40,051
Saldos reestructurados 3l 1de enero det 2015 89,364 5% 101,946
Saldos registrados previamente af 31 de diclembre de! 2015 57,99 39,255 93,254
Efecto de adopeidn de enmienda ala NiC 19 de aflos anter ores 3054 9527 40,051
Efecto de adepcion de Ja enmienda en el afio 2015 sobre 3 utilidad neta 11,542 1,595 15,137
Hecto de adopdon deda enmienda en ei afio X015 sobre resultados integrales (978) {260} {1338
Saldes reestructurados al 31 de dicismbre del 2015 99,087 48117 724

Las tasas de descuento anuales utilizadas en ta determinacion de las provisiones por beneficios
post-empieo antes de la modificacién a fa NIC 19 para los afios 2016 y 2015 fueron 5.44% y
5.15%, respectivarmente, las cuales correspordian a la tasa promedio de los bonos del
gohierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda,
se establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u obligadiones
empresariales de alta calidad, se utilizard la tasa de los bonos corporativos de alta calidad
denominados en esta moneda, siendo el délar ia moneda en 12 cual se liquidaran estos pasivos,
la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a [a Bsa promedic de los bonos corporativos
emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estin denominados en fa misma meneda en
la que Ios benefidarios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2016 y 2015 correspondian al
1.64% vy 3.37%, respectivamente.

Los efectos de la adopcidn de esta enmienda se detallan anteriormente y han sido registrados
conforme a fo que indica la mencionada enmienda.

La administracién registrd los efectos en resultados acumulados al final del afio 2016
considerando que las cifras del cabio no son materiales

(8)
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Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las partidas en los estados finanderos se expresan en ja moneda del ambiente econGmico
primario donde opera la Compafia, los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional v de presentacion de la Compafiia. Las cifras
inciuidas en los estados financeros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses,

Efectivo y equivalantes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo induyen el efectivo en caja, 105 depdsitos a la vista en
entidades de crédito vy otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses 0 menos y sobregiros bancaros. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivas comrientes en el estade de situacién financlera.

Activas y pasivos financieros

Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganandas y perdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financiergs mantenidos hasta su vencimienta”™ y “activos financieros disponibles para fa venta”,

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos finanderos”. La dasificacitn
depende del propdsito para el cual se adquirieron los adtivos o contrataron los pasivos. La
Administraddn determina la clasificacidn de sus activos v pasivos financdieros a Ia fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categonia de
"préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa mantuvg pasivos financienos en
la categoria de "Otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamante:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas per cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compafias y partes relacionadas y
cuentas por cobrar no comerciales. Son activos financieras no derivados que dan derecho a
pagos fijos 0 determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se induyen en el activo
corrlente, excepbo por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

Otros pasivos financieras: representadns en el estado de situacion finenciera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar y cuentas por pagar compafias y partes
relacionadas. Se induyen en el pasivo comente, excepto por los de vencimiente mayor a 12
meses contados a partir de Ia fecha del estado de situacdn financiera.

Reconocimients y medicidn inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compardiia reconoce un activo 0 pasivo financiers en el estado de situacidn finanders a
I2 fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender ef
activo o pagar el pasivo.

)]
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b) Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonabie més
cualquier costo atribuible a Ja transacddn, si el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significative, Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafila valoriza los mismos como se describe a
continuacidn.

¢) Medicién posterior

i. Préstamaos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el métedo
de intereses sfectivo, cuando &l crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales.

iil. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, & importe cuimine o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominai.

Baja de activos y pasivas financieros

Los activos finanderos se dejan de reconocer cuando los derechos a redbir de sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercere y la Compadia ha transferide sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafiia se han liquidado.

Compensacidén de instrumentos financieros

{os activos finanderos y los pasivos finanderos se compensan, y presentan por un neto en ej
estado de situacién finandera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar
el activa y cancelar el pasive simultdneamente.

Inventarios

Los inventarios se valdan al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. El costo se
determina por el método de costo promedio, excepto por el inventario en transito que se lleva
al costo especifico, e incluye todos los costos Incurridos para adquirir los inventarios, vy otras
incurridas para llevar el inventario a su localizacion y condicidn actual.

Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedad, planta y eguipo
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta vy equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en congdiciones de funcionamiento
y fa estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilltacidn de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los actives, los costos por préstamos
directamente atribuibiles a la adquisicidn o construccién de activos calificados.
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Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo ~ Después del reconacimiento
inical, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producer.

Método de depreciacién y vidas Gtiles - £! costo de propiedad, planta y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método de
depreciadgon son revisados al final de cada afie, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuaddn, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo v las vidas
titiles usadas en el ciiculo de |3 depredcacion.

ripci ien Nimero de aifos
Edificios 20
Instaiaciones 20
Equipos 10
Equipos de Oficina 10
Equipos de Computacidn 3
Vehiculos 5

Cuando se venden activos revalorizados, 10s importes inciuidos en ptras reservas se traspasan a
reservas por ganancias acumuladas.

Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se
reconoce oon base en el método de linea recta sobre su vida Otl estimada. La vida (til
estimada, valor residual y método de depraciacidn son revisados al final de cada aiio, siendo el
efecto de cualquier cambio en ¢ estimado registrada sobre una base prospectiva. Los activos
intangibles con vida atil indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo
mengs cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Activos intangibles generados intermmamente - desembolsos por investigacién y
desarrollo - ios desembaolsos originados por 1as actividades de investigacion se reconocen
como un gasto en ¢l periodo en el cual se incurren.

£l valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente es ia suma de
los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las condiciones para
su reconocimiente. Cuando no se puede reconocer un adivo intangible generado
intemamente, jos desembolsos par desarrolfo son cargados 3 resultados en el periodo en que
se incurren.

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades de desanolio (o

de la fase de desarrolio de un proyecto interno) es reconocido si, v sdle si, se cumplen las
condidones indicadas a continuacdn:

(11)
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Técnicamente, es posible completar fa produccion del activo intangible de forma que pueda
estar disponible para su utilizaddn o su venta.

-Su intenddn de completar el activo intangible en cuestidn, para usarfo o venderio;
-Su capacidad para utilizar 0 vender el activo intangible;

-La forma en que el adtivo intangible vaya a generar probables beneficios econdmicos en &i
futuro;

-La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, finanderos o de otro tipe, para completar
el desarrolic y para utilizar o vender &l activo intangible; ¥

-8u capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible durante
su desarroilp,

Con posterioridad 3 su reconocimiento inidal, un aciivo intangible generado internamente se
contabiliza por su stc menos la amortizadon acumulada y el importe acumulado de pérdidas
por deterioro del valor, sobre fa misma base que los actives Intangibles que son adquiridos de
forma separada.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicién, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso ¢ disposicidn. Las
ganangas o pérdidas que surgen de [a baja en libros de un activo intangible, medidas coma 1a
diferenda entrg los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se
reconocen en el resultade del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

Método de amortizacion y vidas dtiles - La amortizacidn de los activos intangibles se carga
a resultados sobve sus vidas Utiles utilizando & método de linea recta. La vide (Ot} estimada,
valor residual y método de amortizacdidn son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. La vida itil de un activo
intangible es finila o indefinida. La vida (til de un activo intangible que surja de un derecho
contractual o legal de otro tipo no excederd el periodo de esps derechos, pero puede ser
inferior, dependiendo del periodo a le largo del cual 1a entidad espera utilizar el active. Los
activos intangibles de vida Gl indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro
anualmente y cuando exista indicios de que &l activo intangible puede estar detericrado.

Propiedades de inversién

Las propiedades de inversién son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas,
se miden al costo, incluido los costos de transaccion.

Las propiedades de inversidn se dan de baja, va sea en el momento de su venta o cuando la
propiedad de inversidn se retira del uso en forma permanente, y no se espera recuperar
beneficio econdmico alguno de su venta. La diferenda entre el ingreso neto procedente de la
venta y el importe en libros del activo se reconoce en el estado de resultados en el periodo en
el que el activo fue dado de baja.

Se realizan transferendas desde las propledades de inversion solamente cuando exista un

cambio en & uso del activo. Para el caso de una transferencia desde una propiedad de
inversién hada un componente de propiedad, planta y equipo, €l costo atribuido tomado en

(12}
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cuenta para su posterior contabilizacién es el valor razonable del activo a la fecha de! cambio de
uso. Si un componente de propiedad, planta ¥ equipo se transfiere a una propiedad de
inversidn, la Compania contabiliza el activo hasta la fecha del cambio de uso de acuerdo con |a
politica contable establedda para las propiedad, planta y equipo.

Deterioro de activos
Deterioro de activos financieros

La Compafia evaiia en la facha de cada balance si existe evidencia objetiva de gue un activo
financiero ¢ un grupo de actives finanderos puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupe de activos financieros estd deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro come resultado de
UNO 0 Mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
que causa la pérdida), y ese evento (0 eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
ios flujos de efectivo futuras estimados del activo finandero o del grupo de activos financieros,
gue pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza 'a Compaififa para determinar si existe una pérdida por deterioro
incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor y ghligada;

- Prpbabilidad de que entrardn en una situacidn concursal o en cualquier otra situacion
de reorganizacidn financiera ef obligado; o,

- Cuando datos observables Indican que existe una disminucidn susceptible de valoracitn
en los flujos futuros de efective estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condidiones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuertas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
terer como parametro lo indicado bajo la nommativa tributaria vigente. El importe en libros del
activa se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, & manto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucidn
se refaciona obietivamente a un eventa que haya ocurrido despuds de que se reconaciéd dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deteroro previamente reconotida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compariia, considerando lo anteriormente mencionado, realizd los andlisis pertinentes de
todos sus activos financiergs significativos. Ver nota 7.

Deterioro de activos no financieros {Propledad, planta y equipo e intangibles)

Los activos sujetos a amortizadon ¢ depredacan se someten a revisiones para pérdidas por
deterioro siempre que algin suceso 0 cambio en las drcunstancias indigue que el importe en
tibros puede no ser recuperable, Se reconoce una pérdida por deteriorg del vator por el monto
por el que el importe en Kbros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable
&s el mayar entre ei valor razonable de un activo menos los costes para la venta v el valor en
uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel
mads bajo para el que hay fiujos de efedtivo identificables por separado (unidades generadoras
de efectivo), La posible reversién de pérdidas por deterioro de valor de activos no financdieros

(13)
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que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que s¢ presenta
informacién fnanciera.

En el caso gque el monto del valor en libros del active excede su monte recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La administracion
ha reatizado los andlisis pertinentes de todos sus activos no finanderos significativos y
considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterforo. Ver notz 10.

Impuestos corrientes y diferidos

El gesto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes vy diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resuliado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconoddas en el otro resultado integral o directamente en ef patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce en & otro resuitado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto Corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables v se carga 105 resultados del afio en que se devenga con base en ¢
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, ia tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la partidpacion directa ¢ indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, 5i dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicabie para
ja compafila serd del 25%. Se puede redudr la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién.

I fiferid

El impuesto a {a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferendias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en ios estados financiergs. Bl impuesto a la renta diferido se
determing usando tasas tributarias que han sido promulgadas a Ja fecha del estado de situacion
financiera vy que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice a el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a fa renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferendas
temporales.

Los satdos de impuestos a fa renta diferidos actives y pasivos se compensan cuando exista el
derechc legal exigible a compensar impuestos adivos corrientes con impuestas pasivos
corrientes y cuando los impuestos 2 la renta diferidos actives y pasivos se relaconen oon la
misma autoridad tributaria,

(14)
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Beneficios a los ampleados

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro “heneficios sociales” del estado de situacion finandera con
contrapartida en el estade de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafiia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a las politicas intemas establecidas por la Compafiia.

it, Décimo tercero y dédme cuartn sueldo v aportes al Insttuto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador,

Beneficlos de largo plazo

Reserva para jubilacién patronal y desahucio

La Compaiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionaimente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio selictado por el empleador ¢ por el
trabajador, el empleadar bonificard al trabajador con el veinticinco par cienta del equivalente a
la dltima remuneradén mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a 1a misma
empresa 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anuaimenta |3 provisién para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
¥ gastos (resultades) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el vafor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015:
4.36%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los
cuales estén denominados en la misma moneda en la que Yos beneficios serdn pagados v que
tienen términos que se aproximan a 1os términos de (as obligaciones hasta su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adidén a 12 tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectes de reducciones v lkiquidaciones anticipadas
que surgen de los ajustes basados en la experiencia y camblos en los supuestos actuariales se
cargan a otros résultados integrales en el pericdo gue surgen.

Los costos de los servicios pasades se reconocen inmediatamente en resultados del aifo.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiia.

Participacion a los trabajadores
El 15% de la utilidad anuat que la Compariia debe reconocer en concepto de participaddn a los

trabajadores es registrado con carge a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en {as sumas por pagar exigibles.
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Reconocimiento de ingresos y gastos
Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos por ventas se reconocen en los resultados en e momento en el cual se
transfiere al cliente la totalidad de los rlesgos y beneficos de la propiedad de los productos,
siempre y cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad y es probable
que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compafifa.

Gastos

Se reconocen por el método dei devengado.
ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de 13 Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado [que comprende los riesgos de precio, tasa de interds y tipo de cambig), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

Los principales pasivos finandierns de la Compafiia incluyen las deudas y ios préstamos que
devengan intereses, 1as cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La
Compafiia cuenta on préstamos, deudores comerciales v cuentas por cobrar, y efective qgue
provienen directamente de sus operadiones,

B programa general de administracidn de riesgo de la Compafila se concentra principaimente
en lo impredecble de los mercados financieros y trata de minimizar potendales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compaiia, ademas que se asegura que las
actividades con riesgo financiero en la que se invelucra 1a Compafila estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificadas,
medidos y controlados de acuerdo a ellas.

lLa Gerencia general de la Compafiia estableca las politicas de inversiones. La Administracién de
la Compafiia es la encargada de aplicar dicha poltica y revisar pernddicamente sus
procedimientas para la dptima gestidn en cada une de los riesgos que a continuacion se
detallan:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercad es €l riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero Auctiien debido a los cambios en los precios de mercado. Los predios de
mercado Invofucran cuatro tipos de riesga: el nesga de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otras riesgas de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos finanderos afectados por el
riesgo de mercado incluyen las deudas v préstamos gue devengan interds, fos depdsitos en
efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros
derivados.
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a) Riesgo de precio

La Compaiifa no se encuentra expuesta al riesgo del precio de 0s servicios y compras de
materiales significativamenta,

b) Riesgo tle tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la2 Compafiia surge de las obligadones bancarias. Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafiia a riesgos de tipo de interés de valor
razonable, sin embargo debido a que la Compaiiia no mantiene obligacones de deuda a
largo plazo con tasa de interés variable 12 exposicidn no es significativa.

c) Riesge de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transactiones comerdales futuras v de los activos y
pasivos reconoddos en moneda distinta al ddlar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al dolar no constituyen un rubro importante en las operacones de la
Compafiia, por lo tanto, la Administracién considera que es poco probable que exista una
posible pérdida ariginada por este tipo de riesgo.

Riesgo de liquidez

La prindpal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de fas actividades de
la Compaflia. Para administrar ia liquidez de corto plazo, la Compaiiia se hasa en los flujos
de caja proyedtados para un periodo de doce meses,

La Compafiia prudente del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un numera de adecuado de fuentes de Ananciamiento
comprometidas. Los vendmientos se manejan de acuerde a fa necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compafiia no Hene riesgos significativos de liquidez ya que histdricamente los flujos de
afectivos de sus operadones le han permitido mantener sufidente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendenda.

Al 31 de diciembre de 2016 el efectivo y equivaientas de efectivo cubre €] 0.09 veces el total del
pasivo corriente,

Riesgos de crédito

La Compafifa es rasponsable de la gestidn y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofreceries los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efechvo y otros activos tquidos equivalentes, v depdsitos en bancos e
instituciones finandieras, asi como por la exposicidin al crédito con dientes a2l por mayor v
minoristas, induyendo las cuentas comerciales a cobrar v 1as transacciones acordadas,

B control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicién
financiera, experiencia pasada y otros facores.

(17
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Riesgos de capitalizacién

Los obfetivos de la Compaiifa a Ia hora de gestionar capital son salvaguardar la capacikdad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder properdonar rendimienta a los
propietarios asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonic y
mantener una estructura de capital Gptima para redudir ef costo de capital.

Lz politica de la Compafia es la de finandiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
principalmente con recursos de terceros (entidades financieras).

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacién de estados financieros requiere gue ia Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financeros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utihzados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resuitados finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo dertas condidones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son
importantes para reflejar correctamente a situacion finandera y os resultados de la Comparia
y/o las requieren un alto grado de juidio por parte de las Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con ios siguientes conceptos:

a)  Provisign por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafila evalla la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en Cuentas
por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
firancieras significativas por parte del deudor, la probabitidad de gue el deudor entre en
quiebra o reorganizadén finandera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deterigrado. Una vez que se ha identificade evidencias de
deterioro se estima el valor & recuperar proyectando los flujos estimados y descontdndolos.

b) Obiigaciones por beneficios 8 empleados — reserva para Jubliacion patronal v desahucio

El valor presente de 1as obiigaciones por planes de pensién depende de un niimero de
factores que se determinan sobre bases achiariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
dascuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendrd impacte en el valor en libros de la
obligacién por planes de pension.

Otros supuestos daves para estabiecer las obligadiones por planes pensidn se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 19.
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&) Propiedad planta vy equipe € intangibles

La determinacion de las vidas Utiles de propiedad, planta y equipe v los plazos de
amortizacién de los intangibles que se eval(an al cierre de cada afio.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafifa utiliza un sisterna de evaluadon crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera 1as siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion finandera.
¢) La falta de pago se considera un indicador de gue el activo financiero se ha deteriorada.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual pare aquellos saldos por cobrar
gue presentan los signos de deteriorg antes mencionados.,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
2016 2015
Caja 29,251 465,272
Caja chica 200 -
Bancos (i) 81,878 38,691
111,329 503,963
Sobregiro bancario (183,159) (233,598)
{71,830} 269,965

(i) Comprenden saldos en cuentas carrientes en bancos locales,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ NO COMERCIALES
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composidén:
2016 2015
Clientes locales 1,590,585 1,491,526
E-O)bl:;?visién por deterioro de cuentas por (106) (113
1,590,479 1,491,413

Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro generalmente
oscila entre las 30 y 60 dias.
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CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composiddn:

Impuestos diversos ()
Anticipos proveedores locales
Préstamos a empleados

{i} Véase Notz 16
INVENTARIOS

Composicién:

Ioventario d | inad
Combustible

Lutricantes

Cuimicos

Filtros

Sal

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Composicidn y movimiento:

2016 2015

110,399 218,558

83,035 .
1,405 3,666
194,839 - 222,224

2016 2043

- 8,647

34,976 40,249

24 24

8,529 10,316

6,720 3,555

50,249 62,791

(Véase pagina siguiente)
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e Construcciones 3 . Equipos de Equipot de ahiciios

Ed an curse lac Equipos oficine computaciin v Toal
Cowtp o akr rorongble:
Al | de enero 2015 309,728 137,145 17,848 3,180 1,984 1,428 441,337
A Jicikares - - 1,514 3,661 41,6814 45,981
Al 31 de diclembre 2015 309,728 197 149 17,648 4,706 5,845 43 247 88,318
Bicicrmes - 60,546 5,07 1,779 2,424 69,819
Bajas {35,190) - . - {1,428) 36,618}
Al 31 de diciembra 2016 274,538 30,546 137,149 17,848 9,776 7,425 44,238 521,519
Al | de enero 2015 (171,414} - (54.679} (12,410) (268; (523; {1,079 {250,368)
Cargo por depreciacion del afo {27,355} (5,358 (1,785) {384; {1,734} {4,627 31,253)
Al 31 de didambre 2015 {188 7601 - {70.037) (14,185} (662 {2,257 (5,701) (283621}
Carga por depreiacisn dal ano {18,765} {5,358) (1,786) (BE7: (1,271} (8,51B) 136,565)
Bajas 26,211 - - - - - 1,428 27,639
Al 31 de diciembre 2016 (181,323 - {75,395) {15,981 1,529 (3,528) (12,791} (280,547
Imoorte netp e lipros;,
Al 31 de diciembre 2015 120,859 37,112 3653 4,044 3,388 37,541 206,697
Al 31 de dicembre 2016 —3215 50,348 738, e LB67 8247, 3896 SLA7 230,872
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10. PROPIEDADES DE INVERSION

Incluye un inmueble (terreno) ubicado en el Km. 2.9 de la via Perimetral de ta ciudad de Manta
que durante los afios 2015 y 2016 se encontraba entregado como garantia de obligaciones
bancarias.

11. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Composicidn:
2016 2015
Seguros pagados por anticipados 9,169 11,230
9,169 11,230
12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composidén:
2016 2015
Corriente:
Banco Internacienal (i) 153,874 231,070
Intereses Banco Internacional 5,151 1,790
159 025 232,860
No corriente:
Banco Internacionat (i) 85,332 239,206
85,332 234,206
FOO305868 9.76% 12/05/2014 2770472017
700306704 9.76% 17/06/2015 05/06/2017
700306517 9.849% 13/03/2015 24/08/2018

13. CUENTAS POR PAGAR
Composidén:

{Véase pagina siguiente)
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{Continuacidn)
246 2015
Proveedores locales 484,550 645,040
Otras 4431 84
488,581 645,924
PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:
2016 2015
Beneficios sociales de Ley (1) 9,059 8,453
Aportacianes laborales 7,682 8,575
Participacion trabajadores por pagar 38,783 49,683
55,524 66,721

(i) Incluyen 13s provisiones realizadas por la Compaiiia para el pago de! décimo tercer sueldg,
décmo cuarto sueido, vacaciones, fondc de reserva, entre obros menhores, véase
movimiento de dicha provision en |a Nota 15.

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

A 31 de didembre de 2016 y 2015, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se
formaban de la siguiente manera;

2016 2015

Saldos por cobrar

Rebencipnes en la fuante de impuesto a la

renta 131,423 41,838

Crédito tributario de afios anteriores - 26,138

Crédito tributario IvA 96,976 137,852

Otras cuentas SRI - 12,730
110,399 218,558

<2016 2015

Saldos por pagar

Retencitn en la fuente de IR 4,310 7,996

Relencidn de IVA 556 295

IVA por pagar 104,156 143,522
105,022 151 813
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16. IMPUESTO A LA RENTA
16.1 Empuesto a la renta reconocido en resultado del afio

E! impuestc a iz renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2016 y 2015 se
compone de la siguiente manera:

2016 2015

Impuests a las ganangias corriente

Impueste corriente sobre los beneficios del

afio (anucipe minimao) 93,067 81,421
Total impuesto carriente 93,067 81,421
Relacionado con el origen y la reversidn de

diferencias temporarias - 570
Total impuesto diferido - 570
Tota! gaste por impuest a la renta 93,067 81,991

16.2 Conciliacitn del resuttado contable-tributario

Las partides que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafriia, para la determinacién del impuesto a la renta en los affos 2016 y 2015 fueron los

sigulentes:
2016 2015

Urilidad contable antes de impuesto a la 199,771 281,538

renta
Mas (menos) partidas de cenclliacion
Gastos no deducibles - 9,425
Utilidad gravable 199,771 290,963
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto 3 [a rerka sobre resultados 48,350 4,012
Anticipo minima de impuesto a |a renta 93,067 81,421

A partir dei aifo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calcuado, el cual resuita de la suma matematica del 0.4% det activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben
incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Al 31 de didembre de 2016 y 2015, |1a determinacién del saldo del impuesto a la renta par
pagar fus coma sigue:
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2016 2013
Impuests a la renta causado 93,067 81,421
Menos
Anticipo pagado - (41,726)
Retendones en la fuente en el ajercicio fiscal {38,515} (41,838)
Crédito Iributaric de afios anteriores {67,975) (65,832)
Saldo a favor del contribuyente {13,423) (67,975)

Impuesto a la renta diferido
Al 31 de didembre de 2016 y 2015, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente:

2016 2015
Active por impuesto diferido:

Imp. Diferidos Jubilacion Patronal -
Pasivo por impuesto diferido:

Imp. Ciferido Edificios 27000 27,000
Activo (pasivo) por impuesto diferido, neto 27,000 27,000
Active (pasivo) por impuesto diferido, neto (27,000) (27,000}
Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las tasas efectivas de impuesto a ka renta fueron:

2016 2015
Litilidad antes de provisidn para impuesto a 199,71 281,538
fa renta
Impuesto a la renta corriente 48,350 61,012
Anticipo minima de impuesto a la renta 93,067 Bl,421
Tasa efectiva de impuests 24.20% 22.74%
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Durante el afio 2016 y 2015, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue;

2016 2015
Tasa impositiva legal 22% 22%
Incremento por gastos no deducibles 0.00% 0.74%
Disminucion por deduccianes adicionales 0.00% 0.00%
Tasa impositiva efectiva 22.00% 22.74%
Situacidn fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compaiila no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afios 2012 al 2016 se encuentran abiertos a posibles fiscallzaciones,

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competenda para las
operaciones realizadas <on partes relacionadas. For su parte el Servico de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de Ia empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de aperaciones, entre otros, para aquelias compafiias que hayan tenido operaciones con
partes reladonadas domicliadas en el ederior y locales (dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismo periodo fiscal v cuyd monta acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexp). Se induye como
parte relacionadas a las empresas domidiliadas en parafsos fiscales. Bl indicado estudio debe ser
remitido en junio del 2017 conforme o noveno digito del RUC. Adidonaimente exige que en su
dedaracién de impuesto 2 Ia renta anua! declare las operaciones de activos, pasivas, ingresos y
egresos.

Adicionalmente aguelios contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravados y que no tengan transacdiones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de la referida normativa.

De acuerdo a los montos en transacciones indicados por la referida norma, la Compaiia al 31
de digembre del 2016, no debe presentar el Anexo de cperaciones con partes relacionadas.

Reformas tributarias

El 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
dudadana para la Reconstruccidn v reactivadion de |as zonas afectadas por et terremato del 16
de abril de 2016, a continuacién, se detallan los aspectos mas impertantes de la mencdionada
Ley:

» Se establece (@ contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo estd en
paraiso fiscal.
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Se estabiece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercido
fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a [a renta.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta per ¢inco aiios a las inversiones realizadas
en las provincias de Manabi y Esmeraidas.

Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneres, a {as
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectadidn
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y
que tengan su domiclio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio
fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacddn directa en sus
activos o actividad econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio
sea en a5 zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancetade dicho saldo
tendrdn derecho a la devoludién del mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

Develucidn o compensacion de 2 puntos porcentuales adiclonales del IVA pagado por
las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitio la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cddigo Orgédnico de Organizacion
Territorial, autonomia y descentralizacidn que establecid entre otros (o siguiente:

Para efectos de la base imponible def ICE, se establece un cambio en la definicidn del
precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las lasas arancelarias, fondos y tasas
extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera a momento de desaduanizar los
productos importados mas el valor en aduana de los bienes,

Se establece que fas Compafiias tendran una deduccidn adicional del 100% por los
gastos de seguras médicos privadoas y/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

A peticion del Ministerio de cocrdinaddn de la producddn, empleo y competitividad, mediante
Decreto Elecutivo No. 1342 del 13 de marzo de 2017 vy los anteriores Decretns No. 1044 del 25
de mayo de 2016 y No. 1106 del 30 de junic de 2016, exonerd a los cantones de las provindas
de Manabl y Esmeraldas, del pago del 100% del saido del anticipo de Impuesto a ia Renta del
2016 y el anticipo del Impuesto a la Renta de 2017.

La Administracidn de la Compafiia considera que dichas reformas, no han tenido un impacto
significative en las operaciones de la Compafifa.
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CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Composicdn:
Cuentas por pagar corrientes:
2016 2015
Accionistas (i) 302,796 255,420
302,796 255,420

(i)  Corresponde a un préstamo por el acdionista Carlos Calern Velasco para inyectar liquidez
a la compafiia

RESERVA PARA JUBILACTON PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen ios componentes del gasto neto reconodido en el estado de
resuttados en concepto de planes de benefidos a los empleados, como asi también los importes
reconodidos en el estado de situacion financiera, para 105 planes respectivos:

2016 2015
Jubilacidn patronal 63,388 57,999
Bonificacon por desahudo 34,567 35,255
97,955 93,254

CAPITAL SOCTAL

Los saldos al 31 de diciembre de 2016 de US$280,000 comprenden 280,000 acdones ordinarias
susaitas y pagadas con un valor nominal de US$1.00 completamente desembolsadas, emitidas y
en dreuladdn.

Su principal accionistas es el Sr. Carlos Aurelio Calero Velasco el cual tiene unt 95% del paquete
accionario.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuverdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por 1o menos el 10% de la
utitidad neta dei afoc a una reserva legal hastz que el saldo de dicha reserva alcance et 50% del
capital suscrito. La reserva legai no estd disponible para distribudion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pércdas.,

(28}



21.

22,

OCEAN OIL S.A.

NOTAS EX_P!.ICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Continuacion)

Resultados acumulados — por aplicacidn primera vez de las NITF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Intemacionales de
Informacidn Finandera *NIIF” que se registraron en e patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez
de las “NIIF", que generaron un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del Ultimo ejercicio economico concluido, si los hubiere.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Compaosicion:
2016 2013
Combstibie 12,127,838 12,784,623
Lubricantes 890,913 1,221,793
Quimicos 13,530 15,180
Filtros 8,252 31,276
Transporte 618,462 612,747
Sal 158,378 331,951
Venta De Activos Fijos 357 .
Devoluciones v dascuentos {22,320} (268,793)
13,795,410 14,728,777
COSTO DE VENTA
Composicidn:
2016 2015
Combustible 11,268,010 11,575,653
Luti:rlcantes 720,253 923,953
Quimicos 10,086 11,316
Filtros 6,458 22,951
Sal 152,501 307,665
Devoiuciones y descuentns {42,368) (25,510)
12,115,030 12,816,028
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GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Cornposicion:

Gasios de sueldos y salarios
Jubilacion patronal y desahucio

Impuestos y contribuciones
Gastos generales
Depreciaciones y amarbizaciones
Gastos de viajes

Servicios

Participacion de trabajadores
Gastos de ventas

Otros

GASTOS FINANCIEROS
Composician:

Garantas bancarias
Comisiones bancarias
Sobregiro bancario
Otros gastos

OTROS GASTOS NO OPERATIVOS

Composicion:

Interés bancario (i)
Otros intereses
Otros gastos

2016 2015
432,679 537,261
1,920 37,696
78,318 20,244
18,793 56,072
66,349 12,267
8,223 20,686
19,850 787,212
38,783 49,683
11,486 9,958

716,803 -

1,393,204 1,531,079

2016 2015
- 24,000
37,169 19,155
1,159 2,566
63,391 1,021
101,719 45,742

2016 2015
40,862 52,499
1,220 1,056
- (165)
42,082 53,390

(i} Corresponde aintereses generados en el Banco Internadonal y Banco del Padfico.
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de didembre de 2015 y la fecha de emisién de estns estados financieros no se

produjeron eventos que, en opinidn de la Administracidn de la Compadia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados finanderos que no se hayan revelado en los mismos.
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