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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Acdionistas de

OCEAN OIL S.A.
Manta, 13 de marzo dei 2016

Hemos auditado los estados finanderos que se acompaiian de Ocean Qil S.A., gue comprenden el
estado de situadidon finandera al 31 de didembre de 2015 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en e patrimonio y de flujos de efectivo por & afo terminado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados finanderos

La Administracion de Ocean Oil S.A. es responsable de la preparadén razonable de los estados
finanderos de acuerdo con Normas Intermmadonales de Informacion Finandera {NIIF), y de control
interno necesaric para permitir la preparacion de estados finanderos que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre ios estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemadonates de Auditoria.
Dichas normas requieren gue cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados finandieros no estan afectados por
distorsiones significativas.

Una auditoria implica la realizacion de procedimientos destinados a ia obtencién de la evidenda de
auditoria sobre fos importes y revelaciones presentadas en los estades finanderos. los
procedimientos seleccionados dependen del juido del auditor e induyen la evaluacion de riesgo
de distorsiones significativas en los estados finandercs por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compafiia,
relevante para {a preparacion y presentacion razonable de sus estados finanderos, a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las drcunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad de control itemo de fa entidad. Una auditoria también
comprende la evaluaddén de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimadones contables hechas por la administracidén son razonables, y la presentaddn de los
estados finanderos tomados en su conjunto. Consideramos que la evidenda de auditoria que
hemos obtenido es sufidente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinion de auditoria.
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A los miembros del
Directorio y Accionistas de
OCEAN OILS.A.

Manta, 13 de marzo de 2016
(Continuadion)

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financdieros mencionados en el pamafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacidn financiera de Ocean Qil S.A. at
31 de dicdembre de 2015, el desempefio de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
fiujos por el aflo terminado en esa fecha de conformidad con Nomas Intemadcnales de
Informacion Financiera (NIIF).

SMS Auditores def Ecuador Cia. Ltda. AN

—— Fabiér Def@ad{l.oor
_ Sodo |
de Compafiias; 615 Registyo # 0.17679
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OCEAN OIL S.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado ¢ 31 de diciembre de 2015
{Expresados en ddfares estadounidenses)

Nofas 2015 2014
Ventas de bienes 22 14,728,777 12,885,820
Ingresos de actividades ordinarias 14,728,777 12,885,820
Costo de ventas 23 (12,816,028} (11,238,885)
Utitidad bruta 1,912,749 1,646,534
Gastos de venta y administracion 24 (1,531,079 {1,296,040)
Otros gastos no operativos 26 {53,390} (2,132)
Ganancla operativa 328,280 348,702
Gastos financieres 25 {46,742} {66,345)
Resultado antes de impuesto a la renta 281,538 282,357
Gasto por impuesto a |a renta 171 (81,991) - (70,856)
Utilidad neta y resultado intregral del afio 199,547 211,501

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finandergs.

"EC. Marcel Ponce T Tnd Mayr¥Reyna

" Gerente General Contadora General

/7
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QCEAN OIL 5.A,
ESTADO DE ¥LUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de didembre de 2015

(Expresados en dolares estadounidenses)

Fluios de efictivo de las actividades d ién:
Retibido de clientes

Pagado a proveedores y empieados

Otros pagos

Efectivo neto provisto por (utilizade en) actividades de operacion

Aqu:smn de prnpledad . planta V equO. et
Adquisicion de intangibles, neto

Efectivo neto ublizado en actividades de inversidn

Aumento {dlsrmnuaon) en nbllgadones ﬁnanﬂeras
Incremerdo de cuentas por cobrar compariias relacionadas
Dividendos pagados a accionistas

Efective neto provisto por {utilizado en} actividades de financiamiento

Mnento ({f smmunon} neto de efecnvo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inido del afo

Efectivo v equivalentes de efectivo at final def afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finanderos.

“EE. Marcal Porce
< Gerente General

y

2015 2014
14,282,131 12,583,403
(13,896,038) (12,279,071
(168,522} {429,527)
727,51 (125,195)
(46,991) {2,067)
{3,500) {2,002)
(50,4913 (4,069)
86,627 {30,671)
255,420 66,317
(185,747) {165,002)
156,300 (129,356)
333,380 {258,620}
(63,415) 195,205
269,965 (63,415)

~——dng-Mdyra Reyna

Contadora General



OCEAN OIL S.A. _

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 201 2014
Utilidad neta y resultado intregral dei afio 199,547 211,501
Ajustes por:
Més cargos 3 resultacos que no representan
movimierto de efectivo: _
Depreciaciones ' 4 3,253 24,136
Arnortizaciones 3,828 2,082
Provision por jubiiacion patronal 19 19,159 8,359
Provisién por desabucio 19 12,200 4,2%
Impuestos diferides 17.1 570 {1,859)
Cambios en activos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar (436,646) (302,417
Inventarias {16,384 103,402
Otros activos 291,796 (347,198
Cuentas por pagar 102,647 115,479
Pasivos acumados (1,519) 11,435
Otros pasivos 15,120 45,629
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacidn 227,571 (125,195)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs.

7

—Ing¢MayraReyna.

Ec. Marcel Ponce
" Gerente General Contadora General
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OCEAN OIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compafiia fue constituide mediante escritura publica autorizada por & Notario Cuarto del
Cantdén Manta, el 27 de septiembre de 2001,

La Compafia se dedica a la compraventa de todo tipo de derivados del petrdleo, gasolinas,
diésel, bunker para el sector automotriz, industrial y maritimo; asi como también fa importacién
de los mismos, ya sea a través de la via terrestre o maritima; adquiriendo para dicho fin carros,
tanques y barco dsterna. Adidonalmente comerdializa y distribuye sal en grano para los mismos
clientes con les cuales comercializa combustibles.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién
de la Compaiiia.

Situacién financlera mundial:

Desde e tiltimo trimestre del 2014, la importante disminucion en e predo del petrdleo ha
afedtado la situacion econdmica del pais, generando impactos en el financiamiento del
presupuesto del Estado. Las autoridades econdmicas han disefiado diferentes altemativas para
hacer frente a estas situationes como reajustes al presupuesto de inversiones y gasto publico,
incremento de salvaguardas vy derechos arancelarios sobre importaciones, lo cual ha generado
como consecuenda disminudones en los depdsitos bancarios y restricciones en los créditos al
sector productivo, unido al problema de la apreciacdon del délar gue afecta la competitividad de
tasédexportacioms ecuatorianas, se ha incrementado e desempleo y la morosidad de la cartera de
creditos.

Las autoridades econémicas se encuentan en la bisqueda de soluciones efedlivas a las
situaciones mendonadas anteriormente por 1o que buscan financiamiento internadonal, alianzas
pablicas y privadas para atraer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las
salvaguardias por balanza de pagos, € mismo que culminaria en junic det 2016. No se cuenta aun
con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evoludén futura de ta situacion
antes comentada.

Aprobacion de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015
han sido emitidos con la autorizacion de {a Administracién, de fecha 13 de marzo del 2016, y
posteriormente seran puestos a consideracion de Ja Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de los estados financieros se
detallan a continuacién. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diclembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a
todos los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.
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OCEAN OIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuacion)

Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internadionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejerdcios que se
presentan,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados
contables. También exige a la Administracidn gue ejerza su julcio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafifa, En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicic o complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administradon.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado las sigulentes nuevas
normas, asi como enmiendas, mejoras e interpretaciones a las NIIF existentes que no han
entrado en vigenda y que la Compafi{a no ha adoptedo con anticipacion.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas

.2 Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informadén Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero atin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NITF Titulo en o después de
NIIF S Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enerc 1, 2017
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizaddn de adquisiciones de

intereses en Operaciones Conjuntas ~ Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de reveladdn Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 16 y la Clarificacidn de los métodos
NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion Enerc 1, 2016
Modificaciones a fa NIC 16 v la  Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
NIC 41
Modificaciones a ta NIIF 10 y Venta o Aportaddn de Bienes entre Enero 1, 2016
NIC 28 un Inversionista y su Asociada o

Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIIF 10, Entidades de Inversion: Aplicacion de Enero 1, 2016

NIIF 12 v ia NIC 28 la Excepcidn de Consolidadion

Modificaciones a la NIC 27 Método de participacddn en los Enero 1, 2016
estados financieros separados

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016
2012 - 2015

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas vy revisadas.

(2)



OCEAN OIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuacién)

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos pare 123 dasificadon y medicion de pasivos finandieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2014, incluyé nueves requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2015, se emitid otra version revisada de [a NIIF
9, principalmente para induir io siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de dasificacién y medicién al introdudir una categoria
de medicion a "valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para dertos
instrumentos deudores simpies.

Los reguisifos daves de fa NUIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentre del alcance de ia NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se recopoceran posteriormente 2 su costo amortizade o valor razonable.
Especificamente, ios instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por o general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tante al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
espedificas a fiujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el
importe del prindpal pendiente, son medidos a valor razonable coh cambios en ofro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables ai final de los periodos contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patrimenio (no mantenida para negodar) en ot resuitado
int::[gral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

En la medidén de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambics en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en e riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultade integral, @ menos que, el reconodmiente de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado de! periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente redasificados al resultado del periodo.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado 2 valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, |a NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contraric al modelo de deteriore por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere
gue una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas
crediticlas esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio

(3)



OCEAN OIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Continuacion)

desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento
antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF & mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, espedficamente, al
ampliatios tipos de instrumentos que se dasifican como instrumentos de cobertura y los tipos
de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de
cobertura. Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de
“relacion econdmica”. Ya no se requiere de una evaluadon retrospectiva para medir la
efectividad de la cobertura. También se afiadieron requerimientos de reveladion mejorados
sobre las actividades de gestidn de riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2015, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incduyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccidn y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigenda.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servidos estableddos contractualmente a los clientes,
en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera redbir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir &l precio de transaccidn a las obligadones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando {o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligadén.

Seg(n la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
coh una obligadon de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos
mas lineamientos detallados en fa NIIF 15 para poder analizar situaciones espedficas. Ademads,
{a NIIF 15 requiere amplias reveladones.

La Administracién de Ia Compafifa no prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro pueda
tener un impacto sobre los importes reconoddos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta gue un examen detallado haya sido completado.
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Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas gufas sobre cdmo aplicar el concepto de
materialidad en |2 prictica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodes que inicien
en o después del 1 de enero del 2016. La Administracién de la Compaiiia considera que la
aplicacién de estas modificaciones en el future no tenga un impacto significativo en los estados
financieros,

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Adaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizadén

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién para
partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a
la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es una base apropiada para la
amottizacion de un activo intangible. Esta presundon solo puede ser rebatida en las siguientes
dos circunstancias:

» Cuando el activo intangible es expresado corno medida de ingreso; o,
¢ Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacicnados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método de linea
recta para la depredacion y amortizacion de propiedad, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracién de la Compafiia considera que e métode de linea recta es
el mas aproplado para refiejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracidn de la Compaiifa no anticipa que la aplicacion
de estas modificaciones a la NIC 16 y 1a NIC 38 tengan un impacto material en sus estados
financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2015

Las mejoras anuales a las NIIF Cido 2012-2015 incluyen aigunos cambios a varias NIIF que se
encuentran resumidas a continuadién:

+ Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran gue, cuando la entidad redasifica un activo (o
grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucién a los
propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuacidn del plan
original de la dispesicidon y, por lo tanto, no son aplicables los requerimientos
establecidos en la NIIF 5 en relacion con el cambic de plan de venta. Las enmiendas
también adlaran las guias aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de actives
mantenidos para su distribucion.

e Las maodificaciones a la NIIF 7 propercionan una guia adicional para aclarar si un
contrato financiero de servicio corresponde a participacién continua en la transferencia
de un activo transferido, a efectos de la informacién a revelar de dicho activo.

+ Las modificaciones de la NIC 19 adaran que la tasa utilizada para descontar las
obligadones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a 1a de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluaddn de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda
en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un
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o mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobiemo denominados en esa moneda a la
fecha de reporte.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.
Moneda fundonal y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico
primaric donde opera la Compafila. Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de la Compaitia. Las dfras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo v equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a 1a vista en

. entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liguidez con un vencmiento

original de tres meses 0 menos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.4 Activos y pasivos finanderos
2.4.1 Clasificaddn

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos finanderos disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros medidos
al costo amortizado” y “cuentas por pagar”. La clasificacion depende del propdsito para e cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administradon determina la dasificacion
de sus activos y pasivos financieros a |3 fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiifa mantuvo activos finandieros en la categorfa de
“cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en las
categorias de “Pasivos financieros medidos al costo amortizado” y "Cuentas por pagar” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por
cobrar a clientes, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha de! estado de situacién financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: representados en el estado de
situacién financiera por las obligadones financieras y obligaciones emitidas a terceros.

Cuentas por pagar: representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por
pagar a proveedores y cuentas por pagar a companias relacionadas, pasivos financieros no
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derivatios con pagos fijos o determinabies, gue no cotizan en un mercado active. Se incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

a) Reconocimiento

La Compafila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

b) Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inidalmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a ia transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafila valoriza los mismos como se describe a
continuacion.

¢) Medicién posterior

i. Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de intereses
efectivo, cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito normales.

ii. Pasivos financieros medidos al costo amortizado y otros pasivos finanderos:
Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No obstante, los
pasivos financieros gue no tengan un tipo de interés establecido, el importe culmine o
se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea significativo, se
valoran por su valor nominal.

2.4.3 Baja de activos y pasivos finanderos

Los aciivos finanderos se dejan de reconocer cuando los derechos a redbir de sus fiujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustandalimente
todos los riesgos ¥ beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligadones de la Compafiia se han liquidado.

2.4.4 Compensacién de instrumentos financieros

2‘5

Los activos financiercs y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en e
estado de situadidn financiera, cuando existe un derecho, exigible iegalmente, de compensar
los importes reconocidos, y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por ventas de bienes
realizadas en et curso normal de la operacién. Si se espera cobrar la deuda en un afic 0 menos
{o en el ciclo normal de la operadidn, si este fuera mas largo), se clasifican como activos
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes,

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen iniciaimente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerde con el método del tipo de interés efectivo,
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cuando el crédito se amplia mas alla de las condidones de crédito normales, menos fa provision
por pérdidas por deterioro del valor.

Inventarios

Los inventarios se vallian al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor, Son valuados
al costo promedio ponhderado, excepto por el inventario en trénsito que se lleva al costo
especifico, e incluye todos los costos incurrides para adquirir los inventarios, y otros incurridos
para llevar el inventario a su localizacidn y condicidn actual.

El valor neto realizable es el predo estimado de venta en el curso normal de negocios menos
los costos estimados de conversidn y venta. El valor del costo de los inventarios es objeto de
correccidn valorativa en aquellos casos en que su costo exceda su valor neto realizable,

Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedad planta y equipo
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, pianta y equipe comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con fa ubicacion y a puesta en condiciones de funcionamiento
y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento v retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacién de! activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a fa adquisicion o construccién de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, la propiedad, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada
y €l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en &l periodo en que se
producen.

Método de depreclacién y vidas utiles - El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia
de acuerdo con ef método de linea recta. La vida (il estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Los activos culturales (incluidos en otros activos tangibles) no se deprecian.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y las vidas
Utites usadas en el calculo de la depreciadén.

ripci { bj Nimero de afios
Edificics 20
Instalaciones 20
Equipos 10
Equipos de Oficina 10
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 5
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Retiro 0 venta de propiedad, pfanta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propledad, planta y equipo es caloculada como [a diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo vy reconoadida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas,
se miden al costo, induido los costos de transaccién. Véase Nota 10.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando fa
propiedad de inversidbn se retira del uso en forma permanente, y no S€ espera recuperar
beneficio econdmico alguno de su venta. La diferencia entre el ingreso neto procedente de ia
venta y el importe en libros del activo se reconoce en el estado de resultados en el periodo en
el que el activo fue dado de baja.

Se realizan transferencias desde las propiedades de inversidn solamente cuando exista un
cambio en el uso del activo. Para el caso de una transferencla desde una propiedad de
inversién hacia un componente de propiedad, plantz y equipo, el costo atribuido tomado en
cuenta para su posterior contabilizacion es et valor razonable del activo a la fecha del cambio de
uso. Si un componente de propiedad, planta y equipo se transfiere a una propiedad de
inversion, la Compaiiia contabiliza el activo hasta la fecha del cambio de uso de acuerdo con ia
politica contable establecida para las propiedad, pianta y equipo. Véase nota 10,

Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacidn acumulada y cuslquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Gtil estimada. La vida (til
estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Los activos
intangibles con vida (til indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo
menos cualquier pérdida por deterioro acumulada,

Activos intangibles generados internamente - desembolsos por investigacion y
desarrollo - Los desembolsos originados por las actividades de investigacion se reconocen
como un gasto en el perodo en el cual se incurren.

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente es la suma de
los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las condiciones para
su reconocimiento. Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado intemamente,
los desembolsos por desarrolio son cargados a resultades en el periodo en que se incurren.

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades de desarrollo {o
de la fase de desarrollo de un proyecto intemno) es reconocido S, y s6io si, se cumplen las
condiciones indicadas a continuacién;

- Técnicamente, es posible completar la producdion del active intangible de forma que pueda
estar disponible para su utilizacién o su venta.
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- Su intencién de completar ef activo intangible en cuestion, para usario ¢ venderio,
~ Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

- La forma en que el activo intangible vaya a generar probabies beneficios econdmicos en el
futuro;

- La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
completar el desarrollo v para utilizar o vender el activo intangible; y

- Su capacidad para medir, de forma fiable, el desemboiso atribuible al active intangible durante
su desarrollo,

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado intemamente se
contabiliza por su costo menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de perdidas
por deterioro del vaior, sobre la misma base que los activos intangibles que son adqguiridos de
forma separada.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de bajs al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan heneficios econdmicos futuros de su uso o disposicién. Las
ganandias ¢ pérdidas que surgen de |a baja en libros de un activo intangible, medidas como la
diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se
reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

Método de amortizacion y vidas Gtiles - La amortizacion de los activos intangibles se carga
a resuitados sobre sus vidas Utiles utilizando & método de linea recta. La vida Util estimada,
valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo e} efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida 4til de un activo intanglble es finita o indefinida. La vida Gtil de un activo intangible que
surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos derechos,
pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual 2 entidad espera utilizar el
activo. Los activos intangibles de vida Gtil indefinida no se amortizan, perc se evallan por
deterioro anuaimente y cuando exista indidos de que el activo intangible puede estar
deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de 1a Compaiiia es igual a cero.
2.11 Deterioro de activos
2.11.1 Determinacién de activos financieros {cuentas por cobrar)

La Compafia evalia en ta fecha de cada balance si existe evidencia objetive de que un activo
financiero o un grupo de activos fingncieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero 0 un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resuitado de
uno o mas eventos gue hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
que causa la pérdida)}, y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
los flujos de efective futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros,
gue pueda ser estimado con fiabilidad.

Log criterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deterioro
incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u abligado;
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- Probabilidad de que entrardn en una situacidn concursal o en cualquier otra situacion
de reorganizaddn financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucidn susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de ka pérdida se valora mediante los

 criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperabie, ademas de

tener como parametro lo indicade bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en ia cuenta de resultados.

5i, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconodd dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compafifa, considerando lo anteriormente mencionado, realiz6 los andlisis pertinentes de
todos sus activos financieros significativos.

2.11.2 Deterioro de activos no financleros (Propiedad, planta y equipa, propledades de

2.12

Inversién y activos Intangibles)

Los actives sujetos a amortizacidn o depreciacion se someten a revision para pérdidas por
deterloro siempre gue algin suceso o cambio en las circunstandas indique que el importe en
fibros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto
por el gue el importe en libros del activo excede su importe recuperable, El imperte recuperable
es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en
uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel
mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado {unidades generadoras
de efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
distintos a la plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las
gue se presenta informacion financiera.

Los activos intangibles con una vida dtil indefinida o todavia no disponibles para su uso deben
ser sometidos a una comprobacién de deterioro de valor anualmente, o con mayor frecuencia si
existe cualquier indicador de que podria haberse deteriorado su valor.

Al 31 de dicdembre del 2015 y 2014, no existié deterioro de los activos tangibles e intangibies.

En el caso que e monto del valor en libros det activo excede su monto recuperable, a
Compafifa registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La administracién
ha realizado los andlisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y
considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos comventes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, ¢l impuesto también se reconoce el otro resultade integral o directamente en patrimonio
neto, respectivamente.
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Impuesto corriente

El cargo por impuesto 2 la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
def 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, 1a tarifa impositiva se incrementa ai 25%
sobre Ja proporcién de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta
de sodos, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para
la compafiia serd del 25%. Se puede redudr la tarifa en 10 puntos porcentuaies sobre las
utilidades sujetas a capitalizacdon (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucién vy del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para el
afio 2014).

Para el aifo 2016 €l anticipo de impuesto a la renta es de US$ 94,025 (2015: US$81,421).

I to diferid

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método de! pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos vy sus
respectivos valores mostrados en ios estados financieros. El impuesto a Is renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion

financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra Jos que se puedan usar las diferencias
temporaies,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos comientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a [a renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributatia.

2,13 Beneficio a los empleados

2.13.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “benefidos sociales” del estado de situacion financiera con
contrapartida en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de {a Compafiia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a las politicas internas establecidas por la Compaiifa.

it. Décimo tercero y dédmo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, Se provisionan y pagan de acuerdo a la legisladién vigente en el Ecuador.
2.13.2 Benefidos de largo plazo
Reserva para jubilacion patronal y desahucio

£l costo de estos beneficios definidos estableddos por la leyes laborales ecuatorianas se
registra con cargo a los gastos del ejercicic y su pasivo representa el 100% del valor presente
de Ia obligacién, a la fecha del estado de situadién financiera, para todos los trabajadores que a
esa fecha se encontraban prestando servidos a la Compafila. Dichas provisiones se determinan
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anuaimente con base a estudios actuariales practicadoes por un actuario independiente usando
el método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio
definido se determina descontando fos flujos de salida de efectivo estimado usando ia tasa de
interés del 4%. Esia tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos del Gobiemo
publicados por el Banco Central gque estan denominados en la misma moneda en ia que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la
obligaddn por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipétesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicién a la tasa de
descuiento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotadidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral
en el periodo en el que surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del affo, a
menos que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio
durante un periodo de tiempo especifico (periodo de consolidacion). En este caso, los costos
por servicios pasados se amortizan segln el método lineal durante el periodo de consolidacion.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafia debe reconocer en concepto de participacion
laboral en las utilidades es regisbado con carge a los resultados del ejercido en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provision corriente

La Compaiiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, va sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una satida
de recursos para liquidar la obligacidn y i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provisibn son la mejor estimacién de la Compaiiia, a la fecha de
cierre de los estados finanderos, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones cortientes con cargo a resultados
corresponden principalmente a los conceptos registrados en el rubro otros pasivos y
provisiones.

Las provisiones no corrientes corresponden principalmente al pago del Impuesto a la salida de
divisas a favor del Servicio de Rentas Internas sobre obligaciones mantenidas con compaiitas
relacionadas y se registran con cargo a resultados eit el periodo en el que surgen o con cargo at
activo calificable.

Distribucion de dividendos
La distribuddn de dividendos se deduce del patritonio y se reconocen como pasivos corrientes

en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas
de la Compaiiia.

(13)
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2.17 Reconocimiento de ingresos y gastos

2.17.1 Ingresos relaclonados con la operadoén

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, vy representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se
puede valorar con flabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico
futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones.

2.17.2 Gastos

Se reconocen por ¢ método del devengado.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimadones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por fa Compaiiia se encuentran
basadas en la experlencia histdrica, cambios en el mercado e infermacién suministrada por
fuentes externas cafificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo ciertas condidones.,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente Ia situacion financiera v los resultados de la Compaiiia
y/o las requieren un alto grado de juido por parte de las Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con [os siquientes conceptos:

a) Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar

ta Compaiiia evalua la posibilidad de recuperacién de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion finandera, y la falta de pago que se considera un indicador de
gue fa cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

b) Obligaciones por beneficios 3 empleados - Reserva para jubilacion patronal y desahucio

El valor presente de las cbligadones por planes de pensidn depende de un ndmero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un numero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar e costo neto por pensiones induyen una tasa de
descuento. Cualguier cambio en estos supuestos tendrd impacto en & valor en libros de la
obligacién por planes de pensién.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 15.

(14)
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¢) Impuesto a la renta diferido

La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos y pasivos se
revertiran en el futuro. Adicionalimente la administracion basada en e criterio de sus
asesores tributarios, considerd que las disposiciones tributarias vigentes al 31 de didembre
del 2015 no permitirdn la compensadodn de diferenclas mantenidas por provisién por
jubilacién patronal y decidid reversar el valor acumulado de la cuenta activo por impuesto
diferido con cargo a resultados del gjercicio,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende fos riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
liquidez y riesgo de crédito.

Los principales pasivos financieros de la Compafila incluyen fas deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operacdones de la Compafiia. La
Compafila cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones,

El programa general de administracion de riesgo de la Compafiia se concentra principaimente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre [a rentabllidad financiera de la Compaiifa, ademds que se asegura que las
actividades con riesgo financiero en la gque se involucra la Compaiiia estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos finandieros estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo a elias.

La Gerenda General de la Compafifa establece las politicas de inversiones. La Administracion de
la Compafila es la encargada de aplicar dicha politica y revisar periddicamente sus
procedimientos para la dptima gestion en cada uno de los riesgos que a continuacion se
detallan:

Riesgo de mercado

El resgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesqo de mercado incluyen las deudas y préstamos gue devengan interés, los depdsitos en
efectivo, 1as inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros
derivados.

a) Riesgo de precio

La Compafiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiaies significativamente,
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b) Riesgo de tasa de interés sobre el vaior razonabie y flujos de efectivo

E! riesgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones con institudones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fljo exponen a la Compafiia a riesgos de tipo
de interés de valor razonable, sin embargo, debide a que la Compaitia no mantiene
obligaciones de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicion no es
significativa.

¢) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerdales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en meneda distinta al ddlar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al ddlar no constituyen un rubro importante en las operaciones de ia
Compafia, por lo tanto, la Compafifa considera que s poco probable que exista una
posible pérdida originada por este tipo de riesgo.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectives provenientes de las actividades de la
Compafifa. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

| a Compafiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos finanderos a través de un ndmero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y

largo plazo.

La Compadia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histdricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones e han permitidc mantener suficiente efectivo para atender sus
obligadones y sus flujos proyectados demuestran Ja misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2015 el efective v eguivalente de efectivo es 0.32 veces e total del
pasivo corriente.

Riesgos de Crédito

La Compafiia es responsable de la gestién y analisis del riesgo de crédito de sus dlientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. £l riesgo de aédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposiddn al crédito con dientes al por mayor y
minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas.

El control del riesgo establece ia calidad crediticia del diente, teniendo en cuenta su posicidn
finandiera, experiencia pasada y otros factores.

Riesgos de capitalizacién

Los objetivos de la Compafifa a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad de!
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios, asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y
mantener una estructura de capital optima para reducir el costo de capital.

La politica de la Compaifiia es la de finandar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
principalmente con recursos de terceros (entidades financieras).
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CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafila utiliza un sistema de evaluaddn crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera ias siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion finandiera,
C) La falta de pago se considera un indicador de que e achivo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aguellos saddos por cobrar
que presentan los sighos de deterioro antes mencionados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion;
31 de diciembre
2015 2014
Caja 465,272 9,159
Bancos (i) 38,691 34,620
503,963 43,779
Sobregiro bancario (233,998 {107,193)
269,965 {63,414)

{i) Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicidn:
: 31 de diciembre
2015 2014
Clientes locales 1,491,526 1,061,011
-) Provision por deterioro de cuentas por
Eo)br " po po (113) (6,244)
1,491,413 1,054,767

Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo promedic de cobro generalmente
osdla entre los 30 y 60 dias.

Ei andlisis de antigliedad de las cuentas por cobrar dientes es el siguiente:
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31 de diciembre
2015 2014

Por vencer 821,946 614,382
Vencido:
1 a 30 dias 543,433 365,888
31 a 60 dias 67,881 65,622
61 a 90 dias 50,556 10,641
Més de 90 dias 7,710 4,478

1,491,526 1,061,011

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables se detallan en la Nota 15.

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composidion:
31 de diciembre
2015 2014

Impuestos diversos (i) 218,558 151,400
Anticipos proveedores locales - 142
Préstamos a empleados 3,666 1,023

222,224 152,565
(i) Vvéase Nota 16.
INVENTARIOS
Composicion:

31 de diciembre
K015 2034
Inventario de productos terminado
Combustible 8,647 -
Lubricantes 40,249 37,351
Quimicos 24 1,008
Filtras 10,316 10,104
Sal 3,555 3,944
62,791 52,407

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Composicion y movimiento:
(Véase pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO Ei. 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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10. PROPIEDADES DE INVERSION

Incluye un inmueble (terreno) ubicado en el Km. 2.9 de la via Perimetral de la ciudad de Manta
que durante los afios 2014 y 2015 se encontraba entregado como garantia de obligadones
bancarias.

11. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Composicion:
_ 31 de diciembre
2013 2014
Seguros pagados por anticipados 11,230 10,400
11,230 10,400
12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Compasicion:
31 de diciembre
2015 2034
Lorriente:
Banco Internacional (i) 231,070 181,991
Intereses Banco Internaclonal 1,790 2,005
232,860 183,996
No corriente:
Banco Internacional (i) 239,206 152,579
239,206 152,579
(i) Al 31 de diciembre dei 2015 corresponde a los préstamos
No, Operacion Tasadeinterés Fechadeinido Fecha de vencimiento
700305868 9.76% 12/05/2014 27/04/2017
700306704 9.76% 17/06/2015 06/06/2017
700306517 9.84% 13/03/2015 24/08/2018

13. CUENTAS POR PAGAR
Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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{Continuacion)
31 de diciembre
2015 2014
Proveedores locales 645,040 543,277
Otras cuentas por pagar g84 -
645,924 543,277
A continuacion, se detalla los vencimientos de los pasivos finandieros (proveedores locales al 31
de diciembre de 2015 y 2014):
31 da diciembre
Locales 2015 2014
Vencidos 285,891 308,285
Pagos no vencidos:
1230 dias 266,247 234,639
31360 dias 22,942 -
Mas de 61 dias 69,960 353
645,040 543,277
14, PASIVOS ACUMULADOS
Composicidn:
31 de diciembre
2013 2014
Beneficlos sociales de Ley (i) 8,463 9,498
Aportaciones laborales 8,575 8,914
Participacién trabajadores por pagar 49,683 49,828
66,721 68,240

(i} Incluyen las provisiones realizadas por la Compafifa para el pago del décimo tercer sueldo,
dédmo cuarto sueldo, vacaciones, fonda de reserva, entre otros menores, véase
movimiento de dicha provisién en la Nota 15.

15. PROVISIONES

Composicion y maovimiento:

{Véase pagina siguiente)
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Inaementos
yfo Pagos v/o

2015 Sakdos 3 inidio transferendias itlzaciones Saklos a final
Provis ot
Provisién por deteriore de clientas por cobrar {6,244) - 6,131 (113
Beneficios sociales 9498 68,267 (£9.302) 8,463
Provs -
Jubilacidn patrenat 38,840 18,159 - 57,995
Desatwdo 23,055 12,200 - 35,255

2014
Prosi ertes:
Provisign por teteriora de cuertas por cobrar (6,244) - - (6,244)
Beneficios sociates 8,095 54,418 (53,015 9,498
P .
Jubilacion patronal 30,481 8,354 - 38,840
Desahudo 18,799 4,256 ~ 23,095

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de didembre de 2015 y 2014, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se
formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre
2015 2014
Saldos por cobxar
Retenciones en fa fuente de impuesto a la
renta 41,838 39,696
Crédito tributario de afios anteriores 26,138 26,136
Crédito tributario TVA 137,852 85,568
Ofras cuentas SRI 12,730 -
218,558 151,400
31 de diciembre
2015 2044
Saldos por pagar
Retencion en la fuente de impuesto a la
renta 7,996 6,490
Retencign de IVA 295 1,054
VA por pagar 143,522 177,956
151,813 185,500
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IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a |a renta reconoddo en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2015 y 2014 se
compone de fa siguiente manera;

31 de diciembre

2015 2014
Impuesto a lag gananclas cocrients
Impuesto corriente sobre los beneficios del
afio (anticipo minimo) 81,421 72,715
Total impuesto corriente 81,421 712,715
Impuesto 2 las ganancias diferidg
Relacionado con el origen v la reversidn de
diferencias temporarias 570 (1,859)
Total impuesto diferido 570 (1,859)
Total gasto por impuesto a la renta 81,991 70,856
Conciliadon del resultado contable-tributario

Las partidas que principaimente afectaron la utilidad contable con ia utilidad tributable de la
Compafiia, para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2015 y 2014 fueron los
siguientes:

31 de diciembre
2015 2014
utilidad contable antes de impuesto a 1z 281,538 282,357
renta

Mas (rmenos) partidas de conciliacion

Gastos no deducibles 9,425 12,293
Utilidad gravable 290,563 294,650
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta sobre resultados 64,012 64,823
Antidpo minimo de impuesto a la renta 81,421 72,715

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto 2 la renta minimo el valor del anticipo
calculado, ef cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% de! patrimonio,
0.4% de ingresos gravados vy 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben
incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias, Véase Nota
2.12.
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Al 31 de didembre de 2015 y 2014, fa determinacidén del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:
31 de diciembre

2015 2014
Impuesto a ia renta causado 81,421 72,715
Menos
Anticipo pagado (41,726) {36,48%)
Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal {41,838) {39,696)
Crédito tributario de afios anteriores (65,832) {62,362)
Saldo a favor del contribuyente (67,975) {65,832)

17.3 Impuesto a la renta diferido
Al 31 de didembre de 2015 y 2014, el impuesto diferide corresponde a lo siguiente:

31 de diciembre
2015 2014

Activo por impuesto diferido:
Provision por jubilacion - 6,570

- 6,570
Pasivo por impuesto diferido:
Edificios y Terrenos (27,000) (33,000)

(27,000) (33,000)

Activo (pasivo) por impuesto diferido, neto (27,000} {26,430)
Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de impuesto diferido fue como sigue:

31 de diciembre

2015 2014

Saldo activo (pasiva), neto {26,430} {28,289)
Mas {menos)
Aumento (disminucién) en active por
impuesto diferido (6,570) (887)
Aumento (disminucidn) en pasivo por
impuesto diferido 7,140 {992}
Ingreso {gasto) por impuesto diferido 570 {1,859)
Saldo al activo {pasivo), neto (27,000) (26,430)
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Tasa efectiva

Al 31 de didembre de 2015 y 2014, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

31 de diciembre
2015 2014
Uitilidad antes de provision para impuesto a 281,538 282,357
la renta
Impuesto a la renta corriente 64,012 64,823
Anticipo minimo de impuesto a la renta 81,421 72,715
Tasa efectiva de impuesto 22.74% 22.96%

Durante el afio 2015 y 2014, e cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

31 de diciembre
2015 2014
Tasa impositiva legal 22% 22%
Incremento por gastos no deducibles 0.74% 0,96%
Disminucion por deducciones adicionales 0.00% 0.00%
Tasa impositiva efectiva 22.74% 22.96%

Sttuacion fiscal

A la fecha de emision de ios estados financieros, la Compafila no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afios 2012 al 2015 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de predos de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aqueltas compafifas que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domicifiadas en el exterior y locales (dependiendo de dertas
consideraciones) en e mismo perodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US4$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. £l indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de septiembre del 2016 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare ias
operaciones de activos, pasivas, ingresos y egresos.,

Adicionalmente aqueilos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los

ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de |a referida normativa.

(25)
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De acuerdo a los montos en transacciones indicados por la referida norma, la Compafifa al 31
de diciembre del 2015, no debe presentar el Anexo de operaciones con parfes relacionadas.

CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Composicion:
31 de diciembre
2013 2014
Accionistas (1) 255,420 -
255,420 -

() Corresponde a un préstamo por &l accionista Carlos Calero Velasco para inyectar liquidez
a la compafiia

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconodido en el estado de
resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los importes
reconocidos en €l estado de situacién financiera, para los planes respectivos:

31 de diciembre
2015 2014
Jubilacién patronal 57,999 38,840
Bonificacion por desahucio 35,255 23,055
93,2 61,895
2013 2014
Cargo en resultados
Provision jubitacion patronal 15,159 8,359
Bonificacion por desahucio _ 12,200 4,256
31,359 12,615

El movimiento del pasivo reconoddo en el estado de situacion financiera fue como sigue:

(véase pagina siguiente)
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2012 2014
Jubllacié I
Al 1 de enero 38,840 30,481
Provisiones del afio segiin céiculo actuarial 18,159 8,359
Al 31 de diclembre 57,999 38,840
Bonificacid jesahuc]
Al 1 de enero 23,055 18,799
Provisiones del afio segun calculo actuarial 12,200 4,256
Pagos y/fo utilizaciones - -
Al 31 de diciembre 35,255 23,055
CAPITAL SOCIAL

Los saldos al 31 de didembre de 2015 de US$280,000 comprenden 280,000 acciones ordinarias
suscritas y pagadas con un valor nominal de US$1.00 completamente desembolsadas, emitidas y
en drculacién.

Su principal accionistas es el Sr. Carlos Aurelio Calero Velasco ef cual tiene un 95% del paquete
accionario.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utifidad neta del afio a una reserva legal haste que el saldo de dicha reserva aicance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados — por aplicacion primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en e} patrimonio en la cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta “Resuitados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las “NIIF”, que generaron un salde acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que
excedan al valor de las pérdidas acumuladas y las del Uitimo ejercicio econdmico conduido, si
las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devueito en el caso de liquidadon de la
Compaififa,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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Combustible

Lubricantes

Quimicos

Filtros

Transporte

Sal

Servidos de almacenamientos
Devoluciones y descuentos

COSTO DE VENTA

Composidon;

Combustible

Lubricantes

Quimicos

Filtros

Sal

Devoluciones y descuentos

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Composicion:

31 de diciembre

2015 2014
12,784,623 10,837,519
1,221,793 1,220,364
15,180 30,851
31,276 23,378
612,747 471,651
331,951 286,207
- 21,000
(268,793) {5,150)
14,728,777 12 885,820
31 de diciembre
2015 2014
11,575,653 10,051,149
923,953 906,423
11,316 22,861
22,951 17,486
307,665 267,890
(25,510) (26,923)
12,816,028 11,238,886

{Véase pagina siguiente)
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Gastos de sueldos v salarios
Jubliacion patranal y desahucio (1}

Impuestos y contribuciones
Gastos generales
Depreciaciones y amortizaciones
Gastos de viajes

Servicios

Parficipacién de trabajadores
Gastos de ventas

Otros

(i) Vvéase Nota 19

GASTOS FINANCIEROS
Composidon:

Garantias bancarias
Comisiones bancarias
Sobregiro bancario
Otros gastos

OTROS GASTOS NO OPERATIVOS

Composicion:

Interés bancario (i)
Intereses compafiia
Otros gastos

31 de diciembre
Fin ] 2014
505,903 398,332
31,359 12,615
37,697 31,184
20,244 15,515
56,072 55,658
12,267 14,359
20,686 22,627
49 683 49,828
9,958 9,996
787,210 685,926
1,531,079 1,296,040
31 de diciembre
2015 2014
24,000 18,000
19,155 16,353
2,566 130
1,021 31,862
46,742 66,345
31 de diciembre
2018 2014
52,499 ' 666
1,056 1,526
(165) -
53,390 2,192

(i} Corresponde a intereses generados en el Banco Internacional y Banco del Padifico.
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27. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre e 31 de diciembre de 2015 v la fecha de emision de estos estados financieros (13 de
marzo del 2016) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la

Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos,

(30)



