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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Accionistas de

OCEAN OIL S.A,
Manta, 13 de marzo de 2015

Hemos auditado 10s estados financieros que se acompafian de OCEAN OIL §.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y ios correspondientes estados de
resultado integral, de cambics en el patrimonio y de flujos de efective por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

La Administracion de OCEAN OIL S.A. es responsable de la preparacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), y de
control interno necesario para permitit & preparacion de estados finandieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos |a
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas.

Una auditoria implica I2 realizacion de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de
auditoria sobre los importes y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion de riesgo
de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compafiia,
relevante para la preparacién y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad de control intemo de Ia entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la administracidn son razonables, y la presentacion de los
estados financieros tomados en su conjunto.
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A los miembros del
Directorio y Accionistas de
OCEAN OIL S.A.

Manta, 13 de marzo de 2015
{Continuacién)

Consideramos que la evidenda de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinlén

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en e parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de OCEAN OIL 5.A. al
31 de diciembre de 2014, el desempefio de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos por el afo terminado en esa fecha de conformidad con Normas Interpacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

SMS Auditores del Ecuador Cia. Ltda.

SN

No. de Registro en Loor
la Superintendencia
de Companiias: 615

# 0.17679



OCEAN OIL S.A. ,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2014

{Expresados en ddlares estadounidenses)

31 de 3lde 31 de 3l de
Activo diciembre diciembre Pasivo v Patrimonlo diciembre diclembre
Notas 2014 2013 Notas 2014 2013
ot iente Pasi ;
Efectivo v equivalentes de efeciivo [ 43,779 195,205  Sobregiro bancario 6 107,193 -
Cuentas par cobrar comerciales, neto 7 1,054,767 752,350  Obligaciones bancanias y financieras 11 183,996 230,186
Cuentas por cobrar compaiiias y partes relacionadas 17 360,249 18,771  Cuentas por pagar 12 543,277 427,798
Cuentas par cobrar no comerciakes, neto 7 152,565 146,136  Cuentas por pagar compafiias y partes relacionadas 17 - 30,671
inventario 8 52,407 155,809  Pasivos acumulados 13 68,240 56,805
Otros actives comientes 18,400 8,609  Impuestos y retenciones por pagar 15 185,500 93,739
Total activo comiente 1,674,167 1,276,880 Total pasivo comente 1,088,206 839,199
Artivo no corriente Pasivo no corriente
Propiedad, mobillario vy equipo, neto 9 190,959 213,028  Ohbligaciones bancarias y financieras 11 152,579 86,262
Propiedades de inversidn 10 154,676 154,676  Reserva para jubiladién patronal v desahuclo 18 61,895 49,280
Activos intangibles 4,363 4,445  Impuesto a la renta diferido 16 33,000 33,991
Dtros activos no corrientes 2,035 4,535  Otros pasivos no comientes 57 -
Empuesto 2 la renta diferido 16 6,570 5,702 Total pasivo no corriente 247,531 169,533
Total activo no comente 358,603 382,386
Patrimonio (Véase estado adjunto) 697,033 650,534
Tatal activo 2!032!770 15659!266 Totel pasivo y patrimonio 250325770 1!659E266

Las notas explicativas anexas son parte integrante de ks estados financieros.

Soptiya,

arcel ——Ind-Mayra-Reyna

Gerente General Contadora General




OCEAN OIL S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
{Expresados en délares estadounidenses)

Notas
Ventas 21
Costo de ventas 22
Wtilidad bruta
Gastos de verta y administracién 23
Otros gastos no operativos
Ganancia operativa
Gastos bancarios y finarcieros 24
Resultado del ejerciclo antes de impuesto a la renta
Gasto por impuesto a la renta 16

Resultado integral

2014 2013
12,885,820 11,478,585
(11,238,886) {10,111,894)
1,646,934 1,366,691
(1,296,040) (1,064,543)

(2,192) (1,203)
348,702 300,945
(66,345) (61,368)
282,357 239,577
(70,856) (54,431)
211,501 185,146

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

S

~Ing. Mayra-Reyna

Contadora General



OCEAN OIL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por e} afio terminado el 31 de diciembre de 2014
{Expresados en dolares estadounidenses)

Resultados acumulados
Por aplicacign
Capital Reserva primera vez de las Utitidades Tota!
Social Legal NIIF acumuladas
Saldos al 1 de enero de 2013 280,000 72,681 102,019 164,596 619,296
Resultado integral del afo - - - 185,146 185,146
Resoluclones de junta de acclonistas:
Apropiacién de reserva - 17,101 . {17,101) -
Reparto de utilidades afio 2012 - - - (153,908) {153,908)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 280,000 89,782 102,019 178,733 650,534
Resuttado Integral del afic - - - 211,501 211,501
Resoiuciones de junta de accionistas:
Apropiacidn de reserva - 18,333 - (18,333) -
Reparto de utilidades afio 2013 - - - (165,002) {165,002}
Saldos al 31 de diclembre de 2014 280,000 108,115 102103_ 206,899 697,033

licativas anexas son parte de integrantes de los estados financieros

Hopfipea

L

Coniadora General




OCEAN OIL 5.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2014 2013
Recibido de dlentes T 12,583,403 11,619,826
Pagado a proveedores y empleados (12,279,071) {11,365,864)
Ofros pagos {429,527} (116,790)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion {125,195} 137,172
Flujos de n activi i idn:
Adquisicién de propledad, mobiliario y equipo, neto 9 (2,067) {1,812)
Adquisidon de intangibles, neto {2,002) {6,120)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion {4,069) (7,93
(Dsmlnuuon) aumentao decuentas por pagar a compamas reladonadas (30,671} 30,671
Aumento {disminucidn} en obligaciones bancarias y financieras 66,317 (92,179
Dividendos pagados a acdonistas (165,002} (153,908}
Efective neto utilizada en actividades de financamiento (129,356) {215,416}
Disminucidn durante el afio (258,620) {86,176)
Saldos al comienzo del afo 195,205 281,381
Saldos al final del afia 6 {63,415) 195,205

La s explicativas anexas son partes integrante de los estados finanderos.

. Marcel"Ponce Ind. Mayra Reyna
/. Gerente General Contadora General




OCEAN OIL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO IN'f[EGRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notag 2014 2013
Resultado integral del afio 211,501 185,146
Ajustes por:
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo;
Depreclaciones g 24,136 25,783
Amortizaciones 2,082 1,675
Provisién por fubllacion patronal 18 8,359 7,220
Provisién por desahticio 18 4,256 4,465
Impuesto diferido 16 {1,859} {1,809)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (302,417 141,241
Imventanios 103,402 (71,150}
Otros activos {347,198) (7,016}
Cuentas por pagar 115,479 (155,611}
Pasivos acumellados 11,435 3,497
Besahucio 18 - (318)
Otras pasivos 45,629 4,049
Ffectivo neto (utilizadoe en) provisto por fas actividades de operacidn {125,195) 137,172

( Las r explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros.

; eyna
Contadora General
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2.1
2.1.1

OCEAN OIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compaiiia fue constituida mediante escritura piblica autorizada por el Notario Cuarto del
Cantén Manta, el 27 de septiembre de 2001.

La Compafiia se dedica a la compraventa de todo tipo de derivados del petrdleo, gasolinas,
diesel, bunker para el sector automotriz, industrial y maritimo; asi como también la importacién
de los mismos, ya sea a través de la via terrestre o maritima; adquiriendo para dicho fin camros,
tanques y barco cisterna. Adicionalmente comercializa y distribuye sal en grano para los mismos
clientes con los cuales comercializa combustibles.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion. Tal como lo requiere fa NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme a
todos los ejercicios gue se presentan en estos estados financieros.

Base de Preparacién
Cambios en politicas contables y desgloses

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no
ha adoptado con anticipacion, las cuales se detallan a continuacion:

Aplicacion
obligatoria para
ejercicics
Iniciados a partir
Norma Tema de:
Enmienda relativa 2 la adquisicién de una participacidn en una operacién
NIOF 11 conjunta "Acuerdos conjuntos”. 1 de enero 2016
NIC 16y 38 Enmlen(_:las a estas Normas relacicnadas con los métodos de depreciaciin 1 de enero 2016
y amortizacion.
Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biologico)
NIC 16 y 41 portadoras de frutos y su inclusidn como parte del rubro "Propledades, 1 de enero 2016
planta y equipo".
Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacién de bienes entre un
NIF 10 y NIC 28 inversor y su asodiada © negocio conjunto, 1 de enero 2016
NIC 27 Enmienda que trata de la inclusidn dei método de valor patrimonial 1 de enero 2016

proporcional (VPP) para la valoracién de inversiones.
NIIF 9 Publicacion de la norma "Instrumentos financiercs", versidn completa, 1 de enero 2018



OCEAN OIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Continuacidn)
APHLALIUI
obligatoria para
ejercicios
inidados a partr
Norma Tema de:
NIIF 14 :uezmn“ de la norma “Cuentas de Diferimientos de Actividades 1 de enero 2016
Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los
NIIF 15 contratos con ios dientes”, esta norma reemplazara a la NIC 11y 18. 1 de enero 2017
NIIF 5 Mejoras que clarifica diertos temas de dasificacion entre activos. 1 de jullo 2016
Meioras que mydifican lo reladionado a fas reveladiones de los contratos de
NIIF 7 prestacién de servicios y las revelaciones requeridas para los estados 1 de julio 2016
finanderos interios. .
Mejoras que darifican e modo de determinar la tasa de descuento para las i
NIC 19 obligaciones por beneficios post-empleo. 1 de julio 2016
Mgjoras que clarifican lo relacionado con ja informacion revefada en el .
NIC 34 reporte intering y las referencias incluldas en el mismo. 1 de julio 2016
2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion
Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compafiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estdn expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacién de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.
2,3 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito.
2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en la siguiente categorias: i)” Cuentas
por cobrar comerciales” y ii}” Cuentas por pagar”. La clasificacién depende del propdsito para el
cual se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compaiiia define ia
clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Las caracteristicas de las menciocnadas categorias se explican a2 continuacion:
a) Cuentas por cobrar comerciales

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos ¢ determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera
que se presentan como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales de la
Compafiia comprenden principailmente ias partidas del balance de “clientes”.

2



OCEAN OIL S.A.

NOTAS EX‘_PLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Continuacién)

b) Cuentas por pagar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por obligaciones de
pago por bienes o servicios adgquiridos en el curso normai de operacién. Se incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento, medicion inicial y posterior

a) Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar ¢ vender el
activo o pagar el pasivo.

b} Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas vy este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion.

) Medicién posterior -

I. Cuentas por cobrar comerciales: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito
normales.

ii. Cuentas por pagar: Se miden al costo amortizade aplicando el método de interés
efectivo, No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercerc y la Compaiia ha transferido sustanciaimente
todo los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando ias
obligaciones de la Compafiia se han liquidado.

2.4.4 Compensacién de instrumentos financlieros

2.5

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de skuacidn financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos, y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciaies son importes debidos por clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afic 0 menos
{o en el ciclo normal de la operacidn, si este fuera mas largo), se clasifican como activos
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

(3)



2.6

2.7

OCEAN OIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Continuacién)

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia mas alléd de fas condiciones de crédito normales, menos la provision
por pérdidas por deterioro del valor.

Inventarios

Los inventarios se valian al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. El costo se
determina por e! método de costo promedio, excepto por el inventario en transitc que se lleva
al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros
incurridos para lievar el inventario a su localizacion y condicién actual.

E! vaior neto realizable es el precio estimado de venta en el curso normal de negocios menos
fos costos estimados de conversién y venta. El valor del costo de los inventarios es objeto de
correccion valorativa en aquellos casos en que su costo exceda su valor neto realizable.

Propiedad, mobiliario y equipo

La propiedad, mobiliario y equipo se contabiliza por su costo histdrico menos la depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adaquisicién o construccion del activo, en la medida
en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. El costo también puede incluir
ganancias o pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las adquisiciones en
moneda extranjera de propiedad, mobiliario y equipo traspasada desde el patrimonic neto.

Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicién solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluya hacia la Compania y
los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones ¢ mantenimientos y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacién de la propiedad, mobiliario y equipo es caiculada linealmente basada en la vida
itil estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de las vidas (tiles y vatores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre
de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de propiedad, mobiliario y equipo son las siguientes:

Rubra Afios Porcentaje
Edificios 20 5%
Maquinarias y equipos 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Herramientas y accesorios 10 10%
Equipos de computacion 3 33%
Equipos de comuhicacion 10 10%
Instalaciones 20 5%
Vehiculos 5 20%

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedad, mobiliaric y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de
resultados integrales.

(4)
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2.8.1

2.8.2

OCEAN OIL S.A.

NOTAS E)&PLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR Ei. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Continuacion)

Cuando se venden activos revalorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan a
reservas por ganancias acumuladas.

Cuando el valor de libro de un active de propiedad, mobiliario y equipo excede su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos

Determinacién de activos financieros (Cuentas por cobrar comerciales)

La Compaiiia evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero 0 un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deteriore del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno ¢ Mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial det activo (un evento
gue causa la pérdida), y ese evento (0 eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros,
que pueda ser estimado con fiabilidad,

Los criterios que utiliza la Compaiia para determinar si existe una pérdida por deterioro
incluyen:

- Dificuitad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacion concursal o en cualquier otra situacion
de reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracién
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago ¢ en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, la reversién de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compafifa, considerando lo anteriormente mencionado, realizd los andlisis pertinentes de
todos sus activos financieros significativos. Ver nota 7.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad y equipo y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién se someten a revision para perdidas por
deterioro siempre que algin suceso © cambio en las circunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto
por el que et importe en libros del activo excede su importe recuperable. £l importe recuperable
es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en
uso,
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A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas
bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
distintos a la Plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las
que se presenta informacion financiera.

En ¢l caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la
Compaiifa registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ningtino de ellos existe evidencia de deterioro, Ver nota 9.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de
los proveedores en el curse ordinario de la operacion. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio 0 menos (o vencen en el ciclo normal
de operacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentah como pasivos no
corrientes,

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizade usando el método de tipo de interés efectivo.

Obligaciones bancarias y financieras

Las obligaciones bancarias y financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable
menos los costos de la transaccidn en los que se haya incurrido. Posteriormente, las
obligaciones bancarias y financieras se valoran por st costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con
el método del tipo de interés efectivo.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente,

Impuesto corriente

E! cargo por impuesto a la renta corrlente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resuitados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si ias utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

A partir det ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor & norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo. El anticipo
determinado para el afio 2015 es de U5$81,418.40.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros
en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo:

- Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia, o
de un activo o un pasivo en una transaccion que no constituya una combinacion de negocios
y que, al momento de la transaccion, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la
pérdida impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de su
reversion se pueda controlar, y sea probable que las mismas no se reversen en el futuro
cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles, y por la compensacion futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no
utilizados, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibies
futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o
se puedan utilizar dichos créditos fiscales y quebrantos impositivos, salvo:

- Cuando el activo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un activo o un
pasivo en una transaccidn que no constituya una combinacién de negocios y que, al
momento de la transaccion, no afecte la ganancia contable ni {a ganancia o la pérdida
impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los activos por
impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en que sea probable que las
diferencias temporarias deducibles se reviertan en un futuro cercano, y que existan
ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias.

Los activos por impuestos diferidos vy los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar ios activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y
los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las gananclas
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre ia misma entidad o sujeto fiscal,
o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y paslvos fiscales
corrientes por su importe neto.
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£n adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, se establece e 22% de impuesto a la renta para las sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas
en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas.

La tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta,
iguai o superior al 50% del capital.

2.12 Beneficlo a los empleados
2.12.1 Pasivos acumulados

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacidn financiera con
contrapartida en ef estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compaiifa: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la Compafiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

2.12.2 Beneficios de largo plazo
Reserva para jubilacién patronal y desahucio

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laboraies ecuatorianas se
registra con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente
de la obligacién, a la fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a
esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compafia. Dichas provisiones se determinan
anuaimente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando
el método de crédito unitario proyectado. E! valor presente de la obligacidn de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efective estimado usando la tasa de
interés del 4%. Esta tasa de interés se determina utiizando la tasa de bonos del Gobierno
publicados por el Banco Central que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la
obligacién por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicidn a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral
en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, a
menos que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio
durante un periodo de tiempo especifico (periodo de consolidacion). En este caso, los costos
por servicios pasados se amortizan segiin el método lineal durante el periodo de consolidacion.
Al cierre del afo ias provisiones cubren a todos los trabajadores.
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Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiila debe reconocer en concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resuftados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles (Véase Nata 13).

Provisién corriente

La Compahia registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, ii} es probable vaya a ser necesario una salida
de recursos para liquidar la obligacién vy iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacidn de la Compafifa, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desermnbolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos y gastos

2.15.1 Ingresos relacionados con la operacién

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que ia entidad vaya a recibir un beneficio econdmico
futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones.

2.15.2 Ingresos financieros

Los ingresos por intereses y rendimientos se reconocen sobre la base de la proporcidn del
tiempo transcutrido de los activos financieros adquiridos.

2.15.3 Gastos

Se reconocen por el método del devengado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Los principales pasivos financieros de la Compaifiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compafia. La Compaiiia cuenta con préstamos, deudores comerciales y
cuentas por cobrar, y efective que provienen directamente de sus operaciones.

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.
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El programa general de administracion de riesgo de la Compaitia se concentra principaimente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compafiia, ademds que se asegura que las
actividades con riesgo financiero en la que se involucra la Compafila estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo a ellas.

La Gerencia General de la Compania establece las politicas de inversiones. La Administracion de
la Compafila es la encargada de aplicar dicha politica y revisar periddicamente sus
procedimientos para la Optima gestién en cada uno de los riesgos que a continuacion se
detalian:

3.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
camblo, el riesgo de precios de ios productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interes, los depdsitos en
efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros
derivados.

a) Riesgo de precio

La Compafiiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

Ei riesgo de tipo de interés de la Compafila surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compaiia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embarge debido a que la Compaiiia no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicién no es significativa.

c) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compaiiia, por lo tanto, la Compafiia considera gue es poco probable que exista una posible
pérdida originada por este tipo de riesgo.

3.1.2 Riesgo de liquidexz

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compafiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, ta Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafiia prudente del resgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un nimero de adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
fargo plazo.
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La Compaiila no tiene riesgos significativos de liquidez ya que historicamente los fiujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2014 el efectivo vy equivalente de efectivo es 0.04 veces el total del
pasivo corriente.

3.1.3 Rlesgos de crédito

3.2

4.

4.1

La Compaiiia es responsable de la gestién y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depésitos en banoos e
instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar comerciates y las transacciones acordadas. El control del riesgo establece la
calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicién financiera, experiencia pasada y
otros factores.

Riesgos de capitalizacién

Los objetivos de la Compaiiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a os
propietarios y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo de capital.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterlos contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en ¢l mercado € informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia
y/0 las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y apiicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

a) Provisicn por deterforo de cuentas por cobrar

La Compafiia evaltiia la posibilidad de recuperacién de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basdndose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra ¢ reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que [a cuenta por cobrar se ha detericrado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.
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b) Obiligaciones por beneficios por retiros del personal

c

El valor presente de las obligaciones por planes de pensiéon depende de un ndmero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendrd impacto en el valor en libros de la
obligacién por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pensién se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 2.12.

Reoonocimiento de ingreses

La compafiila ha reconocido ingresos por el valor US$12,885,820 por ventas de
combustible, lubricantes, quimicos, sal y por la prestacion de servicios de almacenamiento
y transporte facturados y entregadosa sus clientes en el afo 2014 (2013:
US$11,478,585).

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafila utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a)
b)

C)

La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacién financiera.

La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar
que presentan los signos de deterioro antes mencionados. Ademas de los mencionados en la
nota 2.8.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
31 de diciembre
2014 2013
Caja 9,159 57,210
Bancos (i} 34,620 137,995
43,779 195,205
Sobregiro bancario {107,193) -
(63,414) 195,205

(i) Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicidn:
31 de diciembre
2014 2013
Clientes locales 1,061,011 758,594
Provision para cuentas incobrables {6,244) (6,244}
1,054,767 752,350

Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro generalmente
oscila entre los 30 y 60 dias.

E) analisis de antigiledad de estas cuentas, es el siguiente:

31 de didembre

2014 2013

Por vencer 614,382 413,835
Venddo:
1 a 30 dias 365,888 267,930
31 a 60 dias 65,622 14,165
61 a 90 dias 10,641 62,664
Més de 90 dias 4478 -

1,061,011 758,594

Los movimientos de la provisidn para cuentas incobrables se detallan en Ia Nota 14.

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composicion:
31 de diciembre

2014 2013
Cuentas por cobrar no comerciales
Impuestos diversos (i} 151,400 146,035
Anticipos proveedores locales 142 -
Préstamos a empleados 1,023 101
Tatal 152,565 146,136

(i) Se compone por retenciones en la fuente realizadas a la Compaiiia, asi como el crédito
tributario generado por e! pago del Impuesto al Valor Agregado y de afios anteriores por
impuesto a la renta, véase Nota 15.
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INVENTARIO

Composicidn:

Combustibles
Lubricantes
Quimicos
Filtros

Sal

31 de diciembre

2014 2013
- 76,390
37,351 63,259
1,008 3,384
10,104 7,736
3,944 5,040
52,407 155,809

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Composicién y movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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_Edificics i fici icacion tagén Instalaciones Yehiculos Total

Costo o valor razongbie:

Al 1 de enero de 2013 309,728 16,496 - a7 3,353 1,295 107,149 1,428 459,666
Adiciones - - 1,008 - - 714 . . 1512
Ventas y bajas - (18,648) - (217) {3,353) - (22,218)
Al 31 de diciembre 2013 309,728 17848 1,008 - - 2,008 107,149 148 433,260
Adiciones - - 2,092 - 1,270 3,362
Ventas v bajas {1,295) (1,295)
A 31 de diciembre de 2014 309,728 17,848 3,190 1084 107,149 1,428 441,327
Al 1 de enero del 2013 {136,693) (27,169) - {217} (3,351) (771) {53,964) (502) (341,364)
Cargo por depreciacion del afio (17,355) (2,105) &7 (2) (621) (5,357) (286) {25,783)
Bajas - 18,648 217 3,353 22,218
A131 de diciembre 2013 (154,048) {10,526 &9 (1,393) 159,321) (788) (226,232)
Carge por depreciacion del afio (17,366) (1,784) (211) 869 (5,358) (286) {24,136)
Al 31 de diciembre 2014 (171,414 712,410} (268} 7523) (64,679 TL074) (750,388)

n i

Al 31 de diciembre 2013 155,680 7,222 1,044 617 47,828 640 213,028
Al 31 de diciembre 2014 138,314 5,438 2,922 1,461 42,470 54 190,959
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10. PROPIEDADES DE INVERSION
Incluye un inmueble (terreno} ubicado en el Km. 2.9 de la via Perimetral de la ciudad de Manta

que durante los afios 2014 y 2013 se encontraba entregado como garantia de obligaciones
bancarias.

11. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Composicién:
31 de diclembre
2014 2013

Corriente:
Banco Internacional (i} 183,996 230,186

183,996 230,186
No corriente:
Banco Internacional (i) 152,579 86,262

152,576 86,262

(i) Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a los siguientes préstamos:

Operacion No.  Tasa de interés  Fecha de inicio  Fecha de vencimiento

700304413 9.96% 24/10/2011 03/10/2015
700305868 9.76% 12/05/2014 12/05/2017

Estas obligaciones fueron utilizadas para sustituir pasivos y han sido garantizadas con
propiedades de la Compafiia.

12. CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
31 de diciembre
2014 2013
Proveedores locales 543,277 427,798
543,277 427,798
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A continuacion se detalla los vencimientos de los pasivos financieros (proveedores al 31 de

diciembre de 2014 y 2013):

Por vencer

Vencido:

1 a 30 dias

31 a 60 dias
Mas de 61 dias

PASIVOS ACUMULADOS

Composicion:

Benefidos sociales de ley (i)

Participacion trabajadores por pagar

IESS - Aportes

31 de diciembre
2014 2013

308,285 152,832

234,639 163,068

37,198

74,700

543,277 427,798

31 de diciembre
2014 2013

9,498 8,095
49,828 42,278
8,914 6,432
68,2490 56,805

(i) Incluyen las provisiones realizadas por la Compaiiia para el pago del décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueido, vacaciones, fondo de reserva. Véase movimiento de dicha provisién

en la Nota 14.

PROVISIONES

Composicidn y movimiento:

2014

Provision para cuentas incobrables
Beneficios sodales

Jubilacién patronal

Desahucio

2013

Provisidn para cuentas incobrables
Beneficios sociales

Jubitacion patronal

Desahuicio

Incrementos y/o

Pagos yfo

Saldos al inicio wansferencias ifizaciones Saldos al final
6,244 - - 6,244
8,095 54,418 (53,015} 9,498
30,481 8,359 - 38,840
18,799 4,256 . 23,055
6,244 - - 6,244
6,778 50,381 {49,064) 8085
43,261 7,220 - 30,481
14,652 4,465 {318) 18,799
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15.

16.

16.1

OCEAN OIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Continuacion)

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se
formaban de la siguiente manera:

Saldos por cobrar
31 de diciembre
2014 2013
Retenciones en la fuente de impuesto a |z renta 39,696 36,226
Crédito tributario de afios anteriores 26,136 26,136
Crédito tributario L.V.A 85,568 83,673
151,400 146,035
Saldos por pagar
31 de diciembre
2014 2013
Retencion en la fuente de IR 6,490 10,339
Retencién de IVA 1,054 688
IVA por pagar 89,566 82,712
IVA por pagar del mes anterior 88,390 -
185,500 93,739
IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2014 y 2013 se
compone de la siguiente manera:

31 de diciembre

2014 2013
Impuesto a las ganancias corriente
Impuesto corriente sobre los beneficios del afio 72,715 56,240
Total impuesto corriente 72,715 56,240
Impuesto a las ganancias diferido
(véase notg 16.3)
Relacionado con el origen vy la reversion de
diferencias temporarias (1,859) (1,809)
Total impuesio diferido (1,859) (1,809)
Total gasto por impuesto a la renta 70,856 54,431
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16.2 Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributabie de la
Compafiia, para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2014 y 2013 fueron los

siguientes:
31 de diciembre

2014 2013
Utilidad contable antes de impuesto a fa 282,357 239,577
renta
Mas (menos) partidas de conclliacién
Gastos no dedudbles 12,293 11,648
Utilldad gravable 294,650 251,225
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta sobre resultados 64,823 55,270
Anticipo minimo de impuesto a la renta (i} 72,715 56,240

(i) Véase Nota 2.11

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:

31 de diciembre

2014 2013
Impuasto a la renta causado 72,715 56,240
Menos
(-) anticipo pagado en el afio (36,489) (26,829}
{(-) retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (39,696) (36,227}
(-) crédito tributario de afios anteriores (62,362) (55,547)
Saldo a favor del contribuyente {65,832) ({62,363)

16.3 Impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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31 de diciembre
2014 2013
Activo por impuesto diferido:
Provision por jubilacidn 6,570 5,702
6,570 5,702

Pasivo por impuesto diferido:
Edificios (33,000) (33,991)

(33,000) (33,991)
Activo (pasivo) por impuesto diferido, neto (26,430} (28,289}

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de impuesto diferido fue como sigue:

31 de diciembre

2014 2013
Saido activo (pasivo), neto (28,289) {30,098)
Més (menos)
{Aumento) disminucién en activo por impuesto (867} (819)
diferido
Disminucion en pasivo por impuesto diferido (992) (990)
Ingreso (gasto) por impuesto diferido (1,859) (1,809)
{Véase nota 16.1)
Saldo pasivo, neto (26,430) (28,289}

16.4 Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

31 de diciernbre
2014 2013
utilidad antes de provision para impuesto a 282,357 239,577
la renta
Impuesto a la renta corriente 64,823 55,270
Anticipo minimo de impuesto a la renta 72,715 56,240
Tasa efectiva de impuesto 22.96% 23.07%

(20)
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Durante el afio 2014 y 2013, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

31 de dictembre
2014 2013
Tasa impositiva legal 22.00% 22.00%
Incremento por gastos no deducibles 0.96% 1.07%
Disminucién por deducciones adicionales 0.00% 0.00%
Incremento por anticipo minimo
Tasa impositiva efectiva 22.96% 23.07%

Reformas tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion
del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cddigo
Orgdnico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributaric Interno y su Reglamento, al
Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015,

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacidn de activos fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del
exterior; ii} promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas
de cesion o reaseguros;

Extension a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la rentz, en el
caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como
industrias bésicas. Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos de! pais.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de ios activos
financleros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal v
originados en operaciones del giro ordinario del negocio;

Se establece Ia tarifa y la forma de determinar el impuesto a |z renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representatives de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%.
dependiendo del domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencidn en la fuente en remesas a paraisos fiscales.
Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para
la identificacion, marcacién y rastreo de dichos bienes.
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CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Transacciones

Durante ef 2014 y 2013 se han realizado diversas transacciones con entidades relacionadas que
han originado gastos e ingresos registrados en las cuentas de resuitados correspondientes. A
continuacion se resumen los montos de fas principales transacciones:

2014 2013
Yenta de bienes
Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. 781,722 499,408
Fishmar S.A. 941 1,347
Tade! S.A. 779,544 12,025
Sardinas del Pacifico S.A. Sardipac 7,278 4,215
Cuentas por cobrar y pagar

Las cuentas a cobrar de partes relacionadas surgen principaimente de las transacciones de
venta, Las cuentas por cobrar no estan garantizadas por naturaleza. No existe ninguna
provision para las cuentas a cobrar de partes vinculadas.

31 de diciembre
2014 2013

Activo Corriente
Conservas Isabel Ecuatoriana 236,017 i3,318
Fishmar - -
Sardinas del Pacifico 937 399
Tadel S.A. 123,295 5,054

360,249 18,771
Pasivp corriente
Accionistas - 30,671

- 30,671

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto heto reconocido en el estado de
resultados en concepto de pianes de beneficios a los empleados, como asi también los importes
reconocidos en el estado de situacién financiera, para los planes respectivos:

(Véase pagina siguiente)
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31 de diciembre
2014 2013
Jubilacién patronal 38,840 30,481
Desahucio 23,055 18,799
61,895 49,280
2014 2013
I n resul
Provisidn jubHacién patronal 8,359 7,220
Desahucio 4,256 4,465
12,615 11,685

El movimiento de la jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como
sigue:

2014 2013
Jubilaci |
Al 1 de enero 30,481 23,261
Provisiones del afio segln calculo actuarial 8,359 7,220
Al 31 de diciembre 38,840 30,481
Desahuclo
Al 1 de enero 18,799 14,652
Provisiones del afio seguin calculo actuarial 4,256 4,465
Pagos y/o utilizaciones - (318)
Al 31 de diciembre 23,055 18,799

(i) Véase movimiento de dicha provision en la Nota 14,

CAPITAL SOCIAL

Los saldos al 31 de diciembre de 2014 de U5$280,000 comprenden 280,000 acciones ordinarias
suscritas y pagadas con un valor nominal de US$1.00 completamente desemboisadas, emitidas y
en circulacion.

Su principal accionistas es el Sr, Carlos Aurelio Calero Velasco el cual tiene un 95% del paguete
accionario.

(23)
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20. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

20.1. Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos et 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saido de dicha reserva alcance ef 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

20.2. Resultados acumulados - Adopcion por primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de Jas Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resuitados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las "NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sdio podran ser capitalizados en Ja parte que
excedan al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si
las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la

Compaiiia.
21. VENTAS
Composicion:
31 de diciembre
2014 2013
Combustible 10,837,519 15,445,539
Lubricantes 1,220,364 1,091,919
Quimicos 30,851 19,503
Filtros 23,378 26,736
Transporie 471,651 367,427
Sal 286,207 229,925
Diferencia ajuste de precio - 1,737
Servicios almacenamientos 21,000 36,500
Devoluciones y descuentos (5,150) (5,740,701}
12,885,820 11,478,585
22. COSTO DE VENTA
Composicion:
(Véase pagina siguiente)
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Combustible

Lubricantes

Quimicos

Filtros

Sal

bPevoluciones y descuentos

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Composicion:

Sueldos y salarios

Jubilacién patronal y desahucio (véase nota 18)
Impuestos y contribuciones

Gatos generales

Depreciacién y amortizacion

Gasto de viaje

Senrvicios

Participacion de trabajadores

Gasto de venta

Otros

GASTOS BANCARIOS Y FINANCIEROS

Composicion:

Garantias bancarias
Comisiones bancarias
Sobregires bancarios
Intereses bancarios
Intereses por mora

31 de diciembre

2014 2013
10,051,149 9,076,635
906,423 798,056
22,861 14,358
17,486 21,742
267,890 216,183
(26,923) (15,080)
11,238,886 10,111,894
31 de diciembre
2014 2013
398,332 377,156
12,615 11,685
31,184 30,507
15,515 16,786
55,658 51,092
14,359 17,022
22,627 23,337
49,828 42,278
9,996 16,262
685,926 478,418
1,296,040 1,064,543
31 de diciembre
2014 2013
18,000 15,000
16,353 5,645
130 727
31,720 39,852
142 144
66,345 61,368
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2014 y a la fecha de emision de estos estados financieros (13 de
marzo de 2015} no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compaiifa;

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos,
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