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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Birectorio y Accionistas de

QCEAN OIL S.A.
Guayaquil, 14 de febrero de 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompainan de OCEAN OIL S.A., gue comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 v los correspondientes estados de
resuifado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de as politicas contables significativas y otras notas explicativas.

 Responsabilidad de ia Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de OCEAN QIL S.A. es responsable de la preparacidon razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error,

Responsabitidad del auditor

Nuestra responsabilidad es exprasar una opinion scbre 1os estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. :

Una auditorfa implica la realizacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidenda de
auditoria sobre los importes vy revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen fa evaluacion de riesgo
de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los.controles internos de la Compafiia,
relevante para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad de control interno de ia entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la administracidn son razonables, y la presentacién de los
estados financiergs tomados en su conjunto.
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A los miembros del

Directoric y Accionistas de
OCEAN OIL S.A.

Guayaquil, 14 de febrero de 2014

Consideramos que la evidencia de auditonia que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de OCEAN OIL S.A. al
31 de diciembre de 2013, el desempefio de sus operacicnes, los cambios en su patrimonio y sus
flujos por el afo terminado en esa fecha de conformsdad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

SMS Auditores def Ecuador Cia. Ltda.

M

No. dé Registro en
la Superintendencia
de Compafifas: 615 . Reglstro ¥ 0.17679
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OCEAN OIL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2013 2012
Ventas 21 11,478,585 8,668,562
Costo de ventas 22 (10,111,894) (7,433,444)
Utilidad bruta 1,366,691 1,235,118
Gastos de venta y administracién 23 {1,064,543) (972,315)
Otros gastos no operativos (1,203) 48,306
Ganancia operativa 300,945 311,109
Gastos bancarios y financieros 24 {61,368) {82,1486)
Utilidad antes de impuesto a la renta 239,577 228,963
Gasto por impuesto a la renta 16.1 (54,431) (56,137
Resultado integral 185,146 172,826

~ .
R Marce‘lﬂﬁ:ce <==—TNg/ MayrefReyna
Gerente Genéral Contadora General
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OCEAN OIL S5.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
{Expresados en ddlares estadounidenses)

[dotas 2013 2012
Hujos de efectivo de Jas activida Je acion:
Recibido de clientes 11,619,826 8,990,483
Pagado a proveedores (11,365,864} (8,375,868)
Otros pagos (116,790} (227,9441)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 137,172 387,174
Fluios de efect idades de i
{(Adquisicion} venta de propiedades, neto 9 (1,812) 136,581
Adquisicion de intangibles, neto (6,120) -
Efectivo neto {utilizado en) proveniente de actividades de inversidn (7931 136,581
Fluio de efect actividades de financiamiento:
Aumento (disminucion} cuentas por pagar a compariias relacionadas 30,671 (162,146)
Disminucion en obligaciones bancarias y financieras {92,179) (187,415}
Dividendos pagados a accionistas (153,908) (227 987)
Eectivo neto utilizado en actividades de financiamiento {215,416) (577,548)
Efectivo y equivalente de efectivo:
Disminucidn del efectivo durante ef afio {86,176) (53,793)
Saldo def efectivo al comienzo del afio 6 281,381 335,174
Saldo del efectivo al final del afio 6 195,205 281,381

Las’notas'é-)rp%ativas anexas son partes integrante de los estados financieros.
Y

Syl

o Marcél\%oe g Mdjra Reyna
Gerente Genéral Contadora General




OCEAN QIL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2013 2012
Resultado integral del afio 185,146 172,826
Ajustes por:
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciaciones 9 25,783 27,436
Amortizaciones 1,675 -
Provisién por jubilacién patronal 18 7,220 6,177
Provision por desahucio 18 4,465 3,865
Impuesto diferido 16.3 {1,810) (1,818)
Cambios en activos y pasives:
Cuentas par cobrar 141,241 321,921
Inventarios {71,150) (16,574)
Oros activos {7,016) 38,146
Cuentas por pagar (155,610) 10,805
Pasivos acumulados 3,497 13,561
Desahucio 18 {318) (220)
Otros pasivos 4,049 {188,951)
Efectiva neto provisto por las actividades de operacidn 137,172 387,174

e ——

-

( Las notas explidativas anexas son partes integrante de los estados financieros.

& .

¢. Marcel Poxce fhg. MAyra-Reyna
Gerente General Contadora General
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2.

2.1

OCEAN OIL S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compafila fue constituida mediante escritura publica autorizada por el Notario Cuarto del
Cantdn Manta, el 27 de septiembre de 2001.

La Compafiia se dedica a la compraventa de todo tipo de derivados del petrdleo, gasolinas,
diesel, bunker para el sector automotriz, industrial y maritimo; asi como también la importacion
de los mismos, ya sea a traves de la via terrestre o maritima; adquiriendo para dicho fin carros,
tangues y barco cisterna. Adicionalmente comercializa y distribuye sal en grano para los mismaos
clientes con los cuales comercializa combustibles.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detaltan a continuacién. Tal como lo requiere 1a NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes at 31 de diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme a
todos los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

Base de Preparacion-

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2013 constituyen
estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standards Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige. a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 5 se revelan fas
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y
estimados son significativos para los estades financieros.

Debido a ta subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

2.1.1 Cambios en politicas contables y desgloses-

A partir del 1 de enero del 2013 entraron en vigencia las siguientes Normas Internacicnales:

. . Aplicacién obligatoria y/o
Norma Descripcion modificacién:

Informacion a revelar -
Compensacidn de activos

NIIF 7 financieros v pasivos 1 de enero de 2013
financieros



2.2

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Norma

NIIF 11

NIIF 13

NIC 15

NIC 28

Descripcion

Acuerdos conjuntos

Mejoramiento en la
uniformidad y reduccidn de la
complejidad para una

definicion precisa del valor
razonable y fuente Unica para
determinacion.

Contabilidad e informacion a
revelar por los empleadores
sobre  beneficios a los
empleados

Inversiones en asociados y
negocios conjuntos

Aplicacion obligatoria y/o
modificacién:

1 de enaro de 2013

1 de eneto de 2013

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigencia y que fa Compaftia no
ha adoptado con anticipacion, las cuales se detallan a continuacion:

Norma

NIIF 9

NIIF 10

NIIF 12

NIIF 21

NIC 27

NIC 32

NIC 39

Descripcion

Instrumentos financieros

Estados financieros
consolidados
Revelaciones - sobre

participaciones en  otras
entidades

Gravamenes

Estados financieros separados

Compensacion de activos y
pasivos financieros

Novacion de derivados vy
continuacion de
contabilizacion de coberturas

Moneda funcional y moneda de presentacion

Aplicacion obligatoria y/o
modificacion:
1 de enero del 2015

1 de enero del 2014

1 de enero del 2014

1 de enero del 2014

1 de enero del 2014

1 de enero del 2014

1 de enero del 2014

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compaiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos

(2)



2.3

2.4

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

estan expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacion de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacidon

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en la siguiente categorias: i) Cuentas
por cobrar comerciales” y ii)” Cuentas por pagar”. La clasificacion depende del proposito para el
cual se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compaiiia define la
clasificacién al momento de su reconocimiento inicial.

Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:
a) Cuentas por cobrar comerciales

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinabies y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera
que se presentan como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales de la
Compaflia comprenden principalmente las partidas del balance de “clientes”.

b) Cuentas por pagar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operacion. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento, medicién inicial y posterior

a) Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de 13 negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar ¢ vender el
active o pagar el pasivo.

b) Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més
cualquier costo atribuible a la transaccion, st el activo o pasive financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a
continuacion.

c) Medicién posterior -

i. Cuentas por cobrar comerciales: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normailes.

(3)



2.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

ji. Cuentas por pagar: Se miden al costo amortizadeo aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustanciaimente
todo los riesgos v beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando fas
obligaciones de la Compatiia se han liquidado.

2.4.4 Compensacién de instrumentos financieros

2.5

2.6

Los activos financieros v los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los impertes reconocidos, y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacidn. Si se espera cobrar la deuda en un afio 0 menocs
(o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo), se clasifican como activos
corrientes, En caso contrario, se presentan como activas no corrientes.

Las cuentas por ¢obrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
cuando et crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, menos la provisién
por pérdidas por deterioro del valor.

Inventarios

Los inventarios se vallian al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. El costo se
determina por el método de costo promedio, excepto por el inventario en transito que se lieva
al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros
incurridos para levar el inventario a su localizacion y condicion actuat.

Fi valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso normal de negocios menos
los costos estimados de conversion y venta. El valor del costo de los inventarios es objeto de
correccion valorativa en aquellos casos en que su costo exceda su valor neto realizable.

Propiedad y equipo

las propiedades y equipos se contabilizan por su costo histdrico menos la depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién del activo, en la medida
en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. £} costo también puede incluir
ganancias o pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las adquisiciones en
moneda extranjera de propiedades y equipos traspasadas desde el patrimonio neto.

Los desembolsos postericres a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a 1a inversion influya hacia la Compaiia
y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones ¢ mantenimientos y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

(4)



2.8
2.8.1

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La depreciacién de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida (til
estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de las vidas (tiles y valores residuales
de los activos fijos son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedad vy equipo son las siguientes:

Rubrg Afos Porcentaie
Edificics 20 5%
Maquinarias y equipos 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Herramientas y accesorios 10 10%
Equipos de computacion 3 33%
Equipos de comunicacion 10 10%
Instalaciones 20 5%
Vehiculos 5 20%

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales.

Cuando se venden activos revalorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan a
reservas por ganancias acumuladas.

Cuando el vailor de libro de un activo de propiedades y equipos excede su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos
Determinacion de activos financieros (Cuentas por cobrar comerciales)

La Compafiia evalila en ia fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufride pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe eviflencia objetiva del deterioro como resultado de
uno 0 Mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
que causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
los flujos de efective futuros estimados del active financiero o del grupo de activos financieros,
que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deterioro
incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacion concursal ¢ en cualquier otra situacion
de reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracion
en fos flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en {as condiciones de
pago o en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como parametro o indicado bajo la hormativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento gue haya ocurrido después de que se reconecié dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Comparifa, considerando lo anteriormente mencionado, realizd los analisis pertinentes de
todos sus activos financieros significativos. Ver nota 7.

Deterioro de activos no financieros {Propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion se someten a revision para pérdidas por
deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto
por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. £l importe recuperable
es el mayor entre el valor razonable de un active menos los costos para la venta y el valor en
uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel
mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras
de efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
distintos a la Plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las
que se presenta informacion financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la
Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resuitados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver nota 9.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de
los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el diclo normal
de operacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes,

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

Obligaciones bancarias y financieras

Las obligaciones bancarias y financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable
menos los costos de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las
obiigaciones bancarias y financieras se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con
el método del tipo de interés efectivo.

Impuestos cormrientes y diferidos

Et gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente. '
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a fa renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
def 22% (2012; 23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a [a renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a {a renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias gue surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros
en los estados financieros.

los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo:

- Cuando ¢ pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia, o
de un activo 0 un pasivo en una transaccién que no constituya una combinacién de negocios
y que, al momento de la transaccion, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la
pérdida impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando ia oportunidad de su
reversion se pueda controlar, y sea probable que las mismas no se reversen en el futuro
cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles, y por la compensacién futura de créditos fiscales y quebrantos impositives no
utilizados, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles
futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o
se puedan utilizar dichos créditos fiscales y quebrantos impositivos, salvo:

- Cuando el activo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un activo o un
pasivo en una transaccion que no constituya una combinacién de negocios v que, al
momento de la transaccidn, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la pérdida
impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los activos por
impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en que sea probable gue las
diferencias temporarias deducibles se reviertan en un futuro cercano, y que existan.
ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias.
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(Continuacion)

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y
los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que racaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal,
o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar fos activos y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto.

En adicién, es importante seflalar que de acuerdo con el Cédige Qrganico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a [a Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en €l 2013, por lo que el impuesto diferido esta
calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva. El anticipo determinado
para el afio 2014 es de US$72,715.

2.12 Beneficio a los empleados
2.12.1 Pasivos acumdados

Se registran en e rubro “beneficios sociales” del estado de situacion financiera con
contrapartida en el estado de resultade integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafia: Se provisionan yfo
pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la Compaiiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legistacién vigente en el Ecuador.

2.12.2 Beneficios de largo plazo
Reserva para jubilacion patronal y desahucio

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes [aborales ecuatorianas se
registra con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa et 100% del valor presente
de la obligacion, a la fecha del estado de situacidn financiera, para todos los trabajadores que a
esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compafiia. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando
el método de crédito unitario proyectado. El valor presente de 1a obligacion de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de
interés del 4%. Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos det Gobierno
publicados por el Banco Central que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la
obligacion por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuaniales incluyen estimaciones {variables) como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuarfales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan ai patrimonio neto en el otro resultado integral
en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, a
menos que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio
durante un periodo de tiempo especifico (periodo de consolidacion). En este caso, los costos
por servicios pasados se amortizan segun el método lineal durante el periodo de consolidacion.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todoes los trabajadores.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles (Véase Nota 23).

Provision corriente

la Compaiiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida
de recursos para liquidar la obligacidon y lii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compaiiia, a la fecha de
cierre de los estados financiercs, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos y gastos

2.15.1 Ingresos relacionados con ja operacion

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de fa contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico
futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones.

2.15.2 Ingresos financieros

Los ingresos por intereses y rendimientos se reconocen sobre la base de s proporcién del
tempo transcurrido de ios activos financieros adquiridos.

2.15.3 Gastos

Se reconocen por el método del devengado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Los principales pasivos financieros de fa Compaiiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compaiiia. La Compafiia cuenta con préstamos, deudores comerciales y
cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Las actividades de la Comparfia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
crédito y riesgo de liguidez.

El programa general de administracion de riesgo de la Compafiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
acversos sobre la rentabilidad financiera de la Compafiia, ademas gque se asegura que las
actividades con riesgo financiero en la que se involucra la Compafiia estén sujetas a politicas v
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados,
medidos y controfados de acuerdo a ellas.

La Gerencia General de la Compaiiia establece las politicas de inversiones. La Administracion de
la Compafiia es la encargada de aplicar dicha politica y revisar periodicamente sus
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procedimientos para la dptima gestion en cada uno de los riesgos que a continuacion se
detalian:

3.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctGen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, &l riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesqo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectades por el
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depositos en
efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros
derivados.

a) Riesgo de precio

La Compafifa no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b} Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compaiia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Compafiia no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicién no es significativa.

¢) Riesge de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al ddlar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de Ia
Compafiia, por lo tanto, la Compaitia considera que es poco probable que exista una posible
pérdida originada por este tipo de riesgo.

3.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compafiia. Para administrar [a liquidez de corto plazo, Ja Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un namero de adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compafifa no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diclembre de 2013 el efectivo y equivalente de efectivo es .23 veces el total del
pasivo corriente,

3.1.3 Riesgos de Crédito

La Compafiia es responsable de la gestién y analisis de! riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condicicnes de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicion al c¢rédito con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar comerciales y las transacciones acordadas. El control del riesgo establece la
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4.1

ADMINISTRACION DE RIESGOS
(Continuacidn)

calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y
otros factores.

Riesgos de capitalizaciéon

Los objetivos de la Compahia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y ast poder proporcionar rendimiento a los
propietarios y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo de capital.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en el mercado e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para refiejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran refacionadas
con los siguientes conceptos:

a) Provisicn por deterioro de cuentas por cobrar

La Compaiiia evalla la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, ia probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacidn financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez gue se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

b))  Qbligaciones por beneficios por retiros del personal

E} valor presente de fas obligaciones por planes de pension depende de un numero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un ntimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de Ia
obligacion por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 2.12.

¢} Reconocimiento de ingresos

La compafiia ha reconocido ingresos por el valor US$11,478,585 por ventas de
combustible, lubricantes, quimicos, sal y por la prestacion de servicios de almacenamiento
y transporte facturados y entregados a sus dientes en el afio 2013 (2012: US$8,668,562).
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7.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaftia utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) la existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
h) Lla probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacién financiera.
¢) la falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar
que presentan los signos de deterioro antes mencionados. Ademas de los mencionados en la
nota 2.8.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre
2013 2012
Caja 57,210 4,397
Bancos {i) 137,995 276,984
195,205 281,381
(i) Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:
31 de diciembre
2013 2012
Clientes tocales 758,594 518,606
Provision por pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar {6,244) {6,244)
752,350 912,362

Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro generalmente
oscila entre los 30 y 60 dias.

El andlisis de antigiiedad de estas cuentas, es ¢/ siguiente:

(véase pagina siguiente)
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7.

7.2,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES

{Continuacion)
31 de diciembre
2013 2012

Por vencer 413,835 191,606
Vencido:
1 a 30 dias 267,930 260,737
31 a 60 dias 14,165 292,310
61 a 90 dias 62,664 64,305
Mas de 99 dias - 109,648

758,554 918,606

Los movimientos de la provisién por deterioro def valor de las cuentas por cobrarse detaflan en
la Nota 14.

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composicion:
31 de diciembre
2013 2012
Impuestos diversos  {i} 146,035 122,085
Anticipas proveedoras locales - 50
Préstamos a empleados 101 7,628
Total 146,136 129,763

(i) Se compone por retenciones en la fuente realizadas a la Compafifa, asi como el crédito
tributario generado por el pago del Impuesto al Valor Agregado y de afios anteriores por
impuesto a la renta, véase Nota 15.

INVENTARIO
Composicion:
31 de diciembre
2013 2012

Combustibles 76,390 22,195
Lubricantes 63,259 46,293
Quimicos 3,384 24
Filtros 7,736 4,524
Sa 5,040 11,223

155,809 84,659
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10.

11.

12.

PROPIEDADES DE INVERSION
Incluye un inmueble (terreno) ubicado en el Km. 2.9 de la via Perimetral de la ciudad de Manta

que durante los afios 2013 y 2012 se encontraba entregado como garantia de obligaciones
bancarias.

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Composicion:
31 de diciembre

2013 2012
Comente;
Banco Internacional (i) 230,186 224,619

230,186 224,619
N mente:
Banco Infemacional {i) 86,262 178,441

B6, 262 178 441

(i) Corresponde a los siguientes préstamos: operacion No. 700305528 por US$200,000 que
genera una tasa del 9.76% anual con vencimiento en abril de 2014; la operacidon No.
700304354 por US$125,000 que genera una tasa del S.76% anual con vencimiento en
marzo de 2014; y la operacién No. 700304413 por US$300,000 gue genera una tasa del
9.96% anual con vencimiento en octubre de 2015. Sobre estas obligaciones se ha
entregado un terreno en garantia. (Véase Nota 10)

Todos los créditos fueron wutilizados como capital de trabajo.

CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
31 de diciembre
2013 2012
Proveedores locales 427,798 583,409
427,798 583,409

A continuacion se detalla los vencimientos de los pasivos financieros (proveedores al 31 de
diciembre de 2013 y 2012):

{Véase pagina siguiente)
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13‘

14.

CUENTAS POR PAGAR
(Continuacion)

Vencido

Por vencer:

1 a 30 dias

31 a 60 déas
Mas de 61 dias

PASIVOS ACUMULADOS

Composicion:

Beneficios sociales de ley (i)

Participacion trabajadores por pagar

IESS - Aportas

31 de didembre

2013 2012
152,832 343,737
163,068 112,391

37,198 -
74,700 127,281
427,798 583,409

31 de diciembre

2013 2012
8,095 6,778
42,278 40,405
6,432 6,125
56,805 53,308

(i) Incluyen las provisiones realizadas por la Compafiia para el page del décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondo de reserva. Véase movimiento de dicha provisidn

en la Nota 14,

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

M

13

Provision de cuentas incobrables
Beneficios sociales

Jubilacion patronat

Desahucio

[l

012

Provisidn de cuentas incobrables
Beneficios sociales

Jubilacidn patronal

Desahucio

Saldos al Incrementos Pagos yfo Saldos al
nicio v/o ) wflizaciones finai
transferencias
6,244 - - 6,244
6,778 50,381 {49,064) 8,095
23,261 7,220 - 30,481
14,652 4,465 (318} 18,799
6,244 - - 6,244
5710 51,947 {50,879) 6,778
17,084 6,177 - 23,261
11,007 3,865 (220} 14,652

(16)
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16.

16.1

16.2

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se
formaban de la siguiente manera:

Saldes por cobrar
31 de diciembre

2013 2012
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 17,994 16,356
Retencidn de impuesto a la renta comercializadora de combustible 18,232 10,037
Anticipo de impuesto a la renta 26,137 29,114
Credito tributario LV.A 83,672 66,538
146,035 122,085

Idos_por ar
31 de diciembre

2013 A012
Retencién en la fuente de impuesto a la renta 19,339 9,948
Retencion de IVA 688 320
VA por pagar 82,712 68,015
IVA por pagar del mes anterior - 16,574
53,739 95,257

IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a Ja renta reconocido en resultado del afo

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2013 y 2012 se
compone de la siguiente manera;

31 de diciembre

2013 2012

I I . .

Impuesto corriente sobre los beneficios del afio (anticipo minimo) 56,240 57,955
Total impuesto corriente . 56,240 57,955

las ganancias diferi 16.3 )

Relacionado con el origen vy la reversion de diferendas temporarias (1,809) {1,818)
Tetal impuesto diferido (1,809 (1.818)
Total Gasto (ingreso} por impuesto a fa renta 54,431 56,137

Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compaiiia, para la determinacién del impuesto a fa renta en los anos 2013 y 2012 fueron los
siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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16.

16.3

IMPUESTO A LA RENTA

{Continuacion)
31 de diciembre
2013 2012
Utitidad contable antes de impueste a 1a rerta 239,577 228,963
Mas (menos) partidas de concitiacion
Gastos no deducibles 11,648 106,123
Utilidad gravable 251,225 239,086
Tasa de Impuesto 22% 23%
Impuesto a Iz renta sobre resultadas 55,270 54,990
Anticipo minimo de impuesto a 1a renta 56,240 57,955

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:

31 de diciembre

2013 2012

Impuesto a i renta causado 56,2490 57,955
Menos

{-) anticipo pagado (26,829) (29,114)

{-} retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal {36,227) {54,577)

{-} credito tributario de afios anteriores {55,547 {29,411)
Impuesto corriente (saldo a favor del contribuyente) (62,363) {55,547}
Impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente:

31 de diciambre

2013 2012
Activo por impuesto diferido:
Provisién por jubilacién 5,702 4,883
5,702 4,883

Pasivo por impuests diferido:
Edificios {33,991) (34,981)

{33,991) (34,981)
Pasivo por impuesto diferido, neto (28,289) (30,008)

Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de impuesto diferido fue como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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16.

16.4

17.
17.1

IMPUESTO A LA RENTA

(Continuacion)
31 de diciembre
2013 2012

Saldo activo {pasivo}, neta {30,058) {31,916)
Mas (menos)

{Aumento) disminucién en active por impuesto diferido {819) (783)
Disminucion en pasivo por impuesto diferido (950) (1,035)
Ingreso {gasto} por impuesto diferide (Véase nota 16.1} (1,809} {1,818)
Saldo al active {pasivo}, neto (28,289) {30,098)
Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

31 de diciembre
2013 2012
Utificdad antes de provision para impuesto a |2 renta 239,577 228,963
Inpuesto a la renta corriente 55,270 54,990
Anticipo minimo de impuesto a fa renta 56,240 57,955
Tasa efectiva de impuesto 23.07% 24.02%

Durante e afio 2013 y 2012, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

31 de diclembre
2013 2012
Tasa impositiva legal 22.00% 23.00%
Incremento por gastos no deducibles 1.07% 1.02%
Disminucion por deducciones adicionales C.00% 0.00%
Incrermento por anticipo minimo
Tasa impositiva efectiva 23.07% 24.02%

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
Transacciones

Durante e 2013 y 2012 se han realizade diversas transacciones con entidades relacionadas que
han originado gastos e ingresos registrados en las cuentas de resultados correspondientes. A
continuacion se resumen los montos de las principales transacciones:

(Véase pagina siguiente)
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17.

17.2

18.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

2013 2012
Yenta de bienes
Conservas Isabel Ecuatoriana S.A. 499,408 932,644
Fishmar S.A. 1,347 5,279
Tadel S.A. 12,025 6,258
Sardinas del Pacifico S.A. Sardipac 4,215 -
Cuentas por cobrar y pagar

Las cuentas a cobrar de partes relacionadas surgen principalmente de las transacciones de
venta. Las cuentas por cobrar no estan garantizadas por naturaleza. No existe ninguna
provision para las cuentas a cobrar de partes vinculadas.

31 de diciembre

2013 2012
Activo Corriente
Conservas Isabet Fcuatoriana S.A. 13,318 5,757
Fishmar 5.A. - 113
Sardinas del Pacifico S.A. Sardipac 399 -
Tadet 5.A. 5,054 1,904
18,771 7,774
Pasivo corrienta
Accionistas 30,671 -
30,671 -

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen fos componentes del gasto neto reconocido en el estado de
resultados en concepto de planes de beneficios a ios empleados, como asi también los importes
reconocidos en el estado de situacion financiera, para los planes respectivos:

3% de diciembre

2013 2012
Jubilacién Patronal 30,481 23,261
Bonificacidn por desahucic 18,799 14,652
49,280 37,913
2013 2012
Cargo en resyitados
Provision jubilacidn patronal . 7,220 6,177
Pesahucio 4,465 3,865
11,685 10,042

(20)
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20.

21.

22,

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

(Continuacion)
2013 2012

ilacion naj
Al i de enero 23,261 17,084
Provisiones del afic segln calculo actuarial 7,220 6,177
Al 31 de diciembre 30,481 23,261
Desahucio
Al 1 de enero 14,652 11,007
Provisiones del afio segln calculo actuarial 4,465 3,865
Pagos y/o utilizaciones (318) (220)
Al 31 de diciembre 18,799 14,652

()  Véase movimiento de dicha provisién en la Nota 14.

CAPITAL SOCIAL

Los saldos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de US$280,000 comprenden 280,000 acciones
ordinarias suscritas y pagadas con un valor nominal de US$1.00 completamente desembolsadas,
emitidas y en circulacion.

RESERVAS LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

VENTAS
Composicion:
31 de diciembre
2013 2012

Combustibfe 15,445,539 13,671,020
Lubricantes 1,091,919 931,804
Quimicos ) 19,503 17,160
Filtros 26,736 10,715
Transporte 367,427 351,267
Sal 229,925 203,957
Diferencia ajuste de precio 1,737 -
Senvicios almacenamientos 36,500 36,000
Devoluciones y descuentos {5,740,701) (6,553,451}

11,478,585 8,668,562
COSTO DE VENTA

31 de diciembre
2013 2012

Combustible 9,076,635 6,542,688
Lubricantes 798,056 701,706
Quimicos 14,358 12,792
Filros 21,742 7,914
Sal 216,183 181,808
Devoluciones y descuenios {15,080) (13,464)

10,111,894 7,433,444

(21)
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24.

25.

26.

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Sueldos y salarios

Jubilacién patronal y desahucio {véase Nota 18)
Impuestos y contribuciones

Gatos generales

Depreciacién y amortizacion

Gasto de viaje

Servicios

Participacion de trabajadores

Gasto de venta

Otros

GASTOS BANCARIOS Y FINANCIEROS

Garantias bancarias
Comisipnes bancarias
Impuesto a 2 salida de divisas
Sobregiros hancarios

Cargos bancarios

Intereses hancarios

Intereses por mora

EVENTOS SUBSECUENTES

31 de diciembre

2013 2012
377,156 322,403
11,685 10,042
30,507 34,855
16,786 13,216
51,092 82,207
17,022 15,769
23,337 29,034
42,278 40,405
16,262 17,848
478,418 406,536
1,064,543 972,315

31 de diciembre

2013 2012

15,000 15,000
5,645 4,276

- 4,021

727 259

- 344
39,852 57,771
144 475
61,368 82,146

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros (14 de
febrero de 2014) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la
Compafia; pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se

hayan revelado en los mismos,

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido aprobados
por la Gerencia de OCEAN QIL S.A. en febrero 14 de 2014 y seran presentados a |05 Accionistas
y Junta Directiva para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de OCEAN OIL. S.A,, los estados
financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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