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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Acconistas de

OCEAN OIL S.A.
Guayaquil, 9 de abril de 2013.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de COCEAN OIL 5.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciemnbre de 2012 y los correspondientes estado de
resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, &si como un resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados finanderos

La Administracién de OCEAN OIL S.A. es responsable de la preparacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con MNormas Intemacionales de informacion Financiera (NIIF), y de
control interno necesario para permitir l2 preparacion de estados finanderos que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o emor.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn scbre los estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos élicos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certera razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas.

Una auditoria implica la realizacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditora sobre los importes y reveladiones presentadas en los estados financieros,  Los
procedimientos seleccionados dependen del juico del auditor e incduyen la evaluaton de riesgo
de distorsiones significativas en los estados financierns por fraude o emor. Al efectuar esta
evaluadon de riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles internos de la Compania,
relevante para la preparacion v presentacidn razonable de sus estados financieros, a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstandas, pero no con el propdsito de
expresar una opinidn sobre Iz efectividad de contral interno de |z entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utiizadas son apropladas y de que las
-estimaciones contables hechas por la administracign son razonables, y la presentacion de los
estados finanoems tomados n su conjunto.
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OCEAN OIL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los afos terminados al 31 de dicembre de 2012 y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

MNotas 2012 201
Ventas 23 B,668,562 8,866,860
Costo de Ventas 24 (7,433,444) (7,607,906)
Utilidad Briita 1,235,118 1,258,954
Gastos de administracidn y venta 5 (972,315) {1,037,669)
Otros ingresos (gastos) 48,306 {14,936)
Ganandia cperativa 311,109 206,349
Gastos financisros 26 (82,146) (51,263)
Utilidad antes de impuesto a |a renta 228,963 155,086
Gasto por impuesto a la renta 17 (56,137) {49,652)
Total resultado integral 172,826 105,434

Las notas expiicativas anexas son parte integrante de los estados finanderos.

J .-,::“..'\-\. y . | ien ey i 14-.-., e i,
"7 Ec. Marcel Ponce Ing:
Gerante General Contadora General
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OCEAN OIL S.A

ESTADO DE FLLIO DE EFECTIVO

Por los afios terminados al 31 de dicembre de 2012 y 2011
{Expresados en ddlares estadounidenses)

L]

T i

Abonos de cuentas por pagar a comparias relaconadas
( Disminucion) aumento en deudas barcarias y finandieras
Dnvidendos pagados a aT00nstas

Efectiva neto {utilizado en) proveniente de actividades de
financiamiento

£ ; o
(Disminucion) asmento durante & aho 7
Saldos al comienzo del afio 7
Saidos al final del afio

Las notas explicativas anexas son paries infegrante de los estados financiens.

J

2 U
8,990,463 8,775,748
(8375868)  (8,558272)
(227,441) 20,984
387,174 238,460
136,581 (51,5%)
136,581 (51,596
(162,146) (67,131)
(187,415) mm
(227,987} (90,757)
[577,548) 114 894
(53.733) 301,808
35,174 33,366
261,381 335,174

_7#._.
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;‘r Gerente General
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Mayra Reyna
Contadora General
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OCEAN OIL S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DEL RESULTADO INTEGRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Por los afios terminados al 31 de dicembre de 2012 y 2011
(Expresados en dilares estadounidenses)

Notas 2012 21
Resultado integral def afio 172,826 105,434
Ajustes por:
Més cargos a resultados que no representan
mvimienin de efectve:
Depreciacionss 0 27,436 76,552
Prowvision para cuentas incobrables 15 - 6,244
Provision par jubilacion patranal 20 6,177 3,567
Provisidn por desahucio 20 3,885 2,861
Impuesto diferido 17 (1.818) {1,941}
Cambics en activos y pasivas:
Cuentas por cobrar 21,921 (9L,112)
Inventarios {16,574) {38,078)
Otros activos 38.146 222,566
Cuentas por pagar 10,805 (65,360)
Pasivos acumulados 13,561 {6,248)
Desahucio 20 (220 .
(Otros pasios {188,951) 23,955
Efectivo neto provisto por las actividadies de operacién 387,174 238,460

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros.

~ ¢ Marcel Ponce " Ing. Mayrs Reyna
Gerente General Contadora General
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21

OCEAN OIL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DE 2012 Y 2011

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compafiia OCEAN OIL S.A. fue constituida mediante escritura pablica autorizada por el
Notario Cuarto del Canton Manta, el 27 de septiembre de 2001.

La Compafiia se dedica a la compraventa de todo tipo de derivados del petrdles, gasoclinas,
diesel, bunker para el sector automotriz, industrial y maritimo; asi como también la
importacion de los mismos, ya seéa a través de la via terrestre o maritima; adquiriendo para
dicho fin carros, tangues y barco cisterma. Adicionalmente comercisliza vy distribuye sal en
grano para los mismos dientes con los cuales comercializa combustibles.

Primeros estados financieros con arreglios a NIIF

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre de 2012, gue corresponden a
los primeros estados financiercs de acuerdo con Normas Internacionzles de Informacion
Financiera (NLIF) de ka Compafila, han sido emitidos con la autorizacion de Ja Administracidn

de la Compafiia, posteriormente serdn puesitos a consideracion de la Junta General de
Actionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detalian a continuacién. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 v aplicadas de manera uniforme a
todos los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

Base de Preparacion-

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2012 constituyen los
primeros estados financieros preparados de acoerdo con las Nommas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standards Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios gue se
presentan,

Para todos los periodos anteriores y hasta el 31 de diciembre de 2011 inclusive, los estados
financieros de la Compafiia se preparaban de acuerdo con Mormas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC). Los efectos de la adopcion de las NIIF y las exenciones adoptadas para la transicion de
las NIIF se detallan en la Nota 3. Adiconalmente, los estados financieros al 1 de enero y el 31
de dicdembre de 2011 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa
con los del periodo 2012,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion gue sjerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 5 se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complefidad o las dreas donde los supuestos y
estimados son significativos para los estados financieros.

Mahmwﬁmmmmmbﬂ.mmmﬁMdm
de los montos estimados por la Administracion.



2.1.1.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Cambios en politicas contables y desgloses-

i T
A la fecha de emision de estos estados financiercs, se han publiede nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigencla y que la Compafifa no
ha adoptado con anticipacidn, las cuales se detallan a continuacién:

Norma Descripcion Aplicacion obligatoria
3 y/o modificacion:
NIIF 7 Informacion 2 revelar -  Aplicacion 1 de enero de
Compensacion de activos 2013

financieros  y pasivos
financieros

NIIF 9@ Fecha de wvigenda e  Aplicacion 1 de enero de
informacién a revelar de 2015
transician

NIIF 10 Estados financieras  Aplicacion 1 de enero de
consolidados 2013

NIIF 11 Acuerdos conjuntos Aplicacion 1 de enero de

20132

NIIF 12 Informacion 2 revelar sobre  Aplicacion 1 de enero de
participaciones en  otras 2013
entidades

NIIF 13 Mejoramiento en  la  Aplicacién 1 de enero de
uniformidad v reduccidn de 2013
la complejidad para una
definicidn precisa del valor
razonable y fuente (nica

NIC 19 Contabilidad e informacion a  Aplicacion 1 de enero de
revelar por los empleadones 2013
sobre beneficios a los
empleados

MNIC 27 Estados financieros  Aplicacion 1 de enero de
separadas 2013

NIC 28 Inversiones en asociados vy Aplicacion 1 de enerc de
Negocios conjuntos 2013

NIC 32 Compensacion de activos  Aplicacion 1 de enero de

financieros ¥ pasivas
financieros

2014

(2)



2.2,

2.3,

2.4,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

La Compafila esta en proceso de evaluar detalladamente los impactos de la adopcion de estos
pmnuncramlenms, sin embargo, estima que, considerando a naturaleza de sus actividades, no
se gnerard un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial.
Mo hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF gue no sean efectivas todavia y que se espere gque
tengan un efecto significative sobre la Compaiiia.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
apera la Compafiia (moneda funcionat). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses gue corresponde a la moneda funcional y de
presentacion de la Compaifiia. A menos gque s2 indique o contrario, las cifras incluidas en los
estados finanderos adjuntos estin expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo ¥ equivalentes de efactivo

El efectivo v equivalentes al efectivo incluyen el efective en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liguidez con un vencimiento
ariginal de tres meses o Menos.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus acdtives y pasivos financiercs en la siguiente categorias: i) Cuentas
por cobrar comerciales” v il)" Cuentas por pagar”. La clasificacidn depende del propdsito para el
cual se adquieren los activos financieros ¢ se contrataron los pasivos. La Compania define la
clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:
a) Cuentas por cobrar comerdiales

Son activos finanderos no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde fa fecha del estado de situacion financiera
que s2 presentan coma activos no corfentes. Las cuentas por cobrar comerciales de la
Compafiia comprenden principalmente las partidas del balance de “dientes”.

&) Cuenizs por pagar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por obiigaciones de pago
por bienes o gervicios adquiridos en el curso normal de operacién. Se induyen en el pasivo
corriente, excepto por fos de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacicn financiera.

2.4.2 Reconocimiento, medicion inicial y posterior

a) Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estade de situadion financiera a
la fecha de la negocdiacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
active o pagar el pasivo.

‘b) Medicion inicial -

Los actives y pasivos financieros son medidos iniciaimente & su valor razonable mds
cualquier costo atribulble a la transaccion, si el active o pasivo financiero no es designado

(3)



2

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con
Jposterioridad al reconocimiento inical ia Compaiiia valariza los mismos como se describe a

c) Medicion posterior -

i- Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
intereses efectivo, cuando el cédito se amplia mas alla de las condiciones de
crédito normales.

fi. Cuentas por pagar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecio de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

2.4.3. Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando jos derechos a reabir sus flujos de
efertivos expiran o se transfieren a un tercerc y la Compania ha transferido sustancialments
todo los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

2.4.4. Compensacion de instrumentos financieros

2.5,

2.7.

Los activos financieros y los pasivos finanderos se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacidn financiera, cuando existe un derecho, exigible legaimente, de compensar
los importes reconocidos, v la Compafia tene Ia intencion de liquidar por el neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneaments.

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerclales son importes debidos por clientes por ventas de bienes
redlizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afic o menos
(o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo), se clasifican como activoes
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inidalmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia mas allé de las condiciones de crédito normales, menos la provision
por pérdidas por deterioro del valor.

Inventarios

Los inventarios se valtan al costo o al valor neio realizable, el que resulte menor, El costo se
determina por el método de costo promedio, excepto por el inventario en trénsito que se lieva
al costo especifico, e Incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros
incurridos para llevar @ Inventario a su localizacion y condicion actual.

El valor neto réalizahle es el precio estimado de venia en el curso normal de negocios menos
los costos estimados de conversion y venta. El valor del costo de los inventarios es objeto de
correccion valorativa en aguellos casos en que su costo exceda su valor neto realizable,
Propiedad y equipo

Las propiedades y equipos se contabilizan por su costo historico menos la depreciacion
acumulada vy pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye tanto Jos

(%)



2.8.1.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

desemboisos directamente atribuibles a la adguisicitn o construccion del activo, en la medida
en que se cumplan los requisites para su reconocimiento. El costo también puede induir
ganandas 0 pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las adguisiciones en
moneda extranjera de propledades y equipos baspasadas desde el patrimonic neto.

Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adguisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futures asodiados a la inversién Influya hacia la Compania
y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
cormesponden a reparaciones o mantenimientos v son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos s calculada linealmente basada en la vida il
estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de las vidas Utiles y valores residuales
de los activos fijos son revisados, y 2justados si es necesario, 2 cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedad y equipo son las siguientes:

Rubro Anos Porceniaje
Edificios 20 5%
Maquinarias y equipos 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Herramientas y accesarios 10 10%
Equipos de computacian 3 33%
Equipos de comunicacicn 10 10%
Instalacionas 20 5%

Vehiculos 5 20%

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales.

Cuando se venden activos revalorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan a
reservas por ganancias acumuladas.

Cuando el valor de libro de un active de propiedades vy equipos excede su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos
Determinacion de activos finandieros (Cuentas por cobrar comerciales)

La Compafiia evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero © un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
active financiers o un grupo de actives financieros esta deteriorado, v se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, i, y solo 5|, existe evidencia objetiva del deterioro como resultade de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
que causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros,
gue pueda ser estimado con flabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafia pera determinar si existe una pérdida por detenomo
incuyen:
-  Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
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- Probabilidad de que entrardn en una situacion concursal o en cualquier otra sstuauun

+ de reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptible de va!uradan
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, o importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, ¢l monto de la pérdida por deterioro disminuye v dicha disminucion
se relaciona objetivamente 2 un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compafiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizd los andlisis pertinentes de
todos sus activos financieros significatives. Ver nota 8.

Deteriorn de activos no financieres {Propiedades y equipos y actives intangibles)

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacion se someten a revision para pérdidas por
deterioro siempre que algin suceso o cambio en I2s dreunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto
por el que el importe en libros del active excede su importe recuperable. El importe recuperable
es el mayor entre el valor razonable de un active menos los costos para la venta y el vakor en
uso. & efectos de evaluar ias pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel
mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras
de efectiva). La posible reversion de peérdidas por deterioro de valor de activos no finandieros
distintos a la Plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las
que se presenta informacion financiera.

En el caso que o monto del valor en libros del active excede su monto recuperable, la
Compafiia registra una pérdida por deteriora en los resuitados del ejerdicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver nota 10

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son cbligaciones de pago por bienes o servidios gue se han adquiride de
los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas por pagar se dasifican como
pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menes {o vencen en el cicle normai
de operacion, si este fuera superior). En caso contrario, s& preésentan como pasivos no
corrientes,

Las cuentas por pagar se reconocen iniciaimente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

Deudas bancarias y financieras

‘Las deudas bancarias y financieras s& reconocen inicialmente por su valor razonable menos los

costos de la transaccion en los gue se haya incurride. Posteriormente, las deudas bancarias y
financieras se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costos necesanios para su obtencion) v el valor de reembolso se reconoce en la
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cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo. g

2.11. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesic del peripdo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en e resultado, excepto en la medida en gue estos se refieran a
partidas reconodidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
taso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente,

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la t2sa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga 2 los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto

del 23% (2011: 24%) de las utilidades gravables, |z cual se reduce al 13% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entréd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
aiio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0:4% de los activos.

La referida norma establedd que en caso de gue el impuesto a ia renta causado sea menor que
el monto del anticipe minimo, este (itimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
mencs que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto diferido
Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferendias

temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros
en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo;

- Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia, o
de un activo o un pasivo n una transaccidn que no constituya una combinacidn de negocios
y que, al momenio de la transaccidn, no afecte la gananda contable ni la ganancia o la
pérdida impaositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de su
reversion se pueda controlar, y sea probable gue las mismas no se reversen en el futuro
cercana.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencas temporarias
deducibles, y por la compensacidn futura de créditos fiscales vy guebranios impositivos no
utilizados, en la medida en que sea probable Iz existencia de ganancias imponibles disponibles
futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferendias temporarias deducdibles, y/o
se puedan utilizar dichos créditos fiscales y quebrantos impositivos, sabvo:
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Cuando & activo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de un active © un
pasivo en una transaccidn que no constituye una combinacion de negodios y que, al
momento de la transaccién, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la pérdida
impasitiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los activos por
impuesto diferido se reconocen sclamenie en la medida en que sea probable gue las
diferencias temporarias deducibles se reviertan en un futuro cer@ano, y que existan
ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias.

Los actives por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, v
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corrente y cuando los activos por impuestos diferidos v
los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misra autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal,
o diferentes entidades o sujetos fiscales, gue pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto.

En adicidn, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, |3 tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta
calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

2.12. Beneficio a los empleados
2.12.1.Pasivos acumulados

Se registran en el rubro "Beneficios sociales” del estado de situacién financiera con
contrapartida en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

l. Remuneraciones fijas y variables de los fundionarios de la Compafiia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la Compaiiia.

il. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecustoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion vigente en el Ecuador.

2.12.2 Beneficios de largo plazo

Reserva para jubllacion patronal y desahucio

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborsies ecuatorianas se
registra con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% dei valor presente
de la obligadon, a la fecha del estado de situacion financiera, para todos los irabajadores que a
esa fecha se encontraban prestando servicios 2 ks Compafiia. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales pradiicados por un actuario independiente usando
el método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de
interés del 7%. Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno
publicados por el Banco Central que estdn denominados en la misma moneda en la que los
beneficlos serdn pagados v que tenen términos gue se aproximan a los términos de la
dbligacion por pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipdtesis actuariales induyen estimaciones (variables) como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral
en el periodo en el gue surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano, a
menos que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio
durante un periodo de tiempo especifico (periode de consclidacion). En este caso, los costos
por servicios pasados se amortizan segun el método fineal durante el periodo de consolidacion.
Al derre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores.

2.13. Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilided anual gue la Compaiia debe reconocer en concepto de participacidn
laboral en las utiidades es registrade con cargo 2 los resultados del ejercicic en gue se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles,

2.14. Provisién corriente

La Compania registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, va sea legal o
implicita, como resuitados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida
de recursos para liquidar la obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Compafifa, a la fecha de
cierre de los estados finanderos, de los desembolsos necesarios para liguidar fa obligacién,

2.15. Reconocimiento de ingresos y gastos
2.15.1. Ingresos relacionados con Ia operacitn

Los ingresos ordinarics se valoran por el valor razonable de la contraprestacion rechbida o a
recibir, v repressntan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficic econdmico
futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones.

2.15.2. Ingresos financieros

Los ingresos por intereses y rendimientos se reconocen sobre la base de la proporcion del
tiempo transcurrido de los activos financieros adquiridos.

2.15.3. Gastos

Se reconocen por el método del devengado.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA [(NIIF)
3.1. Base de [a transicion a las NIIF
Aplicacion a las NIIF

De acuerdo con la resolucidn No.0B.G.DSG.010 emitida por la Superintendencia de Companias
en noviembre de 2008, la entidades como OCEAN OIL S.A., pertenecientes al tercer grupo de
implantacidn, deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el afio 2012, por el
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cual, los estados financieros de la Compaiiia por el ejercicio terminado el 31 de didembre de
2013 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Hasta el ano terminado en el 2011 la Compafia emitia sus
estados financieros seqiin Normas Ecustorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las difras de
los estados financieros del 2011 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos
criterios y principios del 2012.

La fecha de inicio del periodo de transicidn de la Compafiia es el 1 de enero de 2011, La
Compafila ha preparado su estado de situacion finandera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.
Estos estados financieros han sido preparados considerando las NIIF emitidas hasta el 31 de
diciembre de 2012.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatorias vy se ha considerado e impacto de aplicar las
exenciones optativas a la aplicacidn retroactiva de las NIIF.

3.2. Exenciones de la NIIF 1 aplicadas por la Compafiia
Las siguientes exenciones fueron utilizadas por la Compaiiia;

3.2.1. Costo atribuido
De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcicn por primera vez de las Nomas Internacionales
de Informacién Finandera”, la Compafiia ha optado por la medicién de sus propiedades al valor
de mercado determinado por un profesional independiente y utilizar dicho valor como costo
atribuido.

3.2.2. Beneficios a los empleados

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera”, la Compafiia ha optado por reconocer todas las pérdidas vy
ganancias actuariales acumuladas en la fecha de k2 transicion a las NIIF.

3.2.3. Otras exendiones

Las otras exenciones optativas no fueron aplicadas por la Compafiia por ser no aplicables a su
actividad o por estar refaridas a partidas en las que no se identificaron diferencias de practica
contable entre las NEC y las NIIF.

3.3. Conciliacién entre NIIF y NEC
Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF. La condiliacién proporciona &l impacto de fa transicion con los siguientes
detalles:
- (Condliacdn del Patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre de 2011
- Conciliaddn del estado de resultado integral por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2011

3.3.1. Conciliacidén del patrimonio

(Véase pagina siguiente)
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{ Continuacicn)
2lde
" deciembre e 1 =ret
2011 2013
Concentos
Totzl parimonio segun NEC 580,659 557761
Ajuste por provision de jubilacidn patronal v desahucio (i) (6428} (21,643)
Propiedad v equipa (ii) (3,724} oB.833
Imnpuesto difierido (i) 1,941 (33,857)
Prowisidn para cuentas incobrables () # 38,686
Subtotal {8,231 10z,01%
Efecto de transicion & 1 de enero de 2011 10Z,019 102,019
Total patrimonio Segun NIF 674 457 655, 780
AL e
i
Conceptos 20i1

Uitilictad nets segin NEC 113,665
Ajuste por provisidn de jubilacidn patronal y desahucio (1) (E448)
Propiedad v equipa (i) (3,724}
Impuesto diferide (i) 1,541
Efecto de la ransicion a fas NIF (8,231}
Utilidad nets segiin NIIF 105,434

(1}

(i)

Ajuste por provision de jubilacién patronal y desahucio

Para efectos de la primera adopcidn de las MIIF, la Compafia aplicd Iz exencidn de
beneficios a empleados por reconocer fodas las pérdidas v ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de la transicion a las NIIF. En ese sentido, se determing el valor de
la provisidn para cubrlr las obligaciones futuras por todos los empleados que laboran para
la Compaiia bajo &l método de unidad de crédito proyectado.

Propiedad y equipo

Para efectos de la primera adopcion de las NIIF, la Compatiia optd por registrar ef valor del
avalio de un perito como costo atribuido para dertos actives al inicio del periodo de
transicion a NIIF, lo cual Hene efectos en el clculo del valor de la propiedad v equipo v la
depreciacion de la misma.

(itl} Impuesto diferido

|
3.3.2 Conciliacién del estado de resultados integrales

Ei ajuste conciliatorio de impuesto a la renta diferido consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquelios ajustes condlistorios a las NIIF que crean
diferencias temporales entre las bases finanderas y tributarias de la Compafila. La
variacion de las diferendias temporales entre NEC, correspondientes basicamente a bases
tributarias y NIIF generd un reconodmiento de pasivo por impuesto diferido neto por
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TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE IHFGHHM‘-‘IdH FINANCIERA (NIIF)
{Continuacidn)
US%$33,857 al inicio de la transicion 3 NIIF y un cargo en el estado de resultados int=gral
del afio 2011 de US$1,541. (Véase nota 17.3)

(iv) Provisién de cuentas incobrables

Fara efectos de la primera adopcion de las NITF, la Compadiia realizo un ajuste a su
provision para cuentas dudosas de cobro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Los principales pasivos financleros de la Compafiia incluyen las deudas y los préstames cue
devengan intereses. La finalidad principal de estos pasives financleros es finandar las
operaciones de la Compafiia. La Compafiia cuenta con préstamos, deudores comerciales y
cuentas por cobrar, ¥ efectivo que provienen directamente de sus operaciones,

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {que comprende los riesgos de precdio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

£l programa general de administracion de riesgo de la Compaiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados finanderos y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compafila, ademas que se asegura que las
actividades con riesgo finandero en la que se involucra la Compafiia estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos v que los riesgos financieros estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo a ellas.

La gerencia general de la Compafiia y la jefatura financiera establecen las politicas de
inversiones. La Administracidn de la Compafiia es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
periddicamente sus procedimientos para la Gptima gestidn en cada uno de los riesgos que a
continuacion se detallan;

4.1.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue el valor razonable o los fiujos futuros de efectivo de un
insitumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los predios de
mercado involucran cuatro tipos de resgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los producios basicos y otros riesges de predios, @les como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos finanderos afectados por el
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depositos en
efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros
derivados.

a) Riesgo de precio

La Compaiita no se encuentra expuesta al riesgo del predo de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b} Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efective
El riesgo de tipo de interés de la Compania surge de las obligaciones con instituciones
- financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafiia 2 riesgos de tipo de

interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Compania no mantiene obfgadiones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicion no es significativa.
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c) Riesgo de tipo de cambic

El*riesgo de tipp de cambio surge de transacciones comerdiales futuras v de los activos i
pasivos reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al dolar no consbtuyen un rubro importante en las operaciones de la
Compafiia, por lo tanto, la Compafiia considera que es poco probable que exista una posible
pérdida originada por este tipo de riesgo.

4.1.2. Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compaiia. Para administrar la liguidez de corto piazo, la Compafila se basa en ios flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compania prudente del rdesgo de liquider implica mantener suficients efective v eguivalents
en activos financieros a traves de un nimero de adecusdo de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, & corto, mediano y
largo plazo.

La Compafia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histdricamente los flujos de
efectivos de sus operadiones le han permitide mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos provectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diclembre de 2012 &l efectivo v equivalente de efectivo 85 0.29 veces el total del
paEsivo cormiente.

4.1.3. Riesgos de Crédito

4.2,

5.1

La Compafiia es responsable de la gestion y analisis del riesqo de crédito de sus dientes nusvos
antes de proceder a ofrecerles los plazos v condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efective y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con dlientes, incluyendo las
cuentas por cobrar comerciales y las transacciones acordadas. Bl control del riesgo establece la
calidad crediticia del cliente, teniendo en cueniz su posicion financiera, experiencia pasada y
otros factores.

Riesgos de capitalizacidén

Los objetivos de la Compafiia & la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo de capital,

ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVDS
Estimados vy criterios contables criticos

La preparacién de estados financieros requiers que la Compafifa realice estimaciones v utilice
supuestos que afeckan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relecionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en el mercado e informaddn suministrada por
fuertes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferic de las
estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v ios resultados de la Compania
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracicn.

(13}



ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
{Continuacidn)

mempaﬁshnmmesyapﬂmdeinﬁemMsem&hamﬂm
con les siguientes conceplos: :

a} Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafiia evalGa la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basandose en una serie de faciores, tales como: existenciz de dificuitades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera, v la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

&) Obfigaciones por beneficios por reliros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensidn depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento, Cualguier cambio en estos supuestos tendrad impacto en &l valor en libros de la
obligacién por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer ias obligaciones por planes pension se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 2.12.

c) Remonocmiento de ingresos

La compafiia ha reconocido ingresos por el valor US$8,668,562 por ventas de combustible,
lubricantes, quimicos, sal y por la prestacion de servicios de almacenamiento y transporte
facturados y entregados a sus clientes en ef afio 2012 (2011: US$B,866,860)

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafiia utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
finanderos, que considera las siguientes situaciones:

a) Laexistenda de dificultades financieras significativas de las contrapartes.

b) La probabilidad de que la contraparte entre en guiebra 0 reorganizacion finandera.
c) Lafaha de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.
Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar

gue presentan los signos de deterioro antes mencionados. Ademas de los mencionados en la
nota 2.8,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Véase pagina siguiente)
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7.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

{Continuacion’)
31 de didembre 1 de enero
212 201l 2041
Caja 4797 211,686 6,864
Bances (i) 76,984 123,488 45,308
281,381 335,174 53,173
Sobregiras bancarios - - (19,807)
281,381 335,174 33366
(i) Comprenden saidos en cuentas cormientas y de ahorros en bancos locales,
CUENTAS POR COBRARCOMERCIALES Y NO COMERCIALES
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
- icibn:
31 de diciembre __1de enero
202 2011 011
Clientes iocales 918,606 1,241,708 1,157,114
Clientes del @xterior - 4,992 -
Otros . 1,601 75
918,606 1,248,301 1,157,168
Provisién por perdidas por deterioro de cuentas por cobrar (6,244} {6,244) -
912 362 1,242,057 1,157,189

Los deudores comerciales no devengan intereses v su plazo promedio de cobro generaimente

oscila entre los 30y 60 dias.
El analisis de antigliedad de estas cuentas, es el siguiente:

31 de didembre

2012 2011
Por vencer 191,606 993,366
Vencido:
1 a 30 dias 260,737 211,090
31 a 60 dias 292,310 37,251
61 a 90 dias 64,305 -
Mas de 90 dias 109,548 -
918,606 1,24 li?'DE

Los movimientos de la provisidn por deterioro del valor de las cuentas por cobrarse detallan en

la Nota 15.

(15)



B.2.

1’“ -

CUENTAS POR COBRARCOMERCIALES ¥ NO COMERCIALES
{Continuacian)

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES
Compbsicion: £
31 de didembre 1 de enero
2012 2011 2011
Cuentas por cobrar ng comerciaies
Impuesios dversos (1) 177,085 150,471 114,948
Anticipos proveedores locales 50 -
Préstamaos a empleados 7628 . -
Totl 129,763 150,471 114,948
(i) Se compone por retenciones en la fuente realiradas a la Compadiia, asi como el crédito
tributario generado por el pago del Impuesto al Vaior Agregado y de afios anteriores por
impuesto a la renta, véase Noia 16.
INVENTARIO
Composicién:
31 de didembre 1 de enero
2012 2011 201
Combustibles 22,195 36,2806 -
Lubricantes 46,293 28,543 23,704
Quimicos 24 24 24
Filtros 4,924 3,119 €45
Sal 11,223 114 5,635
84,659 68,086 30,008
PROPIEDAD Y EQUIPO
Composicion y movimiento:

{(Véase pagina siguients)

(16)



(1)

220 3L W6 L1 006t el 7] Wl = " TRl ZhTIBE
TN b | o 4o LEE ) o [3d] 160 061
[F73T 920 i i i “Tice SOl
Ton . sy IPeEe) (T ) T Torea TEeaucl)
FETOIT RET'ONT . . - Hoa * 'l .
EeET) 4774} L£StL'5) (15w (5Eg) ‘ {z2) (o56"e) (B8E'L1)
w9 IIE) {5aE"s01) Le0d'ar) (N i910'e) (e0a) _ 1s87) (505'2E) eI
Ca9's" . GEX'ET M3 + LS - SLE 11
1253'3L) (ss2'6E; Ees'T) (o) (5EE) iean) [Ficd] (5:0's) (9EEHT)
(26+'#5E) {1e0'ess B2t {i (102 (2ra; £L1) (556'LT) (16 10%)
R TR BhE 01 4] TEEE T ask'oE PELBOT
005! - ; {noa's)
(r1a'zez) (esa' ) (n55; -
CRE'ENL SEC EFT T 21 EEE L 555 41T 96E 9% VL oot
00Y'If 19218 . SR . : - . :
F1506S STOTIT el 'eot [ £sE'e 956 £z 950’9 B2 608

- TDETRLETS RSN Y SOOGS0 A SRS sodinbs
FaL WA RO gy WOReR SEOSEEIR oY TSN o

M3 N
110E fquidciE %0 TEIY
TIDZ SEpuaie a0 1E IV
TR U SOy

TTOT Salasp 30 1C 1Y

seleg
7°0Z oye @p upiecasdap of phie

TTOE SegLiap)y ap 10 (¥

N 0 L IRsIaNTY

e ofe op uppeadap od b
TI0E nimia ap [y

TR

2T0Z SAHLSHD 9F 1E IV

dgieasdop Jod oicg
apfen L sejLE,
Sy

1100 uquianip ap 1E v

el UIgry
1108 2065 2P 1 Y
T FRETOT WYEA O O

(uopenupuc))
0dInda A OVaIId0Hd

Rl




11. PROPIEDADES DE INVERSION

12,

Incluye un inmueble (terreno) ubicado en el Km. 2.9 de la via Perimetral de la dudad de Manta
que durante los afios 2012 y 2011 se encontraba entregado como garantia de obligacionss
bancarias.

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Composicion:
Compasician: -
31 de diciembre 1 de enem
2012 2011 2011
Comente;
Banco Intermacional 5.4, (1) 224 619 274,553 176,871
Banco Bolvariano 5.4, - 6,060 67.874
Sentinel M. E. LLC (Wachovia Bank) = 75,000 100,000
224,519 355,613 344,745
Mo Comentas
Banco Intemacional 5.4. (1) 178,441 365,856 12,013
Banco Bolvarano S.A. - - 6,061
Sentinei M. E. LLC (Wachovia Bank) - - 75,000
178,441 JIESIESJE 93,074

(i) Corresponde a las operaciones No. 700304354 por un valor de US$125,000 que genera
una tasa del 9.76% anual con vencimiento en marzo de 2014; operacidn No. /00304413
por un valor de US$300,000 que genera una tasa del 9.96% anual con vencmientc en
octubre de 2015; y la operacion MNo. 700304809 por un valor de LUS$200,000 que genera
una tasa del 9.76% anual con vencimiento en octubre de 2013. Sobre estas obligaciones
se ha entregado un terreno en garantia. (Véase Nota 11)

Todos los créditos fueron utilizades como capital de trabajo.
CUENTAS POR PAGAR (CORRIENTE)

Composicidn:
31 de diciembre 1 de enern
2012 201l 2011
Provesdores locales 583,409 572,604 637 964
Proveedares del exterior - - -
G83,400 572,604 637,964

A continuacién se detalla los vencimientos de los pasivos finandieros (proveedores al 31 de
didembre de 2012 y 2011)

(Véase pagina siguiente)
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13,

i4,

15,

CUENTAS POR PAGAR (CORRIENTE)
{ Continuacion)

Vencido

Par vencer:

1 a 30 dias
3laeldas
Mas de 51 dias

PASIVOS ACUMULADOS

Composicion:

Beneficios sociales de ey (i)
Participacion trabajadores por pagar
[ESS - Aportes

31 de diciembre

2012 20117
143,737 470,402
112,391 100,383
r 0o
127,281 1,710
583,400 572,604
31 de diciembre 1 de enero

2002 2011 2011

6,778 5,710 4,656
40,405 29,163 34,914
6,125 4,874 6,425
53,308 38,747 45,555

(I} Incluyen las provisiones realizadas por la Compafiia para el pago del décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo, vacacionss, fondo de reserva, enfre ofros menores, wéase
movimiento de dicha provisién en lz Nota 15.

PROVISIONES

Composicion ¥ movirmiento:

Pt

Provisian de cuents incobrables
Beneficios sociales

Jubilacidn patroral

Desabiucia

2011

Provision de cuenias incobrables
Bergficios sociales

Jubilacién patranal

Desahucio

Saldesal I e::;nm Pages vio
g : s
inicio rancrangas | UHiZaciones
6,294 = ;
5. 710 51,947 {50,879)
17,084 6,177 K
11,007 3,865 {220
; 6,244 .
4,656 48,865 (47 815)
134597 3,587 -
d.1%6 2,861

Saldos al
fimal

5,244

5,775
73,261
14,652

244

5,710
17,084
11,007

{(12)



16.

17.

17.1

17.2

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, el rubro de impuestos por cobrar e
impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera: -

S3is oor cobvs
31 ge doernire 1ds enero
Fi 1] 011 211
Retenoones en la fuente de mpoisto 2 & rena 16,396 15,400
Fetangion de impuesth a §a rents comentializadors de
combustible 10,037 13,441 .
AnBicps e impuestn 3 ka renta de afios anteriones . 26,136 768
Anticipo de impuasto & ka renta 29,114 - .
Impuests 3 & renta de afios anteriores E . 5,566
Credito tribugario LY. 66,538 5,494 B4,614
122 085 150,471 114988
23lgos por pagar
31 de dicembre 1 de enero
2012 2011 2011
Retencin en i fuenie de iImpuesto a (& renta 0,048 2,674 1,677
Retencidn de TVA 30 1,032 B3z
Impuesm a la renta - - -
VA por pagar 6B,015 109,051 72,735
VA por pagar del mes anterion 16,974 40,457 64,863
95,157 153,214 141,127
IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2012 v2011 se compone
de la siguiente manera:

31 de diciernbre
a2 2011
Impuestn a 25 ganancigs corrients
Impuesio comiente sobre 108 beneNcos del afio
{anticipo minima) 57,955 51,553
Total impuesto corriente 57,955 51,593
IELIE S s giferico [vease no F
Relacionado con el origen y |a reversidn de diferencias
temporarias {1,B18) (1.941)
Tokal impuesto diferido {1,B18) {1,541}
Total Gastn por impuesto a la renta 56,137 45,652

Las partidas gue principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de 3
Cosnpafiia, para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2012 y 2011 fueron los

siguientes:
(Véase pagina siguiente)
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17.

17.3

IMPUESTO A LA RENTA

[Continuacion)
21 de diciembre
2012 2011
Lﬁ.‘ltid"ad conteble antes de impuesto 2 la renta 228 963 165,258 (Eﬁ
Mas {menos) partidas de conciliacion
Gastos no deducibies 10,123 7,007
Deducciones adicionales {595}
Utilidad gravabila 739,086 178,670
Tasa de impuesto 3% 295%
Impuesto a k& renta sobre resuliados =4.990 41,201
Anticipo minimo de impuesto a ia renta 57,955 51,593

{il Comprende la utilidad contable de acuerdo con las anteriores Nommas Ecuatorianas de

Contabilidad.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la determinacidn del saldo del impuesto a la renta por

pagar fue como sigue:

31 de diciermnbre

2012 2011
Impuesto a la renta causado 57,955 51,543
Menos
(-} anticipc pagado (29,114) {27.394)
{-} retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal {54,377} (50,335)
(-} credito tributanio de afios anternores (29,411) {28,841}
Impuesto corrlente (saldo a favor del contribuyents) {55,547} (54,977)
Impuesto diferido

Al 31 de diciembre da 2612 v 2011 v al 1 de enero de 2011, el impuesto diferido corresponde a

lo siguiente:

{Véase pagina siguiente)
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17. IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacidn)
31 de didembre Sl 1 de enero

ali2 2011 2011
Activa por impuesto diferida: '
Prowision por jubilacidn 4,883 4,100 3,239

4,883 4,100 3.239

Pasivo por impuesto diferido:
Edificios " {34,951) (36,016} {37,096)

(34,981} (36,016} bz {37,096}
Pasivo por impuesto diferido, neto (30,098} {31,916) {33,857}
Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de impuesto diferido fue como sigue:

31 de diciembre
2012 201
Saldo pasivo, neto 1,918} (33,857
Mas {menos)
Aumento en activo por impuesto diferido {783} fB61)
Disminucion en pasivo por impuesto diferido {1,035) {1,080
Gasto por impussty diferido {1,818) {1,941}
Saldo al pasivo, neto {30,058) [31,918)
17.4 Tasa efectiva
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Ias tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:
31 de diclembre
2012 2011

Utilidad antes de provision para impuesto @ 13 renta 228,963 165,258 ()
Impuesto & la renta sobre resuitados 54,950 41,201
Anticipo minimo de impuesto a la rentz 57,955 51,593
Tasa efectiva de impuesio 24.02% 24.93%,

(i}  Comprende la utilidad contable de acuerdo con las antericres Normas Ecuatorianas de

Contabilidad.

Duranite el afio 2012 y 2011, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fus como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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17.

18,

IMPUESTO A LA RENTA

{ Continuacion)

31 de diciembre
. 2012 2001 .

Tasa impositiva legal 23% 245,
Incremento por gastos no deducibles 1.02% 1.02%
Disminucion por deducdones adidonales 0.00% -0.09%
Tasa impositiva efectiva 24.02% 24.93%
REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento del Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidic la Ley
de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformad
Ia Ley Organica de Régimen Tributario Intermo (LORTT) v la Ley Reformatoria para b Equidad
Tributaria, Jos principales cambios son los siguienies:

» Calculo del impuesto a Ia renta-

Para el calculo del impuesto a la renta se imita la deduccion de los gastos reladonados con
la adquisicion, uso o propiedad de wehiculos, hasta por un monto de 35,000, no ser
deducible el gasto sobre el exceso,

= Impuesto al Valor Agregado (I.V.A.}-

Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicion de wehiculos hibridos o eléctricos cuya base
imponible sea de hasta 35,000,

= Impuestos ambientales-

Se gea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular (IACV), que grava el uso de
vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepdion de aquellos vehiculos destinados
al transporte plblico y los directamente redacionados con I actividad productiva o comerdial.

+ Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Se incrementa el Impuesto a la Safida de Divisas (I5D) del 2% al 5% vy establece presuncion
de pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
finanderos del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las explotaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en ef Ecuador, cuando las divisas correspondientes
2 los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a [a renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
la importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean

. Incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el Comité
de Politica Tributaria.

(23)



1s.

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Las cuenfas por cobrar de compaiiias y partes relacionadas surgen principalmente de las
transacciones de venta y compra. Las cuentas por cobrar no estan garantizadas por naturaieza.

Las cuentas por pagar de compafias y partes relacionadas surgen principalmente de las
transacciones de compra.

31 de diclembre 1 de enero
B 2012 pule2 3 2011
Activo Corriente
Conservas Isabel Ecuatoriana C.A. 5,757 1,832 260,605
Tadel 5.A. 1,904 325 z
Fishmar 113__ T -
7,774 2,157 269,605
Pasivo no corTiente
Accionistas - 162,196 226,277
- = 162,146 229,277

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen jos componentes del gasto neto reconocido en el estado de
resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los importes
reconocidos en &l estado de situacion finandiera, para los planes respectivos:

31 de diciembre b |:lf__- ENers
£m2 2m1 £011
Juhitacién Patronal (i) 23,261 17,084 13,497
Bonificacion por desahucio (i) 14,652 11,007 8,145
37,913 28,091 21,643
2012 2011
£argo an resulados
Provisidn jubilacian patronat 6,177 3,587
Desahudo 3,865 2,861
10,042 6,443

(Véase pagina siguiente)
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21.

22,

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
{Continuacion)

2012 2011
hlacion patronal
&) 1 de enero 17,084 13,4977
Pronisiones del aio segln céloulo achsarial BARE. 3,587
Al 31 de diciembre 23,261 17,084
Desahucic
Al 1 de ensro 11,007 B 146
Provisiones def afio segin cdlculo actuarial 3,865 2,851
Pagos y/o utilizaclones {2200 -
Al 31 de diciembre 14,652 11,007

{iy Véase movimients de dicha provision en Ia Nota 15.

CAPITAL SOCIAL
Los saldos al 31 de didembre de 2012 y 2011 de US$280,000 comprenden 280,000 acciones

ordinarias suscritas v pagadas con un valor nominal de US$1.00 completarmente desembolsadas,
emitidas y en droulacidn.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

22.1 Reserva legal

22.2

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afo a una reserva legal basta gue el saldo de dicha reserva alcance el 509 del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas.

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de
fas "NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Nommas Internacionales de
Informacidn Financiera “NIIFY que se registraron en el patrimonic en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopdion por primera vez
de fas “NIIF", que generaron un saldo acreedor sdlo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si fas
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la compaiiia, si
los hubiere.

VENTAS
Composician:

(Véase pagina siguiente)
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23.

24.

25.

26.

VENTAS
{Continuacion)

Combustible

Lubricantes

Quiimicos

Filros

Trarsporte

Sal ¥
Reemboiso de gastos
Servicios almacenamientos
Sarvicios prestados

Multas € inbereses por mora
Devipduciones v descisntos

COSTO DE VENTA

Combustiblie
Lubricantes
Quimicos
Filtros

Safl

Devoluciones y descuentos

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTA

Sueldos y safarios

Jubilacidn patronal v desahucio
Impuestos v contribuciones

Gatos generales

Depreciacidn y amortizacidn

Gasto de vigje
Senvicios

Participacion de trabajadores en las utilidades

Provision para Incobrables

Gasto de venia
Otros

GASTOS FINANCIEROS

(\/éase pagina siguiente)

Afos terminados 31 31 de

__ dichemnbre dal

2012 1)
13,671,000 §,590,%48
931,894 901,100
17160 19,873
10,715 10,232
351,267 291,440
203,557 245,088

. F00
36,000 B,

- 30,225

- 656
__ (8,553,451} {2,235 602)
8,668,562 B 866,860

Afios terminados sl 31 de

diciembre del
2012 2011

6,542,687 6,685,903
701,706 701,112
12,792 14,813
7914 7,763
181,800 211,779
(13,464} {13 464)
7433444 7,607,906

Afios terminades al 31 de

diciembre del
2012 2011

322,403 301,111
10,042 5,545
34,855 31,388
13,216 16,630
B2, 207 126,129
15,765 25,466
9,034 150,956
40,405 29,163
- 5,244
17,5348 32,657
406,536 311,477
972,315 1:03?,659
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26.

27.

GASTOS FINANCIERODS
{Continuacion)

Garaniizs bancanas
Comisiones bancarias
Impuesto a 1 salida de dsdsas
Sobregiros bancarios

Cargos bancaros  *
Intereces bancarios

Interesas por mora

EVENTOS SUBSECUENTES

Afios termanados al 31 de
diciembre del

2z

15,000
4,276
4,021
250

344
7.
475

211

51,263

82,146

51,261

Entre el 31 de dicembre de 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros (9 de abril
de 2013) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracin de la Compaiiia;
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan

revelado en los mismos.
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