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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los miembros del 
Directorio de 

OCEAN OIL S.A. 

Guayaquil, 28 de abril de 2010 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de OCEAN OIL S.A. que comprenden 
el balance general al 31 de diciembre de 2009 y los correspondientes estados de resultados, de 
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un 
resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La preparación y presentación razonable de los estados financieros con sus notas explicativas de 
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad son responsabilidad de la Administración de la_ 

   

     

que aseguren la preparación y presentación razonable de los estados financieros, p A, 
que se mantengan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error*.abi como So 
seleccionar y aplicar las políticas contables consistentes con las normas contables 
Ecuador, así como el establecimiento de estimaciones contables apropiadas. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros cóBase en Ne 
nuestra auditoría. Excepto por lo que se discute en el párrafo 4 siguiente, llevamos a cabo "huestrá Es” 

“ z . . - - . rr 
auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas normas requieren que 
cumplamos con requisitos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener seguridad 
razonable sobre si los estados financieros están libres de representación errónea de importancia 
relativa. 

Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen en 
gran medida del juicio del auditor e incluyen la evaluación de los riesgos de representación 
errónea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o a error. Al 
hacer estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la 

 



Miembro de    
ECUADOR Latinoamérica 

A los miembros del Directorio de 

OCEAN OIL S.A. 
Guayaquil, 28 de abril de 2010 

preparación y presentación razonable de los estados financieros por la entidad, para diseñar los 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también 
incluye evaluar la propiedad de las políticas contables usadas y lo razonable de las estimaciones 
contables hechas por la Administración, así como evaluar la presentación general de los estados 
financieros, 

Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

Opinión 

No obtuvimos respuestas a nuestras solicitudes de confirmación enviadas a ciertos asesores 
legales de la Compañía. En consecuencia, no estamos en condiciones de evaluar la existencia de 
eventuales trámites, procedimientos judiciales o extrajudiciales y juicios iniciados por la Compañía 
o contra ella, su estado actual y el efecto que tendrían sobre los estados financieros adjuntos. 

Excepto por lo mencionado en el párrafo 4 anterior, los estados financieros arriba mencionados 
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de OCEAN 
OIL S.A. al 31 de diciembre de 2009, el resultado de sus operaciones, los cambios en su 
patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con las 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

SMS DEL ECUADOR CÍA. LTDA. 

No. de Registro en 
la Superintendencia 
de Compañías: 696 
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OCEAN OIL 

OCEAN OIL S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 

Años terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

  

  

Referencia 

a Notas 2009 2008 

Ventas netas 11 8,594,331 9,105,957 

Costo de Venta 11 (. 7,375,933) (7,926,439) 

Utilidad bruta 1,218,398 1,179,518 

Gastos de operación 
Administrativos y de ventas ( 871,281) (733,844) 

Financieros ( 53,314) ( 62,666) 

Total gastos de operación (_ 924,595) ( 796,510) 

Utilidad operacional 293,803 383,008 

Otros egresos no operativos, neto ( 257,151) ( 24,772) 

Utilidad antes de participación de trabajadores en 

las utilidades e impuesto a la renta 36,652 358,236 

Participación de los trabajadores en las utilidades 14 ( 5,498) ( 53,735) 

Impuesto a la renta 14 ( 6,599) ( 59,473) 

Utilidad neta del año 24,555 245,028 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros. 

Hna 
.M Ponce <——EBAlMoyrá-Reyna 

Gerente General Contadora General 
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OCEAN OIL 

OCEAN OIL S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

Años terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

Referencia 

a Notas 2009 2008 
Flujos de efectivo de las actividades de operación: 

Utilidad neta 24,555 245,028 

Más cargos a resultados que no representan 
movimiento de efectivo: 

Depreciaciones 6 98,284 85,728 

Provisión para cuentas incobrables 9,655 12,865 
132,494 343,621 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas y documentos por cobrar 232,885 ( 21,013) 
Inventarios 5 ( 54,816) 51,520 
Gastos pagados por anticipado 2,357 ( 8,015) 
Otros activos 7,385 5,646 

Cuentas por pagar 7 165,764 25,948 
Gastos acumulados por pagar 8 ( 57,674) 26,027 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 428,395 423,734 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 
Adiciones de propiedades, planta y equipo 6 

Aumento de capital 12 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Abonos de cuentas por pagar a largo plazo 9 

Aumento neto en obligaciones bancarias 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 

Aumento neto de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 3 

  

( 37,138) ( 201,944) 
16,883 - 

(_20,255) (_ 201,944) 
  

(379,124) (219,308) 

  

  

51,703 76,936 
(327,421) (142,372) 

80,719 79,418 

123,540 44,122 
  

204,259 123,540 

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros. 

Hererfisiua 
te ral Contadora General 

 



a) 

OCEAN OIL S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2009 

NOTA 1 - OBJETO SOCIAL Y OPERACIONES 

La Compañía fue constituida mediante escritura pública autorizada por el Notario Cuarto del 
Cantón Manta, el 27 de septiembre de 2002. Los accionistas a inicios del año 2009 fueron 
Figueroa Figueroa Edmundo Ottón (50%) y Ponce Rivadeneira Marcel Guillermo (50%). El 15 
de mayo de 2009, el accionista Figueroa Figueroa Edmundo Ottón transfirió sus acciones al 
accionista Calero Velasco Carlos Aurelio. 

Mediante escritura de reforma a los estatutos de fecha 22 de febrero de 2007, la Compañía 
amplio su objeto social que consiste en la compraventa de todo tipo de derivados del petróleo, 
gasolinas, diesel, bunker para el sector automotriz, industrial y marítimo; así como también la 
importación de los mismos, ya sea a través de la vía terrestre o marítima; adquiriendo para 
dicho fin carros, tanques y barco cisterna. 

Situación financiera mundial 

En el año 2009, la situación financiera global ha evidenciado una lenta reactivación, luego de la 
crisis económica mundial que ha afectado la economía del país principalmente en lo relacionado 
a: la disminución sustancial en el precio del petróleo, principal fuente de ingresos del 
Presupuesto General del Estado; caída en las remesas de los migrantes que recibe el país; 
moratoria en el pago de ciertos tramos de deuda externa pública, incremento en el gasto 
corriente; e importante déficit presupuestario aún sin fuentes de financiamiento, entre otros 
factores que han hecho que el país entre en un proceso de deterioro caracterizado, entre otros 
aspectos, por altas tasas de inflación, calificación del país como de alto riesgo, encarecimiento y 
acceso restringido a líneas internacionales de crédito, caída progresiva de la actividad 
económica del país y, por ende, disminución en el nivel de empleo de mano de obra. Para 
Ocean Oil S.A. la situación antes mencionada no ha generado efectos significativos en sus 
operaciones, considerando que entre el 2008 y 2009 la Compañía presenta un decremento en 
sus resultados netos de aproximadamente 90%, 

NOTA 2 -— RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros — 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC) y están basados en el costo histórico. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados 
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y 
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas 
en dólares estadounidenses.



b) 

c) 

d) 

e) 

9) 

h) 

NOTA 2 -— RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Efectivo y equivalentes de efectivo — 

Incluye el efectivo y los depósitos en bancos y de libre disponibilidad, neto de sobregiros 
bancarios. Véase Nota 3. 

Inventarios — 

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para productos terminados, utilizando 
el método de costo promedio para la imputación de las salidas de dichos inventarios. El saldo 
del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. 

Propiedades, planta y equipos — 

Se muestra al costo histórico, menos la depreciación acumulada. 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado 
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y 
reparaciones menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas 
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil 
estimada, siguiendo el método de la línea recta. 

Gastos pagados por anticipado — 

Representan los desembolsos efectuados por seguros de las instalaciones, que se amortizan a 
doce meses con caro a los resultados del año, utilizando el método de línea recta. 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer en concepto de participación 

laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se 
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. 

Impuesto a la renta — 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La 
Compañía calculó la provisión para impuesto a la renta de los años 2009 y 2008 a la tasa del 
25%. 

Reserva legal — 

De acuerdo con la Ley de Compañías, de las utilidades anuales se debe segregar por lo menos 
el 10% para constituir la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital 

(2) 

 



i) 

j) 

NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

social suscrito. La reserva legal no está disponible para el pago de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

Ingresos y gastos — 

Los ingresos por ventas se registran en base a la emisión de facturas, que es el momento en el 
cual se transfiere al cliente la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los 
productos. Los gastos se registran cuando se incurren, en base al método del devengado. 

Transición a Normas Internacionales de Información Financiera NIIF — 

La Superintendencia de Compañías mediante Resolución No. 06.Q.ICI.2004 del 21 de agosto de 
2006 determinó que las compañías bajo su control debían adoptar las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero de 2009. Posteriormente mediante 
Resolución ADM No. 08199 del 3 de julio de 2008, ratificó dicha fecha de aplicación. Sin 
embargo, el 20 de noviembre de 2008 mediante Resolución No. 08.G.DSC la Superintendencia 
estableció un nuevo cronograma de aplicación obligatoria, el cual se menciona a continuación: 

. A partir del 1 de enero de 2010: Las Compañías y los entes sujetos y regulados por la 
Ley de Mercado de Valores, así como todas las compañías que ejercen actividades de 
auditoría externa. (Período de transición: 2009). 

. A partir del 1 de enero de 2011: Las Compañías que tengan activos totales iguales o 
superiores a US$4,000,000 al 31 de diciembre de 2007, las holding o las tenedoras de 
acciones, las compañías estatales y de economía mixta, y la sucursales de compañía 
extranjera. (Período de transición: 2010). 

. A partir del 1 de enero de 2012: Todas las demás compañías que no sean consideradas 
en los dos grupos anteriores. (Período de transición: 2011). Ocean Oil S.A. se encuentra 
en este grupo por lo que a partir del 1 de enero de 2012 adoptará de acuerdo a esta 
resolución las NIIF para la elaboración de sus estados financieros. 

En ésta última Resolución se establece que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 
estarán vigentes hasta la fecha en que las compañías adopten las NIIF según el cronograma 
antes mencionado. 

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2009 2008 

Caja 13,695 36,767 

Banco Pacífico 129,359 38,543 
Banco Bolivariano 4,530 5,270 

Banco Internacional 56,675 42,960 

204,259 123,540 

6)



NOTA 4 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

Composición: 

2009 2008 

Iberopesca S.A. 170,392 53,734 
Pesquera Jadran S.A. 135,605 160,378 
Aguasprofundas 86,396 33,598 
Manacripex Cía. Ltda. 74,157 12,359 
Pescadegfer Cía. Ltda. 62,716 21,708 
Eurofish S.A. 52,458 81,249 
De Genna Pablo Renzo 51,498 - 
Lifinsa S.A. 48,493 38,840 
Provipacif S.A. 44,003 - 

Consejo Provincial de Manabí 28,406 23,422 
Senzer S.A. 22,422 10,689 
Matarosa S.A. 16,001 26,407 
Vanicci S.A. 14,386 16,816 
Vélez Escobar Carlos José 13,802 2,988 
Domver 11,157 - 

Copertsa S.A. 9,804 - 
Técnica y Comercio de la Pesca S.A. 9,400 5,640 
Produgenmar S.A. 7,928 - 
Bianfio 7,722 - 

Crotone S.A. - 62,397 
Otros 38,197 5,285 

904,943 555,510 

Provisión para cuentas incobrables (44419) (34,764) 

—860,524_ 320,796, 

NOTA 5 - INVENTARIOS 

Composición: 

2009 2008 

Combustibles 81,270 39,195 
Lubricantes 17,366 16,771 
Químicos 24 762 
Filtros 413 413 
Sal 12,884 - 

111,957 57,141 

Véase Nota 2 c). 
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NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

  

  

  

  

Composición: 

2009 2008 

Edificios 19,590 19,590 

Maquinarias y Equipos 50,145 40,770 

Muebles y enseres 217 216 

Herramientas y accesorios 4,956 5,770 

Equipos de comunicación 849 3,452 
Equipos de Computación 3,353 7,856 
Instalaciones 344,702 344,702 

Vehículos 304,993 388,102 
728,805 810,458 

Menos: Depreciación acumulada (__ 289,102) (__ 309,609) 

439,703 500,849 

Terreno (1) 106,129 106,129 

545,832 606,978 

Movimiento: 

2009 

Saldo inicial 606,978 

Adiciones netas (2) 37,138 

Ajustes menores - 

Depreciación del año (__ 98,284) 

Saldo al final 545,832 

Tasas anuales 

de reciación 

% 

5 

10 

10 

10 

10 

33 

10 

20 

2008 

487,126 
201,944 

3,636 
(__ 85,728) 

606,978 

(1) Un inmueble ubicado en el km. 2.9 km vía Perimetral de la ciudad de Manta, ha sido 
entregado en garantía de las obligaciones bancarias, (véase Nota 9). 

(2) Corresponde principalmente a: la compra de un vehículo para Gerencia General y un 
generador eléctrico por aproximadamente US$36,000 y US$9,000, respectivamente; 
Adicionalmente, se realizó la venta del vehículo anterior de la Gerencia General, con un 
valor residual de aproximadamente US$8,000. 

NOTA 7 -- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 7 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR - PROVEEDORES 
(Continuación) 

2009 

Petrocomercial S.A. 435,133 

Lubrival S.A. 232,462 
PDV Ecuador S.A. 13,363 

Aeslit Cía. Ltda. 7,099 
Ofernet S.A. 5,130 

Seguros Sucre S.A. 2,659 

Segurillanta S.A. 2,597 

Proquimarsa S.A. 2,114 
Almacenes Boyacá S.A. 1,847 

Colonial Cía de Seguros 1,416 
Ecocanoa S.A. 1,106 

Otecel S.A. 975 
Supermercados La Favorita 662 

Umiña Tenis Club - 

Marzam Cía. Ltda. - 

Mardcomsa S.A. - 

Otros 4,410 

710,973 

NOTA 8 -—-CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR - GASTOS ACUMULADOS 

Composición: 

2009 

Décimo tercer sueldo 4,652 
Décimo cuarto sueldo 3,116 
Vacaciones 4,657 

Fondos de reserva 3,010 

Aportes al IESS 1,585 
Aporte patronal 2,456 

Prestamos quirografários - 

19,476 
Participación de los trabajadores en las utilidades 5,498 

Intereses por pagar 872 

2 

2008 

179,414 
208,891 
18,101 
1,127 

5,112 
720 

3,204 

1,417 

3,425 
3,870 
3,048 

15,582 
16,952 
9,493 

470,356 

2008 

3,918 
2,211 
5,690 
5,768 

859 
1,505 
2,189 

22,140 
53,735 
7,645 

83,520 
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NOTA 9 -OBLIGACIONES BANCARIAS 

Composición: 

Eecha ímeses) 2,009. 2.008. 2,009. 2,008. 2,009. 2,008. 

Banco Internacional! 

14 de abril de 2008 
Operación No. 700302942 (1) 36 97,485 79,865 24,224 121,750 121,709 201,615 

22 de septiembre de 2008 
Operación No. 700303123 (2) 36 20,473 18,350 16,854 37,368 37,327 55,718 

22 de octubre de 2009 
Operación No. 216072 (3) 3 150,000 - - - 150,000 - 
  

267,958 98,215 41,078 159,118 309,036 257,333 

(1) La operación 700302942, por un total de US$250,000 genera una tasa anual del 11.50%, 
sobre el cual la Compañía entregó como garantía un terreno ubicado en el km. 2.9 km vía 
Perimetral de la ciudad de Manta (véase Nota 6). 

(2) La operación No. 700303123, por US$60,000 genera una tasa del 11% anual. 

(3) La operación No. 216072, por US$150,000 genera una tasa del 11.34% anual, y es 
renovable cada 3 meses, con un monto máximo del 75% del préstamo anterior. 

Todos los créditos fueron utilizados como capital de trabajo. 

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 

Corresponde fundamentalmente a un préstamo otorgado por un accionista, el cual no tiene una 
fecha específica de vencimiento y devenga una tasa de interés del 5% anual. Estos fondos fueron 
destinados como capital de trabajo y en los años 2009 y 2008 mantienen saldos de US$256,076 y 
US$635,200, respectivamente. 

NOTA 11 - VENTAS Y COSTO DE VENTA 

  

Composición: 

Yentas Costo de Ventas Utilidad Bruta 
Concepto 2,009. 2.008. 2.009. 2.008. 2,009. 2,008. 

Combustible 9,455, 102 10,434,325 (6,454,407) ( 7,187,742) 3,000,695 3,246,583 
Lubricantes 1,066,702 855,212 (819,025) ( 663,722) 247,677 191,490 

Químicos 17,725 17,178 (13,176) ( 12,745) 4,549 4,433 
Filtros 1,113 4,551 (867) ( 3,463) 246 1,088 
Transporte 209,892 183,287 - - 209,892 183,287 
Sal 149,917 76,688 (102,422) ( 66,803) 47,495 9,885 
Servicios prestados 38,875 39,000 - - 38,875 39,000 

Devoluciones y descuentos (_2,344,995) (_ 2,504,284) 13,964 8,036. (2,331,031) ( 2,496,248) 

43431 — 405,957 (7,375,933 2,926,439) 1,218,398. _1/1/9,518, 
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NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2009 y 
2008 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías 
relacionadas a las compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa 
en la Compañía: 

2009 2008 
Acti ¡ent 

Documentos y cuentas por cobrar 

Por ventas 

Conservas Isabel Ecuatoriana (1) 69,270 730,939 

Tadel S.A. 1,495 - 

70,765 730,939 

Pasi ¡ent 

Conservas Isabel Ecuatoriana 297 - 

297 - 

Pasi ¡ent 

Otras cuentas por pagar 

Accionistas (2) 256,076 635,200 

256,076 635,200 

(1 Corresponde principalmente a ventas de combustible, lubricantes y químicos por 
aproximadamente US$61,600  (2008:US$683,208), US$6,200 (2008:US$4,527) y 
US$1,500 (2008:US$1,513), respectivamente. 

(2) Véase Nota 10. 

2009 2008 

Ventas 
Conservas Isabel Ecuatoriana (3) 2,472,033 3,451,315 

Tadel S.A. 8,476 21,515 

Bodecal S.A. 94 

2,480,509 3,472,924 

Compras 

Petrocorp. S.A. - 1,127 

- 1,127 
  

(3) Corresponde principalmente a ventas de combustible y fletes por aproximadamente 
US$2,260,000 (2008:US$3,200,000), y US$118,000 (2008:US$164,000), 
respectivamente. 
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NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre de 2009 el capital social de la Compañía está constituido por 280,000 
(2008:800) acciones ordinarias suscritas y pagadas de valor nominal de un dólar cada una. 
Mediante Junta General de Accionistas del 18 de septiembre de 2009 se realizó el aumento de 
capital de 279,200 acciones. 

NOTA 14 - IMPUESTOS 

Situación fiscal — 

A la fecha de emisión de estos estados financieros la Compañía no ha sido fiscalizada desde su 
constitución. El período comprendido entre los años 2007 a 2009 inclusive se encuentra abierto 
a revisión por parte de las autoridades tributarias. 

Precios de transferencia — 

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de 
diciembre de 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir de 2005, nuevas 
normas sobre la determinación de resultados tributables originados en operaciones con partes 
relacionadas. Adicionalmente, durante el año 2008 la normativa fue modificada mediante 
Resolución No. NAC-DGER2005-0640 publicada el 25 de abril de 2008 en el Registro Oficial No 
324, por el Servicio de Rentas Internas (SRI) en la que resolvió que los requisitos para la 
presentación de información con referencia a dicha normativa tiene relación únicamente para 
las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo período fiscal y 
cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Posteriormente, el Reglamento para la 
Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno (RLORTT), publicado en el Registro 
Oficial del 15 de mayo de 2008 estableció de manera adicional que se considera parte 
relacionada cuando una persona natural o sociedad, domiciliada o no en el Ecuador, realice el 
50% o más de sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una 
persona natural o sociedad, domiciliada o no en el país. 

La Administración de la Compañía manifiesta que no mantiene transacciones con partes 
relacionadas en el exterior, y considera que está exenta de la presentación de este informe 
para los años 2009 y 2008. 

Conciliación tributaria — contable 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta sobre el año terminado al 31 
de diciembre de 2009: 

  

  

. 2,009. 2,008. 
Utilidad 36,652 358,236 

Menos: participación de trabajadores en las utilidades ( 5,498) (53,735) 

Mas: gastos no deducibles 4,039 12,687 

Menos: amortización de pérdidas tributarias de años anteriores ( 8,798) (__ 79,297) 
Base tributaria 26,395 237,891 

Tasa impositiva 25% 25% 

impuesto a la renta causado 6,599 59,473 
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NOTA 14 - IMPUESTOS 

(Continuación) 

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas — 

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida tributaria de un año puede 
compensarse con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin 
exceder en cada año el 25% de las utilidades obtenidas. Durante el año terminado al 31 de 
diciembre de 2009 la Compañía dedujo del ingreso imponible US$79,297 (2008:US$8,798) 
correspondientes a la amortización de pérdidas fiscales acumuladas. Al cierre del año 2009 las 
pérdidas tributarias acumuladas han sido totalmente amortizadas. 

Impuestos por cobrar y por pagar — 

Comprende: 

2,009. 2,008. 

Activo 
Anticipo de Impuesto a la renta 26,135 - 

Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 13,874 - 

Retención Impuesto renta comercialización de combustible 13,474 - 

IVA pagado 82,103 41,076 

Crédito tributario del próximo mes - 26,213 

135,586 67,289 

Pasivo 
Impuesto a la renta por pagar - 5,680 

Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 1,661 774 

Retenciones de IVA 1,119 2,871 

IVA por pagar 86,457 155,393 
89,237 164,718 

NOTA 15 — CONTRATOS Y CONVENIOS SUSCRITOS 

LUBRIVAL S.A.: 

CONTRATO DE DISTRIBUCIÓN. - En la ciudad de Guayaquil, el 18 de octubre de 2007, se 
mantiene firmado un contrato para la distribución de líneas de productos, lubricantes y grasas 
de la marca VALVOLINE destinado para el sector pesquero y marítimo de la Compañía Lubrival 
S.A. exclusivamente para las provincias de Manabí y Guayas. Los precios de venta son fijados 
por Lubrival, los cuales estarán sujetos a cambios cuando lo considere necesario, y el plazo de 
pago de las ventas realizadas a crédito, será de 90 días después de la emisión de la factura. 

La Compañía a efectos de asegurar el pago por la venta de productos mantiene aperturada una 
garantía bancaria por US$100,000 en el Banco Internacional S.A. 

En los años 2009 y 2008 se realizaron compras por US$739,765 y US$597,098 por este 
concepto. 

PETROCOMERCIAL S.A. (FILIAL DE PETROECUADOR) 

NT MIENTO. — En la ciudad de Quito, desde el 26 de septiembre de 2003, 
se mantiene firmado un contrato para el suministro y comercialización de derivados del petróleo 
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NOTA 15 - CONTRATOS Y CONVENIOS SUSCRITOS 
(Continuación) 

de producción nacional, para satisfacer exclusivamente los requerimientos de combustibles 
marinos para atender el al segmento naviero nacional y/o internacional. 

La duración de este contrato es de 1 año pero se renueva de forma automática, solo podría 
darse por terminado por incumplimiento injustificado en el pago de facturas al proveedor, falta 
de contratación de seguros, incumplimiento de la Comercializadora de la obligaciones previstas 
en el Decreto Ejecutivo No. 2024, publicado en el Registro Oficial No. 445 del 1 de noviembre 
de 2002 y a pedido expreso de la Dirección Naciona! de Hidrocarburos (DNH). 

La Compañía a efectos de asegurar el pago por la venta de productos mantiene abierta una 
garantía bancaria por US$500,000 en el Banco Internacional S.A. 

En los años 2009 y 2008 se realizaron compras por US$6,454,407 y US$7,111,287 y 
US$597,098 por este concepto. 

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de emisión de estos estados financieros (28 de abril 
de 2010) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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