PETROCORF 5.4,
MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2011y 2012

NOTA 1 - OFERACION

PETROCORF 5., constituida el 5 de octubre del afo 2.001, es una empresa comercizl dedicadz a
WVenta al por menor de combustibics v lubricantes. La Compatiia estd domiciliada en gl Km. 2 de la via
Manta-Rocafuerte, edificio Bodecal 5.4, . Manta- Ecuador.

Estos estados financierns ban sido aprobades para su revision por el Directorio de la Compafia el 20
de marzo del 2013,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principzles politicas contzbles aplicadas por 1z Compafia en la preparacion de estos estados
financieros se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente durante lng
afios que se prescntan, & menes gue se indigue lo contrarin.

Preparacion de los estados financieros -

Loz estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo can l2s Normas Internacionales de
[nformacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés] emitidas por el Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad [[AS8]) para PYMES.

A menos que se indique lo confrario, todas las cifras presentadas en las notas cstdn expresadas en
dolares estadounidenses,

L. preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas [nternacionales de Informacidn
Financiera sequiere el wso de viertas estimaciones contables cridcas. Tamblén requivre gue la
Administracion utilice su criterio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la
Compania. Las dreas que involucran y un mayar de criterio o complejidad, o las dreas en las cuales los
supuestos y estimaciones son significativos en relacién a los estzdos financieros, se exponen en la
Mata 4.

MNormnas, enmiendas e interpretaciones efectivas en e[2012 pero no relevankes -

Las siguientes normas, enmigndas & interpretaciones son obligatorias para los perindoes contables
gue inician el, o despues del, 1 de enero del2010 pere no son relevantes para las operaciones de la
Compafifa:

A5 21 (Enmicndal, Tnversiones netas en una operacidn extranjera.

IAS 39 (Enmienda), Contabilizacian de |3 cobertura de flujos de efectivo de transacciones inkra-grupo
proyectadas.

[A% 3% {Enmienda), La opcifn del valor justo.

1A5 3% e IFIS 4 [Enmienda), Contratos de garanta financicra.
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IFRS 1 (Enmiendz), Adapecion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Finznciera ¢ IFRS 6 [Enmienda], Exploracion y evaluacidn de recursos mincrales.

1FRS 6, Exploracion y evaluacién de recursos mincrales.
[ERIC 4, Determinando si un acucrdo contiene un arpendamiento.

IFRIC 5. Derechos a intereses originados en el desmantelamiento y retirn de  bienes
[“decommissioning™), restauracian y fondos de rehabilitacidn ambiental.

[FRIC &, Obligaciones originadas en la participacion en un mercade especifico - desperdicio eléctrice
v equipn electronico,

IFRIC B, Alcance del [FRS 2 [efectiva para periodos anuales que se inician el, o después del, 1 de mayo
del2010)

El TFRIC 8 requiere la consideracidn de mransacciones que invelucran fa emision de instrumentos
patrimoniales - en donde el bien identificable recibide es menor que el valor justo de los
instrumentos patrimorniales emitidos.

El IFRIC 10, Reportes Anancieras interinos ¥ deterioro (obligatoria para periodos anuales gue s
inician ¢l, o después del, 1 de noviembre del2010). La IFRIC 10 prohibe reconacer pérdidas por
deteriorn en un perjodo intering en la plusvalia mercantil, inversiones en  instrumentos
palrimoniales e inversiones en activos financieros contabilizados al costo a ser reversados en una
fecha de halance posteriar,

El IFRS 7. Insorumentns financieros: Exposiciones, ¥ la enmienda complementaria a la T4 1,
Presentacion de Estados Financierns, introduce nuevas exposiciones relacionadas con nstrmentos
financierns. Esta norma no tene impacte en la clasificacion v waluacidh de los instrumentos
Anancieros de la Compafiia,

Traduccion de cuentas en monedas extranjera -
4] Moneda funcipnal de presentacian

Las estadas Anancieros san presentados en ddlares estsdounidenses, moneda funcional ¥ de
presentacion de los estados financieras de la Compania,

Propiedad, planta y equipo -

l.a maguinaria, equipns ¢ instalaciones se presentan al valor juste, basado en avaliios periadicos
realizados, con intervalos minimos de cinco afivs, por peritos independientes, menos la
depreciacidn posterior. La depreciacian acumulada 2 la fecha de la revalvacion es eliminada contra
el valor bruto del active, v el monto neto es reexpresado al valor revaluado del activo. El resto e
los activos s& muestran al costo histdrica menos la depreciacion. Bl coste histérico incluye los
desembalsos gue son directamente atribuibles a la adguisicion de los items.

Los incrementos en el valor en libros originados en los vevalies de maguinaria, equipos e
inslalaciones son acreditadas, neto de los Impuestos diferides aplicables, a la Reserva por
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valuacidn del patimonio. Las disminuciones que reversan incrementos previos en el valor del
mismo activa son cargadas directamente 3 la reserva en el patrimonio. La Compafia no ha
transferido de Ja Reserva por valvacikdn 2 [a cuenlz Resultades zcumulados ba diferencia entre la
depreciacian basada en los valores revalvados de los activos ¥ | depreciacidn basada en el cozto
histdrico original de los activos en la forma permitida por la 1AS 16

Losg terrenos no soit depreciados. La depreciacion de los dernas activos se caloulz mediante el método
de 1a linea recta para imputar su costa o Jos montes revaluados a sus valores residuales durante la
vida Gl estimada, @i comao slgue:

Edificios y obras exteriores 20 afos
Maguingria, equipo & insalacionss 5y 10 afos
Muebles, enseresy equips de oficina Sy 10 afos
Bquipo de transporte S anos

El valor residual de los activos v sus vidas atiles son revisados y, de ser necesario, ajustados en cada
cicrre conkzble anual,

Ei valor neto contabilizado para un activo os reducido inmedlatamente basta su valar recupoerahle si el
valor del actvo es superior a su valor estimardo de recupero.

Las ganancias y pérdidas en la venta de activos son determinadas mediante comparacion del precio de
venta con el valor en libros ¥ son reconocidas en Ooros ingresas, neto del estado de resultadas.

Deteriore de los activos no financieros -

.o activos gue tenen una vida atil indefinidza, por ejemplo terrenos, no estin sujetos depreciacién v
son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor. Los activos gue esldn sujelos =
armertizacidn/depreciacion son revisatldos en cuanto al deteriore de su valor siempre que exstan
eventos o cambios en las circunstancias que indiquen gue el valor en Hbros serfa no recuperahble. Se
reconoce una pérdida por deterfore cuando el valor en lihros excade el valor recuperable. El valor
recuperable a5 el mayor entre &l valor justo de un active menos los costos de venta ¥ su valor de
utilizacidn econdmica. Con el propdsite de efectuar la evaluacian en cuanto a su deterioro, los activos
son aprupados considerando €] menor nivel para el cual existen fujos de caja identficables en forma
separada [“unidades generadoras de efectvo”™). Los actvos no finanderns que han sufrido deterioros
son revisadaos en cuanto a | posible reversion del deterioro en cada cierre contalilo.

Activos financieros - Documentos ¥ cuentas por cobrar a corto v largo plazo

Las documentos y cuentas por cobrar son zctivas financieros no derivativos con pagos determinables
a fijps gque no se cotizan en un mercado actvo, Estos acdvos son considerados como activos
corvientes, cxceplo on log ses en gue los vencimientos se extenden més alld de los 12 meses
después de 1a fecha de cierre de los estados financieros. Estos son considerados como activas na
corrientes. Estos acvos se prescntan en Documentos v cuentas por cobrar ¥ en Documentos pot
cobrar a largo plazo en el balance general,

las IFRS requieren gue los docomentos v cuentas por cobrar sean contabilizados 2l costo amartizada
ntlizando el métode de interés cfechvo para el reconocimienta de los ingresos financieros, Sin
embargo, la Compafiia registra estos activos al valor nominal y reconcce los ingresos a la tasa fjada en
los insgumentos debido a que la aplicacidn de oste procedimientn na difiere significativamente de los
monios que se determinarian de aplicarse las normas contenidas en las [FRS.

Lz Compafia evalda a cada fecha de balance general si hay evidencia objetiva para considerar gue un
actvo financiére o un gropo de activas financleros han sufrido deteriom.
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Inventarios -

Lo inventarios se presentan al costo o al valor neto realizable, el menor. El costo eg determinado
mediante el métode promedio ponderado. El costo de los productos terminados comprende 1os costos
de malerizs primas y materizles, mano de obra directa ¥ ofTes costos directos ¥ gastos generales de
fabricacidn, Se excluyen los costos de fnanciamients. El valer neto realizable s 8] precio de venta
estimado en el curse ardinario de las operaciones, menos los gastos variables de venta que sean
aplicables.

Cuentas por cobrar comerciales -

La politica contable de la Compaiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a su valor justo y
posteriormente medirias a su costo amortizado utilizande el método de interés efective. Sin embarga,
debido a que dichas cuenlas ticnen plazos de cobro relativaments cortos, el costo amortizado nao
ditiere significativamente de su valor nominal por cuyo motvo no se ha efectwado ol ajuste de las
cuentas al que resultarfa de aplicar el referido método de coste amortzado, Se constituve una
pravision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetva de
que la Compatia ne podrd cobrar todos Jos montos adeudados de acuerdo con las condidones de las
cugntas por cohrar S8 considerz gue las presencia de dificultades financieras del deudor v el
incumplimiento o demora en €l pago (cuentas vencidas por mas de treintz dizs) son indicadores de
yue fa cuentz por cobrar hz sufrido un dereriera, El monto de la provisidn es el valor en libros del
activo, La provision es deducida del valor en libros ¥ el monto de |2 pérdida e reconocida en el estadno
de resultades en el rubra Gastos de administracion v venta, Cuandoe el activo se torna incobrable, se da
tle baja contra la provision. Los recupercs posteriores de los montos previzmente cstigados son
acreditados a Gastos de administracidn ¥ venka en el estado de resultados.

Efectivo ¥ equivalentes de efectdvo -

El efective ¥ los equivalentes de efectve incluyen el dinero en efective, los depdsitos mantenidos en
cucntas 4 la vista en hancos, otras inversiones con alta liquidez, con vencimientos originales inferiores
a tres meses ¥ sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados en el mubre Préstamos
bancaries del balance general.

Préstamos bancarios y sobregiros -

La politica de la Compaflia s reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo vy
posterivrmente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibido [neto del
costa de la transaccién] y el valor de reintepro es recanacida en el estado de resultados en ol plaze de
los préstamos, usanda el método del interés efectivo. Sin embargo, debido al plazo relativamente corto
por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal oo difiere significativamente del que
resultaria de aplicar el referida métoda del costo amortizado.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a menos gue a
Campafiiz tenga un derecho incondicional de diferie el pago de la obligacion por, al menos, 12 meses
desputs de la fecha de cierre de os estados financieros.

[mpuesto a la renta y Partcipacion de los trabajadores en las utilidades - diferidos

El impucsto diferido es determinado usando ] metodo pasivo, sobre las diferencias temporarias
entre las bases tributarias de los activos ¥ pasivos ¥ sus valores en libras. Sin embargo, el impuesto
a 1a renta diferido no es contshilizado si se origina en el reconocimiento inicial de un activo o un
pasive en transaccionss (excepto combinacién de negocios] en lzs cuales al momente de la
operacitn no tene efecta en las utilidades o perdidas contables ni tributarias. El impuesto 2 12
renta diferido es determinado usando la tasa de bmpueeste [y leyes) que han sido aprobadas o
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sustancialmente aprobadas z la fecha de los estados financieros ¥ se cspera gue esté vigente
cuando el impuesto diferido actvo es realizado o el impuestn diferido pasivo es liguidadao,

Los impuestos diferides activos son reconecidos en 12 medida en que es probable que existan
panancias tribubarias futuras contra las cuales se puedan utlizar las diferencias temporarias.

Los impuestos diferidos de la Compafiia se determinan a la tasa compuesta del 34.55% que surge
te aplicar un porcentaje del 234% de impuesto a la renta y 15% de partleipacidn de los trabajadares
e las utilidades establecida por ley.

Obligaciones sociales -
i

La legislacidon vigente establece la obligacidn de los empleadares de proveer beneficios de pensidn a
los trabajadores que completen 25 afios de servicios ininterrumpidos para el mistmo empleadors
después de 20 afios de servicio los rabajadores adquicren derecho a un beneficio de pensicn
proporcienal. La legislacion vigente estshlece el beneficio definide de pensién que el trabajador
recibira al momento de retiro.

El pasiva reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensidn es el valar presente
de la obligacion a la fecha del batance gencral. La obligacion es caloulada anualmente por acmarios
independientes usando el método del crédito unitario provectadao.

La Companiz también paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de seguro de
pensicnes administrada por el Gobiermo administrado por una entidad denominada Insdtito
Ecuatoriann de Seguridad Social | Compafiia no tiene obligaciones de pago adicionales por este
heneficio una vez que las contribuciones al plan han sido pagadas.

Beneficigs inacio acio

Log beneficios de terminacian de la relacidn laboral por concepto de indemnizacion por despido
intempestivo son pagaderos cuando cl contratn laboral es terminado por la Compafila antes de la
fecha de jubilaciin narmal o 5i es que un empleados acepta voluntariamente dejar su trabajo a cambio
de estos beneficios.

la legislacidn laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez gue [a
terminacion del contrato laboral, sez por despido intempestvo o por renunciz voluntaria, es
presentada por ef trabajador ante el Ministerio de Trabajo. La Compania constituve un pasivo para el
valor presente de cste beneficio con hase en las estimaciones que surgen de un cilculo actuarial
preparado por un peritg independiente,

Provisiones -

Las provisiones por reclamos legales y tributarios son reconocidas cvanda la compafiia tene una
obligacién legal o constructiva presente coma resultado de eventos pasados, cs probshle gue se

requlera 1a salida de recursos para liquidar la obligacién v, ¢l mente ha sido estimade de manera
confiable,

Reconocimiento de ingresos -
Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o par cobrar por 1a venta de servicios en

el curso ordinario de las actividades de 1a Compafia, El ingreso se expone neta de los adicionales por
impuestos, devolucones v descuentos.



Distribucion de dividendos -

La disoibucion de dividendos a los accionistas de la Compafia es reconccids mediante |a
constitcion de un pasivo en el balance de Ia Compafiia en el periodo en el cual los dividendos son
aprobados por sus accionistas,

Reserva por valuacion -

E=ta reserva se origind en el revalio técnico de las propiedades, planta v eguipo gue se describe on la
Mota 2 ¢}. El saldo acreedor de 1a Beseeva por valuacidn podra capitzlizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cerre del ejercicio, previa resolucion de la junta General de Accionistas, Esta
reserva na estd disponible para distribucion de dividendos ni podrd utilizarse para pagar el capital
SUSCTitD no pagado, ¥ es reintegrable a 1os accionistas al liguidarse la Compania.

NOTA 3 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERD

| Factores de riesgo financiers

Las actvidades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgos de criédito v de liguidez. El programa peneral de administracian del riesga de
la Compafiia pone énfasis en el cardcter impredecible de los mercados fnancieros ¥ preteade
minimizar los potenciales clectns adversos que puedan afectar el perfil financiero de la
Compania.

h)  Administracién de riesgn de capital

Los objetivos de la Compariia coandao administra capital consisten en asegurar que la Compariia
mantendrd su capacidad de continuar como un negocio en marcha de manera tal de proveer
réditos a los accionistas y mantener y aptimizar las estructura de capital y reducir su costo.

Con el objeto de mantener o ajustar la estruclura de capital, la Gerencia General svalda v
plantea ajustes para llegar al monto de los dividendos que se proponen a la Asambles General
para pago a los accionistas.

NOTA 4 - ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y CRITERIOS DE APLICACION

la5 estimaciones ¥ los criterios son continuamente cvaluados y estin hasados en la experiencia en el
negocio ¥ otros factores, que incluyen expectativas de eventos futuros que se consideran razonables
en las circunstancias,

Deterioro de activos -

En circunstancias en las que existe evidencia de deterioro, la Administrzcidn de la Compafiiz evalia
51 dicho deterioro afecta ol saldo cn libros de las propiedades, planta v equipo. Los montos
recuperables han sido determinados basados en el método del valor de ublizacidn econdmica de Ing
bienes.

Impuesto a la renta y participacion laboral -

Lz Compafiia esta sujeta al impuesto a la renta sobre sus operaciones ocn el pais. Se reguiers la
aplicacion de critetio para la determinacitn de la provision para el impuesto a la renta.



NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

La empresa no poses activas fjos.

KOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Y OTRAS CUENTAS POR COERAR

2012 2.011
Cuentas por cobrar comarcialas 0.00 41.581.16
i-} Provision por deterioro de cuentas par cobrar 0.00 a05.54
Cuentas por cobrar comerciales, netas 0.00 40775682
Cuentas por cobrar paries relacionadas 0.00 0.00
Cuentas por cobrar empleados .00 0.00

Varos deudores

0.00 40,77 5.62

Al 31 de diciembre del2012, existen cuentas por cobrar a clientes por un total de LSS 0,00 debido a
que 5e han paralizado las actividades comerciales. como sigae:

2012 11
A G mesas 41,584 16
&8 12 meses 000
Mas de 12 meses 0.00 200
Q.00 41 58416

Al 31 de diciembre del2012, no existen cuentas por cobrar comerciales vencidas .

NOTA 7 - DOCUMENTOS FOR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del201Z2 v 20011 el saldo de préstamos a largoe plazo 501 cero.

NOTA B - INVENTARIOS

El saldo 2l 31 de diciembree del 2.012 v 2.011 de invenlario o5 coro, esto se debe a gue todo producto
que 2 vende 52 lo compra bajo pedido [concurse de subasta inversa en Compras Publicas),

NOTA9- EFECTIVO

Elsaldo al 31 de diciembre comprende:

Banco Bolivariano 5.4, T.24 L5,334 28

7.2 a5 334 55




NOTA 10 - ACCIONES DE CAPITAL

El capital autorizado, suscrito v pagade de la Compafida al 31 de diciembre del2012 v 2011

comprende 800 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cadza una en ambos afios.

NOTA 11 - PRESTAMOS BANCARIOS Y SOEREGIROS

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2.011 , los préstamos bancarios v/o sobregiros corrientes son cero,

debido a que no e ha realizado ninglin préstamo.

NOTA 12 - BENEFICIOS POR RETIRO Y DESAHUCIO

[ empresa actualments no cuentz oon persanz! de ndmina.

KOTA 13- PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR FAGAR

Al 31 de diciembre corresponde a:

012 011
Proveedores 0.00 O7.684 79
Deudas sociales y fiscales (1) 513.57 1.279.32
Otros pasivos cormientes (Nota 19) 11,210.00 0.00
11.723.57 898.954 .11

Inciuye impuesto a la renta de la Compafila por pagar antes de anticipos v retencinnes .

ez 2011
Consumos de inverdarios y materiales 1567, 767.74 174 604 68
Gastos del personal
Fletes y fransporigs
Beneficios por retiro
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Qiros gasios 18,877.96 15,206.58
Total de costo de servicdos wvendidos, y gastos de
administracian y venta 17664570 _ 188.811.27

NOTA 14- GASTOS SEGUN SU NATURALEZA

NOTA 15- IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta

El impuesto correspondicnte al ane2012 fue calculado 2 13 tasa de] 234,



2012 2011

Utilidad antes de impuestin v paricipaadn labaral -2 066 29 6,090.69
Participadon de las trabajadores en las utilidades 0.00 813,60
Ltiidad antes del impuesto a la renta -2 066,29 5177.08
Gastos no deducibles 4,280 21 362 .56
Renias exenias e AT __ -209.16
Cargo por impuesto a la renta 513.57 1.279.32

NOTA 16 - CONTINGENCIAS

La emplesa no fene actvos ni pasivos contingentes,

NOTA 17 - RESERVA LEGAL

De acuerda con la legislacidn vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afo, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ef 50% del capitsl
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser
capitalizada p utilizzda pars absorher pérdidas acumuladas.

NOTA 18 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS
Las signientes transacciones fueron realizadas con partes relacionadas:

2012 2011

Compras (magquinana, producios teminados, materias
primas y matenzles)

Accionista de la Compadia - -
Entidades an las que 108 accionistas son comLunes con los
de la Compania e, b= -

Ventas (sarvicios y activos fijos) a entidades en laz que
los actonistas son comunes con kos de la Compania

0.00 Q.00

Prastamos entregados a enfidades en las que los
accionistas con comunes con [og de la Compafia 0.00 0.00

Depositos  recibidos de enfidades en las que [os
accionistas son comunes con los de [a Comparfiia 0.00 Q.00

(3astos de asistencia Bcnica pagados a un accionista de
la Compafia 0.00 0.00
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Remuneracidn de funcionarios claves

Salarios y otros beneficios de corio plazo 0 0

Beneficios de t&rming de fa relacidn iaboral 0 0
Saldos al 31 de diciembre priginados en 25 transacciones antes indicadas:

2012 2011

Cuentas por cobrar corn plazo:

Entidades en las que log accionistas son comunes con os da

de la Compafiia 0.00 0.0d

Ofras partes relacionadas 0.00 0.00

Accionista de la Companfiia ggo 000

0.00 (.00

Cuentas por pagar;

Enfidades en as que los accionistas son comunes con los

da la Compafia 0.00 0.00

Accionistas de la Companiia 11, 210,00 0,00

lL.as cuentas por pagar a partes relacionadas locales no estin garantzadas v no devengan interds v
tdenen plazos de papo de 90 a 360 Jias,
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FC. MARCEL PONCE RIVADENEIRA,
GERENTE GENERAL
FETROCORE 5.4



