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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. ANTECEDENTES

ECUATORIANA DE CHOCOLATES “ECUACHOCOLATES” SA. es una compafiia
constituida en el Fouador el 18 de septiembre  del 2001, que tiene por objeto las siguientes
actividades: a) Industrializacion y comercializacion interna o extema de derivados de cacao, café,
palma africana, caiia de azicar y demis especies agricolas y forestales. b) Importacién y exportacion
de productos, equipos y maquinanias agricolas, agroindustriales e industriales. ¢) La explotacion
total y en todas sus fases del comercio al por mayor y al detal, incluyendo la importacién y
exportacion de mercaderas. d) El almacenamienro de mercaderias intemacionales, por cuenta
propia. €) El suministro de bienes y servicios, en el ambito comercial e industrial, que requieran
otras compariias dentro de la zona franca. f) El establecimiento de depdsitos aduaneros industriales
y/o comeraiales para la produccién y/o almacenamiento de mercaderias y bienes de rodo tipo, al
amparo de las normas legales previstas en la Ley de Zonas Francas, Ley Orgénica de Aduanas ¥
demis leyes ccuatonanas. g) 1a prestacion de servicios a personas naturales o juridicas con EQUIPOS,
maquinanas, vehiculos y asistencia técnica para actividades portuarias, de construccitn y de
Comercio en general.

El iempo de duracién para esta compania es de noventa afios contados desde la nscrpcion en el
Regisrro Mercantil.

La actividad que predomina en la empresa es la Industrializacién y comercializacién intema o
externa de denvados de cacao, café, palma afticana, cafia de azicar y demds especies agricolas y
forestales.

Al 31 de diciembre del 2019 la empresa desarrolla sus actividades en una oficina principal, su
dormicilio legal esta ubicado en la calle Los Eucaliptos lote 39 y calle D en Ia parroquia de Carcelén
y su nimero de Registro Unico de Contribuyentes (RUC) es 1391715234001

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros se encuentran preparados de acuerdo con las politicas contables

establecidas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador. Estas politicas en sus aspectos
mds importantes, estin de acuerdo con las Normas Tnternacionales de Informacién Financieca
pard Pymes y Normas Internacionales de Contabilidad.,
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A continuacion, mencionamos las practicas contables mas importantes que mantiene la compania:

a)

b)

d)

B e Prescrtacsé

. compariia ha preparado los Estados Financieros al 31de diciembre del 2019 de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF) par Pymes,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad y representan la
adopcién integral, explicitas y sin reservas de las referidas Normas Internacionales,

A menos que se exprese lo contranio todas las cifras presentadas en la notas estin
expresadas en dolares estadounidenses.

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo a NIIF para Pymes requiere gl
uso de ciertos estimados contables. También re.quierf_' que la Administracién ejerza sy
uicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia. Las dreas
que involueran un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos
y estimados son significativos para los Estados Financieros.

Efectivo y Equivalentes del Efectivo

La Comparia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja,
depositos en instituciones financieras y las inversiones a corto plazo mantenidas en
entdades financieras,

Cuentas por Cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los montos adeudados poi los

clientes pot los articulos vendidos en el curso normal de las Operaciones.

Provisién para las Cuentas Incobrables

La Compariia realiza la provisibn para cuenta incobrables al 2019 de acuerdo a la Politica
Contable considerando los créditos vencidos de 30 a 90 dias con un porcentaje del 1%,
de 91 a 181 dias el 2% y mas de 181 dias de vencimiento el 3%.

Se encuentran registrados de la siguiente manera:



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

Productos procesados: marerias primas y materiales, al costo promedio; mano de obra y
gastos de fabnicacion al cost actualizado incurnido en la dltima produceién. El costo no
supera el valor nero de realizacion.

Pro 5 iiridos: materias primas y mateniales, al costo promedio.

f) Valuacion de Propiedad, Planta y Equipo

La compafiia para la aplicacion de NIIFs en el afio 2012 realizo el avaliio de muebles y
enseres, maquinatia y equipo, equipo de computacién y equipos de oficina. L
depreciacion se realiza mediante método el de linea recta en funcién de la vida il estimada
por AVALUAC, (perito evaluador calificado) de la siguiente manera:

Vida Util (meses)

Equipo de Compuracion 24 a 36
Equipo de Oficina 24 2 108
Muebles v Enseres 24 a 144
Maquinaria y Equipos 24 a 348
FEquipo de Mantenimiento v Seguridad 36 a 144

g) Obligaciones Laborales

Todas las obligaciones de tipo laboral que tiene la compafiia con sus Empleados, son registradas

de acuerdo a exigencias contempladas en el Cédigo de Trabajo y a ofras disposiciones legales
existentes.

h) Provision de la Jubilacién Patronal y Desahucio

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compariia se contabiliza mediante la
constitucion de una provision que se lleva a los resultados corrientes del ejercicio, con
base en el método de unidad de crédito proyectado. El monto es detrerminado con base
en un estudio téenico practicado por un actuario independiente. Calculado a partir del
primer dia de servicio.

La Compafiia realiza la provisién para el desahucio para todos los trabajadores de acuerdo
a lo establecido en el codigo de trabajo y al cileulo actuarial.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Por clasificacion principal al 31 de diciembre del 2019, es como SIgUE:

Caja Chica
Caja General
Bancos
Total

(Expreso en délares)

2018 2019
300 300
550 550

105.579 (i) 134.388

106.429 135.238

(i) Corresponde a valores que la Compaiiia tiene a favor en las SIUIENTEs CUCTEAS:

4. INVERSIONES

BANCO N° CUENTA | SALDO
Guayaguil 623896-3 81.048
Guayaquil 628862-6 610
Produbanco 02005208730 51.817
Bolvarano 5005075516 914

Total 134.388

Corresponde a una inversion realizada en ¢l banco Bolivariano, a continuAacion, un detalle:

Tipo de Operacién No. Operacién Eecha dt Fecha de Tasa | Monto
Concecion | Vencimiento
Deposito Plazo Vencimiento [05001DPV046741-6 | 12/3/2019 3/3/2020{  6,20%| 150.000

12
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2019, son como sigue:

(Expresado en dolares)
2018 2019
Clientes Nacionales 177.671 (@) 136.690
Clientes Extranjeros 428746 (i) 219.577
Provision Cuentas Incobrables (55.298) (iii) (25.032)
Total 551.118 331.235
(i) Un resumen de Clientes nacionales al 31 de diciemnbre del 2019, es como sigue:
CLIENTE VALOR

Fallan 43.580
Sociedad Industnal Reli S.A 20.595
Arorma Sabor 17.706
Avalmarti 16.425
Montevista 12.841
Ratael Apuirre 11.217
Afaba 4.897
Dels Intemacional 1.061
Integracion Avicola Oro 1.611
Jambi Kiwa 1.362
Creros 3.395
Toral 136.690

(i)  Unresumen de Clientes del Exterior al 31 de dicembre del 201 9, es como sigue:

CLIENTE VALOR

Aditmag 84 De Cy 291
Arki 201
Bcuscacao 12.280
Eticalle 56.855
Fondena Del Cacao 1.067
Lovechock 114.561
Me Ta We 10,044
Muood Food 20.245
Rodrgo Moreno 3.942

Toral 219.577
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Analisis de vencimiento

de Clientes Nacinnales Valor
y Extranjeros

Cartera vigente 178.084
Enrere 1 v 30 dias 93.573
Enrre 31 v 60 dias 19.298
Entre 61 v 90 dias 24.743
Entre 91 v 180 dias 25.014
Entre 181 y 360 dias 3.063
Mis de 360 dias 12,493
Total 356.267

(iii)  La Provision para Cuentas Incobrables al 31 de diciembre del 2019 es como sigue:

(expresado en ddlares)

2019
Saldo al 31 de diciembre del 2018 (55.298)
Provision del afio 2019 (6.882)
Ajuste (a) 37.148
Saldo al final del afio 2019 (25.032)

a) Deacuerdo al Acta de Comité Operacional con fecha 18 de diciembre de 2019 se
aprueba dar de baja a las cuentas por cobrar conforme a la Ley de Criollo Ecuador
International por el valor de § 35.423 y orras.

De acuerdo al andlisis de antigiiedad de cartera, la provisién de cuentas incobrables para el ejercicio
2019 cubre el 50% de Ia cartera vencida mis de 360 dias, y en nuestra opinion es razonable.

Al 31 de diciembre del 2019 la compania analizé la desvalorizacion de las cuentas por cobrar
clientes que a cniterio de la Administracién el valor del ajuste no es representativo.

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2018 2019
Présramos Empleados 2.437 -
Vanos = 67
Anticipo Empleados - 1.501
Total 2437 1.567
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7. CUENTAS POR COBRAR FISCALES

Un resurmen de cuentas por cobrar fiscales al 31 de diciembre del 2019, es como sigue:

(Expresado en ddélares)

2018 2019
Retenciones de IVA 37.939 60.033
Retenciones de lmp. A la Renta 42897 (1) 10.085
Anticipo Impuesto a la Renta 12.377 21.186
Credito Tributario SENAE 85.518 (ii) -
Total 178.730 91.304

(i) Corresponde a lag retenciones de impuesto a la renta por el valor de § 8.010 y al
impuesto 4 la Salida de Divisas por el valor de § 2.075.

(i)  Corresponde a la Nota de Crédiro enrregada por el SENAF a la Compania por el
valor del TVA de acuerdo al No. De liquidacion de 38205299 del 05 de septiembre
de 2018 por la importacién de la maquinaria. Al 31 de diciembre de 2019 esta Nota
de Credito fue entregada para cancelar la cuenta por pagar Integracion Avicola.

8. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2019, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2018 2019

Marteria Prima 111.894 129 935
Matenales de Empaque . 17.100
Ortros Matenales - 8.715
Produccion en Proceso 23.558 10.116
Productos Ternmunados 25.193 61.057
Inventanos Kallan 531.675 (i) 112.545

TOTAL 212,320 339468

()  Inventario que la compaiia ha decido manejarlo por separado, ya que Kallar es g
principal cliente, ¢n el cual se encuentra lo siguiente:
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(Expresado en délares)
Materia Prima 66.705
Producto Terminado Kallan 9.640
Materal de Empaque Kallard 6.610
Activos (moldes Agathon) 21.316

Moldes Supermaxi
Moldes en transito
Total

112.545

Al 31 de diciembre el invenrario de productos terminados se encuentra registrado al costo de
produccion o valor neto de realizacion (el menor).

La Compariia realiz6 el anilisis del Valor Neto de Realizacidn en cual no obtuvo un valor de

djuste.

Un resumen de pagos anticipados al 31 de diciembre del 2019, es como sigue:

9. PAGOS ANTICIPADOS

(Expresado en ddlares)

2018 2019

Seguros Pagados por Anticipado 1.627 (i) 15.023
Anticipo a proveedores (218) (218)
Certificaciones y permisos prepagados 5.706 (i) 9.412
Servicios Admimstrarivos 8.300
Garanta galpon 1,200 -
Reclasificacion de cuentas 31.523 (i) 26.496
Chmatizacion Planta - 10.493

Total 40.538 69.507

La Compafiia mantiene polizas de seguros por concepto de multirnesgo ndustral,
fidelidad, transporte interno, dinero y valores, transporte abierto con el proveedor
Seguros Equinoccial y responsabilidad civil con Chubb Seguros Ecuador S.A.

Corresponde a servicios de inspeccion y certificaciones seguin normas nacionales.

1é
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(iil)  Se trata de valores utilizados en ferias internacionales.

10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El saldo al 31 de dictembre del 2019 de propiedades, planta y equipo es como sigue:

(expresado en doilares)

2018 2019
Obras en proceso 6.057 9.261
Muebles v Enseres 18.958 18.058
Maquinanas y Equipos 1.446.556 2.337.820
Equipo de Computacion y Sotware 16.759 16.759
Equipio de Mantenimieato y Seguridad 11.641 12.278
Hquipo de Oficina 2.19¢ 2190
Herramientas 6.132 6.132
Licencias 3188 3.188
Moldes 1.653 T.653
[nstalaciones 13.417 13417
Maquinana en Instalacion 549.257 549.257
Maquinanas afios anterores 07.763 V1763
Subtotal 1 2.180.176 (i) 3.074.681
() Depreciacion Acumulada (1.372.181) (i) (1.574.581)
Subtotal 2 807.994 1.500.100
Importaciones en transito de Activos Fijos 890,983  (iii) 01.647
Total Activos Fijos 1.698.977 L59L.746
(1) El movimiento de los activos fijos es como se muestra a continuacion:

(Expresado en dalares)

Saldo neto al inicio de afio 2.180.176
Adiciones y Ajustes 896.236
Obras en Proceso (a) 4,335
Maquinaria y Equipo (b)  R91.264
Equipo de Mantenimiento y Seguridad 637
Bajas, Ajustes y Ventas (1.731)
Obras en Proceso (1.731)
Saldo neto al fin de aiio 3.074.681

17



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

(a) Corresponde a la compra de varios matenales al proveedor Mafrico S.A. para
la construccion de una pared segiin la facniea N 8360,

(b) Se refiere a la activacion de las maquinarias que en importacién por el valor
de § 888.919 y otras adquisiciones.

()  El movimiento de la depreciacion acumulada de propiedad, planta y equipo al 31 de
diciembre del 2019 es como sigue:

(Expresado en délares)

Saldo al inicio de afia (1.372.181)
Depreciacion del afio (202.4009
Saldo al fin de afio (1.574.531)

Al 31 de diciembre del 2019 o método de depreciacion utilizado por la compania es el de linea
recta, se calcula en base a 1a vida atil de acuerdo a lo explicado en la nora 2.

(i) Corresponde a la adquisicion de un transformador (Proyecto Montaje Transformador
de 750KVA), asi como las adquisiciones de materiales, pago de servicios de mano de
obra para su instalacion 1o cual se encuentra debidamente respaldados con facturas
por ¢l valor de $91.647.

1L OTROS ACTIVOS

El moovmientn de Atene actises durante o] 2010, cu come siguics

(Expresado en délares)
2018 2019
Marcas Registros y Patentes 15500 (@) 15.500
Toral 15.500 15.500
(i) Al 31 de diciembre del 2019, la companta no ha realizado la amortizacion

correspondiente.
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2019, es como sipue:

(@

(i)

(Expresado en ddlares)

2018 2019
Proveedotes de Bienes 1.364 (i) 15.305
Proveedores de Servicios 63.830 (i) 226.036
Provecdores del Exterior - 210
Total 65.194 241.551

La cuenta Proveedores de Bienes, al 31 de diciembre del 2019 es como sigue:

(Expresado en ddlares)

El Ordeno 6.480)
Maqguina 4.351
Cransa e N g
Aditmag 1.351
(tros 1.753
Total 15.305

La cuenta Proveedores de Servicios al 31 de diciembre del 2019 es como sigue:

(Expresado en délares)

Integracion Avicola 147.000
Fausto Moncayo 30.000
Ofisna 12.701
Chubb Seguros Equinoccial 12.094
Seguros Equinoceial 9.913
Carolina Villacis 9.000
Otros 5.328
TOTAL 226.030
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Al 31 de diciembre del 2019 la compariia analizo la desvalorizacidn de las cuentas por pagar que

a caterio de la Administracion el valar del ajuste no es representativa.

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS C/P

La obligacion pendiente de pago al 31 de diciembre del 2019 con el Banco Bolivariano se detalla
2 continuacion:

(Expresado en dolares)

2018 2019
Préstamo Bolivadano 700.000 (1) 116.667
Total 700.000 116.667
(i) Corresponde a la parte corriente del préstamo que se detalla en la Nota 18.

14. OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS

Un resumen de beneficios sociales al 31 de diciembre del 2019 es como sigue:

(Expresado en délares)

2018 2019

Décimo Tercer Sueldo 1.782 947
Decimo Cuarro Sueldo 3.813 436
Vacaciones 3.715 5.003
IESS por pagar 5.366 3.085
Préstamo Quirografario 714 657
Fondos de Reserva 125 204
Sueldos por Pagar - (O4)
Fondos de empleados 360 (376)
15% Participacién Trabajadores 59.967 (i) 19.231

Total 75.842 29.093
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(i) Corresponde a la Participacion de las Utilidades Trabajadores por el ejercicio
eeonnmicn terminado al 31 de diciembre del 2019 conforme 2 lag disposiciones
legales como se muestra en la NOTA 24,

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 es como sigue:

(Expresado en délares)

2018 2019
Chegues no cobrados 680 1.959
Anticipo Chientes - 76
Depdsitos sin identificar - 307
FProvision Honoraros por pagar 10,000 (1) =
Cuentas por pagar Integracion 85.518 (ii) -
Varios 5.984 -
Total 102.182 2.342

(i) Corresponde 2 la cancelacion de la provisién de honorarios profesionales por
asesoria legal a Espinosa Diana.

(i)  Corresponde al pago por parte de Integracion Avicola Oro S.A., de una liquidacion
aduanera No. 38205299, con fecha 05 de septiembre del 2019 por una importacién
de maquinaria por el valor de § 122.670 realizada por Ecuatoriana de Chocolates S.A
Al 31 de diciembre se realiz6 el pago con un cruce de la Nota de Crédito dela SENAE,

16. IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2019 es como sigue:

(Expresado en ddlares)
2018 2019
Impuesto al Valor Agregado (31) =
Retencidn TV A 4.256 28.221
Retencion en la Fuente L.642 5.462
Impuesto a la Renta por Pagar 86.501 (1) 28.177
92.368 61.860
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a la Conciliacién Tributaria presentada en la NOTA 25.

17. IMPUESTO DIFERIDO

Corresponde al Impuesro a la Renta por pagar al 31 de diciembre del 2019 confarme

Al 31 de diciembre del 2019 corresponde al saldo por diferencias temporales provenientes del
tegistro a valor razonable de Activos Fijos de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera,

18. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS L/P

La obligacion pendiente de pago al 31 de diciembre del 2019 con ¢l Banco Bolivariano se detalla

i Contnuacion:

(Expresado en délares)

2018 2019
Préstamo Bolivanano (1) 427.004
Total - 427.004
(i) A continuacion, un detalle del préstamo otorgado por el Banco Bolivariano; es como
sigue:
. . No. Fecha de Fecha de Tasa
Tipo de Operacién ¥
£ P Operacién | Concecién | Vencimiento | Nominal AN o
Préstamo Productivo [0500028886 |  8/5/2019 3/3/2023|  8,65%|  700.000 | 543.671

"Carresponde al saldo del préstamo que se encuentra clasificado en corto y largo plazo.

De acuerdo a solicitud de la Compaiia se hace constar que en la péliza de Multiriesgo Industrial
No. 51765, se designa beneficianio acreedor a Banco Bolivariano hasta por los siguienites valores;

como se detilla a continuacidn:
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No. GARANTIA DETALLE VALOR
Molino de Bolas para Flaboracidn de Choenlates No. Serie
10536162

Temperadora Compact No. Serie 2451/2452

AR A0 Depositadora de Goras No. Serie 2453 A
Tunel de Enfriamiento por Aire No. Serie 2454
Banadora de Chocolate No. Serie 970279
G ARU50201900300 Refinadora Marca SFLS 1300 No. Sere ?DDDG&IITI 636.072
Concha de Mezcla Marca Bhuler No. Serie 700096787
Total 878.094

19. PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen de desahucio y jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2019, es como sigue:

(Expresada en délares)
2018 2019
Provision para Jubilacién Patronal 21781 (i) 18.836
Provision de Desahucio 10.214 (i) 11.929
Total 31.995 30.765
(i) El valor dela provisién para la Jubilacién Patronal se encuentra de acuerdo al cilculo

actuarial realizado por la compaiiia Actuaria Consultores Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2019, segin el siguiente detalle:

(Expresado en Délares)

2019
Saldo Inicial 21.781
Costo Neto del periodo 2019 4.795
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI (7.197)
Reducciones o liquidaciones anticipadas ORI (542)
Total al 31 de diciembre de 2019 18.836

Las hipotesis actuariales usadas para el cilculo de la Jubilacién Patronal, son las
siguientes:
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2019
Tasa de descucnto 8,21%
Tasa de incremento salarial a corto plazo 3,00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1,50%
Tasa de Rotacion (promedio) 33,22%,
Tasa pasiva referencial 5,870%4
‘Tablas de Mortalidad ¢ Invalidez 'TM TESS 2002

(i)  El valor de la provision para Desahucio al 31 de diciembre del 2019 fue caleulado
por la compariia Actuaria Consultores Cia. Ltda, a continuacion, un detalle:

(Expresado en Dolares)

2019
Saldo al inicio del periodo 10.214
Costo Neto del periodo 2019 3.391
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI {1.579)
Beneficios pagados (98
Total al 31 de diciembre de 2019 11.929

20. CAPITAL SOCIAL

El capital social suscrito y pagado consiste en la suma de US$ 600.000 dividido en 6000 acciones
ordinarias y nominativas de cien délares de valor nominal unitario como se muestra a continuacion:

NOMBRE ACCIONISTAS  |CAPITAL|NUMERO DE| PORCENTAJE
SOCIAL | ACCIONES |DE ACCIONES

César Anibal Mufioz Aguinaga 540000 5400 00%
Fausto Pacifico Moncavo Montalvo 0. 000 600 10%
‘Total 600,000 6.000 100%:
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21. RESERVA LEGAL

La Ley de Comparias requiere que por lo menos el 10% de la utihdad anual sea destinada
como Reserva Legal hasta que ésta como mimimo alcance el 50% del capital social. 1a
Compaiia a diciembre del 2019 muestra lo siguiente:

(Expresado en ddlares)

2019
Saldo Inicial 40.871
Reserva Legal del ano 25.331

Saldo al 31 de diciembre del 2019 66.202

Fsta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
compatiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capiral.

22. VENTAS NETAS

Un resumen de ventas netas al 31 de diciembre del 2019, es como sigue:

(Expresada en ddlares)

2018 2019
Productos Terminados 2.732.099 2.276.515
Ventas Productos en proceso 88.783 276.284
Otras Venras 98.344 70.702
Exportaciones 8.629 19.520
Total 2.927.855 2.643.022

23. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS

Un resumen de costo de ventas al 31 de diciembre del 2019, es como sigue:
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(Expresada en dolares)

2018 2019
Materia Prima 1.504.181 1.365.567
Mano de (tbra 195,200 170.464
Materiales 103,378 64,450
(tros costos 176,580 221,322
Total 1.979.349 1.821.811

24. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes vigentes en la Repiblica del Ecuador, la compaiia debe distribuir entre sus
empleados y funcionarios el 15% de utilidades antes de impuesto a la renta.

L. participacion de los trabajadores en el ejercicio 2019 es como sigue:

(expresado en ddlares)

Utilidad Contable 128209,52
15% Parncipacion Trabajadores 19.231
Utilidad Antes de Impuesto a la Renta 108.978

gﬁ. IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO

De acuerdo al articulo 37.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno para el perioda 2019, las
sociedades constinndas en el Beuador, estardn sometidas a la tacifa impoesitiva de acucidy 4 lu
establecido en dicho articulo.

I.a Compaiiia debe aplicar el 229 de impuesto a la renta

La conciliacion del Tmpuesto a la Renta, caleulado de acuerdo a la tasa impositiva legal, es como
sigue:
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(expresado en ddlares)

Urilidad Contable 128.210
(-} 13% Participacion Trabajadores 19.231
() Gastos No Deducibles Locales 19,099

BASE IMPONIBLE 128,077

229, IMPUESTO CAUSADO I 28.177 |

(expresado en délares)

Impuesto por Pagar 28.176

(-} Anticipo Pagado en Julio y Septiembre 21.158
(=) Impuesto a la Renta causado mayor al anticipo reducido 7.019
(-) Rerenciones de Imp. a la Renta que le han sido efectuadas (2019) 8.010
(-} Crédito Tributario de Impuesto a la Salida de Divisas 2.076
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE (3.067)

26. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de transacciones con partes relacionadas por accionista es como sigue:

(Expresada en délares)

2019

Cuentas por Cobrar Comerciales
Integracion Avicola Qro 1.611
Cuentas por Pagar Comerciales
Adirmag 1.351
Integracion Avicola O 147.000
Fausro Moneayo 30.000

Total (i) 179.962

() Ver Nota 5y 12

27. ADMINISTRACION DEL RIESGO

En el curso normal de sus negocios y actividades de funcionamiento, la Compaiia estd expuesta
a distntos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, a consecuencia, sus resultados,

d inig ion de Ri
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La administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
tiesgos, ast como el desarrollo y seguimiento de las politicas de admnustracion de riesgos de la
Compania.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, asi como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politcas y los sistemas de administracion de riesgos de la Compafiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.

La Compatiia, a rravés de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar
un ambicnte de control disciplinado y constructivo en €l que todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracitn de riesgos es apropiado respecto
a los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

A continuacion se detallas los principales riesgos a los cuales esti expuesta la Compafiia:

» Riesgo Pais

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la compaiiia
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econdmica del Ecuador,
eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en ¢l

negocio y sus resultados operacionales. Fl riespo Pais al 31 de diciembre del 2019 fue de
8,26% (826 p).

> Riesgos de los Activos

Los activos fijos de la compaifa se encuentran cubiertos a través de pdlizas de seguros
pertinentes, cuyos términos y condiciones son usuales en el mercado. No obstante de ellg,
cualquier dafio en el activo puede causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales.

\.‘.e"

Ricagg dc Liguidgz

El riesgo de liquidez es el niesgo de que la Compafifa tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
principalmente con la entrega de efectivo.

La Administracién maneja el riesgo de hquidez manteniendo facilidades financieras
adecuadas, monitorcando continuamente 1os flujos efectivos reales; en €l afio 2019, ¢
indice de liquidez fue de 2,24; lo cual indica que la Compafiia tiene actualmente |a
capacidad para responder a sus obligaciones de corto plazo mediante el uso de sus
recursos corrientes. En otrag palabras, por cada délar de deuda la Compania puede
cubrir la totalidad con sus activos corrientes y tendria un remanente de USD$ 1,24,
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» Riesgo de Crédito

El riesgo de crédita es el riesgo de perdida financiera que enfrenta la Compatifa si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales. La
exposicion maxima de la Compania al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién
financtera es como sigue:

(Expresado en Délares)
2018 2019
Cuentas por cobrar Comerciales 551.118 331.235

» Riesgo de capital

La Compariia gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus socios a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimono.

Las relaciones de pasivos con el patrimonio y con activos, indican que la Compariia
mantiene un alto nivel de patrimonio, puesto que, al 31 de diciembre de 2019, el 65%
de los activos se encuentran financiados con fondos de los accionistas,

+ Riesgo operacional

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los conrroles
internos de la Compafifa, lo cual origina errores en el procesamiento y almacenamiento de
mformacién, asi como por resoluciones administeativas y judiciales adversas. La
administracion del riesgo operacional en la Compariia tiene como cbjetivo que os
controles requeridos estén identificados, evaluados y alineados con la estrategia de riesgos
establecid.

28. ASPECTOS RELEVANTES

ASPECTOS ECONOMICOS

v A noviembre del 2019 la deuda publica de Ecuador ascendié a USD $ 56.780
mullones de délares equivalentes al 52,03% del PIB y esta sigue en aumento debido

a que el gobierno contintia con el mismo sistema socicecondémico de su
predecesor.



