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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.   ANTECEDENTES

ECUATORIANA  DE  CHOCOIATES  "ECUACHOCOIATES''  S.A.,  es  una  coapafiia

constituida  en  el  Ecuador  el  18  de  saptiembre    del  2001,    que  tiene  por  objeto  las  sigrrientes

actividades: a) Industrializaci6n y comercializaci6n intema o extema de derivados de cacao, cafe,

palmaafricana,cafiadeaz`icarydemdsespeciesagricolasyforestales.b)Importaci6nyexportaci6n

de productos, equipos y maquinarias agricolas, agroindustriales e industriales.  c)  La explotaci6n

total  y  en  todas  sus  fases  del  comercio  al  pot  mayor y al  detal,  incluyendo  la  impoftaci6n  y

exportaci6n  de  mercaderias.  d)  El  almacenamiento  de  mercaderias  intemacionales, por cuenta

propia. e) El sunrinistro de bienes y servicios, en el inbito comercial e industrial, que requieran

otras compafiias dentro de la zona franca. I) El establecimiento de dep6sitos aduaneros industriales

y/o  comerciales para la producci6n  y/o  almacenamiento de mercaderias y bienes de todo tipo, al

anparo de las nofmas legales previstas en la Ley de Zonas Francas, Ijey Orginica de Aduanas y

demasleyesecuatorianas.g)Leprestaci6ndeserviciosapersonasnaturalesojuridicasconequipos,

imquinarias,  vehioulos  y  asistencia  t6cnica  para  actividades  portuarias,  de  construcci6n  y  de

comercio en general.

El tiempo de duraci6n para esta compafiia es de noventa afros contados desde la inscripci6n en el

Redstro Mercantil.

Le actividad que  predomina en  la empresa es  la lndustrializaci6n y comercializaci6n  intema  o

extema de derivados de cacao, cafe, palma africana, cafia de azticar y demfs especies agricolas y

forestales.

AI 31  de diciembre del 2019 la elapresa desarrolla sus achvidades en rna oficina pincipal, su

donriciliolegalestfubicadoenlacalleljosEucaliptoslote39ycalleDenlaparroquiadeCarcel6n

y su ndmero de Redstro Unico de Contribuyentes quc) es 1391715234001.

2.   pOLITlcAs CONTABI.Es slGNIFlcATlvas

Ijos   estados   financieros   se   encuentran  preparados   de  acuerdo  con  las  politicas   contables

establecidas por la Superintendencia de Compafu'as del Ecuador. Estas politicas en sus aspectos

nris impoftantes, estfn de acuerdo con las Norrlras Intemacionales de Inforrrraci6n  Financiera

para Pymes y Normas Intemacionales de Contabilidad.
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A continuaci6n, mencionamos las pfacticas contables rnfs impoftantes que mantiene la compafi{a:

a)   Bases de presentaci6n

I,a  compafiia  ha  preparado  los  Estados  Financieros  al  31de  diciembre  del  2019  de

acuerdo con las Normas Intemacionales de Informaci6n Financiera Q\TIIF) par Pymes,

emitidas  por el  Consejo de Norrnas Intemacionales  de Contabilidad y representan la

adopci6n integral, explicitas y sin reservas de las referidas Normas Internacionales.

A  menos  que  se  exprese  lo  contrario  todas  las  cifras  presentadas  en  la  notas  estin

expresadas en d6lares estndounidenses.

La preparaci6n de los Estados  Financieros de aouerdo a NIIF para Pymes  requiere el

uso de ciertos estirnados contables. Tambi6n requiere que la Administraci6n ejerza su

juicio en el proceso de aplicaci6n de las politicas  contal]les de la Compafiia. Las areas

que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los Supuestos

y estimados son significativos para los Estados Financieros.

b)  Efectivo y Equivalentes del Efectivo

La  Compafiia  clasifica  en  el  rubro  de  equivalentes  de  efectivo  los  recursos  en  caja,

dep6sitos  en  instituciones  financieras  y  las  invefsiones  a  corto  plazo  mantenidas  en

entidades financieras.

c)   Cuentas por cobrar chientes

Las  ouentas  por  cobrar  comerciales  corresponden  a  los  montos  ade-lidados  pcir  los

clientes pot los articulos vendidos en el curso norrrml de las operaciones.

d)   Provisi6n para las Cuentas lncobrables

Le Compafu'a realiza la provisi6n para ouenta incobrables al 2019 de acuerdo a la Politica

Contable considerando los cr6ditos vencidos de 30 a 90 dias con un porcentaje del 10/o,

de 91 a 181 ch'as el 2% y mas de 181  dr'as de vencimiento el 30/o.

e)   ILa_1uaci6n de inventariQ_a

Se encuentran registrados de la sigiiente rrmnera:
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ProductQs prcxpesadQS: materias prirms y materiales, al costo promedio; mano de obra y

grstos de fabricaci6n al costo acfualizado incufrido en la ultirm producci6n. El costo no

supera el valor neto de realizaci6n.

Productos adquirides: Imterias primas y materiales, al costo promedio.

I)   yaluaci6n de propiedad. Planta y Ea_uipo

La compafiia para la aplicaci6n de NIIF's en el afro 2012 realizo el avalrio de muebles y

enseres,   maquinaria  y   equipo,   equipo   de   computaci6n   y   equipos   de   oficina.   La

depreciaci6n se realiza mediante m6todo el de linea recta en funci6n de la vida titil estirnada

por AVALUAC, ®erito evaluadof calificado) de la siguiente inanera:

Equipo de Computaci6n

Equipo de Oficim

Muebles y Enseres

Maquinaria y Equipos

Vida Util (me§es)

24 a 36

24 a 108

24 a 144

24 a 348

Equipo de Mantenirriento y seguridad              36 a 144

g)   Obhigaciones Laborales

Todas las obligafiones de tipo laboral que tiene la compafifa con sus Empleados, son redstradas

de  aouerdo a  exigencias  contempladas  en  el  C6digo  de Trabajo y a otras  disposiciones  legales

existentes.

h)  rmEisi6n de fa_.Tubifaci6n Patroml y Dceahu+fe

El  costo  del  beneficio  jubilatorio  a  cargo  de  la  Compafiia  se  contabiliza  mediante  la

constituci6n  de una provisi6n que  se lleva a los  resultados  corrientes  del  dyercicio, con

base en el m6todo de unidad de cr6dito proyectado. El monto es detemrinado con base

en un  estudio t6cnico practicado por un actuario independiente.  Caloulado a partir  del

primer cia de servicio.

LaCompafiiarealizalaprovisi6nparaelde§ahucioparatodoslostrabajadoresdeacuerdo

a lo establecido en el c6digo de trabajo y al calculo actuarial.
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3.   EFEorIVo y EQUIVAIENTES DE EFECTIVO

Por clasificaci6n principal al 31 de diciembre del 2019, es como sigue:

Caja Chica

Caja General

Bancos

Total

(Expreso en d61ares)
2018                           2019

300                              300

550                                550

105.579 (i)            134.388

106.429                     135.238

(i)   Corresponde a valores que la Compafiia tiene a favor en las siguientes ouentas:

BANCO NO CUENTA SALDO
Guayaquil 623896-3 81.048

Guayaquil 628862-6 610

Produbanco 02005208730 51.817

Bohvariano 5005075516 914

Total 134.388

4.   nunRsloNES

Corresponde a una inversi6n realizada en el banco Bolivariano, a continuaci6n, un detalle:

Tipo de Operaci6n No. Operaci6n
Fecha deConceci6n Fecha deVenciniento

Tasa Monto

Dep6sito Plazo Vencimiento 05001DPV046741-6 L2/3/TfJI9 3/3/2fy2fJ 6,200/o 150.000
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5.   CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las ouentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2019, son como sigue:

Crientes Nacionales

Clientes Extranjeros

(Expresado en d61ares)
2018                            2019

177.671      (i)              136.690

428.746     (fi)            219.577

Provision cuentas Incobrables                 (55.298)   (iii)            (25.032)

Total                                         5 51.118                      331.23 5

(i)          Un resumen de clientes nacionales al 31 de diciembfe del 2019, es como sigue:

CLIENTE

Kallari

Sociedad Industrial Reli S.A

Aroma Sabor

Avalmarti

Montevista

Rafael Aguifre

Afaba

Deli lntemacional

Integracjon Avico]a Oro

Tambi Kiwa

Otros

Total

VALOR

43.580

20.595

17.706

16.425

12.841

11.217

4.897

3.061

1.611

1.362

3.395

136.690

(ii)         Un resunen de clientes del Exterioral 31 de diciembre del 2019, es como sigue:

CIJENTE

Aditmaq Sa De Cv

Arki

Ecuacacao

Eticable

Fonderia Del Cacao

I.ovechock

Me To We

Mood Food

Rodrigo Moreno

Total

VALOR

291

291

12.280

56.855

1.067

114,561

10.044

20.245

3.942

219.577
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Analisis de vencimiento

de Cliente§ Nacionale§

y Extranjeros

Caftera vigente

Entce 1  y 30 dfas

Entre 31  y 60 dias

Entfe 61  y 90 dr`as

Entre 91  y 180 dr'as

Entre 181  y 360 ch'as

Ms de 360 di'as

Total

Valor

178,084

93,573

19.298

24.743

25.014

3.063

12.493

356.267

(iii)       La provisi6n para cuentas Incobfables al 31 de diciembre del 2019 es como sigue:

(expresado en d6lares)

2019

Saldo al 31  de diciembre del 2018

Provisi6n del afro 2019

Ajuste

Saldo al fmal del afro 2019
(25.032)

a)   De acuerdo al Acta de Comit6 0peracional con fecha 18 de diciembre de 2019 se

apruebadardebajaalascuentasporcobrarconformealaLeydeCriolloEcuador

International por el valor de $ 35.423 y otras.

Deacuerdoalanalisisdeantigtiedaddecartera,laprovisi6ndeouentasincobrablesparaelejercicio

2019 cubre el 500/a de la cartera vencida mfs de 360 dias, y en nuestra opini6n es razonable.

Al  31  de  diciembre  del  2019 1a compafiia analiz6 la desvalorizaci6n  de las  cuentas  pot  cobrar

clientes que a criterio de la Administraci6n el valor del ajuste no es representativo.

6.   OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Unresumendeotrasouentasporcobraral31dediciembredel2019,escomosigue:

(Expresado en d6lares)
2018 2019
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7.   CUENTAS POR COBRAR FISCALES

Un resumen de ouentas por cobrar fiscales al 31 de diciembre del 2019, es como sigue:

(Expresado en d61ares)
2018                               2019

Retenciones de IVA

Retenciones de Imp. A ha. Renta

Anticipo Impuesto a la Renta

Credito Tributario SENAE

Total

37.939                             60.033

42.897      (i)                10.085

12.377                              21.186

85.518

178.730
(fi)

91.304

(i)          Corresponde a las retenciones de impuesto a la fenta pop el valor de $ 8.010 y al

impuesto a la Salida de Divisas por el valor de $ 2.075.

(ii)        Corresponde a la Nota de cr6dito entregada por el SENAE a la compafiia pot el

valor del IVA de aouerdo al No. De liquidaci6n de 38205299 del 05 de saptiembre

de 2018 por la importaci6n de la maquinaria.  Al 31 de diciembre de 2019 esta Nota

de Cr6dito fue entregada para cancelar la ouenta pot pagai. Integraci6n AVI'cola.

8.   ININTARIOS

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2019, es como sigue:

(Expresado en d6lares)
2018 2019

Materia Prima

Materiales de Empaque

Otros Materiales

Producci6n en Proceso

Productos Terrninados

Inventarios Kallari

TOTAL

111.894

23.558

25.193

51.675

129.935

17.100

8.715

10.116

61.057

112.545

212.320                  339.468

(i)          Inventario que la compafifa ha decido manejarlo pot separado, ya que  Kallari es su

principal chente, en el cual se encuentra lo siguiente:
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(Expresado en d6lares)

Materia prima                                          66.705

Producto Terminado Kallari                9. 640

Material de Empaque Kauari               6.616

Activos (moldes Agathctn)                  21.316

Moldes supermaxi                                   4.45 5

Moldes en tfansito                                     3.813

Total                                                      112.545

A1 31  de diciembre el inventario  de productos terminados  se encuentra redstrado  al costo de

producci6n o valor neto de realizaci6n (el menor).

La Compafiia realiz6 el anflisis del Valor Neto de Realizaci6n en cual no obtuvo un valor de

ajuste.

9.   PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de pagos anticipados al 31 de diciembre del 2019, es como sigue:

Seguros Pagrdos por Anticipado

Anticipo a pfoveedores

Certificaciones y permisos prepagados

S ervicios Adrninistrativos

Garantia grlpon

Reclasificaci6n  de cuentas

Chinatizaci6n I'lanta

Total

(Expresado en d6lares)
2018                         2019

1.627    (i)                 15.023

(218)                              (218)

5.706    (ii)                  9.412

8.300

1.900

31.523    (iii)             26.496

40.538

10.493

69.507

(i)          La compafiia mantiene p6lizas de seguros por concepto de multirriesgo industrial,

fidelidad, transporte intemo, dinero y valores, transporte abierto con el proveedor

Seguros Equinoccial y responsabilidad civil con Chubb  Seguros Ecuador S.A.

(ii)         Corresponde a servicios de inspecci6n y certificaciones segin normas nacionales.
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(hi)       Se trata de valores utilizados en ferias intemacionales.

10.  PROPIEDAD PIANTA Y EQUIPO

El saldo al 31 de diciembre del 2019 de propiedades, planta y equipo es cono sigue:

2018

(expresado en d6lares)

2019

Obras en proceso

Muebles y Ensefes

Maquinarias y Equipos

Equipo de Computaci6n y Sotware

Equipio de Mantenimiento y Seguridad

Equipo de Oficina

Herranientas

Licencias

Moldes

Instalaciones

Maquinaria en Instalaci6n

Maquinarias afros anteriores

Subtotal 1

(-) Depreciaci6n Acumulada

Subtotal 2

Importaciones en trinsito de Activos Fijos

Total Activos Fijos

6.657                                      9.261

18,958                                    18.958

1.446. 556                             2. 337.820

16.759

11.641

97.763

16.759

12.278

2.180.176      (i)                3.074.681

(1.372.181)    (ii)               (1.574.581)

807.994                         1joo,100

890.983 91.647

1.698.977                             1.591.746

(i)          El movimiento de los activos fjos es como se muestra a continuaci6n:

Saldo neto al inicio de afro

Adiciones y Ajustes

Obras en Proceso

Maquinaria y Equipo

Equipo de Mantenimiento y Seguridad

Rajas, Ajustes y Ventas

Obras en Proce§o

Saldo neto al fin de afro

q=xpresado en d5lares)

2.180.176

896.236

(a)              4. 335

(b)         891.264

637

(1.731)

(1.731)

3.074.681
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(a)  Corresponde a la compra de varios materiales al proveedor Mafrico S.A. para

la constmcci6n de una pared segin la facfura N° 8360.

a) Se refiere a la activaci6n de las maquinarias que en importaci6n por el valor

de $ 888.919 y otras adquisiciones.

(ii)        El movirmento de la depreciaci6n acumulada de propiedad, planta y equipo al 31 de

diciembre del 2019 es como sigue:

Saldo al inicio de afro

Depreciaci6n del afro

Saldo al fro de afro

qxpresado en d6lares)

(1.372.181)

__(202.49_01

(1.574.581)

Al 31 de diciembre del 2019 el m6todo de depreciaci6n utilizado por la coinpafiia es el de linea

recta, se caloula en base a la vida ritil de acuerdo a lo explicado en la nota 2.

(iii)       Corresponde a la adquisici6n de un transformador q'royecto Montaje Transformador

de 750KVA),  asi como las adquisiciones de materiales, pago de servicios  de mano de

obta para su instalaci6ti lo cual se encuentra  debidanente respaldados con facturas

por el valor de $91.647.

11.  OTROS ACTIVOS

F,1 movimjan+r` rla r`+tr`e a.ul`?.^<  c]`iratite el 2010, c8 co-I-a  aiguc:

(Expresado en d6lares)
2018                    2019

Marcas Registros y Patentes

Total
15.500 (i)      15.500

15.500               15.500

(i)          Al   31   de   diciembre   del   2019,   la   compafifa   no   ha   fealizado   la   amortizaci6n

correspondiente.
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12.  cuEr`ITAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas pot pagar comerciales al 31 de diciembre del 2019, es como sigr€:

(Expre§ado en d61ares)
2018                                 2019

Proveedores de Bienes                      1.364         (i)                   15.305

Proveedores de servicios              63.830        (ii)                 226.036

Proveedores del Exterior                                                                210

Total                               6 5.194 241.551

(i)          La cuenta proveedores de Bienes, al 31 de diciembre del 2019 es como sigue:

(Expresado en d61ares)

EI ordcfio                 6.480

Maquina                     4. 3 51

Cransa

Aditmaq

(-)tros

Total 15.305

(ii)        La cuenta proveedores de servicios al 31 de diciembre del 2019 es como sigue:

(Expresado en d6lares)

Integraci6n Avic ola

Fausto Moncayo

Ofisna

147.000

30.000

12.701

Chubb seguros Equinoccial                  12.094

Seguros Equinoccial

Carolina Villacis

Otros

TOTAL 226.036
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AI 31 de diciembre del 2019 la corapafu'a analiz6 la desvalorizaci6n de las cuentas por pagar que

a criterio de la Administraci6n el valor del ajuste no es representativo.

13.  OBLIGACIONES CON INSTITUCI0NES FINANCIERAS C/P

La obhgaci6n pendiente de pago al 31 de diciembee del 2019 con el Banco Bolivalano se detalla

a continuaci6n:

(Expre§ado en d61ares)
2018

Pfestamo Bolivariano                  700.000

Total                            700.000

2019

(i)           116.667

116.667

(i)          Corresponde a la paste cofriente del pr6stano que se detalla en la Nota 18.

14.  OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS

Un resumen de beneficios sociales al 31 de diciembre del 2019 es como sigue:

D6cimo Tercer Sueldo

Decimo Cuatto Sueldo

Vacaciones

mss por pagar

Prfestamo Quirografario

Fondos de ReseIva

Sueldos por Pagar

Fondos de empleado§

(Expresado en d6lares)
2018                       2019

1.782                            947

3.813                             436

3.715                          5.003

5.366                          3.085

714

125

360

15°/o I)atticipaci6n Trabajadores               5 9. 9 67

Total

657

204

(94)

(376)

(i)              19.231

75.842                   29.093
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(i)          Corresponde  a  la  Participaci6n  de  las   Utilidades  Trabajadores  por  el  ejercicio

econ6mico  terminado  al  31  de  diciembre  del  2019  conforme  a  las  disposiciones

legales como se muestra en la NOTA 24.

15.  OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas pot pagar al 31 de diciembre dd 2019 es como sigue..

(Expresado en d6lares)
2018                        2019

Checiues no cobrados

Anticipo Clientes

Dep6sitos sin identificar

Provisi6n Honorarios pot pagar

Cuentas por pagar Integraci6n

Vados

Total

680                         1.959

10.000     (i)

85.518     (ii)

5.984

102.182                       2.342

(i)          Corresponde a la cancelaci6n de  la provisi6n de honorarios profesionales por

asesofl'a legal a Espinosa Diana.

(ii)        Corresponde al pago por parte de Integraci6n Avicola oro s.A., de una liquidaci6n

aduanera No. 38205299, con fecha 05 de septiembre del 2019 por una importaci6n

de maquinaria por el valor de $ 122.670 realizada por Ecuatoriana de Chocolates S.A..

A131dediciembreserealiz6elpagoconuncrucedelaNotadeCr6ditodelaSENAE.

16. IunuESTos POR PAGAR

Un resunen de los impuestos pot pagan al 31 de diciembre del 2019 es como sgive:

(Expresado en d61ares)
2018                         2019

Impuesto al Valor Agregado

Retenci6n IVA

Retenci6n en la Fuente

hapuesto a la Renta por Pagrr

(31)

4.256                      28.221

1.642                          5.462

86.501 (i)             28.177

92.368                      61.860
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(i)         Corresponde al Impuesto a la Renta por pagar  al 31 de diciembre del 2019 conforme

a la Conciliaci6n Tributaria presentada en la NOTA 25.

17.  IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2019 corresponde al saldo por diferencias temporales provenientes del

redstro a valor razonable de Activos Fijos de conformidad con las Normas Intemacionales de

Informaci6n Financiera.

18.  OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS L/P

Le obligaci6n pendiente de pngo al 31 de diciembre del 2019 con el Banco Bolivariano se detalla

a coninuaci6n:

(Expresado en d6lares)
2018 2019

Pie stamo Bohvariano

Total
427.004

427.004

(i)          A continuaci6n, un detalle del pr6stamo otorgrdo pot el Banco Bolivariano; es como

sigue:

Tipo de Operaci6n
No. Fecha de Fecha de Tasa

Monto Saldo *
Operaci6n Conceci6n Venciniento Nominal

Pie stamo Productivo 0500028886 8/5/2fJT9 3/3lTfJ%3 8'650/o 700.000 543.671

*Conesponde al saldo del pfestamo que se encuentra clasificado en cofto y largo plazo.

De acuerdo a solicitud de la Compafiia se hace constar que en la p6liza de Multiriesgo Industnal

No. 51765, se designa beneficiario acreedof a Banco Bolivariano hasta por los siguientes valores;

como se detalla a continuaci6n:
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No. GAFENTfA DETALLE VALOR

GAR050201600164

Molino de Bolas para Elaboraci6n de Chocolates No. Serie

242.022

10536162

Temperadora Compact  No. Serie 2451/2452

Depositadora de Gotas No. Serie 2453

Tunel de Enfriamiento por Aire No. Serie 2454

Banadora de Chocolate No. Serie 970279

GAR050201900300
Refinadora Marca SFLS 1300 No. Serie 700096471

636.072
Concha de Mezcla Marca Bhuler No. Serie 700096787

Total 878.094

19.  PROVIsldN TUBIIACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen de desahucio y jubilaci6n patronal al 31 de diciembre del 2019, es como sigue:

(Expresada en d61ares)
2018                       2019

Provisi6n para]ubilaci6n patronal                      21.781    (i)            18.836

Provisi6n de Desahucio                                          10.214

Total                                         31.995
(ii)            11.929

30.765

(i)          El valor de la provisi6n para lalubilaci6n patronal se encuentra de acuefdo al calculo

actuarial   realizado  por  la  compafiia  Actuaria  Consultores   Cia.  Ltda.   al   31   de

diciembre del 2019, sestn el siguiente detalle:

Saldo lnicial

Costo Neto del periodo 2019

(Expresado en D6lares)

2019

21.781

4.795

P€rdidas (ganancias) r€conocidas €n €l ORI                (7.197)

Reducciones o liquidaciones anticipadas ORI                (542)

Total al 31 de diciembre de 2019                                18.836

Fas ,hip6tesis  actuariales  usadas  para  el  calculo  de  la Tubilaci6n  Patronal,  son  las
si8uientes:
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Tasa de dcscuento

Tasa dc incremento salarial a corto plazo

Tasa dc incremcnto salarial a largo plazo

Tasa dc Rotaci6n (promedio)

Tasa pasiva referencial

Tablas de Mottalidad e hvalidcz

2019

8,210/0

3,00%

1'500/o

33,220/o

5'870/o

" IESS 2002

(ii)        El valor de la provisi6n para Desahucio al 31  de diciembre del 2019  fue calculado

por la compafiia Actuaria Consultores Cia. Ltda, a continuaci6n, un detalle:

(Expresado en D6lares)
2019

Saldo al inicio del periodo

Costo Neto del pefiodo 2019

P€rdidas (ganancias) reconocidas en el ORI

Beneficios pagrdos

Total al 31 de diciembre de 2019

20. CAPITAL SOCIAL

10.214

3.391

(1.579)

(98)

11.929

El capital social suscrito y pagado consiste en la sure de US$ 600.000 dividido en 6000 acciones

ordinariasynominativasdeciend61aresdevalornominalunitariocomosemuestraacontinuaci6n:

NOMBRE ACCIONISTAS CAPITAL NbMERO DE PORCENTA]E
SOCIAL ACCI0NES DEACCI0NES90%10%100O/o

C6sar Aribal M]fioz A2:uimm 540.000 5`400
Fausto Pacifico Moncayo Montalvo 60.000 600
Total 600.000 6.000
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21.  RESERVA LEGAL

La Lay de Compafii'as  requiere que por lo menos el  100/o de la utilidad anual  sea destinada

como  Reserva  I.egal  hasta  que  6sta  como  rinimo  alcance  el  500/o  del  capital  social.  La

Compafiia a diciembre del 2019 muestra lo siguiente:

Saldo Inicial

Reserva Legal del afro

(Expresado en d61ares)
2019

40.871

25,331

Saldo al 31 de diciembre del 2019          66.202

Esta reseIva no puede ser distfibulda a log accionistas, excepto en caso de liquidaci6n de la

compafiia, peso puede ser utilizada para absorber p6rdidas futuras o para aumento de capital.

22. VENTAS NETAS

Un resum€n de ventas netas al 31 de diciembre del 2019, es corro sigue:

Producto s Terminados

Ventas Productos en proceso

Otras Ventas

Expoctaciones

Total

(Expresada en d6lares)
2018                           2019

2.732.099                   2.276.515

88.783                      276.284

98.344                         70.702

8.629                          19.520

2.927.855                  2.643.022

23. cOsTO DE pRODuccloN y vENrAs

Un resumen de costo de ventas al 31 de diciembre del 2019, es como sigue:
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Total

Materia Prima

Mano de Obra

Materiales

Otros costos

(Expresada en d61ares)

2018                          2019

1.504.181                    1.365.567

195.209                      170.464

103.378                       64.456

176.580                     221.322

1.979.349                  1.821.811

24. PARTICIPACION A TRABATADORES

De acuerdo a las leyes vigentes en la Repriblica del Ecuador, la compafiia debe distribuir entre sus

empleados y funcionarios el 150/o de utilidades antes de impuesto a la renta.

La pardcipaci6n de log trabajadores en el ejercicio 2019 es como sigue:

(expresado en d6lares)

Utilidad Contable

15% Participaci6n Trabajadores

Utilidad Antes de Impuesto a la Renta

25. IrmuESTo A IA RENIA DEL ETERclclo

128209,52

19.231

108.978

De aouerdo al art{culo 37.1  de la   Ley de Regimen Tributario Intemo para el periodo 2019, las

sociedacles  cons:t-iti_iicla§  en  el  Ecuador,  estaran  sometidas  a la tarifa impositiva de  acucrdo  a lu

establecido en dicho articulo.

La Compafi{a debe aplicar el 220/o de impuesto a la renta

La conciliaci6n del Impuesto a la Renta, caloulado de aouerdo a la tasa impositiva legal, es como

sigue:

26



VILIAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditoria-Consulton'a-Impuesto§

Utilidad Contable

(-)    150/o I'articipaci6n Trabajadores

(+)  Gastos No Deducibles I,ocales
BASE IMPONIBI.E

220/o IMPUEST0 CAUSAD O

(expresado en d6lares)

128.210

19.231

19.099

128.077

28.177

(expresado en d61ares)

Impuesto por Pagar

(-) Anticipo I)agrdo en ]ulio y Septiembre

(=))  Impuesto a la Renta cansado mayor al anticipct reducidct

28.176

21.158

7.019

(-)  Retenciones de Imp. a la Renta que le han sido efectuadas   (2019)                       8.010

(-)  Crfedito Tributario de Impuesto a la Salida de Divisas

SALD0 A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE

26. TRANSACCIONES CON PARTES REIACIONADAS

2.076

(3.067)

Un resumen de transacciones con partes relacionadas por accionista es como sigue:

(Expresada en d61ares)
2019

Cuentas por Cobrar Comcrciales
Integraci6n Avicola Oro

Cuenta§ par Pagar Comerciales

Aditmaq

Integraci6n Avicola Oro

Fausto Moncayo

Total

(i)        VerNota5yl2

27. ADMINISTRACION I)EL RIESGO

1.611

1.351

147.000

30.000

(i)           179.962

Enelcursonormaldesusnegociosyactividadesdefuncionamiento,1aCompafiiaestaexpuesta

a  distintos  riesgos  de  naturaleza  financiefa  que  pueden  afectar  de  manera  m6s  o  menos

signiflcativa al valor econ6mico de sus flu}os y activos y, a conseouencia, sus resultados.

Mamp de Adnifetraci6n de Rie_Bggr

27



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Auditoria-Consulton'a-Impuestos

La  administraci6n  es  responsable  pot  establecer y  supervisaf  el  marco  de  administraci6n  de

riesgos, asi como el desafrollo y seguimiento de las politicas de adrinistraci6n de riesgos de la

Compafiia.

Las  politicas  de  administraci6n  de  riesgo  de  la  Compafiia  son  establecidas  con  el  objeto  de

identificar y analizar los  riesgos  enfrentados  por la misma,  fijar  limites y controles  de  riesgo

adeouados, asf como pa fa monitorear los riesgos y el cumplimiento de los linites.   Se revisan

regularmente las politicas y los sistemas de administi.aci6n de riesgos  de la Compafiia a fin de

que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.
La Compafiia, a traves de sus norrnas y procedirientos de adrinistraci6n, pretende desarrollar

un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus

roles y obligaciones.

La Administraci6n hace seguimiento al cumplimiento de las pol{ticas y los procedimientos de

administraci6n de riesgos y revisa si su marco de administraci6n de riesgos es apropiado respecto

a los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

A continuaci6n se detallas los principales riesgos a los ouales es fa expuesta la Compafi{a:

>   Riesso pals

El  negocio,  la  condici6n   financiera  y  los   fesultados   operacionales  de  la  compafu'a

dependerin en pafte de las condiciones de estabdidad poh'tica y econ6inca del Ecuador,

eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el

negocio y sus resultados operacionales. El riesgo Pats al 31 de diciembre del 2019 fue de

8260/o (826 p).

>  Riesgos de los ActivQs

Ijos activos fijos de la compafii'a se encuentran cubiertos a trav6s de p6hzas de   sQguros

peftinentes,ouyosfeminosycondicionessonusualesenelmercado.Noobstantedeello,
cualquier dafio en el activo puede causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados

operacionales.

>   EEesgo dc Liq.ut_dL¥

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafii'a tengr difioultades para cumplir con

sus    obligaciones    asociadas    con    sus    pasivos    financieros,    que    son    liquidados

principalmente con la entrega de efectivo.

La  Administraci6n  maneja  el  riesgo  de  liquidez  manteniendo  facilidades  financieras

adeouadas,  monitoreando  continuamente los  flu}os  efectivos  reales;  en  el  afro  2019,  el

indice  de  liquidez  fue  de  2,24;  lo  oual  indica  que  la  Compafu'a  tiene  actualmente  la

capacidad  para  responder  a  sus  obligaciones  de  corto  plazo  mediante  el  uso  de  sus

recursos  corrientes.  En  otras  palabras, pot  cada  d6lar  de  deuda la  Compafiia Puede

oubrir la totalidad con sus activos corrientes y tendria un remanente de USD$ 1,24.
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>   RIesso de crfedito

E]  riesgo  de cr6dito es  el riesgo  de p6fdida  financiera que  enfrenta la Compafi,l'a si un

cliente  o  contraparte  en un  instrumento  financiero  no  cumple  con  sus  obligaciones

contractuales,  y  se  origna principalmente  de  las  ouentas  por  cobrar  comerciales.  La

€xposici6n maxima de la Compafiia al riesgo de credito a la fecha del estado de situaci6n

fmanciera es como sigue:

qxpresado en D61ares)
20 re                    20 19

Cuentas por cobrar comerciales           551.118               331.235

>   Riesgo de cal]ital

LaCompafiiagestionasucapitalparaasegurarsucapacidaddeconinuarcornoempresa

en   marcha  mientras   que  maximizan   el   rendimiento  a   sus   socios  a  trav6s   de   la

optimizaci6n de los saldos de deuda y patrimonio.

Las  relaciones  de pasivos  con  el patrimonio y con activos,  indican  que  la  CorxpafiLa

mantiene un alto nivel de patrimonio, puesto que, al 31  de diciembre de 2019, el  650/o

de los activos se encuentran financiados con fondos de los accionistas.

>_RIesgooperaciord

El  riesgo  operacional  se refiere a la p6rdida potencial por deficiencias  en los  controles

intemosdelaCompafifa,locualoriginaefroresenelprocesamientoyalmacenamientode

informaci6n,   as{   como   por   resoluciones   administrativas   y   judiciales   adversas.   Le

administraci6n  del  riesgo  operacional  en  la  Compafifa  tiene  como  objetivo  que  los

controlesrequeridosest6nidentificados,evaluadosyalineadosconlaestrategiaderiesgos

establecida.

28.   AspEoros RELEVANTEs

ASPECTOS ECON6MICOS

v'   A noviembre  del  2019  la  deuda ptiblica de Ecuador ascendi6 a  USD  $  56.780

rrrillonesded6laresequivalentesal52,03°/odelPIByestasigueenaumentodebido

a  que  el  gobiemo   continda  con  el   nrismo   sistema  socioecon6mico   de   su

predecesor.
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