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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1, Antecedentes

ECUATORIAMA DE CHOCOLATES “ECUACHOCOLATES? 5.4, of unn compaiia
consttuida en el Eouuder ¢l 18 de septieinbre del 2001, que tHene por objete lns siguientes
acrividades: a) Indusrralizacion y comercializacion inrerna o extemna de derivados de cacao, café,
palmm afrcana, cafia de aziear y demis especies agricolas y frresrales. b} Impormacion y exparracion
de productos, equipos v magquinadas ngricolas, aproindusciales e indlustriales. €} La explotciin
totl v en todas sus Fases del comerdo al por mayor y al detal, inclayendo la importacion ¥
expormadsn de mercaderias. d) El almacensmiento de mercadedas Internacivnales, por cuenla
propis, &) Bl suministro de bienes 7 servicios, en el imbite comercial ¢ industrzl, que requicran
atras campziias dentro de la zona francs, f) El establecimieno de tlepdsiros aduaneros industriales
v/o comerciles pata b produceitn 7/e almacensmienio de mereaderias v bienes de codo tipo, al
ampare de las nommas legales previstas en la Ley de Zooas Feancas, Ley Organica de Aduanas y
dermis leyes vewatarianas, g) La prestacidn de servicios 2 personas nafusles o juricicas con equipos,
maguinaras, vehiculos v asistencis leenica para actividades portuanas, de conslresion y de

comercio en penceal.

Fl Gempo de duraciin paea esta compadia cs de novenn afios contados desde I inserpeién en e

Regisira Mercandl

La actividad que predoming ea la empresa es le Indusirializacién y comercalizacion inrerna o
exrerna de decvados de cacan, calé, palma africana, cafin de aziicar y demis especies agicolss v

Frorestalas,
Al 31 de diciembre del 2018 la empresa desacrolla sus actividades en una oficing princpal, su

dumieilic legal esti ubicado en la calle Los Eucaliptos lote 3% ¥ calle I en la parroquis <l Carcelén
y su nimero de Registro Unice de Conrdbuyentes (RUC) es 1391715234001,

2. Politicas contables significativas y bascs de presentacion

Los csrados financieeos se encuentman preparados de acverde con las politicas contables
esrablecidas por ls Superintendencia de Companiag del Ecusdor. Famas politcas en sus aspectos



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

mas importantes, estin de 2ceerds con las Narmas Internacionales de Informacién Finandera y

Mermas Intemacionales de Contabilidad.
A continuacitn mencionamas ks pricdeas contables mds imporantes que maniene la coimpadiia:

a) Bases de Presentacion

la compadia ha preparado los Estades Financieros al 31de diciembee del 2018 de
acuerde con las Normas Intermacionales de Informacién Financiera (NI1F), emitidas
por el Consejo de Narmas Internacionales de Contabilidad y representan la adopeian

integral, explicicas ¥ sin reservas de las ceferidas Novmas Internacionales,

A menos gue s exprese lo conteario todas |as cifrs presentadas en la notas estin

expresadas en délares camdounidenses,

[a preparacitn de los Fstados Financieros de acuerdo o MITF requiere el use de ciertos
estimados contahles. También requicte que ln Administracidn ejerza su juicio en el
proceso de aplicacian de las polificas contables de la Compaiia. Laz dreas que involucran
un mayer grado de juicio o complejidad o Areas en s que lus supucstos estitnades

som significativos para los Estados Financieros.
b) Valuacion de inyventaring
Se encuentran registrados de la sipaiente maners:

Proaducies procesados: matenis primas ¥ materiales, al costo promedic; mano de abea ¥
gastos de fbricacidn al costo actualizad incurido en b dnima produccion. Fl coste oo

SUpHTA el valor neto de realizaslion.
Productos adquirgdos: maretias primas y materizles, al costo promedo,

¢} Valuacion de planta ¥ equipa

La compafila para la aplicacién de NITF's en el afo 2012 realizo el avalio de muebles y
ensercs, maguinafay equipo, equipo de cemputacidn ¥ eguipos de olicing. La
depreciacién se realiza mediante método el delinea recta vn funcion de la vicls ol csamada
por AVALUAC, (perito evaluador ealificado] de [ siguience maner:

in
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Vida Util (meses)
]-'.1.|_|.:|:i1‘:-|::| e E_'.l.'|1'r:|r1 WLE5LEEE T 24 a 36
Equipn de CHacina 242 108
huebles v Coseres 24 a 144
Maquinana y Equipos 24 a 348
Egquipo de Manrenimicnro v Segundad 36 a 144

d) Provision para las Cuentas Incobrables

Lz Compaitia realiza la provisian pas eoenta ineohezbles al 20018 de acuerdo a1z Polinea
Contable considerandas los eréditos vencidos de 30 a 90 diss con un porcentaje del 1%,

dle 91 a 181 dins el 2% y mis de 181 diss de vencimiento el 335,

e) Provisidn de la Jubilacidn Patronal y Desahugio

El casto del henclicio jubilaode a caggo de la Compadia se contabiliza mediante Ia
consttucion de una provision que se lleve a los resuleados cornenees del gjercido, con
base en el método de unidad de coédito proyectado, El monte es detenninado con base
en un estudio récnice praccade por un acmario independiente. Caloulado a parmr del

primer dia de servicio,

La Compania cealiza [a provisidn para el desahuoao para todos los trabajadores de acuerdo
a lo eztablecido en o codigo de trabajo.

3. Efectivo v cquivalentes de efectivo

Par clastheacion prinetpal al 31 de dicembee de] 2018, ex come sigue:

{Expreso en dalares)

2007 2R
Caja Chica 300 300
':'::Ji:a Laet I.I:T.':] 550 S50
Bancos 186,892 (1) 105.57
Total : 184742 16429

{i} Coresponde a valares que la Campadia fiene a frvor en las sigulentes cuenias:
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BARCO N° CUENTA | SALDO
Gy aguil G2AE90-3 B T4
r_:'l.'l.'a.'lﬁ'l.i]'uﬂ G2ARO2-0 10
Prolubanocos 2005Z0A7 30 11.150
Balmratixnn ROOS075510 b7

Toial 105.579 |

4, Cuentas pot cobrir comerciales

| a5 cuentas por colbras comerciales a1 31 de diciembre del 2018, son como sigue:

{Expresado en dalares)

2017 2018
Clientes Macionales 242,987 (i) 177.671
Clientes Exrranjeros 148.608 (i) 4287405
Provision Cuentas Incobrables {17.998) (iii) (55 298)
Total 373.592 55L118
(i) Un resumen de Clienres nacionales al 31 de diclembre del 2018, es como ggue:

{Expresado en Tal ares)

ATLA RLARTA SANCIER 1182
AMTIRES BANDTIRAS |81
APOVINGTES . 1.026
ARKI 4.001
AVALMARTL 33014
CRTOLLO ECUADOR

TTE RN A TTON AL S A ECLADORINSA 35423
DELL TN TERNACIONMAL 3292
CIRUTPC RO ) 3 582
INCATEAW 3057
AL AR 1.770
LATITUL ZERO 1705
MAYTA 5.969
RAFALL AGUIRRE 15550
SOOT BAKIR 2 g96
SOCTEEDATY INTIUSTRIAL RELIS.A 17.704
SUPTRNM AXKL 24 TH
PAVCIRO) L4014
I TRIAFIERITL, 5.556
CYTIROS 3,048
TOTAL 177671

12
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(i)  Un resumen de Clivotes del Exterior al 31 de diciernbre del 2018, s come sigue:

(Expresade en Ddlares)

(iii)

AGROTMPERS 832
CHOCK CHICK 22,432
ETICABLIE 53234
FOMDERLA DEL CACACY 1.067
TANECHOCK 14206
METOWE 574085
MO B S (5 340
VEMCHI 15962
LYTROS 2.8
SUBTOTAL 429,593
Amticipo Clientes
ECUACACAC (140
HOMAD ARG
|EFFREY GILBERT STERN (20m
CORPORACION DIE (204
PROMOCIN UMIVERSITA :
TOTAL 428.7d0

Analisis de vencimientn de

Clicores Macionales v del Valor
Exrerine

Anticipa Clientes a4

Carrera vigente 428114

Entre 1 v 30} diaz TH.A34

Eunte 31 v 60 dias 45,434

Entre 61 v 90 diaz 033

Eotee 71 y 180 dizs 452

. LEntree [81 v 360 dias 771
fela= cle 360 clin= 33640
Togal e 416

La Provisidn para Cuentas Incobealles al 31 de dicicenbre del 2018 e como sigue:

AL
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{expresado en dolares)

2018
Saldo al 31 de diciembre del 2017 (17.008)
Provisinn del aco 2012 {37.311)
Saldo al [inal del afio 2015 {55.298)

[¢ acuerdo al andlisis de anfisiiedad de cartera, la provisién de cuenias incobrables para ¢l ejerocio
HHE cubire ol L% de la cactera vencida nyis de 360 diss, ¥ en nuestea upinin':-n cn razonsble

Al31 de diciernbre del 2018, 2 coitero de ln administracion de I compadia no fue pecesado realizar

la desvalogizacion de las cuentas por eobrar clientes, en visca que hastn el mes de abdl 2019, sc

realizd el S0% de cobros.

5, (Mras Cucnras por cobrar

Un resumen de otms cuentas por cobrar 2l 31 de diciembre del 2018, es come sigue:

{Expresado en ddilares)

2017 2018
Préstamaos ]-'.:I'|'|.'|.‘:J cados 1.530 2437
Warins -
Total 1.5353 2437

. Cucntas por Cobrar Fiscales

Un resumen de cuentas par cobrar fscales al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

['E..-ap.mmdn cn dolares)

2017 20148

Heronciones de TWVA 30304 F7.u3n
Rerenciones de Imp. A Ta Renma U HE1 42597
Anticipo Tmpuesio a |z Renta 38.893 12377
Credito Triboanavia SERNAL (1] 25518
Total T7.97% 178730

14
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(i} Coreesponde a la Mot de Crédito entremda por el SEMNAE ala Compania por el
valer del IVA de acuerdo al Mo, De liguidacidn de 352053299 del 05 de septiembre

de 20114 por la importacion de la magquinasti.

7. lnventaros

LIn resumen de inventaricos al 31 de diciemlee del 2018, es como sigue:

{Expresado en didlares)

2017 2015
Mareria Proma 7653 111804
Matcriales de Er|:1|'r:|-'_'|l.:|.: 248 23.358
Produccion e Proceso 110569 -
Pridueoas Termninados 114,381 25,1103
Inventano: Kallar 50857 () 531.673
TOTAL 314,000 212,320
Vi) Inwentardo que la companin ha decide manejarlo por sepacado, ya que Kallan es su

principal cliente, en el cual seencuenten o siguiente:

(Expresado en dilares)

Peaduceo terminado Kallad B.684
Marerial de Empague Kallar 24,107
Activos [maoldes Agachon) 21.516
hloldes Supermazi 4.4355
Moldes en trnsito 3.813
Taotal 62.375

Al 31 de diciembre ¢l invenrario de productos terminados se cncuentrs registrade al costo de

produccidn o valor nero de realizacion (el menet.

8. Pagos anticipados

Un resumen de pagas antcpados a1 31 de diciembre del 2018, es como sigue;
Pags = o)
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{Expresado en dolares)

20707 2013

Seguros Papcles por Anocpado 7,581 1.627
Angcipo a ]}I{)'-.'{'{'.-I_I.I'ﬁrl.":ﬁ 2585 (218)
Certificaciones y permisos prepagados - {0} 5. 7006
Graranda galpon - 1.5k
Heclasificacidn de cusnbas - (i) 31.523
Oizos 25 -

Total 10,381 40,538

Caorresponde a servicios de inspeccion y cerAficacionss e mernis macionales.

Corresponds a reclasificacion de cuentas transironias de Impuestos.

8. - Propiedad planta y cquipo

El saldo al 31 de diciembre del 2018 de propiedades, planta v equipo es como sigue:

(i)

{expresado en délares)

07 HH&
Clbris i proceso - G657
Mluchles v Enseres 17.on 18,958
Mlaguinariag v Equipos [419.740 | 440,550
Equipo de Computacidn y Sobwan: 15602 16.75%
Equipin de Manienimento v Scpundad [1.245 [ 1641
Eguipn de Oficina 920 215
Herramientas 6.0132 6132
Licancins 3158 318
Aloldes Th3F TR
Instalasiones 12417 L3417
Maguinaza ea Instalarién 540,257 8257
Maquinamas afos anlenones 47,743 07763
Subtotal 1 21420016 () 2,180,176
i} Lepreciacién Acumulads {1.250.504) (i) (13721813
Subtotal 2 801,512 A07.4404
lnperaciones en rinsito de Activos Fijos - i) 200,983
Total Actives Fijos B01.512 1.698.977

El mewimiento de los acivos fijos es come se muestea a coripEcin:
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(Expeesado en ddlares)

Saldo neto al inicio de afio 2.142.016
Adiciones v Ajustes 38.480
CHyras en Proceso . 9EG
Muebles v Enseres 1.957
Maquinada y Eguipe (a) 26,810
Equipa de Computacitn v Somwaee 1067
Equipa de bMantenimiento y Segotidad 393
Exquipo e Cracinz .27
Bajus, Ajustes v Veneas (32]
(Jbras en Proceso (329}
2,180.176

Saldo aero al fin de afio

fa) Adequisicidn a Ofisna Cia. Lida., ¢l 24 de noviembre de 2H con facturs MNe.
1025 bandas -;_-umpfu.;rrmnrnrir:s tocilindrica [por ¢lwalor de § 18,515 v orros.

El maovimiento de b depreciacitn acumulada de propiedad, planta y equipe al 31 de

diciembre del 2018 e5 como sigues:

{Expresado en elalares)

Saldo al inicio de afio {1.250.504)
Drl:ln:'ci_a.q_:i_r}n el g 5]31 AT '
Saldo al fin de afio (1.372.181)

Al 31 de diciembre del 218 el mérodo de depreciacicn utlizado por la compania es cl de linea

recta, se calcula en base a la vids Gl de acuerdo 2 lo explicado en Ja no 2

(iii)

U deralle 2 connnuasion:

-

{Expresado cn ddlares)

Translommadoy 2.064
hiquinas ca Lrinsito 1.562
Miquina BUHLER (a)  B54.808
‘Uablem Elécirca H)] 12.35%
Tostadora Local Muevo () 18601
Subrtotal BO0. 083

17



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.

Aunditora-Consultorfa-Impuestos

a) Corresponde 1 reclasificacidn de los provesdures de maguinata 1 Imporaciones en
reinsito por el valor de § 563,249, adquisicidn de suminisrros de bandas ranspontadors,

equipos ¢ msrlaciones eléctricas por el valor de § 92000 v utros,

b) Adyuisiciin de servicos de conexiones, monrzjes canalet, fradz de cableado ¥y

pstPICITLCiAn nueva acomenda eléctdes, miquinas nuevas, servicio de estuchiracion

nuevo tahlero, manrenimiento tmblero.

) Adguisiciin de miquina tostador de Cacao 200Kg/ Bach con bandeja de enfiamienie
v anficipos eatregados a Mecinica Industrial Aplicads 5.4, porla construcaon de

tostador a gas de 100 Kg/TL

10, Oitros activos

El snervienicnto de otros actives durante el 2018, es come sipue:

{Expresado en délares)

2017 2018
Marcas Registros y Patcntes 15.500 (i) [5.500
Total 15,500 15,500
{i) Al 31 de diciembre del 2018, i eompaBia no bha realizado o amorozacon

correspondicnre.

11. Cuentas por pagar comerciales

Un resumen de cuentas por pagar comerciales 4l 31 de diclembre del 2018, es como sigue:

Proveedores de Bisnes

Proveedotes de Scrvicios

Proveedores del Extenor
Total

{Expresado en dolares)

2017 2018
19560 (i) 1.364
158711 (i)  63.830
15.726 "
194.006 65.194

15
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(i) [z cuenta Proveedores de Bienes, 2l 31 de diciembre del 2018 s come sigue:

{Expresado en dalarcs)

STUNLAER MR 138
Taortal 1,364
{ii}  Lacuenta Proveedores de Servicios al 31 de diciernbre del 2018 es comn s

{Expresiado en dalares}

ALLSAMAY CIA LTTOA L.00s
GOLUIRAET FQOD 1304
PARNALPING 1.563
PAMALPINA 4045
PANATLANTIC Lit4
PARAITTANTIC 2001
PARATLANTIC LAY
ROSARIO PUENTE 3152
CRAMEA 1.425
CRAMSA 748
GRETPASA 2333
A CASITA DE CHOCOLATIE L.20f
MAQUITA 1.624
ALACITA G
MARLON VACA 1.803
MECANTCA TRDUSTRIAL APLICATYA JHE
WODERRMA ALIENTOS 1.502
CIFIERA 18330
OTROS 7668
TOTAL G830

Al 31 de diciembee del 2008, 5 citerde de s administeacidn de la compania no fue necesano mealizar
la desvalomzacian de las cucnmas por pagar, en vista que hasta el mes de abril 2019, se realizd el

1004 de pagos.
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12, Ohligaciones con Instituciones Financieras

La obligncién pendiente de pago al 31 de diciembee del 2015 con el Banco Bolivadana se detalla

a contnuscio

™o, Fecha de Fecha de Tasa M
iy : onlo
Tipe de Operacion Operacion | Concesitn | Vencimiento | Nominal
Prégramo Productivo 200445 13/06/2018|  01/08/2019 T.ERM| TOOO0

13. Obligaciones con los empleados

Un resumen de benelicios sociales al 31 de didembre del 2018 &5 como sigue:

T2écime Lercer Suefdo

écume Cuartoe Suelda
Wacpciones

TEES por pagar

Préstamo Chairografano
Fondos de Reserva

Framelas de cmptcﬂdns

15% Pardcipacion Trabajadares

{(Expresado en dolares)

Tatal
|:1:| VER MOTTA 20

14. Otras cuentas por pagme

2007 208
23 1782
3188 3.813
03320 3713
3,250 5366
716 714
2H2 125
- S0l
15.5% (i) 50,967
323490 75842

Un esurnen de orms cuentas por pagie al 31 de diciemnbre del 2018 e como sigue:

Chegues no cobrados
[epasitos =in iclenciticar
Provisidn Honoranos por pagars
Cuecntas por pagsr Intepracidn
Vanos

Total

(Expresado en ddlares)

2017 2018
680 Ga0
257 %

- (D 10000
- (i) #5.518
7.445 5084
8,383 102,182
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{1 Corresponde a ln provisidn de honomoos profesionales por ascaoma legal o Hspinosa
Dhiama.

(ii} Corresponde al pago por parte de [nsegracion Avieola Oro S.A,, de una liquidacion

aduaners Mo, 38205299, con fecha 05 de sepriembre del 2019 poruna imporiacion
de maguinaris por el valoe de § 122,670 realizada por Ecoarcnana de Choeclares 5.4,

15. Impuestos por pagar

Lin resumen de los impuestos por pagne al 31 de diciembre del 20185 o5 como sigue:

{(Expresado en dolares)

2017 2018
I mpuesin al Valar ."'L_g_.'.'tgi'ld.l::- r 731
Herencida TVA 5111 4.256
Eetencidn en In Fuenle 5.514 L2
Irr|_'|:|1_|q'5||:- adn Renra por T-‘u.gﬂ.r 30492 {Zij Ba.a01
41.116 02,568

(i) Ver Mom (Z1).

16. Tmpueato Diferdo

Al 31 de dicismbre del 2018 corresponde al saldo por diferenciss temporales provenientes del
repfstro a valor razanable de Activos Fijos de confonmidad con las Nomnas Intemacienales de

Intommacicn Fiosmneier.

17. Provision Jubilacién Pattonal y Desahucio

Un resumen de desabucio v jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2018, es come sigoe:

21
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{Expresada cn ddlares)

2016 2018
Provisidn para Jubilacidn Parronal 10680 21.781
Provision de Dezaluweia 12844 10,214
T'otal 23.533 (i) 31.995
{1 Corresponde de acuendo a la L-,;-'.l:-lzl.‘.-.'l-:'.fl.":ul de la Mota 2 litema] e

18, Ventas Metis

Un resumen de ventas netas al 31 de diciembee del 2018, es como sigus

(Expresada en dilares)

2017 2018
Productos Terminados 1.099 542 2732009
Licor de Cacao 53Z.0Z2 .
Venras Productos en proceso - BB.7R3
Coras Veneas 233138 R34
Cxportacone: - 8.632Y
Total L.867.621 2.927.RR5

19. Costo de Penduccion v Ventas

Un resumen de eosto de ventas al 31 de diciembee del 2018, es como sigue;

(Expresada en dilares)

2017 2015
Matera Prma 274710 [.504. L8]
Mlana de Ohm 145,474 195200
Materiales 07,020 103374
Cliros costos 127,808 176580
Total 1.215.614 1079, 340
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20, Participacion a trabajadores

[3e acuerda a las leves vigentes en la Repiblica del Eeuador, Ia compania debe dlisrribuir entre sus

empleaclas v funcionados el 15% de rlidades antes de impuesto a la centa.
La participacién de los trabajadures en ¢l gjercicio 2018 es como sigue:

{expresacdo en dolares)

Liilidad Conrable 399.TH2
15% Parricipacidn Trabajadoeres SL967
Utilidadd Antes de Impuesto a la Renta 339.514

Z1. Impucsato a la renta del gjercicio

De acuerde al articele 37.1 de I Ley de Régimen Trobutado Inteeno para el pedoder 20 i, las
cociedades cansonidas en el Ecuador, csrardn sometidas a la sanfa impositiva de acuerdo a o

eatablecido en dicho articulo.

l.a Compania debe aplicar el 22% de impuesto a la rents

[ concliacién del Impuesto 2 la Renta, caleulado de seuerdo a2 tasa imposiova Jegal, es como

s,

{expresado en cddlares)
Urilidad Contable i 399.782
(-} 15% Parccipacidn Trabajaclores 50.967
{(+) Gagtos No Dedueibles Locales 59998
(-] Deduccionss Adicionales 6.624
BASE IMPONIELE . 393,188

22% IMPUESTO CAUSADO | 86.501 |

-

]
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{expresado en dilares)

Tenpucsro Causado Bz 501
Anteipe npuesto a la Renta 1414
[mpuesto por Pagar
(-] Anticipn Pagado en Julio y Sepricmbre 10,780
(=} Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 75,722
(-} Retenciones de T, a lx Renta que le han sido efecteadas (2018 T.284
(-} Ceédito Trbutardo de Impuesto a fa Salida de Divisas 35.613
(AEsunesacion y crédito 1ributarc por leyes especiales .024
IMPUESTO A TAGAR 26.20F

22, Capiral social

El eapital secial suserico v pagady consisre en la suma e LS5 600000 dividido en 6000 acciones
ardinanias f nominativas de cien délares de valor pominal unitarie como se muesin contnuacii:

NOMEBERE DEL 50CIO CAPITALINUMERD DE| FORCENTAJE
SOCIAL | ACCIONES |DEACCIONES

Cesar Anthal Mone: Apunaps S0 5400 Lot
Fauste Pacifice Monceyo Meatalvo Gk 001 GO L0%:]
Tl 00,000 000 1%

23. Reserva Legal

la Ley de Compafiias requicse que por b menos el 10% de la unlidad anual sea destnada
como Reserva Legal lasta que ésta como miime alemee el 50% del capital socal la
Cumpadia 2 diciembre del 201 muesrea lo siguiente:

(Expresade en dilares)

2013
Saldo Inicial 32.034
Reserva Lepal del afio =837
Saldn al 31 de diciembre del 2018 40.871

Esta reserva no puede ser disiribuids a los accionists, excepto en case de lquidacion de la

compaiia, pero pusde ser wilizads para absurher pérdidas futurs o para aumenta de capatal,
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24. Pérdidas Acumuladas

Corresponde @ lis pérdidas acumuladas desde el afo 2012 al presente periodo 2018 por el valor de
S ZRECAT.

25, Administracidn del Riesgo

En el curse nermal de sus nepocios v acovidades de funclonamienio, Ia Compain estd expuesta
a distintos desgos de natoraleza foaociers que pueden afectar de maners Mis O MEnos

significativa al valor econdmice de sus flujos y acivos ¥, 2 consecuencia, sus resultados.

M

La administeacién s cesponsable par cseablecer y supervisar el marco de administracidn de
Hesns, asi coma el desarrallo § sepuimiento de las politicas de administracitn de tiesgos de la

Compania.

Tas politicas de administracidn de desgo de la Companin son esmblecidas con el objeto de
identificar § analizar los desgos enfrenmdos per b misms, fijar mites y conrroles de riesgo
adecuados, asl como para monitorear los riesgos v el cumplimienmo de los limites. Se revisan
regrularmente las politicas y Jos sisremas de adminisirecion de desgos du la Compatiy a {in de

que reflejen los cambios en ls condiciones de mereado v en las actividades.

La Compadia, 2 eavés de sus nomas y procedimientos de aclministracion, pretende desarrollas
un ambicaze de control diseiplinade v constructive en ¢ que rodos loz empleados entiendan sus

roles v obligaciones.

La Administracién hace seguimiento al cumplimiente de las polilicas y los procedimientos de
administracion de riesgas 7 revisa sisu marce de administracian dé sicsgos es apropizda respecto

a los riespos a los que se enlrenta la Compatiia

-

A continuacian se detallas los principales fesgos s lus coales estd expuests fa Compariia;

¥ Riesgo Pals

[l negocis, It condicidn fnanciera y los resultados opercionales de la compania
dependerdn en parte de las condicianes de esiabilidad polifca y econdimica del Ecuntlar,

eventuales cambics adversos en wales condiciones pusden causar un efecto n::bmrivn en el



