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) MACHUCA + ASOCIADOS 
“Nuestra experiencia a su servicio” 

Informe de los Auditores Independientes 

A la Junta General de Accionistas de 

Ecuatoriana de Chocolates Ecuachocolates S. A. 

1. Hemos auditado el estado de activos netos en liquidación al 31 de diciembre del 2004 y el 

correspondiente estado de cambios en los activo netos en liquidación por el período 

comprendido del 1 de julio de 2004 al 31 de diciembre de 2004. Además, hemos auditado el 

balance general adjunto de Ecuatoriana de Chocolates Ecuachocolates S. A. al 31 de 

diciembre de 2003 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio 

de los accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y los estados de 

resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el período 

comprendido del 1 de enero al 30 de junio de 2004. Estos estados financieros son 

responsabilidad de la gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una 

opinión sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoría. 

Excepto por lo que se menciona en el párrafo siguiente, nuestras auditorías fueron efectuadas 

de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas 

requieren que una auditoria sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los 

estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base 

de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los 

estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados 

y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la 

presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee 

una base razonable para nuestra opinión. 

Al 31 de diciembre de 2002, no observamos la toma física de los inventarios, por cuanto esa 

fecha fue anterior a nuestra contratación inicial como auditores de la Compañía, y no nos fue 

posible efectuar pruebas retroactivas adecuadas de las cantidades en inventario, ni de su 

valoración. 

Como se menciona en la Nota 3 a los estados financieros adjuntos, el 1 de julio de 2004, la 

Junta General de Accionistas aprobó un plan de liquidación de la Compañía e inmediatamente 

se inició el proceso de liquidación. Como resultado, a partir de esa fecha, la Compañía cambió 

su base de contabilidad de negocio en marcha a la base de liquidación. Consecuentemente, al 

 



31 de diciembre de 2004, los activos se presenten a su valor estimado de realización y los 

pasivos son presentados a los valores estimados de liquidación. 

5. En nuestra opinión, los estados financieros de 2004 arriba mencionados, presentan 

razonablemente, en todos los aspectos importantes, los activos netos en liquidación de 

Ecuatoriana de Chocolates Ecuachocolates S. A, al 31 de diciembre de 2004, los cambios 

en sus activos netos en liquidación por el período comprendido del 1 de julio al 31 de 

diciembre de 2004 y los resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio de sus 

accionistas y sus flujos de efectivo por el período comprendido del 1 de enero al 30 de junio de 

2004, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y 

sobre la base descrita en el párrafo cuarto precedente. También, en nuestra opinión, el balance 

general arriba mencionado presenta razonablemente, en todos los aspectos importantes, la 

situación financiera de Ecuatoriana de Chocolates Ecuachocolates S. A. al 31 de diciembre 

de 2003, y excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran haberse expuesto, 

de haber podido nosotros observar los inventarios físicos tomados por la Compañía al 31 de 

diciembre de 2002, o hacer pruebas retroactivas adecuadas de las cantidades en inventarios en 

esa fecha, según se menciona en el párrafo tercero precedente, los estados de resultados, de 

cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo arriba mencionados, 

presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, los resultados de sus 

operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el año 

terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados 

en el Ecuador. 

  

Quito, Ecuador 

1 de marzo de 2005 

 



Ecuatoriana de Chocolates Ecuachocolates S. A. 

Estado de Activos Netos en Liquidación 

Al 31 de diciembre de 2004 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Notas 

Activos 

Activo corriente 

Efectivo en caja y bancos 33,686 

Cuentas por cobrar 1,4 312,451 

Total activos 346,137 

Pasivos y activos netos en liquidación 

Pasivo corriente 

Pasivos acumulados 3 

Activos netos en liquidación 1 346,134 

Total pasivos y activos netos en liquidación 346,137 

Las notas adjuntas a este estado de activos netos en liquidación son parte integrante de estos estados 
financieros. 

 



Ecuatoriana de Chocolates Ecuachocolates S. A. 

Estado de Cambios en los Activos Netos en Liquidación 
Por el período comprendido del 1 de julio al 31 de diciembre de 2004 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Notas 

Saldo al 30 de junio de 2004 (713,609) 

Más: 

Revalorización de planta y equipo 1 777,171 

Utilidad en venta de planta y equipo 1 437,591 1,214,762 

Menos: 

Pérdida en venta de inventarios y otros 1 (35,350) 

Sueldos y beneficios sociales (25,501) 

Arriendos (12,244) 

Gastos financieros (14,083) 

Otros (67,841) (155,019) 

Saldo al 31 de diciembre de 2004 346,134 

Las notas adjuntas a este estado de cambios en los activos netos en liquidación son parte integrante de 
estos estados financieros. 

 



Ecuatoriana de Chocolates Ecuachocolates S. 

Balance General 

Al 31 de diciembre de 2003 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Activos 

Activo corriente 

Efectivo en caja y bancos 

Cuentas por cobrar 

Inventarios 

Gastos pagados por anticipado 

Total del activo corriente 

Planta y equipo, neto 

Cargos diferidos, neto 

Pasivos y patrimonio de los accionistas 

Pasivo corriente 

Sobregiros bancarios 

Préstamos bancarios 

Porción corriente de la deuda a largo plazo 

Proveedores 

Cuentas por pagar 

Compañías relacionadas 

Pasivos acumulados 

Total del pasivo corriente 

Deuda a largo plazo, menos porción corriente 

Patrimonio de los accionistas 

Capital social 

Aportes para futuras capitalizaciones 

Pérdidas acumuladas 

Total patrimonio de los accionistas 

Notas 

3,9 

3,9 

1,3 

52,275 
448,794 
114,332 
18,037 

633,438 

2,233,457 

58,118 

2,925,013 

245 

267,941 

304,425 

308,226 

515,946 

781,724 

62,259 

2,240,766 

596,248 

1,200,000 

800,000 

(1,912,001) 
87,999 

2,925,013 

Las notas adjuntas a este balance general son parte integrante de estos estados financieros. 

 



Ecuatoriana de Chocolates Ecuachocolates S. A. 

Estados de Resultados 

Por el periodo comprendido del 1 de enero al 30 de junio de 2004 

y por el año terminado el 31 de diciembre de 2003 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

  

  

  

  

  

  

Notas 2004 2003 

Ventas netas 449,867 495,344 

Costo de ventas 590,762 846,311 

Pérdida bruta c 140,895) (350,967) 

Gastos de operación: 

Gastos de ventas 28,774 270,281 

Gastos de administración 121,714 293,821 

150,487 564,102 

Pérdida en operación (291,382) (915,069) 

Gastos financieros 32,621 249,418 

Otros ingresos, neto (5,119) (8,841) 

Pérdida neta 1 (318,884) (1,155,646) 

Pérdida neta por acción QT (96) 
  

Las notas adjuntas a estos estados de resultados son parte integrante de estos estados financieros. 

 



Ecuatoriana de Chocolates Ecuachocolates S. A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas 

Por el período comprendido del 1 de enero al 30 de junio de 2004 

y por el año terminado el 31 de diciembre de 2003 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Saldo al 31 de diciembre de 2002, como 

fue reportado 

Más - Ajustes a periodos anteriores (Nota 11) 

Saldo al 31 de diciembre de 2002, como 

fue ajustado 

Más (menos) - 
Aportes para futuras capitalizaciones (Nota 9 

(b)) 
Pérdida neta 

Saldo al 31 de diciembre de 2003 

Registro del efecto de escisión (Nota 3) 
Traspaso a pasivo de aportes para futuras capi- 
talizaciones 

Pérdida neta del periodo 

Saldo al 30 de junio de 2004 

  

  

  

  

Aportes 

para Fu- Pérdi- 
ras das 

Capital Capita- Acumu- 

Social lizaciones ladas Total 

1,200,000 450,129 (181,821) 1,468,308 

- - (574,534) (574,534) 

1,200,000 450,129 (756,355) 893,774 

- 349,871 - 349,871 

- - (1,155,646) (1,155,646) 

1,200,000 800,000 (1,912,001) 87,999 

(600,000) (400,000) 917,275 (82,725) 

- (400,000) - (400,000) 

- - (318,884) (318,884) 

600,000 - (1,313,610) (713,609) 
  

Las notas adjuntas a estos estados de patrimonio de los accionistas son parte integrante de estos estados 
financieros. 

 



Ecuatoriana de Chocolates Ecuachocolates S. A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2003 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Flujos de efectivo de actividades de operación 

Pérdida neta 

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto 

utilizado en actividades de operación 

Depreciación y amortización 

Cambios netos en activos y pasivos- 

(Aumento) en cuentas por cobrar 

Disminución en inventarios 

(Aumento) en gastos pagados por anticipado 

(Aumento) en cargos diferidos 

(Disminución) en proveedores 

Aumento en cuentas por pagar 

Aumento en compañías relacionadas 

Aumento en pasivos acumulados 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación 

Flujos de efectivo de actividades de inversión 

Adiciones a planta y equipo, neto 

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento 

(Disminución) en sobregiro y préstamos bancarios 

Aumento en deuda a largo plazo 

Aportes para futuras capitalizaciones 

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 

Aumento neto en efectivo en caja y bancos 

Efectivo en caja y bancos 

Saldo al inicio del año 

Saldo al final del año 

Las notas adjuntas a este estado de flujos de efectivo son parte integrante de estos estados financieros. 

2003 

(1,155,646) 

135,390 

(251,137) 
86,196 

(10,288) 
(526) 

(114,362) 
374,146 
781,724 
54,062 

(100,441) 

(140,019) 

(287,569) 
229,638 
349,871 
291,940 

51,480 

795 

52,275 

 



Ecuatoriana de Chocolates Ecuachocolates S. A. 

Notas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 

Expresadas en Dólares de E.U.A. 

1. Operaciones 

Hasta junio de 2004, la actividad principal de la Compañía era la producción y venta de productos alimenticios 

basados en el chocolate y la totalidad de sus ventas se efectuaban a las compañías relacionadas Confites 

Ecuatorianos C. A. Confiteca (Ecuador) y Confiperú S. A. (Perú). La Compañía se constituyó en octubre de 

2001 e inició sus operaciones en agosto de 2002. 

En diciembre de 2001, la Compañía fue calificada como usuaria para establecerse en la Zona Franca Manabí — 

Zoframa, y dicha calificación fue registrada por el Consejo Nacional de Zonas Francas CONAZOFRA (véase 

Nota 10). La dirección de la Compañía es kilómetro 4 y medio de la Vía Montecristi a la Pila, en la Zona 

Franca de Manabi. 

El 1 de julio de 2004, la Junta General de Accionistas aprobó el plan de liquidación de Compañía e 

inmediatamente se inició el proceso de liquidación de la misma. A la fecha, está pendiente de obtener de la 

Superintendencia de Compañías la autorización del proceso de liquidación antes mencionado. 

En julio de 2004, la Compañía revalorizó su planta y equipo, de acuerdo al estudio efectuado en junio de 2004 

por un perito valuador calificado por la Superintendencia de Compañías. El efecto de la revaluación ascendió a 

777,171, neto de depreciación acumulada, y se registró como un aumento a la planta y equipo con crédito a los 

activos netos en liquidación. La revalorización antes mencionada fue aprobada por la Junta General de 

Accionistas del 1 de julio de 2004. 

Posteriormente, como parte del proceso de liquidación, la Compañía vendió su planta y equipo, así como los 

saldos de inventarios que poseía a esa fecha. El efecto de estas transacciones fue registrar una utilidad en la 

venta de planta y equipo por 437,591 y una pérdida en la venta de los inventarios por 35,350, que se incluyen en 

el estado de cambios en los activos netos en liquidación. 

Al 31 de diciembre de 2004, la Compañía no está operando, el personal ha sido liquidado en su totalidad y su 

principal activo corresponde a cuentas por cobrar por 312,451 que están presentadas a su valor neto de 

realización. 

La emisión de los estados financieros adjuntos fue autorizada por la Gerencia de la Compañía y serán 

presentados para la aprobación de la Junta General de Accionistas que considere dichos estados financieros. 

 



2. Resumen de principales políticas de contabilidad 

(a) Bases de presentación 

A partir del 1 de julio de 2004, la Compañía cambió su base de contabilidad de negocio en marcha a la base 

de liquidación, debido a que inició el proceso de liquidación, que se menciona en la Nota 1. Como 

consecuencia, sus activos están presentados a su valor estimado de realización y los pasivos a su valor 

estimado de liquidación. 

Hasta el 30 de junio de 2004, las políticas de contabilidad que seguía la Compañía estaban de acuerdo con 

los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de Contabilidad 

NEC), sobre la base de negocio en marcha, los cuales requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones 

y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuación de algunas de las partidas incluidas en los estados 

financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aún cuando pueden 

llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron 

los adecuados en las circunstancias. 

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) vigentes son similares a las correspondientes Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIF) y en el futuro se planea adoptar todas las NIF. En el 

caso de que no exista una Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) especifica para el tratamiento de 

ciertas transacciones o partidas de los estados financieros, se recomienda aplicar los lineamientos 

contenidos en las Normas Internacionales de Contabilidad (NUP). 

(b) Inventarios 

Los inventarios están valorados al costo promedio, los cuales no exceden el valor de mercado. Las 

importaciones en tránsito están registradas al costo de adquisición. 

(c) Planta y equipo 

La planta y equipo está registrada al costo de adquisición o de construcción. El costo de reparación y 

mantenimiento, incluyendo la reposición de partidas menores se carga a los resultados del año a medida 

que se incurren. Las provisiones para depreciación se cargan a los resultados del añio y se calculan bajo el 

método de línea recta y las tasas de depreciación están basadas en la vida probable de los bienes. 

(d) Reconocimiento de los ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados con la transacción 

fluyen hacia la Compañía y el monto del ingreso se puede medir confiablemente. Las ventas se registran 

netas de devoluciones y descuentos cuando se ha entregado el bien y se han transferido los riesgos y 

beneficios asociados. 

(e) Pérdida neta por acción 

La pérdida neta por acción se calcula considerando el promedio de las acciones en circulación durante el 

año. 

 



(f£) Registros contables y unidad monetaria 

Los registros contables de la Compañía se llevan en Dólares de E.U.A. que es la moneda de curso legal 

adoptada en el Ecuador. 

Escisión 

El 11 de diciembre de 2003, la Junta General de Accionistas aprobó la escisión de la Compañía, manteniendo la 

existencia legal de Ecuatoriana de Chocolates Ecuachocolates S. A. y la creación de una nueva compañía 

denominada Choconet S, A. El efecto de la escisión se registró en marzo de 2004, al valor en libros como una 

disminución en las cuentas del balance general de Ecuatoriana de Chocolates Ecuachocolates S. A., según se 

resume a continuación: 

Activo corriente 157,217 

Pasivo corriente (1,067,672) 

Exceso de pasivo corriente sobre activo corriente (910,455) 

Planta y equipo 1,070,347 

Cargos diferidos 7.602 

167,494 

Menos - Deuda a largo plazo (84,769) 

Patrimonio de los accionistas 82,725 

La disminución del patrimonio de los accionistas por 82,725 está representada por una disminución del capital 

social de 600,000 (6,000 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de 100 cada una), una 

disminución de los aportes para futuras capitalizaciones por 400,000 y una disminución de las pérdidas 

acumuladas por 917,275. 

La escisión antes mencionada fue aprobada por la Superintendencia de Compañías mediante Resolución No. 

04.P.DIC.000096 del 18 de febrero de 2004, la cual se inscribió en el Registro Mercantil el 17 de marzo de 

2004, junto con la escritura de escisión de la Compañía, reducción del capital social y creación de la compañía 

Choconet $. A. 

Cuentas por cobrar 

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, las cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera: 

  

  

  

  

2004 2003 

Compañías relacionadas- 

Confites Ecuatorianos C. A. Confiteca 312,451 164,449 

Confiperú $. A. - 31,437 

312,451 195,886 

Anticipos a proveedores - 21,286 

Otras - 234,563  (”) 

312,451 451,735 

Menos — Estimación para cuentas dudosas - 2,941 

312,451 443,794 
  

 



(+) Incluía 216,000 que corresponden al valor de terrenos que fueron comprados a Zoframa y posteriormente 
vendidos a Zoframa. 

5. Inventarios 

A131 de diciembre de 2004 y 2003, los inventarios estaban formados de la siguiente manera: 

  

  

  

2004 2003 
Productos terminados - 35,766 

Productos en proceso - 1,614 
Materias primas - 36,429 
Material de empaque - 36,844 
Importaciones en tránsito y otros - 3,679 

- 114,332 
Menos — Estimación para obsolescencia - - 

- 114,332 
  

6. Planta y equipo 

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la planta y equipo se formaba de la siguiente manera: 

Tasa 

Anual de 

2004 2003 Depreciación 

Maquinaria y equipo - 1,333,927 10% 

Muebles y enseres - 70,042 20% 

Vehículos - 34,983 10% 

Instalaciones - 39,143 33% 

Equipo de cómputo - 12,550 10% 

Equipo de oficina - 1,065 - 

Maquinaria y equipo en montaje - 412,081 - 

Activo fijo en tránsito - 498,223 ===== 

- 2,402,014 

Menos — Depreciación acumulada - 168,557 

- 2,233,457 

El movimiento de propiedad, planta y equipo, neto durante los años terminados el 31 de diciembre de 2004 y 

2003, fue como sigue: 

  

  

2004 2003 

Saldo inicial 2,233,457 2,222,810 

(Retiros) Adiciones, neto (2,949,261) (*) 140,019 

Revalorización de planta y equipo 777,171 - 

Depreciación (61,367) (129,372) 

Saldo final - 2,233,457 
  

(*) Corresponde principalmente a la venta de planta y equipo que se menciona en la Nota 1. 

   



  

7. Compañías relacionadas 

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el saldo por pagar a compañías relacionadas se formaba de la siguiente 

manera: 

Confites Ecuatorianos C. A. Confiteca 

Basel Mortgage Investment Ltd. 

Juan Pablo Correa 

Otros menores 

2004 2003 
  

- 254,314 
- 397,811 
- 112,599 (*) 
- 17,000 
  

- 781,724 
  

(*) Este valor fue transferido a Choconet S. A. como consecuencia de la escisión que se menciona en la 

Nota 3. 

Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2004 y 2003, las principales transacciones con las 

compañías relacionadas fueron como sigue: 

Ventas netas de producto terminado 

Ventas de materias primas, insumos y otros 

Utilidad en venta de planta y equipo 

Pagos por cuenta de la Compañía y otros 

Préstamos recibidos 

Subrogación de deuda 

Pagos de préstamos 

Aportes para futuras capitalizaciones 

8. Deuda a largo plazo 

  

2004 2003 
498,256 495,344 
187,031 - 
437,591 - 
484,351 570,804 
185,000 300,000 

(797,811) - 
(485,000) - 

- 349,871 
  

A131 de diciembre de 2003, la deuda a largo plazo se formaba como sigue: 

Banco Bolivariano- 

Préstamo con vencimiento final en octubre de 2004 

y devenga una tasa de interés del 15% anual 

Préstamo con vencimiento final en junio de 2007 

y devenga una tasa de interés del 9.5% anual 

Banco de la Producción S. A. PRODUBANCO- 
Préstamo con vencimientos hasta abril de 2005, que 
devenga una tasa de interés anual del 15% 

Préstamo con vencimiento hasta junio de 2005, que 
devenga una tasa de interés anual del 16% 

2003 

600,000 

118,498 (*) 

130,825 (*)



— Continuación. 

Préstamo con ven cimi . que devenga una Miento hasta Septiembre de 2004, tasa de interés anual del 16% o 
31,350 (* Menos- porción Corriente 

900,673 O 
304,425 
296,248 

(*) Suman 300,673, e; e escisió nm incluye 84,769 que fueron transferidos a Choconet Sión que se menciona en la Nota 3. net 5.A. como consecuencia de la 
E, 0 

. 
, 

l 

Confites 

9. Patrimonio de los accionistas 

(a) Capital social 

A1 31 de diciembre de 2003, el capital social estaba formado por 12,000 acciones ordinarias y nominativas, 
respectivamente, con un valor nominal de 100 cada una, totalmente pagadas. Debido a la escisión que se 
menciona en la Nota 3, en el año 2004, el capital social se redujo en 600,000 (6,000 acciones ordinarias y 
nominativas de 100 cada una). 

(b) Aportes para futuras capitalizaciones 

Durante el año 2003 se efectuaron aportaciones de capital en efectivo por 349,871 para futuros aumentos 

de capital. 

En el año 2004, los aportes para futuras capitalizaciones se redujeron en 400,000, debido a la escisión que 

se menciona en la Nota 3. 

10. Impuesto a la renta 

Como se menciona en la Nota 1, la Compañía ha sido calificada como usuaria para establecerse en la Zona 

Franca Manabí — Zoframa, y dicha calificación fue registrada por el Consejo Nacional de Zonas Francas 

CONAZOFRA, por lo que goza de la exención del pago del impuesto a la renta o de cualquier otro que lo 

sustituya, del impuesto al valor agregado IVA, del pago de los impuestos provinciales, municipales y cualquier 

otro que se creare, así requiera de exenciones expresas de acuerdo con la Ley de Zonas Francas del Ecuador.



11. Aj Ñ Ajuste a períodos anteriores 

estaba difiriendo. 

12. Jubilación e indemnización 

(a) Jubilación 

Mediante Resolució : ear de Justicia dispus SN PU No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema 

del Trabajo. si o. erecho a la jubilación patronal, mencionada en el Código 

a] , SIn perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. D 

conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veinte y cinco años o más 

hubieran prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus 

empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte años, 

y menos de veinte cinco años de trabajo continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a la parte 

proporcional de dicha jubilación. 

A] 31 de diciembre de 2003, la Compañía no había efectuado provisión alguna por este concepto. 

(b) Indemnización 

la Compañía tiene Un pasivo por indemnizaciones con los empleados 

emente no será exigible por la 
parte de este pasivo probabl 

ciembre de 2003, la Compañía no había efectuado 

mo de aproximadamente 26,500. 

De acuerdo con el Código de Trabajo, 

circunstancias. Una 

gunos empleados. A131 de di 

to, siendo el pasivo máxi 

que se separen bajo ciertas 

separación voluntaria de al 

provisión alguna por este concep 

j 1 izaci 
ñ se incurren. 

La Compañía tiene la política de registrar las indemnizaciones en los resultados del año en que 

 


