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Quito, 05 de diciembre del 2011

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
ECUATORIANA DE CHOCOLATES “"ECUACHOCOLATES” S.A

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de ECUATORIANA DE
CHOCOLATES “ECUACHOLATES"” S.A., que comprenden el balance general al
31 de diciembre del 2008, y el estado de resultados, estado de cambios en el
patrimonio y estado del flujo del efectivo por el aino que termind en esa fecha, asi
como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

2. La administracion de ECUATORIANA DE CHOCOLATES “ECUACHOLATES”
S.A., es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables gue sean razonables en las circunstancias.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
con base en nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren gue cumplamos
con requisitos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para
obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacién errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones
del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una
auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y
lo razonable de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

4, Hasta la fecha de presentacion de nuestro informe, la compafia no nos ha
proporcionado, suficiente informacién sobre sus activos fijos.

5. La compaiiia no nos ha podido explicar el origen de la cuenta Reserva por
Valuacién Donaciones USD $ 777.171, valor que proviene de ejercicios anteriores.

6. La compafila no nos ha proporcionado el Estado de Flujos del Efectivo
correspondiente al ejercicio 2008.

7. Llamamos la atencién a la nota 17 en los estados financieros. La compaiiia
incurrié en una pérdida neta de USD$ 111.848 durante el afio terminado al 31 de
diciembre del 2008 con lo que alcanza una perdida acumulada de $ 1.169.106
que supera el 50% del capital mas reservas por lo que se encuentra en causal de
disolucion seglin consta en el articulo No. 361 numeral 6 de la Ley de Compaifiias.

En nuestra opinion, excepto por el efecto expuesto en el parrafo 4,5,6,7,8 los estados
financieros presentan razonablemente, respecto de todo lo importante, la posicién
financiera de ECUATORIANA DE CHOCOLATES “"ECUACHOLATES"” S.A., al 31
de diciembre del 2008, y de su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por
el afio que termind, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

CPA. Dr. José Villavicencio R.

GERENTE GENERAL
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342
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ECUACHOCOLATES S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en délares)
ACTIVOS NOTAS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por Cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Total activos corrientes

~N o O AW

ACTIVOS NO CORRIENTES

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 8
Muebles y enseres

Magquinarias y equipo

Equipo computacion

Equipo de oficina

Herramientas

Marcas, registros y patentes
Maquinarias Aflos Anteriores
Licencias

Total

Menos:Depreciacion acumulada
Propiedades, planta y equipo neto

Otros Activos 9

Total activos no corrientes
TOTAL ACTIVOS

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Villavicencio Asociados Cia. Ltda.
Auditores Externos

2008

96.655
186.026
154.942
189.444

8.401
635.468

36.013
747.211
7.241
914
6.132
15.500
97.763
1.290
912.064
-82.851
829.213

282.767
282.767
1.747.448
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ECUACHOCOLATES S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

NOTAS 2008
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar Comerciales 10 2.762
Beneficios sociales 1 4,785
Impuestos por Pagar 12 2.380
Compainiias Relacionadas 13 766.808
Otras cuentas por pagar 14 756.843
Obligaciones con Instituciones Financieras 15 5.806
Total pasivos corrientes 1.539.384
PATRIMONIO
Capital Pagado 16 600.000
Reserva por Valuacion 777171
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio Afios Anteriores (1.057.259)
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 2008 (111.848)
TOTAL PATRIMONIO 208.064
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.747.448

" NIDIA AGUILAR
CONTADOR

GERENTE GENERAL

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 4
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ECUACHOCOLATES S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en ddlares)

NOTAS 2008

VENTAS NETAS 543.987
COSTO DE VENTAS 260.932
MARGEN BRUTO 283.055
GASTOS DE ADMINISTRACION 375.269
GASTOS DE VENTAS 18.738
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES -110.953
OTROS GASTOS E INGRESOS:

Gastos financieros 896
Otros ingresos

TOTAL 896
PERDIDA DEL EJERCICIO 17 -111.848

- A. NIDIA AGUILAR
GERENTE GENERAL CONTADOR

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 5




ECUACHOCOLATES S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en délares)

CAPITAL SOCIAL
Saldo al comienzo del afio
Saldo al fin del aiio

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES
Saldo al comienzo del afio
Saldo al fin del afio

RESERVA LEGAL

Saldo al comienzo del afio
Saldo al fin del afio

RESERVA POR VALUACION
Saldo al comienzo del afio
Saldo al fin del afio

DEFICIT ACUMULADO
Saldo al comienzo del afio
Transferencia a resultados
Saldo al fin del aio

PERDIDA DEL EJERCICIO

Saldo al comienzo del afio
Transferencia utilidades no distribuidas
15% Participacion trabajadores

25% Impuesto a la renta

Perdida del ejercicio

Saldo al fin del aio

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTAS

Villavicencio Asociados Cia. Ltda.
Auditores Externos

2008

600.000
600.000

777171
777471

(1.057.259)

(1.057.259)

(111.848)
(111.848)
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ECUACHOCOLATES S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en délares)

NOTAS 2008
RESUMEN PATRIMONIO
Saldo al comienzo del afio 319.912
156% Participacion Trabajadores 0
25% Impuesto a la Renta 0
Perdida del ejercicio (111.848)
Saldo al fin del afio 208.064

A. NIDIA AGUILAR
CONTADOR

GERENTE GENERAL

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 7
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

1. .- Antecedentes

ECUATORIANA DE CHOCOLATES “ECUACHOCOLATES” SA. es una compafiia
constituida en el Fcuador el 18 de septiembre del 2001, que tiene por objeto las siguientes
actividades: a) Industrializaciéon y comercializacion interna o externa de derivados de cacao, café,
palma africana, cafa de azucar y demas especies agticolas y forestales. b) Importacién y
exportacion de productos, equipos y maquinarias agricolas, agroindustriales e industriales. ¢) La
explotacion total y en todas sus fases del comercio al por mayor y al detal, incluyendo la
importacién y exportacion de mercaderfas. d) El almacenamiento de mercaderias internacionales,
por cuenta propia. €) El suministro de bienes y servicios, en el ambito comercial e industrial, que
requieran otras compafias dentro de la zona franca. f) El establecimiento de depésitos aduaneros
industriales y/o cometciales pata la produccién y/o almacenamiento de mercaderias y bienes
de todo tipo, al amparo de las normas legales previstas en la Ley de Zonas Francas, Ley Organica
de Aduanas y demas leyes ecuatorianas. @) La prestacion de servicios a personas naturales o
juridicas con equipos, maquinarias, vehiculos y asistencia técnica para actividades portuarias, de
construccion y de comercio en general.

El iempo de duracién para esta compaiiia es de noventa afios contados desde la inscripcién en
el Registro Mercantil.

La actividad que predomina en la empresa es la Industrializacién y comercializacién interna o
externa de derivados de cacao, café, palma africana, cafia de azicar y demas especies agricolas y
forestales.

Inicialmente el domicilio de la compafiia se encontraba en la ciudad de Montecristi, provincia de
Manabi, posteriormente en el afio 2008 traslada su planta productiva a Quito, direcciéon Calle
Eucaliptos- calle D Carcelén, direccidon que consta en la actualizacion de su RUC.

2. Polificas contables significativas y bases de presentacion

Los estados financieros se encuentran preparados de acuerdo con las politicas contables
establecidas por la Superintendencia de Compatfiias del Ecuador. Estas politicas en sus aspectos
mas importantes, estan de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptadas.

2.1. Valuacién de inventarios

Se encuentran registrados de la siguiente manera:
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- Productos procesados: materias primas y materiales, al costo promedio; mano de obra y gastos
de fabricacién al costo actualizado incurrido en la Gltima produccién. El costo no supera el valor

neto de realizacidon.

- Productos adquiridos: materias primas y matetiales, al costo promedio.

- Productos importados: se encuentran valorizados mediante la identificacién especifica de cada

pattida, incluyendo costos segin factura mas gastos de importacion.

2.2. .-Valuacién de Propiedad, Planta y Equipo

Los activos fijos se encuentran registrados al costo de adquisicion y se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de la siguiente manera:

Afios Vida
Util
Edificios 20
Maquinatia y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10y5
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5
Herramientas 10
Instalaciones 10y 5

3. .- Efectivo y equivalentes de efectivo

Porcentaje

Deptreciacion

5

10

10
10y 20
33,33
20

10
10y 20

Por clasificacién principal al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:
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(Expresado en ddlares)

2008

Caja Chica 500
Bancos (i) 96.155
Total 96.655

(i) Cotresponde a la cuenta corriente # 623896-2 y la cuenta corriente # 62886-2 ambas del
Banco de Guayaquil.

4. .- Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2008, son como sigue:

(Expresado en ddlares)

2008
Clientes Nacionales 123702
Clientes Extranjeros (i) 62954
(-) Provision Cuentas Incobrables (ii) -631
Total 186.026

(i) Corresponde a los principales clientes de la compania Kallari (EEUU) y Weyer
Marketing (Alemania).

(i)  La Provision para Cuentas Incobrables, al 31 de diciembre del 2008 es como sigue:

(Expresado en doélares)

2008
Saldo inicial 0
Provision del afio 2008 -630
Saldo al final del afio -630

10



5. .- Oftras cuentas por cobrar
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De acuerdo al analisis de antigiledad de cartera, la determinacién de la provisién de cuentas
incobrables para el ejercicio 2008 segtin auditoria es insuficiente.

del SRI.

6. .- Inventarios

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2008

General Snack 261
Juan Pablo Correa (i)  3.980
Retenciones Iva 9.446
Retenciones Itrpuesto a la Renta 6.207
Credito Tributario () 135.048
Total 154.942

(i) Valores por cobrar por concepto de anticipos de viajes entregados al accionista

Juan Pablo Cortrea, que no han sido justificados.

(ii)  La compafiia no ha realizado ningun tramite para obtener la devolucién por parte

Materia Prima

Produccion en Proceso

Productos Terminados

Inventarios Kallar
Total

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

(Expresado en délares)
2008
52.578
38.576
14.310
(i) 83.981
200
189.444

11
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@) Inventario que la compaififa ha decido manejatlo por separado, ya que Kallari es su
principal cliente.

7. .- Pagos anticipados

Un resumen de pagos anticipados al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

2008

Anticipos Proveedores 5.983
Anticipos Viajes 2.418
—_—

Total 8.401

8. .- Propiedad planta y equipo

El saldo al 31 de diciembre del 2008 de propiedades, planta y equipo es como sigue:

2008

Muebles y enseres 36.013
Maquinarias y equipo 747.211
Equipo computacién 7.241
Equipo de oficina 914
Herramientas 6.132
Marcas, registros y patentes 15.500
Maquinarias Afios Anteriores 97.763
Licencias 1.290
(-) Depteciacién Acumulada -82.851
Total Activos Fijos 829.213

12
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9. .- Otros activos

El movimiento de otros activos durante el 2008, es como sigue:

(Expresado en doélares)

2008

Gastos Preoperativos 361.813
(-) Amottizacion Gastos Preop. (i) -79.046
Total 282.767

(i) Cotresponde a valores amortizados por concepto de construccién de galpén, instalaciones
eléctricas, mano de obra.

10. .- Cuentas por pagar comerciales

Un resumen de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

(Expresado en doélares)

2008

Proveedores de Bienes 1.222
Proveedotes de Servicios 1.540
Total 2.762

11. .- Beneficios sociales

Un resumen de beneficios sociales al 31 de diciembre del 2008 es como sigue:

13
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(Expresado en dolares)

2008

Décimo Tercer Sueldo 475
Décimo Cuarto Sueldo 3.109
IESS por pagar 1.200
Total 4.785

12. .- Impuestos por pagar

Un resumen de los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2008 es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2008

Retencién IVA 672
Retencidén en la Fuente 1.708
Total 2.380

13. .- Compaiiias Relacionadas

Un resumen de Companias Relacionadas al 31 de diciembre del 2008 es como sigue:

(Expresado en ddlares)
2008

Integracion Avicola @) 766.808
Total 766.808

(i) Cotresponde a valores por pagar por concepto de transferencias de fondos a favor de
Ecuatoriana de chocolates S.A., los mismos que se vienen realizando desde el afio 2007.

14
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14. .- Otras cuentas por pagar

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2008 es como sigue:

(Expresado en dolares)

2010

Ptrestamos Accionistas @) 680.592
Anticipo Clientes Locales 17.894
Acdi-Voca (i) 52.147
Proviciones proveedores 6.210
Total 756.843

(i) Corresponde a valores por pagar al Sr. Cesar Mufioz USD $§ 589.992 y al St. Fausto
Moncayo por USD $ 90.600, accionistas principales que inicialmente financiaron las

operaciones de la compariia.

(ii) Compaiiia que inicialmente financiaba gastos relacionados a la produccién, financiaba

ademas compra de maquinatia.

15. .- Obligaciones con Instituciones Financieras

Un resumen de las Obligaciones Bancarias que mantiene la compafiia al 31 de diciembre del

2008 es como sigue:
(Expresado en doélares)
2008
Visa Banco de Guayaquil 5806
—_—
Total 5.806

15
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16. .- Capitalsocial

El capital social suscrito y pagado consiste en la suma de US$ 600.000 dividido en 6000 acciones
ordinarias y nominativas de cien ddlares de valor nominal unitatio.

17. Negocio en Marcha

La compatfija incurtié en una pérdida neta de USD$ 111.848 durante el aflo terminado al 31 de
diciembre del 2008 con lo que alcanza una perdida acumulada de $ 1.169.106 que supera el 5%
del capital mas reservas por lo que se encuentra en causal de disolucién segun consta en el
articulo No. 361 numeral 6 de la Ley de Compaifias. Este factor despiertauna duda
importante de que la compaififa pueda continuar como un negocio en marcha.

--- FIN ---
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