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IMPRENTA RAMIREZ S.A. DISTRIBUIDORA DE MATERIALES DE OFICINA

Notas a los estados financieros
Par el afio terminado al 31 de Diciembre del 2012
Expresadas en ddlares de E.UA

OPERACIONES
La compaiiia se constituyd el 17 de Septiembre del 2001 como una sociedad andnima constituida
en el Ecuador mediante Escritura Pablica,

Su actividad principal es la compra, venta, e impresion de materiales y equipos de oficina

La direccion registrada de la compaiiia es Ricaurte y 10 de Agosto, en la ciudad de Portovigjo-
Manabi- Ecuador,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estados financiercs. Tal como la requiere la norma internacional de contabilidad, estas politicas
han sido disefiadas en funcion a las normas internacionales de la informacian financiera Niif para
Pymes y aplicadas de manera uniforme 4 los periodos gue se presentan en estos estados
financieros.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia para su emision el 7 de
marzo del 2013,

Bases de preparacion-

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de Diciembre del 2012, han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para
PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y
representan la adopeion integral, explicita v sin reversas de las referidas normas internacionales.
Hasta el afo 2011, los estados financieros de la Compaifila se preparaban de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador,

Periodo Cubierto-

Los presentes estados financieros comprenden: Estado de Situacion Financiera y Estados de
Cambios en el Patrimonio, al | de Enero del 2011, 31de diciembre del 2011 v al 31 de diciembre
2012; asi como los Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo por los aflos
terminados el 31 de diciembre del 2011 v 2012,

La Compaiiia ha adoptado las Normas Imemacionales de Informacion Financiera (N1IF) a partir
del 1 de enero del 2012 por lo cual la fiecha de transicion a estas normas ha sido el 1 de enero del
201 1. Los efectos de la transicion se explican detalladamente en la Nota. 3,

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico,

excepto por los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos
actugrales,

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectie estimaciones. utilice
sus puestos para la valoracion de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su
criterio al aplicar las politicas contables en la preparacion de los estados financieros y
revelaciones que se requieren presentar a los mismas.

Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones
v supuesto utilizados fueron adecuados en las circunstancias, Las areas que involucran un mayor
grado de juicio o complejidad o dreas en que los supuestos y estimados son significativos para
los estados financieros se escriben en la Nota 5.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros
son los siguientes:
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(e)

(d)

{e)

Unidad monetaria-

La moneda utilizada para Ia preparacion y presentacion de los estados financieros de la
Compania es el Dolar de EUA, que es la moneda de curso legal en ¢l Ecuador

Efectivo y bancos-

Se considera como efectivo v bancos el efectivo disponible y depésitos a 1a vista en bancos
de libre disponibilidad,

Instrumento financieros: Reconocimiento inicial ¥ medicion posterior-

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la
finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos Y 5Us caracteristicas.
Tados los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente a sy valar razonable mis
los costos incrementales relacionados a la transaccion que sean atribuidos directamente a |y
compra o emision del instrumento, excepto en el caso de los activos o pasivos financieros
llevados a valor razonable con efecto en resultados.

Los activos y pasivos financieras se compensan y el monto neto se presenta en el balance
general cuando se tiene ¢l derecho legal de compensarlos v la gerencia tiene la intencion de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelas el pasivo simultaneamente

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros en
las siguientes categorias (i) préstamos v cuentas por cobrar. (ii) pasivos financieras, segin
sea apropiado. La gerencia determina Ja clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial

Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicable a la Compaiia se describen a
continuacion:

{i}) Préstamos ¥ cuentas por cohrar-

La compafiia mantiene en esta categoria: efectivo y equivalente de efectivo, deudores
comerciales, ofras cuentas por cobrar v cuentas par cobrar, las cuales son expresadas al
valor de la transaccion, existe provision para cuentas de cobranza dudosa cuando es

aplicable.

El efectivo y equivalentes de efectivos mantenidos en bancos estan a un rnesgo 0o
significativo de cambios en su valor

(ii) Pasivos financieros-

Al 31 de diciembre de 201] ¥ 2012, los pasivos financieros incluyen acreedores
comerciales, cuentas por pagar a compailias relacionadas, impuesto a la renta ¥ participacion
a los trabajadores, obligaciones a largo plazo y otras cuentas por pagar

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo.

Baja de activos y pasivos financieros-

Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte

de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de
recibir flujos de efectivo del active han terminado.
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(f)

{g)

(h)

(i)

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina. se cancela o
expira.

Inventarios-

Los inventarios correspondientes a mercaderias disponibles para la venta estan valorados al
costo promedio, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos venta y comercializacion.

Pagos anticipados-

Corresponden principalmente a seguros de: incendio, responsabilidad civil v vehiculos,
alquileres, impuestos municipales, contribucion a la Superintendencia de Compaifia,
licencias de software, mantenimientos de software. Se registran al costo v se amortizan en
linea recta en base a la vigencia del contrato, en doce meses.

Propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se presenta al costo menos la depreciacion acumulada v
menos peérdidas por deterioro de su valor.

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipo comprenden su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionadas con la ubicacion del activo vy su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Compafiia v la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion del
emplazamiento fisico donde se asienta.

Los costos de aplicacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Gtil, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento, incluyendo la reposicion de
partidas menores se cargan a los resultados integrales del ejercicio en que se producen.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio que pueda existir un deterioro en el valar
de los activos, se comprara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable,
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de ésta
comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados integrales segiin corresponda.

Depreciacion-
Los elementos de propiedad, planta y equipos, se deprecian siguiendo el método lineal,
mediante la distribucion del costo de adquisicion de los activos menos el valor residual

estimado entre los afios de vida (til estimada de los elementos

El valor residual v la vida aiil de los elementos de propiedad, planta y equipos se revisan
anualmente v su depreciacion comienza cuando los activos estan en condiciones de uso,

Los pastos por depreciacion se cargan al estade de resultados integral del afio. Los
porcentajes de depreciacion estan basados en la vida probable de los bienes, como sigue:

[ Activos Vida util |
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()

(k)

Manquinarias v equipas 10 afios
Equipos de computo 3 afios
Muebles v enseres 10} afios

La vida atil v ¢l método de depreciacion seleccionado son revisados v ajustados si fuera
necesario. a la fecha de cada balance general para asegurar que el metodo y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio economico v las expectativas de vida de las
partidas de propiedad, planta y equipos.

La estimacion de la vida ttil de los activos obedece a politicas corporativa de la Compafiia
para manejo de activos en los cuales se ha empleado el conocimiento técnico para
determinar la vida util estimada y de acuerdo a su uso real en el pais,

Deterioro de activos-
Deteriore de activos no financieros-

Los activos no financieros no maneja la empresa.

Deteriors de activos financieros-
La compafia no registra saldos en activos financieros.
Impuesto a la renta corriente v diferido-

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la reta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados inteprales.

Impuesio corrientes

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas en el Ecuador, a la fecha del presente estado de situacion financiera. La
gerencia evalua periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respecto se situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesios diferidos

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafiia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propositos de reporte financiero, ¥ la correspondiente base tributaria de estos activos y
pasivos utilizada en la determinacion de las utilidades imponibles sujetas al impuesto. Los
activos y pasivos por impuesto diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporarias v son calculados a las tasas que estaran vigentes a la fecha en que
los pasivos sean pagados v los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su lotalidad, por del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivas y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido active se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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(o}

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que se a probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales,

Impuesto a Ia renta corriente y diferido -

El gasto por impuesio a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y
diferida. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales.

Impuestos corrientes

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas en el ecuador, a la fecha del presente estado de situacion financiera. La
gerencia evalia periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respeto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafiia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los actives ¥ pasivos para
propasitos de reparte financiero, y la correspondiente base tributaria de estos activos v
pasivos utilizada en la determinacion de las utilidades imponibles sujetas al impuesto |

Los impuestos a la renta diferidos activos sole se reconocen en la medida que sea probable
que se produzean bepeficios futuros comtra los que se puedan usar las diferencias
temporales

Los saldos de impuestos a 1a renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible & compensar impuestos activos corrientes con Impuesios pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con el
mismo tributo.

{(p)} Cuentas por pagar , provisiones y pasives contingentes-

(q)

(r)

(s)

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como
consecuencia de sucesos pasados para cuva cancelacion se espera una salida de recursos v
cuyo importe v oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la
transaccion fluvan a la Compafiia v el monto de ingreso puede ser medido confiablemente.
Las ventas son reconocidas netas devoluciones y descuentos, cuando se ha integrado el bien y
se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventas, que corresponde el costo de adguisicion de los productos que
comercializa la Compafia, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconociniento de los ingresoes por la correspondiente venta,

Los otros eostos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Utilidad por accién basica y diluida-
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Activos
Aetivos commientes

Efective v buneos

La utilidad por accion basica y diluida ha sido calculada sobre la base del promedio
ponderado de las acciones comunes y de inversion en circulacion a la fecha del estado de
situacion financiera

PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (“NIIF")

Como parte del proceso de adopeion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NITF) EN EL Ecuador, el 1 de enero de 2009, en cumplimiento con lo dispuesto por la
Superintendencia de Compaiiias, de acuerdo a la Resolucion No, 08.G.DSC.010 publicado el 31
de diciembre de 2008 La superintendencia de compaiias establecio el eronograma de aplicacion
obligatoria de las MNormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), determinando 3
grupos, para la aplicacion de las MNormas Internacionales de Informacion Financiera NIF
completa y de la Norma Internacional de Informacion Financiera para pequefia v medianas
entidades (NIIF PARA PYMES), mediante resclucion Mo SCICLCPAIFRS.G.1L.01D, con lo
cual establece que la superintendencia de compafias califica como pequefias v medianas
entidades pymes a las personas juridicas que cumplen las siguientes condiciones:

a) Montos de activos inferiores a 4,000,000 de dolares,

b} Registren un valor bruto de ventas anuales de hasta 5.000.000 de délares; y tengan menos de
200 trabajadores (personal ccupado). Se establece como el afo 2011 como periodo de
transicion; para tal efecto este grupo de compaifias debera elaborar v presentar sus estados
financieros comparativos con observancias a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para pequefas v medianas entidades (NIIF para Pymes).

Aplicaran las NITF completas aquellas compaifias que no cumplan con las tres condicianes
antes referidas,

Durante el afio de transicion hasta el 31 de diciembre del 2011 las personas juridicas
calificadas como pequefias y medianas entidades (PYMES) remitieron a la superintendencia
de compafias el cronograma de implementacion aprobado por la junta general de
accionistas; y, hasta el 30 de noviembre del 2011 la conciliacion del patimonio neto al
inicio del periodo de transicion; ambos documentos debieron ser aprobados x el directorio o
por el organismo que estatutariamente estuviere facultado.

Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, la Compaiia prepard sus estados financieros
de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, son los primeros estados
financieros que la Compafia ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF para Pymes). En la preparacion de estos estados financieros bajo
NHF para Pymes, la Compaiiia ha considerado como fecha de transicion el 1 de enero de 2011 al
I de Diciembre del 2011 y en consecuencia, ha ajustado la informacion de dicho afio de acuerdo
con las NIIF para Pymes.

3.1. Reconciliacidn del estado de situacion financiera-

fa) La reconciliacion entre ¢l estado de situacion financiera bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador v las NIIF al 1 de enero de 2011 {fecha de inicio de
pericdo transicion a NIIF PARA PYMES) se detallz a continuacion:

Al | de encro AL de enern
de 2011 P .2
s Ajusies e 2001
PCGA Eoundor MNIF pars Pymes

Motas

{Revigade MNola 3)

4.322.33
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Invenianos, neta
Pagos anticipalas

Citros Activos Comentles

1¥3 %16,351 81
2744873

RinR51 81
2744873

Total aclivos cormentes B4R A2 HT RARG22HT
Activos no comenies: ) e
Propicdad, planstu v equipo 2 149. IRJ..T.-' l_'?. IER:' .1
[Deprecteciin Acumilads CET091.12) (7.041,12)
Muchles v Enseres 20.232.24 0.232.4
3 e
Depreciacion Acumuloda L]U.ST_] 62) -.]E'I:I.I_I fid}
Tatal actives no cormienles 11.754.87 11.754.87
Total activos K60 377,74 REL3TT 74
Pasivo v putrimonio de los sccionistas
Pusivos garrientcs: _
Uuenias por Pogar o emplesdos -13.1143.33 lﬁ;ﬁ;:fz
Prowcodores v olras Cuenias por pagar 1 644.“?3 42 H:,.r ?a.'-';
Cuentas por Pagar por wtilsdades 6.070.75 .{m f2
CLienliv POT PEAF Por impueslos I .40, 23 RGN 23
Totel pasives comicnles 70759737 T07.597.27
Fotal pusivos T07.597.27 07,397,237
Patrimenia de fos aceiomistas: .
Capital enutido 6343000 68 A 5000
Lilras Teservas 179149 77491 49
Resultados adopeton nif parm pymes - -
Resnliados retenidos T 358 U8 - TH 558,98
Total patrimonio de los accionistas 152.780.47 - 152.730.47
Tuotal pasives v patrimenio de los aceiomstas R0 ITT 74 6037774

Asimismo, la reconciliacion de los saldos del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2011 se presenta a continuacion:

Activos

Aplivos cormienies
Efectivo v bancos
Inventanes, nelo
Pagos Anticipados

Totel actives cormentes

Apiivos no comienies
Propiedad, planta v equipo
Drepreciaciin Auvtemukida
Muebles v Enseres
Diepreciacitn Acumuleda
Tevtal actives Do comientes

Total actives

Pasivo v patrimoni de los sooiomstas

Pasivios corrienics;

Cibligaciones con instiluciones Financieras
Provecdores comescizles ¥ oimas cuenlias por pagar
Por Pagar beneficios de los empleados

Cuzenlos por pagar por Impuesios

Tatal pasing comicnles

Al 31 de diciembre
de 2011

A3} de diciembre

de 2011
Motas PlaeA Fouador Ajustes NIIF
(Mevisady MNota 1)
T6G79.21 Ti9.21
I y3 1.021.683.05 1.021.683.05
3837796 37796

1067 740,22

L7 T4022

2 1%.185.37 1918537
(19005 66) R

2023224 ME232.34

{12 .591.84) (§2.50%4 B4y

7.415.1] 781311

107555333 107555333

4RAM43 5T 48043 87

] T GOG, TR 796 TH
TH.00 10 FR.O1L00

i 37754584 37,754 84
13 506 49 1350044
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Total pasning 905.500.49 . Sk, 506,49
Puirimaoruio de los secionisias:

Caputal emitido G 3000 . 8,4 300
Ollris resenvas Y7113 . STIR13
Reanltados adopeiin ninf pam pumes .

Resuliados acumulados U3 B98.T1 - G3.RA8.7)
F'otal patrimonio de los acoienstas 172 (i B - 172,046, 84
Tl pasives v patrmonio de fos sccionisias 1.073.533.33 1.075.553.33

3.2. Reconciliaciton del estado de resultados integral-

Una reconciliacion entre ¢l estado de resultados integral bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF por el afio 2011 se detalla a continuacion

Al 3] de diciemnbre Al 31 de dicicmbre
de 2011 de 2011
A Ecundor Agustes NIIF para pymes
Motas
i Revizado Mota 33
Ingresos de actividindes ondinanas I TB5.042.20 - TRE 94220
Costa de ventas (R0 AGE 40 - (630863 46)
Thilidad Bruti 13507374 - 12307374
CGrustos de admimstracion (E25.249.63) . (125.240.03)
Lititidnd antes de impuesto R0 . 2082411
Participocitn o trabajadores (4473625 - (447362
Impuestos a lns gananceas 16084 12} - (a8, 12)
Litalidad del afio 19.266.37 - 149. 260,37
Oipos resulindos integraies:
(Mros resultades mtegrales, neto de mpuestos - . =
Resulindo intepral del afio, neto de impuesios 2320813 - 23.208.13

3.3. Reconciliacion del estado de cambio en el patrimonio neto-

La reconciliacidn entre el estado de cambios en el patrimonio neto bajo los principios de
contabilidad generalmente aceplados en Ecuador vy las NIUF por el afio 2011 se detalla a
continuacion:

{a) Reconciliacion del patrimonio Neto desde principios contables generalmente acepiados
en Ecuador a Normas Internacionales de Informacion Financiera al 31 de diciembre de
2011

Ad 1 de Enero del

il
{Renasndo Mota 3)

Total patnimonio neto sepin FUGA en Ecuador 132.780.47
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Adopeiines:
Tatal patrimoenie neto segin NITF 152. 780,47
|
(b) Reconciliacion del Patrimonio Neto desde principios contables generalmente aceptados
en el Ecvador a Normas Internacionales de Informacion Financiera al 31 de diciembre
del 2011
Al 31 de diciembre del
{Revisada Mo 33
Tota] patnmonio neto segim PUGA en Ecuidor 17204684
Adupeionos:
Total de zjuste =
Tatul patrimonio neto segan NITF 1720460 44

——————

3.4. Reconciliacion del estado de flujo de efectivo-

La adaptacion de la NIIF para Pyme no tiene efecto en los flujos de efectivo generados por
la Compaiiia; pero si se han generado movimientos de algunas cuentas por los ajustes de
conversion, que no son significativos.

3.5. Notas a la reconciliacién del estado de situacién financiera y estados de resultados
integral-

Saldos Iniciales.- Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en Feuador, que comprenden las
Wormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para Pymes), oficializadas a traves
de resoluciones emitidas a la fecha de emision de los estados financieros por fa
Superintendencia de Compaiias de Ecuador. Las NIFF para Pymes incorporan las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos de los respectivos Comités de
Interpretaciones (51C ¥ CTINIIF).

Reclasificacion y Ajustes.- La adopcion de las NIIF para Pymes ha requerido ajustes a los
caldos existentes en los estados financieros bajo principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador. Las reclasificaciones y los ajustes mas imporantes son

1) Reclasificaciones.-
Como parte del proceso de conversion a NIIF, la Compaitia ha reclasificado sus cifras
en los afios 2011y 2012, principalmente como sigue:

- Las cuentas por pagar por impuestos, las cuales bajo PCGA en Ecuador se
presentaban como parte de las cuentas por pagar corrientes.

La gerencia de la Compaiia considera esta reclasificacion necesaria de acuerdo a
NIIF para reflejar de forma integra los conceptos de cada una de las cuentas
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reclasificadas,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos nesgos que se
rEsumen a continuaciin:

Riesgo de liguidez-

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo
plazo.

El abjetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de los mismos a
través del uso de préstamos,

Gestion de capital-

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia,

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio
neto’” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operande de manera que conlinie
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i} Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2011, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Comparnia,

5. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

La aplicacion de las Normas Internacionales de Tnformacion Financiera (NIIF) requiere el uso de
estimaciones v supuestos que afectaron los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos, presentados
en los estados financieros. La gerencia necesariamente efeciuard juicios y estimaciones que
tendrin un efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieres bajo NITF
parapymes.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los proximos afios, lo que se realizaria, en su caso de forma
prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacion:

- Vida vitil de la propiedad, planta y equipo ¢ inversiones en propiedades

La propiedad, planta v equipo se registran al costo y se deprecian en base al método de linea recta
durante la vida atil estimada de dichos actives. En aquellos casos en los que se pueden determinar
la vida til de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros netos y
el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante revisada. Factores tales como
los cambios en uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida atil de los activos
se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. La Compafiia revisa anualmente el deteriore que puedan sufrir los activos de larga
vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor libros de
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Actives financicro:

cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

- Impuestos

La determinacion de las obligaciones v gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria
al momenta de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aln cuando la Compafia considera que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes v conservadoras, pueden surgir discrepancias
con los organismos de control tributario {Servicio de Rentas Internas). en la interpretacion de
normas, que  pudieran  requertr de  ajustes  por  impuestoes en el futuro

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA
La composicion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2010, 2009 v | de enero de
2011 s5e formaban de la siguiente manera:
31 de diciembre del 2000 31 de diciembre del 2009 1 de enero del 2009
{Revisado MNata 33 {(Revisado Mota 3)
No Mo Mo
Corriente Corriente Caorricnte Corricnte Carriente Carriente

Prestamos ¥ cuentas por colirar

Efectivo v equivalentes de elechvos 432233 - R1.62 - 112815

Cuentas por cobrr nelacionad . . =

Dleudores comercinles y otras cuentas por

cotrar

Préstamos por cobrar o relucionada - =

Pasives Mnancicros

ros pasives financicros

Préstamos bancanos

Acreedores comerciales v olms cuentas por

pagar

Cuentus por pagar a eompafias relacionadas

Total pasives financiers

432133 - 1ol - 112815 -
634 453,08 - TRY.240.76 . it (T, 36
634 48308 - T9% 240,76 - A4 002 36

Valor razonahle de los activos linancieros

El efectivo vy equivalentes de efectivo, deudores comerciales, préstamos por cobrar, cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadas, acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a companias
relacionadas se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumenios.

Yalor razonable de los pasivos financieros

La Compafia no mantiene pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados.

.

EFECTIVO Y BANCOS
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il de diciembre de

1 de encro
20 2009 de 2009
(Rewvisado Mot 31 (Revizade Nota 1)
f Proveedores 4,573 136 1,335,342 3,793,205
4 CHras 272 107 300608 117,853
B S 3605 608 LTSN

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v al de enero del 2011, el efectivo v bancos se formaban de Ia
sigulente manera:

A1 de diciembre de 1 de enero
2012 2011 g 2011
tRevisado Mota 33 {Revisado Nota 1)
Caje v Bancos Locales 138,08 7.679.2] 4.322.33
ELTE R 432233

: {1y La Compafiiz mantienen depositos en sus cuentas comientes vy de ahorro  locales.

7.  INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 1 de enero de 2011, los inventarios se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de

1 de enero

2012 2011 e 0¥ 1
(Revisado Nola 1) Revisado Nota 1)
Inventerio de mercaderins 112057449 1021.683.05 BRSAR0ES
11294974 49 1021 63303 RS GE0RS

8, FROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de dhgiembre de 2012, 2011 v 1 de enero de 2011, el saldo de propuedad, planta v equipos se formaba de la siguicnie
ITULTIETE:
Y i1l 3l.12.2011 EoL2011
(Hevisado Mot 1) (Hevizsado Mo 33
Deprec. Valor Neto Depree. Valor Meto Depree. Valor Meln
Casto acumulada Cuosto acumulada Costo acumafadn
Maquinanus ¥ equipos L4973 60 {20.492.66) L 19.185.37 LA TR 17571 1918537 (17.091.12 2.0154,25
Mucbles, cquipos v enseres 20,231,249 (14.615.06) SR ER 20.232.24 (125594 84) T.637.40 20.232.24 (10.5371.62) PG
Totubes 725,90 (32.110.73) EEIER | 341761 (31604501 THIZ 47, 230,72 (2T Ae2 T4 11.754.87

9, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y | de enero de 2011, los acreedores comerciales v otras cuentas
por pagar se formaban de la siguiente manera:

Las cuentas por pagar proveedores y otros se presentan en dolares, no generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, la antigiedad de los saldos por pagar
proveedores y otras Cuentas por pAgar 50N como sigue:
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Antigiedad
Mavora 1
F Menara | ¥ ITHIIOT 1 Muovor a
Corments mes [2 meses 12 roeses Totales
I de enero de 2001 (Rewvisado Mo 3) 034 48308 - - G4 48308 634 4R3 .08
31 de diciembre de 2011 (Revisade Nota 3) 79060678 - - 790696, TH TH 696,78
31 de diciembre de 2012 TIRATL.0% - - TI8.37].08 TIRAT| 08

16. IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

(a)

(b)

(d)

()

(f)

Situacion Fiscal-

La Compania ha sido Ascalizada hasta el ano 2012, v no existen glosas pendientes de pago como
resultado de estas revisiones. De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tnibutana tiene
la faculiad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre v cuando hava cumplido oporunamente con las obligaciones
tributarias.

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta del afio 2012 se calculo en el 23% y 2011, se calculd a una taza de 23 %
sobre las utilidades tributables. En caso de que la compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais el
maguinarias y equipos nuevo gue se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un
descuentos de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 32 de diciembre del siguiente afio

Cuentas por pagar por impuestos-

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, las cuentas por pagar por impuestos se
formaban de la siguiente manera;

Al 31 de Diciembre de | de Encro

Wiz 2001 de 2011

[Eewiapda fana 3)  (Heviaadn Mot 3)

[mipreesto a ls renta corriente 4.032.1% 6084 12 R.60.23
Impaseste ol valor agregado 21.14574 3167032 .
Retenciones en la fucnte 300893 FA8104 3303 86
Tzl imiperesto por pagar I.IT6.8S 43437 88 11904 08

Conciliacion del resultade contahle tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la uiilidad contable con la uvtilidad gravable de la
compafia, para la determinacion del impuestc a la renta en los afios 2002 y 2011 fueron las
siguientes:
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2012 i

{Reveuadr lods 31
Uitshidad antes de provision par impuesto a s renta 23331112 2535048
Mus (menosh — Partidas de concilincion
Crnstos no dedieibles . -
Ingreses no gravados

[educeidn adicional - &
Utilidud gruvable 23.531.22 2555049
Tuza de impuesto 23 % 24 %
Provision pura impuesto a la renta cormente 403218 G084 12

Al 31dediciembre de 2012 y 2011, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

iz i
IRovisado Mota 3)

Prorasion de impicsio a la renta cormente 403008 £ 084 11
Menos

Retencidn en lo fuente (3418 .93) [3.683.04)
Antieipaos (%) (3. 740.63) -
Impuesto o salida de divises - -

Impuesto a la renta cormentes por pagen - Jib ) AR

{*) A partir del afio 2010. El anticipo de impuesto a la renta, se determina aplicando

ciertos porcentajes al monto del activo total (excepto) cuentas por cobrar que no sean
con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos
deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd compensando con el impuesto a la
renta causado y no susceptible de devolucion, salvo casos de excepeion.

(g) Reforma tributarias-
En el suplemento al Registro Oficial No. 351 de 29 de diciembre de 2010, se expidio el codigo
organico de la Produccion, Comercio ¢ inversiones, el cual incluye reformas tributarias que
establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales incentivos es el
siguienie:

s Tasa de impuesto & la renta-

Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Ao 2011 24%
Afio 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona especial de
Desarrollo Econémico (ZEDE) tendrin una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa
del impuesto a la renta

s Cileulo del impuesto a la renta-
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Parz & calculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

Gastos incumidos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion,
desarrollo e innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, zastos de viaje,
estadia v promocion comercial para el acceso a mercados internacionales.

Depreciacion y amortizacion  de adquisiciones de maquinarias y equipos v tecnologias
destinadas a la implementacion de produccion mas limpia, generacion de energias renovables,

la reduccion del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccion de emisiones de
gases de efecto invernadero.

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas economicamente deprimidas y de frontera y  se contrate a los
trabajadores residentes en dichas zonas.

Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Cadigo, asi como también las sociedades nuevas que
se constituyan, por sociedades existentes, siempre vy cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaguil y

Dentro de ciertos sectores economicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que trasfieran por lo menos el 5% de su
capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores,

Se excluirda en el caleulo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos activos destinados a le mejora de la productividad e innovacion
tecnologica, v en general aquellas inversiones y pastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que recanoce el Codigo
Orgdanico de la Produccion para las nuevas inversiones

Retencion en la fuente del impuesto a la renta-

En los pazos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la renta
sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos vy lineas de credito repisirados y que devenguen intereses a las fasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del
exterior, debidamente establecidas v que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales,

Impuesto a la salida de Divisas (15D)-

Exoneracidn del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorzades por instituciones
financicras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion v que devenguen intereses a las
tasas referenciales, v, los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores
de las Zonas Especiales de Desarrollo Economico (ZEDE)
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11. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011. el capital social estaba constituido por 68 430 acciones
ordinarias ¥ nominativas con valor nominal de 1 cada una, totalmente pagadas.

12 OTRAS RESERVAS

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 las otras reservas incluyen:

{a) Reserva legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 1026 de la wilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social Dicha reserva al
Jlide diciembre de 2012 por $11.068.03, no puede distribuirse como dividendo en efectivo,
excepto en caso de liquidacion de la Compaitia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas
de operaciones o para capitalizarse

{b) Ajustes por adopcifn por primera vez de las NIIF-

De acuerde a Resolucion No SC.GLCLCPA, IFRS 11.03 de la Superintendencia de
Compafiias emitida d |de marzo de 2011, ¢l saldo acreedor por $11.068.03 proveniente de
los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF, no podra ser distribuido entre los
accionistas v no serd utilizado para aumentar su capital. Este saldo acreedor podra ser
utilizado para enjugar pérdidas acumuladas vy del nltimo periodo econdmico, si las hubiere,
y podra ser devuelto a los accionistas en el caso de hquidacion de la Compaiiia,

13 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinion de la gerencia de la Compafia, pudieran tener un efecto
significativa sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

REGISTRO 0,234



