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NEGOCIO FAMILIAR S.A. NEFASA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEM BRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Activo Fijos, neto
TOTALACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Obligaciones Financieras
Obligaciones con los trabajadores

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas por pagar a Accionistas
Otros beneficios por pagar empleados

Total pasivos no corrientes

TOTALPASIVOS
PATRIMONIO:

Capital social

Reserva Legal

Aportes de socios
Utilidades acumuladas
Pérdidas acumuladas
Utilidad del ejercicio
TOTALPATRIMONIO

TOTALPASIVO Y PATRIMONIO

2015 2014
9,221 7,307
421,926 300,824
676,332 707,777
16,238 4,485
1,123,717 1,020,393
7,420 13,971
1,131,137 1,034,364
705,241 724,425
18,212 -
7,486 6,258
730,939 730,683
250,740
2815
253,555 -
984,494 730,683
8,000 8,000
3,727 3,727
- 177,652
137,508 128,500
-23,206 -23,206
20,614 9,008
146,643 303,681
1,131,137 1,034,364
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NEGOCIO FAMILIAR S.A. NEFASA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEM BRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

2015 2014
Ingresos de actividades ordinarias 3,582,698 4,099,137
Costo de ventas -3,192,581 -3,720,062
M argen bruto 390,117 379,075
Gastos de administracién y ventas -357,809 -337,352
Total gastos -357,809 -337,352
Utilidad antes de impuesto a la renta 32,308 41,723
Participacion a trabajadores -4,664 -6,258
Impuesto ala renta corriente -7,031 -26,457
RESULTADO DEL EJERCICIO 20,613 9,008

Ver notas a los estados financieros
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NEGOCIO FAMILIAR S.A. NEFASA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31, 2013
Apropiaciéon

Pago de dividendos
Aportes

Utilidad neta

Diciembre 31,2014
Transferencia a cuentas
de pasivo

Utilidad neta
Diciembre 31, 2015

Aporte a
Futuras
Capital Capitalizaci Reserva Resultados Total
social ones legal acumulados  Patrimonio
(en U.S. dolares)
8,000 177,652 3,727 105,294 294,672
- - - 9,008 9,008
8,000 177,652 3,727 114,302 303,680
- (177,652) - - (177,652)
- - - 20,614 20,614
8,000 0 3,727 134,916 146,642

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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NEFASA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

FLUJO DE CAJA DEACTIVIDADES DE OPERA CION
Efectivo recibido de clientes:

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros:
Beneficios a empleados

Impuesto a la renta pagado:

Otros

Efectivo proveniente de actividades de operacion

EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Propiedades y equipos
Efectivo proveniente de actividades de Inversion

EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DEFINANCIAMIENTO
(+/ -) Variacion de Préstamos

nuevos prestamos a largo plazo

Efectivo proveniente de actividades de Financiamiento

Incremento neto (disminucion) durante el ano

Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DELANO

3,462,888
(3,543,395)
(4,664)
(7,031)

2,816
(89,386)

91,300

91,300

1,914
7,307

9,221



NEGOCIO FAMILAR NEFASA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INFORMACION GENERAL

Nefasa SA., fue constituida en el Ecuador en Febrero 16, de 2001, su domicilio principal se
encuentra en la ciudad de Portoviejo de la provincia de Manabi con el objeto de dedicarse a la
Instalaciéon de venta directa al consumidor para productos alimenticios de primera necesidad y
de consumo en general a través de tiendas y comisariatos populares, medicinas extranjeras
genéricas y de marcas, para lo cual importara distribuird comercializara y vendera toda la
produccién que sea el caso. También se dedicara al por mayor de mercaderia de consumo
masivo. La compania instalara y administrara sus propios negocios en todo el Ecuador, para lo
cual creara su cadena con la marca que registre.

El inicio de sus operaciones se dio en marzo 2001, donde se inici6 sus actividades
RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme en
los estados financieros.

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, que
representan sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histérico estda basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de mediciéon y de revelaciéon en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados
en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing



NEGOCIO FAMILAR NEFASA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizaciéon de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la mediciéon del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de mediciéon.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros.

2.3 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situaciéon Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus vencimientos;
en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
sobre la que se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese
periodo.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente
liquidas con vencimientos originales de tres meses o0 menos, neto de sobregiros bancarios.

2.5 Activos y pasivos financieros

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaifiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:



NEGOCIO FAMILAR NEFASA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(a) Préstamosy cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar a clientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente.

(b) Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente.

2.6 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compariia no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al
31 de diciembre del 2015 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por
cobrar que se presentan en el estado de situacién financiera neto de las cuentas por cobrar a
clientes.

2.7 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizaciéon el que resulte menor,
como se detalla a continuacion:

i) Mercaderias: Se registran al costo de adquisicién y su consumo se determina mediante
el costo promedio.

ii) Importaciones en transito: Se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion hasta la fecha del estado de situacién financiera,
incluyendo impuestos no recuperables

2.8 Beneficios a los empleados

2.8.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios
sociales a empleados del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del

15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos en funciéon
de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y cuarto sueldos: Se provisional y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

2.9 Impuesto ala renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales.

Impuesto ala renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

2.10 Provisiones
Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera se reconocen cuando

1) La Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados,

(ii) Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y
(iii)  El monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision
son la mejor estimacién de la Administraciéon, a la fecha de cierre de los estados

financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados
corresponden principalmente a provisiones sueldos y salarios por pagar a los empleados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de las ventas. Se reconoce el ingreso cuando los
productos son entregados en los establecimientos del cliente y este ha aceptado los
productos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compariia hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situaciéon financiera y los resultados de la Compaiiia
y/ o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

(a)Deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la
gerencia de la Compaiia, en base a la evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se
carga a los resultados del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a
otros ingresos.

4. ADMINISTRA CION DE RIESGOS FINANCIEROS
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de
mercado (riesgo de tasa de interés, de precio y de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compania.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

La Compaiiia dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacién que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado
involucran tres tipos de riesgo; el riesgo de las tasas de interés, el riesgo del tipo de cambio y el
riesgo de los precios de los productos basicos.

a) Riesgo por tasas de interés
La Companiia no tiene activos que generen intereses, los ingresos y los flujos de efectivos
operativos son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés en el
mercado. Los dnicos pasivos financieros a largo plazo que mantiene la Compaiiia son por
préstamos de los accionistas los cuales no generan intereses.

b) Riesgo de precios

La Compania esta expuesta al riesgo de precios de mercaderias, por cuanto su mercaderia,
debido alos cambiantes niveles de inflacion puede que se encuentren afectados por la
volatilidad en sus precios.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compania ha
adoptado una politica de tinicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

La Compaiiia tinicamente realiza transacciones con comparfias que cuentan con la misma o
mejor calificaciéon de riesgo.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en las instituciones financieras
reconocidas
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestiéon de liquidez de la Compania. La Compaiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos financieros.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima
para reducir el costo del capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros

al cierre del ejercicio:
...Diciembre, 31...

2015
Corriente
(En US ddlares)
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 9,221
Cuentas por cobrar a clientes 420,634
Total activos financieros 429,855

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 701,555
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar a clientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros
activos y pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2015, incluye principalmente US$ 9,2 mil, que corresponden a saldos en
cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2015, corresponden a facturas pendientes de cobros a clientes por la
venta de licoreria a créditos por US$ 420,6 mil; con vencimientos promedios entre 45 y 60 dias
plazo, los cuales no generan intereses.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2015, incluye principalmente US$ 676,3 mil, que corresponden a
inventarios de mercaderias disponibles para la venta.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2015, incluyen principalmente facturas pendientes de pagos a
proveedores por US$ 701,5 mil; con vencimientos promedios entre 45 y 120 dias plazo, los
cuales no generan intereses.

PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2015, incluyen principalmente prestaciones a favor del personal de la
Compafiia por US$ 7,4 que corresponde a décimos tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones,
remuneraciones variables y participacion a trabajadores de acuerdo alo estipulado en el Cédigo
de Trabajo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

8. IMPUESTOS

(a) Impuesto alarenta
Impuestos por recuperar

2015
(En US ddlares)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 10,761
Retenciones en la fuente de IVA 173
Impuesto al valor agregado - IVA pagado en compras 5,304
16,238
Composicién del impuesto ala renta
2015
(En US ddlares)
Impuesto ala renta corriente: 7,031
(-) Retenciones en la Fuente de Impuesto a la renta del ejercicio (12,090)
Crédito Tributario afios anteriores (5,702)
Saldo a favor de contribuyente 10,761

9. CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 8000
acciones ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una.

10. HECHOS SUBSECUENTES

Las instalaciones donde la compania desempefiaba sus actividades (propiedad de uno de sus
accionistas) colapsaron debido al terremoto sucedido en Ecuador el dia 16 de Abril del 2016
causando grandes pérdidas en los activos de la empresa entre ellos los inventarios, activos fijos
y otros de la compainia.

Hasta la fecha dichas pérdidas no han podido ser cuantificadas. Debido a que la informacién
contable, registros y demas informacion referente a la empresa se perdieron en este
acontecimiento. Ante esta situaciéon los accionistas han decidido que la compaifia cierre sus
operaciones comerciales y que inicie el plan de liquidacién de la empresa.
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NEGOCIO FAMILAR NEFASA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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APROBACION DELOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015, que corresponden a
los estados financieros bajo NIIF de la Compariia, han sido emitidos con la autorizacién de fecha
15 de Septiembre del 2015 del Representante Legal de la Compaiia y posteriormente seran
puestos a consideraciéon de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.



