IﬂFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES
A los Accionistas y Directores de Nefasa S.A.

1. Hemos audeirado los Balances Generales adjuntos de Negocio Familiar S.A. al 31 de
Diciembre del 2011 y los correspondientes Estados de Resultados, por el afio terminado en
esas fechas.| Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaifiia.

Nuestra resp#msabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados financieros en
base a nuestras auditorias.

2. Nuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener segundad
razonable de|si los estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria
incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones
en los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi
como la evalyacién de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Creemos
que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

3. Tal como se explica en la Nota 2, los Estados Financieros adjuntos fueron preparados para
cumplir con |disposiciones de la Super Intendencia de Compaiias, que requiere la
presentacion de los estados financieros de NEFASA S.A. el afio terminado el 31 de
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1. IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD.
NEFASA S.A. Fye constituida en la ciudad de Portoviejo a los Diez y seis dias de! mes de
Febrero del afio 2001 bajo la denominacion de COMPARNIA NEGOCIO FAMILIAR S.A. NEFASA
istro mercantil el Veinte y tres de Febrero del 2001 teniendo una duracion de

e inscrita en el
cincuenta afos siendo su domicilio principal es la cuidad de Portoviejo.

La compaiiia tendra como objeto predominante la instalacion de centros de venia directa al
consumidor para productos alimenticios de primera necesidad y de consumo general, a través de
tiendas y comisariatos populares; medicinas extranjeras, genéricas, y de marcas para lo cual
importara, distribuidora, comercializara y vendera toda la produccion que sea el caso. También
se dedicara a la |distribucion al por mayor de mercaderia de consumo masivo. La compafiia
instalara y administrara sus propios negocios en todo el Ecuador, para lo cual creara su cadena
con la marca que registre.

La empresa podra dedicarse a la implementacion, compra y administracion de negocios de

todo el pais; igualmente podra ofrecer asesoria especializada en los campos

compra y venta e
de economia, administracion general en areas de personal, ventas, mercadeo y todas las
actividades conexas tanto a los negocios propios como a los asociados y los dependientes
debidamente convienidos. EI campo de Accion de la compafia es ilimitado y actuara tambiéen en
los procesos de inmportacion, exportacion, comercializacion y venias de materiales e insumos de
uso comercial, industrial y artesanal, asi como para consumo masivo, vivienda, vestimenta,
educacion.
La compafiia podra establecer puntos de atencion preferentemente de tipo popular. De igual
manera podra realizar actos, contratos y toda clase ce actividades referentes a la importacion,
exportacion y comercializacion de todo tipo de mercaderias, insumo maquinaria y tecnologia
Bn general, la industria, la agricultura, la ganadera, la agroindustria, pesca,
F-compafiia podra
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3. POLiTIé_A_S CONTABLES

> Llas Politicas contables son los principios, bases, reglas y practicas especificas

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se mantienen de un
periodo siguiente:

La contabilidad financiera provee informacion acerca de las actividades econdmicas de la
empresa por periados especificos normalmente los periodos de tiempo de un ejercicio y otro son
iguales es decir de un mes calendario con la finalidad de poder establecer comparaciones,

realizar analisis sabre los objetivos de produccion y para una adecuada toma de decisiones.

diferir de los montas estimados por administracion.

> ACTIVOSY PASIVOS FINANCIEROS.
Las cuentas por robrar representan los saldos pendientes de cobro a los clientes que se
reconocen por el importe de la factura y cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas

comerciales y las condiciones legales dentro de los negocios.
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Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas incobrables que se ha
constituido consi

erando aquellos saldo que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de
los respectivos periodos sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el comportamiento
historico observado por los métodos de cobranza, dicha provision se ha calculado sobre todos

los rubros que integran esta cuenta seglin se manifiesta en su caso.

Estan registrados| al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el método de
linea recia en funcion de los afios de vida 0til estimada, en base a los siguientes porcentajes
anuales:

» Edificio e instalaciones 5%

» Equipos Técnicos 20%

> Equipos #e Computacion 33%

» Muebles y Enseres 10%

» Vehiculos 20%

» PARTICIPACION DE TRABAJADORES
De acuerdo con el codigo de trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de

las utilidades antes del Impuesto a la Renta. Este Beneficio es registrado con cargo a los
resultados imponibles del periodo en que se devenga y determinado en la Nota 12.

> IMPUESTQO A LA RENTA
La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa 15% del Valor de las utilidades y
el 25% del resto d? las utilidades sobre la base imponible determinada en la Nota 12. Este tributo
es registrado con ¢argo a los resultados del periodo en que se devenga.

> INGRESOS POR VENTAS.
Los ingresos son registrados en el momento de realizarse la venta de los variados productos que
se comercializan en la empresa.
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4 CUENTAS POR COBRAR.
Al 31 De Diciembre las cuentas por cobrar optan compuestas por los siguientes movimientos:
> Clientes fo relacionados

Afio 2011
» Vendedor Cartera A 48,671.25
» Vendedor Cartera B 26,598.31
» Vendedor Cartera C 32,456.98
» Vendedor Cartera D 37,532.21
» Vendedor Cartera E 46,693.58
» Vendedor Cartera F 45,128.05
» Vendedor Cartera G 21,019.00
» Vendedor Cartera H 24,874.54

Las cuentas por pobrar a clientes representas Facturas de venias a clientes con un plazo de
hasta 35 dias y sip interés.

5.- lNVENTARlOﬁL.
El inventario esta constituido por las compras que se realizan a los diferentes Proveedores que

en el plan de cuentas toman el nombre CUENtas por Pagar :

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2011
y fueron como sigue:

Mueb! Equiposde  Equiposde  Equipos Totalal Depreciacion  Total

y Computacién Instalaciones de Costo Acumulada Neto
Enseres Seguridad

Saldos al 1748156  17,036.77 5,561.01 86215 4094149  18,550.50  22,390.99
311122011

7. CUENTAS PC
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Al 31 de Diciembre las cuentas por Pagar tuvieron el siguiente comportamiento:

PROVEEDORES LOCALES Y NAC1ONALES(1) 1052607.88
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS(2) 108,378.62
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (3) 29561.94
CUENTAS Y| DOCUMENTOS POR PAGAR NO 15,547.70
RELACIONADOS (4)

1) Las Cuentas por Pagar a proveedores locales y nacionales representan la compra de
mercadefia que se utiliza para la venta con plazo de hasta 45 dias y no devengan
interés.

2) Las obligaciones con instituciones financieras constituyen prestamos sobre fima
realizado$ al Banco del Pichincha, pagando 12 dividendos fijos.

3) Las Cuentas y Documentos por pagar representan cheques posfechados entregados a
los proveedores que aun no han sido cobrados al cierre del gjercicio econdmico.

4) Las cuentas y documentos por pagar no relacionados representan préstamos realizados
a otras empresas que no son del sistema financiero.

5) OTROS
Afio 2008
UTILIDADES DE[TRABAJADORES POR PAGAR -0-
8. IMPUESTO A LA RENTA:
CONCILIACION TRIBUTARIA 2011
PERDIDA DEL EJERCICIO 12,483.84
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(-JANTICIPO  |DETERMINADO CORRESPONDIENTE AL 21,167.16
EJERCICIO FISCAL CORRIENTE
(+) SALDO DEL ANTICIPO PENDIENTE DE PAGO 10,591.85
(-) RETENCIONES EN LA FUENTE QUE LE EFECTUARON EL 14,963.13
EN PERIODO FISCAL

SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 4,371.28
ANTICIPO DETERMINADO PROXIMO ANO 35,394.65
PRIMERA CUOTA 10,215.76
SEGUNDA CUQTA 10,215.76
SALDO A LIQUIDARSE EN DECLARACION PROXIMO ANO 14,963.13

Para efectos de [la conciliacion tributaria informamos que la empresa registro una perdida de
12483.84 Ademas cabe indicar que la compaiiia informa genera en esta conciliacion saldo a
favor por la cantidad 4,371.28; El valor de 14,963.13 corresponde a SALDO A LIQUIDARSE EN
DECLARACION PROXIMO ANO

9.- HECHOS POSTERIORES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y HASTA LA FECHA DE EMISION DEL PRESENTE
INFORME, NO |SE H PRODUCIDO OTROS HECHOS QUE PUEDAN EFECTUAR LA
PRESENTACION DE ESTOS ESTADO FINANCIERO;

o
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