INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES
A los Accionistas y Directores de Nefasa S.A.

1.- Hemos auditado los Balances Generales adjuntos de Negocio Familiar S.A. al 31 de Diciembre
del 2008 y los correspondientes Estados de Resultados, por el afio terminado en esas fechas.

Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados financieros en base

a nuestras auditorias.

2.- Nuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener seguridad razonable de
si los estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria incluye el examen,
mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados
financieros. La auditoria también requiere la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y las estimaciones importantes hechas por la Administracién, asi como la evaluacién de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorias

proporcionan una base razonable para nuestra opinién.

3.- Tal como se explica en la Nota 2, los Estados Financieros adjuntos fueron preparados para
cumplir con disposiciones de la Super Intendencia de Compaiiias, que requiere la presentacién de
los estados financieros de NEFASA S.A. el afio terminado el 31 de Diciembre del 2008

4.- En nuestra opinién, los Estados financieros mencionados en el parrafol presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Nefasa S.A. Al 31
de Diciembre de 2008, los resultados de sus operaciones por los afios terminados en esas fechas

de acuerdo con la base de presentacién de los estados financieros descrita en la nota 1 adjunta.

5.- Este informe se emite Unicamente para informacion y uso de los accionistas y directores de

Nefasa S.A. y para su presentacion en la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y no debe
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1.- IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD.

NEFASA S.A. Fue constituida en la ciudad de Portoviejo a los Diez y seis dias del mes de Febrero del
afio 2001 bajo la denominacién de COMPANIA NEGOCIO FAMILIAR S.A. NEFASA e inscrita en el
registro mercantil el Veinte y tres de Febrero del 2001 teniendo una duracién de cincuenta afios siendo su
domicilio principal es la cuidad de Portoviejo.

2.- OPERACIONES.-

La compaiiia tendra como objeto predominante la instalacion de centros de venta directa al consumidor
para productos alimenticios de primera necesidad y de consumo general, a través de tiendas y
comisariatos populares; medicinas extranjeras, genéricas, y de marcas para lo cual importara,
distribuidora, comercializara y vendera toda la produccion que sea el caso. También se dedicara a la
distribucién al por mayor de mercaderia de consumo masivo. La compaiiia instalara y administrara sus
propios negocios en todo el Ecuador, para lo cual creara su cadena con la marca que registre. La
empresa podra dedicarse a la implementacién, compra y administracion de negocios de compra y venta
en todo el pais; igualmente podra ofrecer asesoria especializada en los campos de economia,
administracién general en areas de personal, ventas, mercadeo y todas las actividades conexas tanto a
los negocios propios como a los asociados y los dependientes debidamente convenidos. EI campo de
Accion de la compaiiia es ilimitado y actuara también en los procesos de importacién, exportacion,
comercializacion y ventas de materiales e insumos de uso comercial, industrial y artesanal, asi como
para consumo masivo, vivienda, vestimenta, educacién. La compaiiia podra establecer puntos de
atencion preferentemente de tipo popular. De igual manera podra realizar actos, contratos y toda clase
de actividades referentes a la importacién, exportacién y comercializacion de todo tipo de mercaderias,
insumo magquinaria y tecnologia para el comercio en general, ia industria, la agricultura, la ganadera, la
agroindustria, pesca, actividades artesanales y todo lo referente a la produccion y consumo. La compaiiia
podra establecer comisariatos de servicio social para el abastecimiento de productos de consumo masivo
y articulos de primera necesidad. Podra ofrecer sus servicios a las empresas publicas y privadas.-

3.- POLITICAS CONTABLES.-

e

% Las Politicas contables son los principios, bases, reglas y practicas especificas adoptadas por
la Gerencia de una empresa en la preparacion de los Estados Financieros y estos a su vez han

sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econémicas de la

empresa por periodos especificos normalmente los periodos de tiempo de un ejercicio y otro son

iguales es decir de un mes calendario con la finalidad de poder establecer comparaciones,

realizar analisis sobre 10s objetivos de produccion y para una adecuada toma de decisiones.

<+ MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION.

A menos de que se indique lo contrario todas las cifras presentadas en los estados financieros

consolidados y sus notas estan expresados en délares de los Estados Unidos de América.

< USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS DE LOS ADMINISTRADORES.

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo a las Normas Ecuatorianas

de Contabilidad (NEC) requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos

que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos

y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados de manera regular,

sin embargo debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados pueden

diferir de los montos estimados por administracion.

% ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS.

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro a los clientes que se

reconocen por el importe de la factura y cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas

comerciales y las condiciones legales dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas incobrables que se ha

constituido considerando aquellos saldo que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de

los respectivos periodos sobre la base de la antigliedad de los saldos y el comportamiento

histérico observado por los métodos de cobranza, dicha provisién se ha calculado sobre todos

los rubros que integran esta cuenta segin se manifiesta en su caso.

<> PROPIEDAD Y EQUIPO.

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el método de

linea recta en funcién de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes

anuales:
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Edificio e instalaciones
Equipos Técnicos
Equipos de Computacién
Muebles y Enseres

Vehiculos

5%
20%
33%
10%
20%
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% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
De acuerdo con el cddigo de trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15%
de las utilidades antes del Impuesto a la Renta. Este Beneficio es registrado con cargo a los
resultados imponibles del periodo en que se devenga y determinado en la Nota 12

< IMPUESTO A LA RENTA
La provisién para impuesto a la renta esta constituida a la tasa 15% del Valor de las utilidades
y el 25% del resto de las utilidades sobre la base imponible determinada en la Nota 12. Este

tributo es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

< INGRESOS POR VENTAS.
Los ingresos son registrados en el momento de realizarse la venta de los variados productos

que se comercializan en la empresa.

4.- CUENTAS POR COBRAR.

Al 31 De Diciembre las cuentas por cobrar estan compuestas por los siguientes movimientos:

< Clientes no Relacionados

Afio 2008
v Vendedor Cartera A 39,870.89
v" Vendedor Cartera B 22,654.29
v" Vendedor Cartera C 23,368.24
v' Vendedor Cartera D 31,649.84
v Vendedor Cartera E 28,736.29
v Vendedor Cartera F 40,034.65
v Vendedor Cartera G 46,100.72
v' Vendedor Cartera H 38,500.83

Las cuentas por cobrar a clientes representas Facturas de ventas a clientes con un plazo de hasta

35 dias y sin interés. e

5.- INVENTARIOS.
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v INVENTARIO DE PRODUCTOS TERMINADOS

PROVEEDOR Total

AGENCIA CORDOVEZ S.A 51,149.95

ALMACENES JUAN ELJURI CIA.LTDA. 196,651.96

BRIONES URETA CARLOS ALBERTO 1,147.26

CALBAQ S.A 14,920.53

CAMPUESA S.A. 143,514.48

CASANOVA INTRIAGO DIOCLES JAIME 27.00

COALBRO S.A. 2,490.69

CORPORACION EC.DE LICORES Y ALIMENT 298.11

DIPOR 8,315.68

DISTRIBUIDORA DISPACIF. S.A. 53,988.48

DISTRIBUIDORA JR 142.79

DISTRIBUIDORA MANABITA DIMANCIA C.A 750.61

DISTRIBUIDORA TMM 3,308.01

EUROFISH 8,140.00

GERARDO ORTIZ & HIJOS CIA LTDA. 11,800.08

HENVER CIA LTDA 11,283.99

INDUSTRIA CONSERVERA DEL GUAYAS S.A 5,620.51

INDUSTRIAS DE BEBIDAS S.A. 554.18

INTERNATIONAL 34,944.00

JABONERIA WILSON S A. 61,796.91

JOHNSON & JOHNSON DEL ECUADOR S.A. 63,381.14

LIVZA CIA LTDA. 8,373.24

LOSKY S.A. 10,226.99

MANABITA INDUSTRIAL DE LICORES EMBO 2523

MURILLO GILCES JOSE EUCLIDES 1,131.20

PAMOGA 15,286.57

PROALCO 153,945 55

PROESA 2,410.87

PROGLOBALS A. 3,080.19

REPRESENTACIONES Y VENTAS S.A. 146502 e

SERVICIOS PROFESIONALES MARBELSA 1257969 7 Ncég 5:5\
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6.- PROPIEDADES Y EQUIPOS
Los movimientos de propiedades y equipos por los aifios terminados el 31 de

Diciembre del 2008 y fueron como sigue:

Muebles y Equipos de Equiposde  Equipos de Total Depreciacion Total
Enseres Computacién Instalaciones  Seguridad al Costo Acumulada Neto

Saldos al
31/12/2007 3,789.02 10,600.30 - - 14,389.32 - 12,936.40 1,452.92
Adiciones 398.00 2,761.49 4,661.01 363.00 8,183.50 - 1,256.72 6,926.78
Ventas y/o
Retiros - -
Saldos al
31/12/2008 4,187.02 13,361.79 4,661.01 363.00 22,572.82 - 14,193.12 8,379.70

7.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre las cuentas por Pagar tuvieron el siguiente comportamiento:

PROVEEDORES LOCALES Y NACIONALES(1) 1,003,738.91
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS(2) 55,900.34
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (3) 27,122.65
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS (4) 40,950.57
OTROS (5) 15,167.49

(1) Las Cuentas por Pagar a proveedores locales y nacionales representan la compra de mercaderia que
se utiliza para la venta con plazo de hasta 45 dias y no devengan interés.

(2) Las obligaciones con instituciones financieras constituyen prestamos sobre firma realizados al Banco
del Pichincha, pagando 12 dividendos fijos.

(3) Las Cuentas y Documentos por pagar representan cheques posfechados entregados a los proveedores

que aun no han sido cobrados al cierre del ejercicio econémico.

(4) Las cuentas y documentos por pagar no relacionados representan presta 95609 "%?s
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(5) OTROS

Afio 2008
UTILIDADES DE TRABAJADORES POR PAGAR 14,925.76
OBLIGACIONES CON EL SERVICIO DE RENTAS INTERNAS 241.73

8.- IMPUESTO A LA RENTA:
CONCILIACION TRIBUTARIA
2008

UTILIDAD DEL EJERCICIO 99,505.02
(-)15 PARTICIPACION 14,925.75
(-) DIVIDENDOS AXENTOS -
(+) GASTO DEDUCIBLE -
(-) DEDUCCION POR INCREMENTO NETO DE EMPLEADOS 10,305.09
(-) AMORTIZACION PERDIDA TRIBUTARIA ANOS ANTERIORES 5,534.85
(-) DEDUCCION DE PAGO A TRABAJADORES CON DISCAPACIDAD -
BASE PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA 68,739.33
IMPUESTO CAUSADO 17,184.83
(-) ANTICIPO DETERMINADO 1,365.89
(-) RENTENCION EN LA FUENTE 15,577.22
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 241.72

Para efectos de la conciliacién tributaria informamos que la utilidad es de 99,505.02 Ademas cabe
indicar que ia compaiiia resto los gastos no deducibles en la utilidades antes de participacion para

Efectos del céiculo del 15% de la participacién de los trabajadores en las utilidades.

9.- HECHOS POSTERIORES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y HASTA LA FECHA DE EMISION DEL PRESENTE INFORME, NO SE HAN
PRODUCIDO OTROS HECHOS QUE PUEDAN AFECTUAR LA PRESENTACION DE ESTOS ESTADO FINANCIEROS
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